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–خميس مليانة - جامعة الجيلالي بونعامة 
كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير.

قسم العلوم الإقتصادية.
2020/2021.(جميع الأفواج): إقتصاد نقدي وبنكيماسترنيةالسنة الثا

.مخاطرةالعائد وال: 20السلسلة رقم 
يلي:إذا كانت لديك المعطيات المحاسبية المستخرجة من سجلات إحدى الشركات كما-01

ـــــــال : 12.5000.000دج، إجمـــــــالي الأصـــــــول : 1.500.000النتيجـــــــة الصـــــــافية : دج، 5.000.000دج، رأس الم
دج500.000دج ، أرباح غير موزعة :2.000.000الإحتياطات : 

عطيات أعلاه أحسب كل معدل العائد على الإستثمار ومعدل العائد على حقوق الملكية؟.إستنادا إلى المالمطلوب: 
هـو 2016/ 31/12دج وبتـاريخ 3800,25هـو 01/01/2015لنفرض أن سعر سهم إحـدى الشـركات بتـاريخ -02

دج .140حقق توزيعات أرباح قدرها2016وخلال سنة ،دج4300,50
المطلوب: 

الفعلي في الزمن المتقطع  وفي الزمن المستمر؟.حساب معدل العائد-أ
دج بتـاريخ 4278,25السـنوي إذا علمـت أنـه تـم بيـع السـهم بــ حساب معدل العائد الفعلي (فـي الـزمن المتقطـع) -ب

؟.22/09/2016
العلاقة بين معدل العائد الفعلي في الزمن المستمر وفي الزمن المتقطع؟.وضح بمعادلة-ج

) وسهم S&P 500القيام بحساب معدل العائد الفعلي لكل من السوق المالي الأمريكي (عتبارك محللا ماليا بإطلب منك-03
(علما أن إستنادا إلى المعطيات المقدمة لك ضمن الجدول الآتيالسنوية والمتوسطة )General Motorsشركة جينيرال موتورز (

:السعر أخذ في Ĕاية السنة)

)General Motorsنيرال موتورز (شركة جيS&P 500سوق 
الربح الموزعسعر السهمالربح الموزعالمؤشرالسنة

200655,85-48-

200766,270,0298490,06

200862,380,0337520,07

200969,870,0317740,08

201081,370,0301900,09

201188,170,03001020,10

201285,260,0340870,06

201391,930,0320780,05

201498,700,0307810,06

201597,840,0324740,06

201683,220,0383700,05
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تنبــأ الاقتصــاديون بحــدوث ثلاثــة أوضــاع اقتصــادية حيــث يعتقــد أĔــا متســاوية في احتمــالات الحــدوث و مــن ثم تم -04
كما يلي :BوAإعداد التنبؤات الخاصة بعوائد الأسهم 

البيان
الوضع الاقتصادي 

العوائد المشروطة للأسهم

)%(Bالسهم )%(Aالسهم 

)15()10(كساد

1510نمو مستقر

4025رواج

المطلوب :
؟ . Bو Aحساب العائد المتوقع ، التباين و الانحراف المعياري لكل من السهم -أ

ستثمرا فأي السهمين تفضل ؟ .لو كنت م- ب
الموضح:سهمين حسب الجدول تتكون منمحفظة استثمارية مستثمر ما يدير - 05

)σالمخاطر المتوقعة ()PRالعائد المتوقع ((دج)القيمة السوقية الأصول
A400000,120,04السهم

B600000,140,05السهم 

المطلوب :
؟.وكذلك المخاطرة المرجحة في حالة عدم وجود ارتباط بين السهمينتحديد العائد المرجح للمحفظة-أ

وبقيمة وماذا يحدث للمخاطرة إذا كان معامل الارتباط بين السهمين أ - ب ؟.0,3ب موجباً
وبنفس القيمة  وماذا يحدث للمخاطرة إذا كان معامل الارتباط بين السهمين أ -ج ؟.0,3ب سالباً
ئج السابقة ؟.بماذا تفسر النتا-د

) معـدل عائـدهما المتوقـع وإنحرافهمـا المعيـاري مبـين في B) و(Aمحفظـة تحتـوي علـى سـهمين عـاديين (تكونـلنفرض أنك  -06
الجدول أدناه:

ABالسهم

1520)%معدل العائد المتوقع  (

2030)%الإنحراف المعياري (

المطلوب:
ونة من السـهمين) إذا علمـت أن معامـل الإرتبـاط بـين عوائـد السـهمين أحسب معدل العائد المتوقع للمحفظة (المك-أ

هو تام وسالب ويريد المصرف أن تكون المحفظة عديمة المخاطرة؟.

علــى الشــكل: بــرهن أن تبــاين المحفظــة المكونــة مــن الســهمين يمكــن كتابتــه -ب
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أحسب التباين وكذا الإنحراف المعياري للمحفظة ؟.
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ماذا يفعل المصرف التجاري لو فرضنا أن معامل الإرتباط بين عوائد السهمين هو تـام وموجـب ويريـد المصـرف أن -ج
تكون المحفظة عديمة المخاطرة ؟.

نحــراف المعيــاري المتعلقــة đمــا كمــا يوضــحهما وكانــت العوائــد المتوقعــة والإ(B)و (A)إذا كــان لــديك بــديلين إســتثماريين -07
الجدول التالي:

البيان
الحالة

)%الإنحراف المعياري ()%العائد المتوقع (
)A((B) (A)(B)

141468الحالة الأولى

141066الحالة الثانية

141068الحالة الثالثة

الة من الحالات الثلاث مع التبرير؟.أي بديل ستختار في كل حالمطلوب :
بفرض أن محلل اقتصادي اقتصر في تحليله الاقتصادي على نوعين من الأسهم، وقد أعد تقديرات عن التوزيعات وأسعار - 08

ما السهمان خلال الفترة المستقبلية، ومن ثم توصل إلى العوائد المتوقعة في ظل الأوضاع والاحتمالات المناظرة لهذه الظروف ك
يبينه الجدول التالي:

%) iRالعوائد المشروطة ()iPإحتمالات الحدوث ()iالحدث (

(A)(B)

(15)(20)0,05إنكماش حاد

0,201717إنكماش معتدل

0,501416إقتصاد متوسط

0,202522إزدهار معتدل

0,053540إزدهار قوي

المطلوب:
الإنحراف المعياري للعوائد المتوقعة لكل سهم ؟.و ،حساب العائد المتوقع لكل سهم-أ

فماذا تختار؟.(B)أو(A)إذا كان لديك المفاضلة بين الإستثمار في السهم -ج
ليكن لديك الجدول التالي:- 09

)%العوائد السنوية (

03البديل 02البديل السوقالسنة

200330,329,428,2
200418,225,718,1
200521,513,210,5
200622,712,413,3
200727,622,515,5
200831,518,221,4
200911,99,47,7
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:المطلوب
أحسب متوسط العائد التاريخي للبديلين والسوق وكذا الإنحراف المعياري لهما؟. -أ

ستنتج؟.أحسب معامل التغاير بين عائد السهم وعائد السوق ومعامل بيتا للسهم وماذا ت-ب
دير احــد المحــافظ الاســتثمارية المكونــة مــن ثــلاث أصــول الســهم (أ) والســهم (ب) والســهم (ج) بنســبة لنفــرض أنــك تــ-10
وبدرجـــة مخـــاطر %20،%15،%18علـــى التـــوالي وكـــان العائـــد المتوقـــع مـــنهم علـــى الترتيـــب 50%، 30%،20%

.على التوالي0,07،0,11،0,09
يلي:المطلوب تحديد ما 

.العائد على الاستثمار المرجح للمحفظة-أ
.المخاطرة المرجحة للمحفظة-ب

بيانات عن محفظة استثمارية تمتلكها شركة من شركات الاستثمار:ليكن لديك- 11
)Bمعامل (القيمة السوقيةالأصول

500003أسهم عادية 

300004أسهم ممتازة
400000.5سندات قصيرة الأجل

200000.6عقاريةسندات
600000.2ذهب

المطلوب ما يلي :
.؟المالية) المرجح للمحفظة Bتحديد معامل (-أ

السـوق باعتبارك مدير للمحفظة وقد توافرت لـديك معلومـات عـن انتعـاش السـوق المـالي يصـاحبه زيـادة فـي عائـد -ب
بالانخفاض؟ وما مقدار الزيادة أو الانخفاض أوهل سينعكس ذلك على العائد المرجح للمحفظة بالزيادة %8بمعدل 

.؟الذي تتوقعه 
الأدوات فـــي أي%20بــافتراض انــك فـــي ضــوء المعلومـــات الســابقة تطمـــح لزيــادة فـــي العائــد المتوقـــع بمعــدل -ج

.) للأداة الاستثمارية الجديدة ؟Bالمحفظة يمكن استبدالها وما معامل (
) أســهم فــإذا تــوفر لــديك الجــدول 4دج وتتكــون مــن أربعــة (200.000قــدره برأسمــالماليــةلنفــرض أنــه لــدينا محفظــة -12

الآتي:

ABCDالأسهم

30.00040.00060.00070.000قيمة مساهمة السهم (دج)

61087)%معدل العائد (

المطلوب : إستخراج معدل العائد المرجح على المحفظة المالية


