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  التأسǻس القانوني لبورصة الجزائر: أولا 
المادة الأولى من المرسوم التشرȂعي ( أسست بورصة القǽم المنقولة في الجزائر Ǽموجب نص قانوني          

، و التي تعد أȑ تعتبر إطارا ) و المتعلȖ ببورصة القǻم المنقولة 1993ماȏ  23الصادر في  10- 93رقم 
یخص القǽم المنقولة التي تصدرها الدولة و الأشخاص العامة الأخرȐ و الشرȞات  لتنظǽم وسیر العملǽات فǽما

  .ذات الأسهم  التي تلجأ للادخار العلني 
  .من المرسوم السابȖ الذȜر على أن مقر بورصة القǻم المنقولة في مدینة الجزائر  Ȝ2ما نصت المادة       
  1987سنة عنها  نعلأ تيلمج الإصلاح الاقتصادȑ اظهرت فȞرة إنشاء بورصة الجزائر في إطار براولقد 

  ،  1988سنة  قبیطلتا زحی تخلود
ل المسارأ مقسوة همسالما قیدصناومیة ولعمت اسسالمؤاستقلالیة ا نیة عدقتصاا ينناوقرت دص تقولا سنف في       

، ةهمسالما قیدصنا ينما بزع وت تيلا ملأسها نمد دع لىإلکیة لما قثل حيمȑ ذلوالاجتماعي امیة ولعمت اسسالمؤا
  1988م عا ينناوکمل بقلمرȑ التجان اوقانم حکاأ رتسای ثحی مسهت أكارش لىإلعامة ت اكارلشا تلتحو كلذبو

  .م لأسهاه ذفیها هدل مالیة تتباوق سء نشاون إدة بهمسالمت اكارشم اظنر وتص نکيممنه فلا م،و
  : ملاحظة 

یتم  الأسهمانتقال ملكǻة  أخرالشرȜات العمومǻة لا ǻمȜن ان تقتنیها الا صنادیȖ المساهمة ، Ǻمعنى  أسهم    
الذȏ صدر سنة  08-93ولتجنب هذا الإشȜال صدر المرسوم رقم ، صندوق إلى أخر أǺ ȏطرȂقة إدارȂة من

إمȜانǻة شهر إفلاسها الذǺ ȏموجǺه تخضع المؤسسات العمومǻة لقواعد القانون التجارǺ ȏما في ذلك  1993
  ".بورصة الجزائر"المتعلȖ ببورصة القǻم حیث منحها اسم  Ȝ93 -10ما تم إصدار المرسوم التشرȂعي رقم 

بدأ التحضیر الفعلي لإنشاء بورصة الجزائر ، ولقد مرت بورصة الجزائر Ǽالمراحل  1990وفي سنة        
  :التالǽة 

  : 1992- 1990المرحلة التقدیرȂة  .1
و الذǽ ȑقضي بإمȞانǽة على بإمȞانǽة مفاوضة  90/110تم إصدار المرسوم التنفیذȑ  1990مارس  17بتارȄخ 

قǽم الخزȄنة في المؤسسات العمومǽة فقȞ ،Ȍما أوضح أنـواع شـهادات الأسهم التي ǽمȞن إصدارها من طرف 
عمومǽة الاقتصادǽة الشرȞات العمومǽة وسمح Ǽاكتساب شـهادات الأسـهم المȞتسǼة برؤوس أموال الشرȞات ال

 Ȑالأخر.  
، وفي شهر نوفمبر قامت صنادیȘ المساهمة "شرȞة القǽم المتداولة" وفي أكتوȃر من نفس السـنة تم إنشاء      

 دج موزع Ǽحصص متساوǽة بین الصنادیȘ الثمانǽة320000بتأسـǽس شـرȞة ذات أسهم برأسمال ǽقدر 
" دج Ȟمـا غیـر اسمها إلى  932000000رأسمالها إلى ونظرا لǼعض الصعوǼات تم الرفع من 1992وفي سنة  

الذȑ ینظم العملǽات على القǽم  169-  91المرسوم التنفیذȑ رقـم  Ȟ1991ما صدر سنة ".بورصة الأوراق المالǽة
  .الذǽ ȑحـدد أنـواع القـǽم المنقولة وشروȋ إصدار شرȞات المساهمة لها 170- 91المنقولة، والمرسوم رقم 
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 : 1996- 1993الابتدائǻة المرحلة  .2
تـم إدخال Ǽعض التعدǽلات على القانون التجارȑ الخاص  1993لسنة  Ǽ93 -08موجب المرسوم التنفیذȑ رقم 

ǼشرȞات الأسهم والقǽم المنقولـة، حیـث سمح بإمȞانǽة تأسǽسها والرفع من رأسمالها عن طرȘȄ العرض العمومي 
نشـاء بورصـة القـǽم للادخار، Ȟمـا نـص على إمȞانǽة إصدار أنوا  ع جدیدة من القǽم المنقولة، وهو ما یتوافـȘ وإ

 .المنقولة في الجزائر
  : 1999- 1996(مرحلة الانطلاق الفعلǻة .3
الناحǽة القانونǽة والتقنǽة لإنشاء بورصة القǽم المنقولة، حیث تم  Ȟانت Ȟل الظـروف جـاهزة مـن 1996مع نهاǽة 

 1997ها، وتم اختǽار الوسطاء وتم إصدار أول ورقة مالǽة Ǽالجزائر في نهاǽة ل تحدید الهǽاكل التنظǽمǽة المȞونة
المالǽة  القرض السندȑ لشرȞة سونطراك، لتقوم Ǽعد ذلك ثلاث شرȞات Ǽالإصـدار الفعلـي لـلأوراق والمتمثلة فـي

  . راسماهاǼغرض الرفع من 
  أسواق بورصة الجزائر :ثانǻا

 .القǽم المنقولة سوقاً لسندات رأس المال وسوقاً لسندات الدینتتضمن التسعیرة الرسمǽة لبورصة 
 :تتكون سوق سندات رأس المال من. 1 

درجة في تسعیرة السوق ) 04(أرȃعة  وȄوجد حالǽاً . الموجهة للشرȞات الكبرȐ : السوق الرئǻسǻة - شرȞات مُ
 : الرئǽسǽة، وهي

 .الناشȌ في القطاع الصیدلاني: مجمع صیدال - 
 الناشطة في قطاع السǽاحة،: التسییر الفندقي الأوراسي مؤسسة  - 
 الناشطة في قطاع التأمینات،: ألǽانس للتأمینات  - 
 .الناشطة في القطاع الصیدلاني: مؤسسة بیوفارم  - 
وهي مخصصة للشرȞات : سوق المؤسسات الصغیرة والمتوسطة المخصصة للشرȜات الصغیرة والمتوسطة -

Ǽموجب نظام لجنة تنظǽم عملǽات البورصة  2012قد تم إنشاء هذه السوق في سنة و  ،الصغیرة و المتوسطة
م للنّظام رقم 2012ینایر  12الموافȘ  1433صفر  18المؤرخ في  01-12ومراقبتها رقم  ل والمتمّ -97، المعدّ

. نقولةالمتعلǼ Șّالنّظام العام لبورصة القǽم الم 1997نوفمبر  18الموافȘ  1418رجب  17المؤرخ في  03
  ).2012یولیو  15بتارȄخ  41صادر في الجرȄدة الرسمǽة رقم (

وǽمȞن لهذه السوق أن توفر للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة عند انطلاقتها مصدراً بدǽلاً للحصول على        
حȞمة  رؤوس أموال ما یتǽح فرصة ممتازة للنمو ǼالنسǼة للمؤسسات الصغیرة والمتوسطة من خلال توفیر سوق مُ

 .التنظǽم للمستثمرȄن من أجل توظیف استثماراتهم
AOM Invest   : ة الوحیدة المدرجة في هاته السوقȞهي الشر. 

 :تتكون سوق سندات الدین من. 2
 . سوق سندات الدین التي تصدرها الشرȞات ذات الأسهم -
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. العمومǽة الجزائرȄة المخصصة للسندات التي تصدرها الخزȄنة (OAT) وسوق Ȟتل سندات الخزȄنة العمومǽة -
سند للخزȄنة العمومǽة مدرجة في التسعیرة  25وتحصي حالǽاً أكثر من  2008وتأسست هذه السوق في سنة 

  .ملǽار دینار جزائرȑ  400بإجمالي قرȄب من 
، من خلال  15و  10و  7وȄتم التداول على سندات الخزȄنة، التي تتنوع فترات إستحقاقها بین         عاماً
Ǽمعدل خمس " المتخصصین في قǽم الخزȄنة"ء في عملǽات البورصة وشرȞات التأمین التي تحوز صفة الوسطا

 .حصص في الأسبوع
 : وǽمثل الشȞل البǽاني التالي التسعیرة الرسمǽة لبورصة القǽم

   
  : هȜǻل بورصة الجزائر  :ثالثا

المعدل و المتمم ببناء إطار قانوني  Ǽ93-10موجب المرسوم التشرȄعي رقم  ائرȑ الجزالمشرع اهتم          
، واسند لها مهمة لجنة تنظǻم عملǻات البورصة و مراقبتهاملائم للاستثمار في مجال القǽم المنقولة، حیث انشأ 

شرȜة تسییر بورصة القǻم حماǽة المستثمرȄن في القǽم المنقولة و حسن سیر السوق و شفافیتها، و Ȟلف 
فرض المشرع نظام الإیداع المرȞزȑ على جمǽع القǽم المقیدة في البورصة، و یتم Ǽمهمة التسییر، Ȟما  المنقولة

 Ȑعلى السنداتهذا الإیداع لد ȏزȜموجب القانون رقم  المؤتمن المرǼ 17والصادر في  04-03المستحدث 
 ȑفرǽ2003ف.  

في عملǻات Ǻأهم المتدخلین في السوق و هم الوسطاء أǻضا  10-93اهتم المرسوم التشرȂعي : ملاحظة 
  .البورصة ، وذلك بتنظǻم المهنة 
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  لجنة تنظǻم و مراقǺة عملǻات البورصة
من  Ǻ 2المادةوالمعدلة  10-93المرسوم التشرȂعي من  3المادة یتكون هȞǽل بورصة الجزائر حسب 

من لجنة تنظǽم ومراقǼة عملǽات البورصة، شرȞة إدارة بورصة القǽم المتداولة و المؤتمن  04-03القانون 
 .المرȞزȑ على السندات 

  لجنة تنظǻم و مراقǺة عملǻات البورصة 
 )20المادة (  Ǽ93-10موجب المرسوم التشرȄعي رقم  و مراقǼة عملǽات البورصةلجنة تنظǽم أنشئت  

 بإعادةتنظǽم السوق )  12المادة ( 04- 03و أعاد القانون رقم الهیئة العلǽا للسوق المالي في الجزائر، ǼاعتǼارها 
تسعى لإرساء الإطار القانوني و المؤسساتي و لها مصداقیتها،  مستقلة سلطة ضȌǼتكییف اللجنة و اعتǼارها 

التي تشȞل محǽطها لسوق مالي لسوق رؤوس الأموال، إذ هي مȞلفة بإعادة و تحضیر النصوص التنظǽمǽة 
  .حقǽقي 

تتكون ببورصة القǽم المنقولة  المتعلȘ 10-93من المرسوم التشرȄعي رقم  21وفقا للمادة : تكوȂنها. 1
  :أعضاء) 6(اللجنة من رئǽس و ستة 

ن الرئǽس Ǽ:  الرئǻس. أ عیّ ُ ǽ لف مرسوم موجبȞر المȄومة، بناء على اقتراح الوزȞفي مجلس الح ȑتنفیذ
سنوات، ǽقوم Ǽممارسة مهمته Ȟامل الوقت، ولا یجوز له ممارسة مهنة أخرȐ )4(لعهدة مدتها أرȃع   الǽة، وهذاǼالم

  .Ǽاستثناء التعلǽم، الإبداع الفني أو الفȞرȑ، وتنتهي مهامه بنفس الطرȄقة 
تحدد شروȋ تعیین الرئǽس و انهاء مهامه ووضعه القانوني عن طرȘȄ التنظǽم، صدر هذا : ملاحظة

، والذȑ حدد الوضع القانوني  1994جوان  13المؤرخ في  94/175التنظǽم Ǽموجب المرسوم التنفیذȑ رقم 
  .  لرئǽس لجنة تنظǽم عملǽات البورصة و مراقبتها وشروȋ تعیین أعضاءها

ن أعضاء اللجنة Ǽقرار من وزȄر المالǽة : خرȂن للجنة الأعضاء الآ -ب عیّ ُ ǽ ȑع لنفس المدة أȃ4(أر( 
  :سنوات حسب التوزȄع الآتـي 

  قاض ǽقترحه وزȄر العدل، -
 عضو ǽقترحه الوزȄر المȞلف Ǽالمالǽة، -
  عضو ǽقترحه محافȎ بنك الجزائر، -
ختار لكفاءا - ُ Ȅم العالي وǽر التعلȄقترحه وزǽ البورصة، المالي أو المجالته في أستاذ جامعي 
ختار من ضمن مسیرȑ الأشخاص المعنوȄین المصدرȄن  - ُ  منقولة،للقǽم العضو ی
  .و محافظي الحساǼات و المحاسبین المعتمدین عضو ǽقترحه المصف الوطني للخبراء المحاسبین -

تنتهي یتم تعینهم Ǽموجب قرارات فردǽة صادرة عن وزȄر المالǽة ، Ȟما و یجدر الإشارة أن الأعضاء 
  .مهامهم بنفس الطرȄقة 
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من  23المادة (  اللجنة یتجددون Ȟل سنتین على الاقل Ǽاستثناء الرئǽس أعضاءلكون نصف  أǽضاو نشیر 
لǽعوضوا Ǽأعضاء أخرȄن، و یتم ذلك Ǽانهاء مهام نصف الأعضاء Ǽعد سنتین من الممارسة، ،) 10- 93المرسوم 

  .في حین یواصل النصف المتǼقي المدة النǽابǽة Ȟاملة لغاǽة السنة الراǼعة 
ولا یجوز لهم التعامل في القǽم المنقولة للبورصة و ǽسمح لهم في المقابل ǼمǼاشرة أنشطة تعلǽمǽة، فنǽة،   

بداعǽة دون الوظیف العمومي أو العمل في السلك الحȞومي    .وإ
تستفید اللجنة من إعانة تسییر تمنح إǽاها من میزانǽة  10- 93من المرسوم التشرȄعي رقم  28لمادة وفقا ل  

  .والخدمات التي تؤدیها الدولة، Ȟما وتتقاضى أتاوȐ على الأعمال
  :مهام اللجنة . 2

التشرȂعي من المرسوم  30المادة  :تولى اللجنة مهمة تنظǽم سوق القǽم المنقولة و مراقبتها Ǽالسهر على
 04-03والمعدلة  Ǻموجب القانون رقم   10-  93رقم 

او المنتجات المالǽة الأخرȐ التي تتم في إطار اللجوء العلني  حماǽة المستثمرȄن في القǽم المنقولة –
 ؛للادخار
  .حسن سیر سوق القǽم المنقولة و شفافیتها –
  
خرȄن بتسلǽم تأشیرة على المذȞرة  تسـهر اللجنة على: حماǻة المستثمرȂن في القǻم المنقولة - أ حماǽة المدّ

الإعلامǽة التي ǽعدها Ȟل مصـدر یلجأ للادخار علنا عند إصداره قǽما منقولة، عند إدخال سندات في البورصة 
 .أو عند عملǽة عرض عمومي

صدرها أو لنوعǽة السـندات ال . مصدرةلا تتضـمن تأشـیرة اللجنة تقدیرا لجدوȐ العملǽة المقررة من طرف مُ
نته المذȞرة الإعلامǽة مناسب، متراȌǼ وشامل، ما ǽسمح للمستثمر Ǽاتخاذ  فهي تعني فقȌ أن الإعلام الذȑ تضمّ

  .قراره للاكتتاب في قǽم منقولة أو لاقتنائها، عن دراǽة
وفي هذا الإطار لا تخضع لرقاǼة اللجنة المنتجات المالǽة المتداولة في السوق و التي هي تحت سلطة 

 .الجزائربنك 
تهدف اللجنة من خلال مراقǼة السوق أساسا إلى : حسن سیر سوق القǻم المنقولة و شفافیتها-ب

ضمان نزاهة سوق القǽم المنقولة و أمنها من خلال مراقǼة نشاȋ الوسطاء في عملǽات البورصة و ماسȞي 
ات التوظیف الجماعي للقǽم الحساǼات و شرȞة تسییر بورصة القǽم، و المؤتمن المرȞزȑ على السندات، و هیئ

 :المنقولة ، حیث تسمح لها هذه الرقاǼة من التأكد مما یلي
احترام الوسطاء في عملǽات البورصة القواعد الرامǽة إلى حماǽة السوق من Ȟل سلوك تدلǽسي أو غیر  -
 .منصف
 .سیر السوق حسب القواعد التي تضمن الشفافǽة و حماǽة المستثمر -
  .السندات و تسییرها وفȘ الأحȞام التشرȄعǽة و التنظǽمǽة التي تحȞمهاالقǽام بإدارة  -
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 : سلطات اللجنة. 3
 Șة وتحقیǼة وسلطات اعتماد ومراقǽمǽسلطات تنظǼ ،مهامهاǼ امǽینها من القȞع اللجنة، لتم د المشرّ ، لقد زوّ

  .وتأدیب وتحǽȞم
ǽحȞم السوق المالǽة، بإعداد أنظمة تخضع تقوم اللجنة، في إطار التشرȄع الذȑ  :السلطة التنظǻمǻة  - أ

ها على الخصوص Ǽما ǽأتي، إلى موافقة الوزȄر المȞلف Ǽالمالǽة  :وتتعلȘ الأنظمة التي یتم سنّ
 القواعد المهنǽة المطǼقة على الوسطاء في عملǽات البورصة، وعلى هیئات التوظیف الجماعي في القǽم –

 لسندات،حافظي ا –المنقولة، وعلى ماسȞي الحساǼات 
واجǼات الإعلام المفروضة على الشرȞات عند إصدار قǽم منقولة من خلال الطلب العلني على  –
 أو القبول في البورصة أو العروض العمومǽة، الادخار
 تسییر حافظة القǽم المنقولة، –
 قواعد سیر شرȞة تسییر بورصة القǽم والمؤتمن المرȞزȑ على السندات، –
 مطǼقة على الوسطاء في عملǽات البورصة،القواعد المهنǽة ال –
 حفȎ السندات، –القواعد المتعلقة Ǽمسك الحساǼات  –
 القواعد المتعلقة بتسییر نظام التسوǽة والتسلǽم في مجال السندات، –
 .شروȋ التداول والمقاصة في مجال القǽم المنقولة المسجلة في البورصة –
 :اللجنة تعتمد  : سلطة الاعتماد والتأهیل -ب
 الوسطاء في عملǽات البورصة، –
 شرȞات الاستثمار ذات الرأسمال المتغیر وصنادیȘ التوظیف المشترك، –
 .حافظي السندات –وتُؤهل ماسȞي الحساǼات  –
 :تسمح هذه السلطة للّجنة Ǽالتأكد خصوصا : سلطة المراقǺة والحراسة والتحقیȖ - ج
 القانونǽة والتنظǽمǽة التي تحȞم السوق، من احترام المتدخلین في السوق للأحȞام –
 لها، من امتثال الشرȞات التي تلجأ إلى الطلب العلني على الادخار لواجǼات الإعلام التي تخضع-
 من إدراج التصوǼȄات اللازمة في حالة حدوث مخالفات، –
 .من حُسن سیر السوق  –

حراسة، لإجراء التحقǽقات لدȐ شرȞات أو وتؤهَّل اللجنة، من أجل تنفیذ مهمتها في مجال المراقǼة وال
نة على القǽم المنقولة مؤسسات مالǽة    .معنǽة Ǽعملǽة معیّ

تنشأ ضمن لجنة تنظǽم و  10-93من المرسوم التشرȄعي  51وفقا للمادة : التأدیبǻة والتحǻȜمǻة السلطة  -د
  :مواقǼة عملǽات البورصة غرفة تأدیبǽة وتحǽȞمǽة تتكون من

  اللجنة الذȑ یتولى رئاسة الغرفة رئǽس *    
  عضوȄن منتخبین من بین أعضاء اللجنة، *    

 .، وȄختاران لكفاءتهما في المجالین الاقتصادȑ و الماليقاضیین یتم تعیینهما من طرف وزȄر العدل *    
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  .و یتولى الرئǽس أمانة الغرفة
 :  في المجالین  تختص هذه اللجنة

تختص اللجنة Ǽالنضر في Ȟل إخلال Ǽالإلتزامات المهنǽة و الأدبǽة للوسطاء في  :في المجال التأدیبي -
  .عملǽات البورصة وȞذا في Ȟل مخالفة للأحȞام التشرȄعǽة و التنظǽمǽة المطǼقة علیهم

  :تعمل هذه اللجنة بناء على طلب من  10- 93من المرسوم التشرȄعي  46وحسب المادة 
  بناء على طلب اللجنة،* 
  و الذȑ تجرȑ اجتماعات البورصة تحت مراقبته، 46من المراقب المذȞور في المادة طلب * 
  ، 10-93من المرسوم  52المذȞورة Ǽالمادة  الأطرافǼطلب من * 
  .بناء على تظلم من أȑ طرف له مصلحة* 

 55 المادة(  :التي تصدرها الغرفة في مجال التأدیب فهي حسب درجة المخالفة Ȟالأتيعن العقوǼات  أما
  ) 10- 93من المرسوم التشرȄعي 

  الإنذار،* 
  التوȃیخ،* 
  ، ظر النشاȞ ȋله أو جزئه مؤقتا او نهائǽاح* 
  سحب الاعتماد ،* 
و أو فرض غرامات مالǽة تحدد إما على ساس قǽمة المبلغ المحتمل تحقǽقه من جراء المخالفة أو الخطأ * 

ǽة المعنǽمة الورقة المالǽضعف قǼ المخالفة المرتكب، أو تحددǼ مة  أوةǽقǼ ان تقدرǽعض الأحǼ مة الغرامة فيǽق
-93من المرسوم التشرȄعي  Ǽ64المادة  ثئرȑ تدفع إلى صندوق الضمان المحدملایین دینار جزا) 10( عشر 

10 . 
تختص اللجنة Ǽالنظر في Ȟل نزاع تقني ینتج عن تأوȄل القوانین والأنظمة التي تحȞم  :في مجال التحǻȜم  -

  ).المتعلȖ ببورصة القǻم المنقولة 10- 93من المرسوم التشرȂعي رقم  52المادة ( عمل البورصة 
  .فلا ǻمȜن عرض مثل هذه النزاعات على القضاء نظرا لما تتطلǺه من تخصص في مجال البورصة 

 أȑلا تنظر الغرفة التحǽȞمǽة في  10-93من المرسوم التشرȄعي  52و فǽما یخص أطراف النزاع ، فوفقا للمادة 
 :ǽقع نزاع إذا لم Ȟǽن أحد أطرافه وسȌǽ في عملǽات البورصة ، حیث تنص هذه المادة على أن النزاع 

 ـ بین الوسطاء في عملǽات البورصة،
 شرȞة تسییر بورصة القǽم المنقولة، ـ بین الوسطاء في عملǽات البورصة و

 ـ بین الوسطاء في عملǽات البورصة و زȃنائهم،
  .ـ بین الوسطاء في عملǽات البورصة والشرȞات المصدرة

  :الدولي التعاون 
 :على المستوȐ الدولي، فإن اللجنة 

  م عضو فيǽة للجان القǽالمنظمة الدول)IOSCO( 



8 
 

 ).اسǼانǽا(یوجد موقع أمانتها العامة في مدرȄد ، 1983هي منظمة دولǽة تأسست في عام 
 .تجمع المنظمة بین المنظمین من البورصات الرئǽسǽة في العالم، وتجتمع مرة في السنة

 :عضو، وتنقسم إلى فئتین رئǽسیتین هما 190تعد المنظمة أكثر من 
 .منظمات أسواق الأوراق المالǽة: الأعضاء العادیین* 
 لبورصات، المنظمات المالǽة، الخا: الأعضاء المنتسبین* 

هدفها الرئǽسي هو وضع معاییر دولǽة لتعزȄز الكفاءة والشفافǽة في أسواق الأوراق المالǽة، تحسین حماǽة 
  .المستثمرȄن وتعزȄز التعاون بین المنظمات من أجل مȞافحة الجرائم المالǽة

 حرǼة للدول المطلة على الǽعضو في شراكة منظمات الأسواق المال  Ȍض المتوسǽالأب)PMRVM( 
في ǼارȄس، میثاق تأسǽس  2009مارس عام  26وقعت لجنة تنظǽم عملǽات البورصة و مراقبتها، یوم          

”Ȍض المتوسǽحر الأبǼة للدول المطلة على الǽة بین منظمات الأسواق المالǽشراكة مؤسس. 
تهدف الشراكة المؤسسǽة بین منظمات الأسواق المالǽة لضفتي الǼحر الأبǽض المتوسȌ إلى تهیئة        

الظروف والفرق اللازمة لتعزȄز التعاون العملي بین سلطات الأسواق المالǽة من حیث الضȌǼ والإشراف على 
  .الأسواق المالǽة 

  ةǽȃة العرǽعضو في اتحاد هیئات الأوراق المال)UASA( 
و هو  2007، عام )الامارات العرǽȃة المتحدة(تم تأسǽس اتحاد الأوراق المالǽة العرǽȃة، و الذȑ مقره بدبي     

 .لجنة تنظǽم عملǽات البورصة و مراقبتها عضو في هذا الاتحاد منذ تأسǽسه. منظمة لا تهدف إلى الرȃح
الآلǽات التشرȄعǽة و التنظǽمǽة للأسواق  وتهدف مهامه إلى إقامة تنسیȘ أفضل بین الأعضاء بهدف جعل      

  .المالǽة العرǽȃة متماسȞة و Ȟذا تطوȄر التعاون التقني بین دول الأعضاء
  المالي ȌǼفوني للضȞعضوا في المعهد الفران)IFREFI( 

Ǽادل أنشئ ǼمǼادرة هیئات ضȌǼ الأسواق المالǽة الفرانȞوفونǽة وȄهدف هذا المعهد إلى تعزȄز التعاون والت        
  .بین أعضائه

          Șمسألة تتعل ȑما بین أعضائه ودراسة أǽوالتعاون التقني ف Șب والتنسیȄز التدرȄوتتمثل مهمته في تعز
  .ǼالضȌǼ المالي
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 شرȜة تسییر بورصة القǻم المنقولة
  .وهي الجهاز الثاني في البورصة تتولى أساسا القǽام Ǽالتسییر المادȑ لبورصة القǽم 

  : تأسǻس شرȜة تسییر بورصة القǻم  .1
 15لمادة ا دینار جزائرȑ، وقد تأسست Ǽموجب 485200000.00هي شرȞة ذات أسهم برأس مال قدره 

؛ وتمثل 1997مایو  25وتحقȘ إنجازها في  1993مایو  23المؤرخ في  10-93المرسوم التشرȄعي رقم  من
ملǽات البورصة Ǽصفتهم الاحترافیین لتمȞینهم من أداء الشرȞة إطاراً منظماً ومضبوطاً في خدمة الوسطاء في ع

تتولى الشرȜة مهمة تسییر المعاملات التي تجرȏ حول القǻم ( .مهامهم وفقاً للقوانین والأنظمة المعمول بها
  ).المنقولة المقبولة في البورصة

عاملات على القǽم وقد شرعت الشرȞة، منذ نشأتها، في تنصیب الأجهزة التنفیذǽة والتقنǽة اللازمة للم
 .المنقولة المقبولة في البورصة

الشرȞة غیر  أسهم(  وȞما سبȘ و اشرنا له شȞل شرȞة تسییر بورصة القǽم المنقولة هو شرȞة ذات أسهم
، ǽمثل رأسمالها الاجتماعي أسهم مخصصة للاكتتاب من طرف الوسطاء في عملǽات البورصة، )قابلة للتداول 

فلا ǽصǼح اعتماد الوسȌǽ اعتمادا فعلǽا الا Ǽعد الاكتتاب في قسم من رأسمال الشرȞة و هȞذا ǽصǼحون 
  ) .  10-93من المرسوم التشرȄعي  17المادة ( الأعضاء المؤسسین لها 

اس مال هذه الشرȞة مفتوح وقابل للزȄادة في حالة اعتماد وسȌǽ جدید في عملǽات و یجب الإشارة لكون ر 
في حالة انسحاب أحد الوسطاء فتعاد شراء حصته Ǽحصص متساوǽة من طرف الوسطاء و  أماالبورصة ، 
  . في الشرȞة  الآخرȄنالمساهمین 

ǽم المنقولة، في المقابل لا لا ǽستطǽع الوسȌǽ التنازل عن أسهمه لغیر أعضاء شرȞة تسییر بورصة الق
ǽستطǽع أȑ وسȌǽ في الشرȞة امتلاك اكثر مما حدده القانون وذلك وذلك منعا لتمرȞز سلطة القرار و الرقاǼة 

  .في ید أحد المساهمین 
و Ȟذا تعیین المدیر العام و المسیرȄن الرئǽسین لهذه هذا و یخضع وضع القانون الأساسي و تعدǽلاته 

  .وزȄر المالǽة Ǽعد اخذ رأȑ لجنة تنظǽم عملǽات البورصة و مراقبتها الشرȞة إلى موافقة
 :المؤسسون لشرȜة تسییر بورصة القǻم المنقولة .2

Ǽعد انعقاد جمعیتها التأسǽسǽة بتارȄخ  1997ماȑ  25شرȞة تسییر بورصة القǽم المنقولة بتارȄخ  أنشأت
21  ȑة الأعضاء، و تأسست من  1997ماǽأسماؤهم الآت  : 

، بنك الفلاحة والتنمǽة BEA، البنك الخارجي الجزائرBDL ȑبنك التنمǽة المحلǽة :البنوك الوطنǻة
، الصندوق الوطني للتوفیر BNA، البنك الوطني الجزائرCPA ȑ، القرض الشعبي الجزائرBADR ȑالرȄفǽة

ȋاǽوالاحت.CNEP Banque 
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عادة الت :شرȜات التأمین الوطنǻة ، الشرȞة المرȞزȄة لإعادة التأمین CAARأمینالشرȞة الجزائرȄة للتأمین وإ
CCR ة للتأمینȄة الجزائرȞالشر ،SAA ة للتأمیناتȄة الجزائرȞالشر ،CAAT ةǽالصندوق الوطني للتعاضد ،

 .CNMAالفلاحǽة 
 UBیونیون بنك :البنك الخاص

 :المساهمون في شرȜة تسییر بورصة القǻم المنقولة .3
 )BDL(بنك التنمǽة المحلǽة 

 )BEA(الخارجي الجزائرȑ البنك 
 )BADR(بنك الفلاحة والتنمǽة الرȄفǽة 

 ȑالقرض الشعبي الجزائر)CPA( 
 ȑالبنك الوطني الجزائر)BNA( 

 ȋاǽبنك(الصندوق الوطني للتوفیر والاحت-CNEP( 
BNP PARISBAS El Djazair 

Societé Générale Algérie  
Tell Markets 

 Al Baraka Banque AlgérieالبرȞة بنك الجزائر 
   Al Salam Bank Algeriaالسلام بنك للجزائر 

 :مهام شرȜة تسییر بورصة القǻم المنقولة .4
 )10-93من المرسوم التشرȄعي  18المادة (  :تتكفل شرȞة تسییر بورصة القǽم المنقولة Ǽالأنشطة التالǽة 

 التنظǽم الفعلي لعملǽة الإدراج في بورصة القǽم المنقولة؛ –
دارة نظام التداول والتسعیر؛التنظǽم  –  المادȑ لحصص التداول في البورصة وإ
 تنظǽم عملǽات المقاصة للمعاملات على القǽم المنقولة؛ –
  ؛نشر المعلومات المتعلقة Ǽالمعاملات في البورصة –
 .تحت مراقǼة اللجنة  إصدار النشرة الرسمǽة للتسعیرة -

  ).COSOB(تنظǽم عملǽات البورصة ومراقبتها وȄتم تنفیذ مهام الشرȞة تحت إشراف لجنة 
حماǽة السوق وضمان سلامتها و نزاهة العملǽات و  إلىتسعي الشرȞة من خلال المهام الساǼقة الذȞر 
التي تسرد مهام الشرȞة أن  18المادة  Ȟما ǽظهر من خلالشفافیتها، فهي تحمي النظام العام للسوق المالǽة، 

 .خاصا و لا تحقȘ نفعا خاصا بهاهذه الأخیرة لا تمارس نشاطا 
 : أسواق شرȜة تسییر بورصة القǻم المنقولة .5

تتضمن التسعیرة الرسمǽة لبورصة القǽم المنقولة عدة أسواق و ذلك تǼعا لشروȋ الاداج و حجم 
 .المؤسسات

 الذȑ یتكون من: سوق سندات رأس المال - أ
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 الخاصة ǼالشرȞات الكبرȐ،: السوق الرئǽسǽة
 .المخصصة للشرȞات الصغیرة والمتوسطة: الصغیرة والمتوسطة سوق المؤسسات

 الذȑ یتكون من: سوق سندات الدین - ب
 سوق سندات الدین التي تصدرها الشرȞات ذات الأسهم،

 .المخصصة للسندات التي تصدرها الخزȄنة العمومǽة الجزائرȄة) OAT(سوق Ȟتل سندات الخزȄنة العمومǽة 
  

  المؤتمن المرȜزȏ على السندات  
  )Algérie Clearing"  (الجزائر للتسوǻة"

استحدث المشرع الجزائرȑ جهاز جدیدا داخل السوق المالǽة سماه المؤتمن المرȞزȑ على السندات، وهذا 
، أوȞلت مهمة تسوǽة العملǽات  10-93للمرسوم التشرȄعي رقم المعدل و المتمم  Ǽ03-04موجب القانون 

مهام Ȟانت منوطة لشرȞة تسییر . المنجزة داخل البورصة، وضمان تسلǽم و دفع حقوق القǽم المنقولة المتداولة 
بورصة القǽم المنقولة ، فهذه الأخیرة Ȟانت تقوم بتسوǽة العملǽات ǼطرȄقة تقلیدǽة أȑ بجمع الوسطاء المتعاملین 

الدائنة و المدینة فǽما بینهم و تحوȄل ملكǽة  في حصة التداول للتأكید على العملǽات، ثم ضȌǼ الحساǼات
  .السندات المǼاعة 

Ǽالمختصین في هذا  في أنظمة التسوǽة وهذا Ǽالاستعانةالتطورات یواكب أن ائرȑ الجزأراد المشرع  
ثقة المستثمرȄن المجال، فوجود جهاز مختص وضامن لتسوǽة العملǽات المنجزة داخل البورصة هو عامل یدعم 

  . على الاستثمار في هذه السوق و ǽشجعهم 
  : تأسǻس المؤتمن المرȜزȏ على السندات  .1

 هیئةتمارس وظائف المؤتمن المرȜزȏ على السندات من طرف " : على انه 2مȞرر  19تنص المادة     
  ."ذات أسهم شرȜةتؤسس في شȜل 

الجزائر، یتولى نظام جهاز من أجهزة بورصة ": ǽمȞن تعرȄف المؤتمن المرȞزȑ على السندات Ǽأنه       
الإیداع المرȜزȏ، یتخذ شȜل شرȜة أسهم تسمى الجزائرȂة للتسوǻة، رأسماله ومساهمǻه محددین  بنص 
القانون، یرتكز نشاطه على تجمǻع مرȜزȏ للقǻم المنقولة، Ǻعد تجرȂدها من دعاماتها المحسوسة وتحوȂلها 

رخص بذلك، من اجل تنفیذ عقود التداول بین إلى قیود في الحساب، ǻقوم بإدارتها وحفظها وسȊǻ مالي م
  ".الوسطاء المالیین Ǻصفة جماعǻة عن طرȖȂ تسوǻة السندات وتسلǻمها

إلا انه ینفرد بǼعض  شرȞة ذات أسهم، المؤتمن المرȞزȑ على السندات هومن خلال ماسبǽ Șظهر جلǽا أن   
ز بخصوصǽة عن أحȞام شرȞة المساهمة الملاحȎ ان النظام القانوني لهذه الشرȞة تتمی(  الخصوصǽات منها
 ȑفي القانون التجار(  :  

  : شرȜة  أمالمؤتمن هیئة  -
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أمام العدید تفتح الǼاب  لأنهافي هذه المادة لǽست في محلها  هیئة Ȟلمة 2مȞرر  Ǽ19العودة لنص المادة   
الشرȞة مدنǽة Ȟانت أو تجارȄة من التأوǽلات ، فهیئة تدل على أجهزة القطاع العام، و القطاع الخاص نستعمل 

.  
و اقحمها داخل القطاع الخص Ǽان اصǼغها Ǽحلة تجارȄة في  هیئةان المشرع الجزائرȑ اراد Ǽاستخدام نفهم     

  .أسهم  شرȜةشȞل 
و لم ǽأت هذا التردد في اختǽار المصطلحات من العدم ، بل هو دلیل على رغǼة الدولة في اشراك القطاع    

الخاص في الحǽاة الاقتصادǽة من جهة ، مع احتفاظها Ǽسلطة التدخل و الامساك بزمام الامور نظرا لاهمǽة و 
  .حیوǽة هذا النشاǼ ȋصفة خاصة و قطاع السوق المالǽة Ǽصفة عامة 

  :تأسǻس المؤتمن المرȜزȏ بنص القانون  -
، و ان Ȟان في تأسǽسه یتǼع  2مȞرر  19المؤتمن هو شرȞة تأسست Ǽموجب نص قانوني و هو المادة     

،، من وضع قانون أساسي یوافȘ علǽه المساهمین، إلا انه یخضع Ǽعض إجراءات تأسǽس شرȞة الأسهم
ة، منها موافقة وزȄر المالǽة على قانونه الأساسي، وȞل لإجراءات خاصة لا تخضع لها Ǽاقي الشرȞات الخاص

    .التعدǽلات الواردة علǽه شانه في ذلك شان شرȞة تسیر بورصة القǽم 
  : المساهمین في المؤتمن المرȜزȏ على السندات محددین بنص القانون  -

للادخار، ولم Ȟǽتفي  وفقا للقانون الجزائرȑ تأسس المؤتمن Ǽاجراء الاكتتاب الخاص دون اللجوء العلني
من  3مȞرر 19المشرع عند هذا الحد فحسب بل تولى حتى تحدید المساهمین فǽه ، حیث حددت المادة 

ǼشȞل قطعي وواضح المساهمین  04-03المعدل و المتمم Ǽموجب القانون  10-93المرسوم التشرȄعي رقم 
  :في شرȞة الجزائر للتسوǽة وهم أشخاص معنوǽة وهي 

  : عملǽات البورصةلوسطاء في ا* 
 " Banque Extérieure d’Algérie BEA " بــنك الجــزائـــــر الخارجـــــي 
 ȑالبـنـــك الوطـنــي الجــزائــــــر Banque Nationale d’Algérie BNA 
 ȑالقــرض الــشعــبي الجــزائـــر Crédit Populaire d’Algérie CPA 
 Banque Algérienne de Développement Rural BADR ـةبـنـك الـفلاحـة والـتـنمǽة الـرȄـفـی

 Banque de Développement Local BDL بـنـك التنمǽة المحلǽة
 ȋـنــاب بـنـــك "الصندوق الوطنــي للتوفیر والاحتیــاȞ" Caisse Nationale d’Epargne et de 

Prévoyance CNEP-Banque  
   :لشرȞات المصدرة للسندات ا* 

  "شرȞة فندق الأوراســـي"التسییر الفندقي مؤسسة 
  "مجمع صیـدال"مجمع الصناعات الصیدلانǽة 

  ).غیر مساهمة في الوقت الحالي( سطیف - مؤسسة رȄاض
 .شرȞة تسییر بورصة القǽم المنقولة*
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  .الخزȄنة العمومǽة وȃنك الجزائر مساهمان Ǽقوة القانون 
المرȞزȑ على السندات ، الى موافقة لجنة تنظǽم  س مال المؤتمنایخضع Ȟل طلب جدید للمساهمة في ر 

  .المؤتمن المرȞزȑ على السندات إدارةمن مجلس راح قبتها ، بناءا على اقتاعملǽات البورصة ومر 
  :المؤتمن المرȜزȏ على السندات شرȜة رأسمالها محدد بنص القانون -
  :عدم قابلǻة أسهم شرȜة المؤتمن المرȜزȏ للتداول الحر-

 ǽن لاȞات مǽفǽن وفقا  لكȄعلى السندات إلا للمساهمین الآخر ȑزȞة المؤتمن المرȞالتنازل عن أسهم شر
 ȑزȞمحددة في القانون الأساسي للمؤتمن المر.  

  :خضوع تأسǻس المؤتمن المرȜزȏ لرقاǺة وزȂر المالǻة ولجنة البورصة-
وȞذا تعیین المدیر العام .یخضع وضع القانون الأساسي للمؤتمن المرȞزȑ على السندات وتعدǽلاته 

 .والمسیرȄن الرئǽسیین، الى موافقة وزȄر المالǽة ،Ǽعد أخذ رأȑ لجنة البورصة
2.  ȏزȜعلى السندات  مهام المؤتمن المر: 

-03المعدل و المتمم Ǽموجب القانون رقم  10-93من المرسوم التشرȄعي رقم  2مȞرر  19وفقا للمادة 
تتمثل مهام المؤتمن المرȞزȑ على السندات، التي من شأنها التمȞین من تسوǽة العملǽات المبرمة في   04

  : Ǽالتراضي، على وجه الخصوص في  أوالسوق المنظمة 
 الحافظین المنخرطین فǽه،-ǽفتح وȄدیر حساǼات السندات الجارȄة لصالح ماسȞي الحساب –
ل عملǽة توصیل – ها بین الوسطاء المالیین من خلال القǽام بتحوǽلات من حساب ǽمرȞز حفȎ السندات وǽسهّ

 إلى حساب،
  ؛...)توزȄعات الأرȃاح، زȄادة رأس المال(ینفذ العملǽات على السندات التي تقررها الشرȞات المصدرة  –
Ȅف الأوراق الرقم الدولي لتعر : ISIN(الترقǽم القانوني للسندات المقبولة في عملǽاته، وفقاً للمعاییر الدولǽة  -

  ؛)المالǽة
 .ینشر المعلومات المتعلقة Ǽالسوق  –
یهدف هذا النظام الجدید إلى الوصول إلى الحǽازة المرȞزȄة للأوراق المالǽة و تحوȄل التعامل على الأوراق   

ǽة بدعامتها المادǽة إلى قیود دفترȄة تسهل إجراءات البǽع و الشراء ، مما ینتج عنه سرعة دوران الأوراق المال
  .في السوق، وزȄادة معدل السیولة واستقطاب الاستثمارات الأجنبǽة 

  :ملاحظة 
المالǽة المتداولة  الأوراقالتسوǽة ونقل ملكǽة  إجراءاتتǼسȌǽ  إلىǽسعى المؤتمن المرȞزȑ على السندات 

  : وهذا عبر ثلاث خطوات
في الصك الذǽ ȑعبر عن دعامتها المحسوسة المتمثلة  إلغاء أȑ، المالǽة للأوراق المادȑ الكǽان إزالة :أولا

  الحقوق التي تحوȄها الورقة المالǽة، و الاكتفاء Ǽقید هذه الحقوق في حساǼات دفترȄة،
، الأوراقدفاتر تقید فیها الحساǼات الخاصة بهذه  بإنشاءالمالǽة  للأوراقالكǽان المادȑ  إزالةتتوج عملǽة ( 

  )لقǽمة هذه الأخیرةوتفتح حساǼات جارȄة مقابلة 
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ǽمسك هذه الحساǼات شخص مؤهل منخرȋ لدȐ المؤتمن هو ماسك الحساǼات الحافȎ الذȑ یتولى  :ثانǻا
  حفظها ،
 )Ȏات الحافǼف ماسك الحساȄو  2003مارس  18المؤرخ في  02- 03من النظام  3وفقا للمادة : تعر

لجنة تنظǻم عملǻات البورصة ومراقبتها التي ǻمȜن أن تؤهل :  المتعلǼ Șمسك الحساǼات وحفȎ السندات ، فانه
حفȌ السندات البنوك و المؤسسات  -مسك الحساǺات  لممارسة نشاȉ" اللجنة" تدعى في صلب النص 

  .المالǻة و الوسطاء في عملǻات البورصة 
  :الحفȌ - حافظي السندات، یرخص Ǻممارسة نشاȉ مسك الحساǺات  -وزȂادة على ماسȜي الحساǺات 

التشرȂعǻة و  الأحȜامت المرخص لها Ǻالقǻام Ǻعملǻات البنوك المنصوص علیها في للمؤسسا -
  التنظǻمǻة التي تحȜمها،

   ."حفȌ السندات التي ǻصدرونها - المعنوȂین المصدرȂن، من أجل مسك الحساǺات للأشخاص -
ان تتقدم  یجب على المؤسسات الراغǼة في الحصول على التأهیل لممارسة نشاȋ الحفȎ ومسك الحساǼات،

و  2003دǽسمبر  21المؤرخ في  Ǽ03-01طلب إلى اللجنة مرفǼ Șملف حددته اللجنة في التعلǽمة رقم 
    .)  المتعلȘ بتحدید ǽȞفǽات تأهیل ماسك الحساǼات حافȎ السندات 

  .یتم تسوǽة العملǽة :الثاث
المرحلة  المرȞزȑ، وǽقصد Ǽالتسوǽة، الإیداعوالنهائǽة من إقرار نظام  الأساسǽةتعتبر هذه المهمة الغاǽة 

وانتقال ملكیتها  تداول القǽم المنقولة لاكتمالزمة على مرحلة التداول في البورصة، فهي مرحلة لا اللاحقة
 .وحصول طرفي الصفقة على حقوقهم

بل تجرȑ  بین الوسطاء فǽما بینهم، ولاتتم بین أطراف عقود البǽع او الشراء،  تتمیز عملǽة التسوǽة Ǽأنها لا
  .بین الوسȌǽ من جانب والمؤتمن المرȞزȑ على السندات 

المنظمة، بل السوق ǽقتصر نظام التسوǽة والتسلǽم على معالجة عملǽات تسوǽة السندات المتداولة في  لا
 .ǽمتد إلى معالجة تسوǽة السندات التي تتم في السوق غیر المنظمة

3.  ȏزȜالمنخرطون في المؤتمن المر: 
المتعلǼ Șالنظام العام للمؤتمن المرȞزȑ على السندات المجال للانخراȋ في المؤتمن  03/01فتح النظام 

  .المرȞزȑ على السندات وحدد الهیئات التي ǽمȞن لها أن تنخرȋ وǽȞفǽات ذلك 
 :،ǽمȞن أن ینخرȋ في المؤتمن المرȞزȑ على السندات 03/01من النظام  06وطǼقا لنص المادة

 مالǽة،البنوك والمؤسسات ال –
 الوسطاء في عملǽات البورصة، –
المرخص لهم Ǽممارسة النشاطات المتعلقة بتنفیذ الأوامر لحساب  المتخصصون في سندات الخزȄنة العامة، –

الغیر وǼالتداول لحسابهم الخاص وǼالتوظیف وǼالاكتتاب في مجموع السندات المصدرة وǼمسك الحساǼات 
 وǼالمقاصة وǼحفȎ السندات أو إدارتها

 الأشخاص المعنوȄون الذین ǽصدرون سندات، –



15 
 

  ، المؤتمنون المرȞزȄون الأجانب –
ǽمȞن الانخراȋ لكل المؤسسات الأخرȐ الجزائرȄة أو الأجنبǽة التي تشǼه نشاطاتها النشاطات التي Ȟما  -

 .تمارسها المؤسسات المذȞورة أعلاه 
 السندات المقبولة في عملǻاته .4

 المسعرة أو غیر المسعرة في البورصة،..) سندات الدینالأسهم، (القǽم المنقولة  –
 سندات الخزȄنة العامة، –
 سندات الدین القابلة للتداول، –
 حصص أو أسهم هیئات التوظیف الجماعي في القǽم المنقولة، –
 السندات ذات الطبǽعة المصدرة على أساس القوانین الأجنبǽة، –
  .حقوقا مماثلةȞل مجموعة السندات التي تخول حائزȄها  –
  
  

  المتعاملون في بورصة القǻم المنقولة: المحور الثاني 
 الوسطاء في عملǻات البورصة

ماȑ  23المؤرخ في  10- 93من المرسوم التشرȄعي  5اشترȋ المشرع الجزائرȑ و هذا من خلال المادة 
لا یجوز إجراء أǻة مفاوضة تتناول قǻماً منقولة مقبولة في البورصة إلا داخل البورصة ذاتها " : انه  1993

     ." و عن طرȖȂ وسطاء في عملǻة البورصة 
تتم داخل البورصة لا تتم الا و سندات  أسهمو هذا ǽعني ان عملیتا البǽع و الشراء للقǽم المنقولة من   

 Ȍǽأن للوس ȑأ ،Ȍǽللوس ȑارǼم المنقولة في بوجود الإجǽة للتداول على القȄات البورصة السلطة الحصرǽفي عمل
  .البورصة

وتقوم لجنة تنظǽم عملǽات البورصة ومراقبتها بتنظǽم ومتاǼعة ومراقǼة نشاȋ الوسطاء في عملǽات 
ها الجهة التي تم   .نحهم الاعتمادالبورصة، Ȟما أنّ

 :وǽطلب الوسطاء في عملǽات البورصة الاعتماد في فئة من الفئات المحددة أدناه{
 3الموافȖ  1417صفر  17بتارȂخ  03-96انظر لائحة لجنة تنظǻم عملǻات البورصة ومراقبتها رقم (

 })Ǻشأن شروȉ اعتماد الوسطاء في عملǻات البورصة والتزاماتهم ومراقبتهم 1996یولیو 
مارس نشاȋ الوسȌǽ في عملǽات البورصة من قبل شرȞات ذات الأسهم ُ ǽاشرة  وǼصا لغرض مǽتنشأ خص

من  6المعدل للمادة  04- 03من القانون رقم  4نشاȋ الوساطة في الأوراق المالǽة ، جاء ذلك Ǽموجب المادة 
  . 10-93المرسوم التشرȄعي 

إلى قدرة الشخص ) الشخص الطبǽعي ( الفرد سار مو یرجع سبب تفضیل نظام السمسار الشرȞة على الس
المعنوȑ على تجمǽع رؤوس الأموال و إدارتها بواسطة الأجهزة التاǼعة له ، الأمر الذȑ قد ǽصعب على 
السمسار الفرد عملها ، لان تجمǽع راس المال و حسن تسییره هي إحدȐ الضمانات الأساسǽة التي ǽحتاجها 
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لى الشروȋ الصارمة التي یجب توافرها في الوسȌǽ الراغب في الحصول المدخرون و المستثمرون ، إضافة إ
  .على الاعتماد

  : أصناف الوسطاء في عملǻات البورصة .1
  ȑفي عرفت المشرع الجزائر Ȍǽموجب ت البورصة عملیاالوسǼ 15/01من النظام  02المادة  ȋشروǼ Șالمتعل

نظام لجنة تنظǻم عملǻات البورصة ومراقبتها رقم (اعتماد الوسطاء في عملǽات البورصة وواجǼاتهم ومراقبته 
هو Ȝل وسȊǻ معتمد یثوم Ǻالتفاوض في القǻم المنقولة و  : " ) 2015أفرȂل 15، المؤرخ في  15/01

 ".المنتجات المالǻة الأخرȎ القابلة للتداول والحقوق المتعلقة بها لحساب زȁائنه أو لحساǺه الخاص
    ȋمارس نشاǽ Șناء على ما سبȃات وȞعد اعتماد من اللجنة من طرف الشرǼ ات البورصةǽفي عمل Ȍǽالوس

غرض و البنوك و المؤسسات المالǽة، ولا ǽمȞن ممارسته من طرف التجارȄة التي تنشأ خصǽصا لهذا ال
الشخص الطبǽعي، Ȟما یزاول الوسȌǽ في عملǽات البورصة تشاȋ واحد أو عدة نشاطات في إحدȐ النشاطات 

 :، وهي1993مایو  23المعدل والمتمم المؤرخ في  10- 93لمرسوم التشرȄعي رقم المحددة Ǽموجب ا
 توظیف القǽم المنقولة والمنتوجات المالǽة لجهة المصدرة؛ -
 التداول في السوق لحساب زȃائنهم؛ -
 تسییر حافظة السندات Ǽموجب تفوǽض؛ -
 نشاȋ البǽع والشراء Ȟطرف مقابل؛ -
 د الأنشطة المذȞورة أعلاه؛عملǽات التروȄج المتصلة Ǽأح -
وقد تم توسǽع نشاȋ الوسطاء في عملǽات البورصة لǽشمل مجالات جدیدة مثل ضمان الأداء الجید -

رشاد المستثمرȄن  ...للمعاملات المالǽة، وإ
 ȋحدد نطاق النشاǽ ȑص الممنوح له والذǽعة الترخǽحسب طب Ȍǽه، یتحدد نوع الوسǽوعلȑمارسه، الذǽ 

 :تقسǽم الوسطاء حسب هذا المعǽار إلى وتǼعا لذلك ǽمȞن
المنقولة سواء  وهو الوسȌǽ الذǽ ȑقتصر نشاطه على التفاوض على القǽم :الوسȊǻ ذو النشاȉ المحدود-

 .لحساب الغیر  أولحساǼه الخاص 
على القǽم  ǽمارس هذا الوسȌǽ نشاطا موسعا، ǽشمل Ȟل العملǽات: الوسȊǻ ذو النشاȉ غیر المحدود-

Ȟ ،فها لحساب الغیر وتسییر حافظةالمنقولةǽه ، وتوظǼم المنقولة لحساǽع هذه القǽȃم المنقولة  شراء وǽالخ...الق. 
نظرا لكون الوسȌǽ في عملǽات البورصة هو شخص معنوȑ لا ǽمȞن له القǽام Ǽأعمال انه و یجب الإشارة، 

سلطتهم بإجراء المفاوضات  الوساطة بنفسه ، فانه یتم تأهیل أعوان أكفاء من بین مستخدمǽه للقǽام تحت
  . 10-93من المرسوم التشرȄعي  10الخاصة Ǽالقǽم المنقولة في البورصة وهذا طǼقا للمادة 

لدȐ لجنة  الأعوانو یتم تسجیل . فالأعوان هم مستخدمین Ǽأجر ǽعملون مع الوسطاء Ȟمساعدین لهم  
 .تنظǽم و مراقǼة عملǽات البورصة التي تسلمهم Ǽطاقة مهنǽة Ȟعون مؤهل 

والمتعلǼ Șشروȋ  1997نوفمبر سنة  18المؤرخ في  02-97من النظام رقم  2و Ǽالرجوع للمادة   
طلب یتقدم Ǽ أنالمؤهلین للقǽام بتداول القǽم المنقولة في البورصة، فانه یجب على الوسطاء  الأعوانتسجیل 
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المؤهلین للقǽام تحت سلطتهم بتداول القǽم المنقولة، على  للأعوانتسجیل لدȐ لجنة تسییر و مراقǼة البورصة 
  :)02- 97من النظام  3المادة ( ان تتوافر في العون المؤهل الشروȋ التالǽة

  .الأقلسنة على  25یبلغ من العمر  أن -
  .الحسنة  Ǽالأخلاقیتمتع  أن-
  .شهادة في التعلǽم العالي او شهادة معادلة لها  Ȟǽون حائز على أن -
  .Ȟǽون ناجحا في امتحان الكفاءة المهنǽة المنظم من طرف اللجنة  أن-
  فموجب   

  :وȄتضمن سوق المال في الجزائر حالǽاً تسعة وسطاء في عملǽات البورصة ǽمثلون 
  : البنوك العمومǻة التالǻة *

  ،BADRبنك الفلاحة والتنمǽة الرȄفǽة 
  ،  BDLوȃنك التنمǽة المحلǽة  

  ،BEAوȃنك الجزائر الخارجي 
  ȑوالبنك الوطني الجزائرBNA،  
 ȋاǽبنك - والصندوق الوطني للتوفیر والاحتCNEP-Banque،  
  ȑوالقرض الشعبي الجزائرCPA،  
  : لبنȜین الخاصین ا* 

  ،BNP Paribas El djazairبي ان بي ǼارǼȄا الجزائر
Sociéte Générale Algérie  

 Tell Markets : شرȜة خاصة*
 : شروȉ اعتماد الوسطاء في عملǻات البورصة  .2

والمتعلǼ Șشروȋ اعتماد الوسطاء  1996یولیو سنة 03المؤرخ في  03-96من النظام رقم  6في المادة 
اق تم تحدید شروȋ اعتماد شرȞة ما لممارسة الوساطة في الأور . في عملǽات البورصة وواجǼاتهم ومراقبتهم

  :المالǽة
اللجنة  تتخذه الشرȞات الراغǼة في الحصول على اعتماد  أنالشȞل الوحید الذȑ یجب  :شȜل الشرȜة  -

من  6المعدل للمادة  04-03من القانون رقم  4فǼموجب المادة ،  الأسهملممارسة نشاȋ الوساطة هو شرȞة 
البورصة و مراقبتها من طرف الشرȞات ǽمارس نشاȋ الوساطة في عملǽات :"  10-93المرسوم التشرȄعي 

  .التجارȄة التي تنشأ خصصا لهذا الغرض و البنوك و المؤسسات المالǽة
لجنة تنظǽم و مراقǼة عملǽات البورصة حداً أدنى لرأسمال الذȑ یجب أن وضعت  :رأسمال الشرȜة  -

 ȑملیون دینار جزائرǼ ة المرشحة للاعتمادȞإلا انه قد یتغیر من )01/ 15من النظام  5المادة ( تملكه الشر ،
  .شرȞة لشرȞة أخرǼ ،Ȑحسب النشاȋ الذȑ تطلب الشرȞة الاعتماد لأجله
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یجب على الشرȞة أن تثبت امتلاكها لمقر في الجزائر، لتتمȞن من طلب الاعتماد : مقر الشرȜة  -
من الشرȞات  لمǼاشرة نشاȋ الوساطة في البورصة، الغرض من هذا الشرȋ واضح و ǼسȌǽ هو حماǽة السوق 

الأجنبǽة، ومن جهة أخرȐ حماǽة المستثمرȄن الذین یتعاملون مع هذه الشرȞات خاصة في حالة نشوب نزاعات 
 ȑووجود دعاو.  

ǼالنسǼة للشرȞات الأجنبǽة الراغǼة في الحصول على اعتماد اللجنة لممارسة نشاȋ الوساطة في السوق 
 ȑتثبت امتلاكها لفرع لها في الجزائر أنالجزائر.  

اشتراȋ : لها خصوصǽات منها  أن إلا، الأسهمشرȞة الوساطة مثلها مثل أȑ شرȞة ذات  :إدارة الشرȜة -
  .العامة للشرȞة Ǽالإدارةالمسیر المȞلف  الأقلعلى  أواللجنة للكفاءة في المسیرȄن، 

تي تبین الكفاءة العلمǽة و الخبرة المهنǽة للشخص و و تحدد اللجنة Ȟفاءة المسیر بتوافر شروȋ التأهیل ال
  :هي Ȟالتالي

  .شهادة معادلة  أوȞǽون حائز على شهادة لǽسانس التعلǽم العالي  أن* 
  .Ȟǽون قد تاǼع تكوȄنا في تجارة وتسییر القǽم المنقولة و Ȟسب مهنǽة Ȟافǽة أن*

ما یخص شرȋ السمعة والنزاهة فان اللجنة لن فǽ أماتثبت الكفاءة والخبرة ǼالوثائȘ التي حددتها اللجنة، 
  .تشترطه في المسیر

ǽقصد Ǽمبدأ التفرغ أن تنشأ الشرȞة التي تطلب الاعتماد لممارسة أعمال الوساطة خصǽصا لهذا  :التفرغ -
البنوك  یجب على 15/01من النظام  06طǼقا للمادة إلا أن المشرع وضع قیدا على هذا المبدأ ، ف. الغرض 

عملǽات البورصة  والمؤسسات المالǽة الراغǼة في الحصول على اعتماد من اجل ممارسة نشاȋ الوساطة في
المحاسبǽة ،بین نشاطات  سǽما التسییر لا استقلالǽةالعامة لضمان  ǼالإدارةتبرȄر وجود قسم مرتȌǼ مǼاشرة 

لأهمǻة البنوك و المؤسسات (  .ةالمؤسسة المالǽ أوللبنك  الأخرȐ الوساطة في عملǽات البورصة والنشاطات 
  ).المالǻة فانه لا ǻمȜن تطبیȖ مبدأ التفرغ و تشترȉ وجود قسم مستقل ضمن مصالحها 

 : إجراءات اعتماد الوسطاء .3
تقوم لجنة تنظǽم عملǽات البورصة و مراقبتها Ǽمنح الاعتماد، Ȟالتأشیر قبول دخول الوسطاء في السوق 

 : المالǽة، وهذا إذا توافرت فیهم الشروȋ الضرورȄة الساǼقة الذȞر ، و ذلك وفقا للإجراءات التالǽة
  : ثائȘ التالǽةمرفقا Ǽالو یودع الوسȌǽ طلب الاعتماد لدȐ اللجنة  : ملف الاعتماد  إیداع -

وثǽقة تثبت التزام مساهمة الوسȌǽ في صندوق الضمان ، و یتمثل صندوق الضمان حساب مصرفي * 
 Ȍǽائنهم خاصة حالة إفلاس الوسȃال زǽات المنجزة من قبل الوسطاء حǽة وضمان العملǽصا لتغطǽمفتوح خص.  

لزȃائن وخاصة ضد مخاطر ضǽاع الوسȌǽ في عقود تأمین تضمن مسؤولیته اتجاه اوثǽقة تثبت اكتتاب * 
  .و إتلاف وسرقة الأموال و القǽم المودعة لدǽه

وثǽقة تثبت التزام اكتتاب الوسȌǽ في جزء من رأسمال شرȞة تسییر بورصة القǽم المنقولة، حددت اللجنة * 
Ǽعد الحصول  إلاالاكتتاب لا یتم  أنملیون دینار جزائرȑ، على  2مقدار الحصص التي Ȟǽتتب بها وسǼ Ȍǽقǽمة 
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یوقع على وثائȘ تمثل  أنملف الاعتماد  إیداععلى موافقة مبدئǽة من اللجنة ، ومع ذلك یجب على الوسȌǽ وقت 
  .هذا الاكتتاب  Ǽأداءالتعهد و الالتزام 

لجانها المتخصصة  تتلقى اللجنة ملف طلب الاعتماد، و تتولى: دراسة الملف و إصدار القرار Ǻشأنه  -
Șن للجنة   دراسته والتحقȞمǽ ،المرشح للاعتماد Ȍǽة الضمانات المقدمة من طرف الوسǽفاȞتوافر و Ȑإذامن مد 

 Șمالها ان تطلب معلومات ووثائȞ،المقدمة ان تطلب استكمالها Șةرأت نقص في الوثائǽة  إضافȄضرور
  .لاستكمال ملف طلب الاعتماد

  .من تارȄخ استلام الطلب  ابتداءȄن شهر  أقصاهتنظر اللجنة في الملف و تبدȑ رأیها حوله في اجل 
ǽمر  إنمالا تصدر اللجنة قرار Ǽالموافقة على طلب الاعتماد   :في حالة الموافقة على طلب الاعتماد* 

  : Ǽمراحل الأخیرهذا 
  : الرأǼ ȑالموافقة إیداعمرحلة +
ئȘ اللازمة تتطلب اللجنة من الوسȌǽ الذȑ تمنحه رخصة التأسǽس استكمال الوثا: مرحلة التأسǽس +

  : للحصول على الاعتماد و هي 
  النهائي للشرȞة، الأساسينسخة من القانون . 
  ،مساهمة الوسȌǽ في صندوق الضمان  إیداعوثǽقة تثبت . 
و  الأمنمحتوǽاتها من وسائل عمل وتقنǽات  إثǼاتǼمحاضر  إیجاروثائȘ ملكǽة المحلات و عقود . 
  .السلامة
  .دلیل على استفاء الملف للشروȋ القانونǽة و هو: مرحلة الاعتماد المؤقت+

مال شرȞة یثبت المترشح اكتتاǼه في رأس أنǼعد  إلالا ǽصǼح الاعتماد نهائǽا : مرحلة الاعتماد النهائي+ 
  .تسییر بورصة القǽم المنقولة

ǽحȘ للجنة إذا Ȟان الملف غیر مستوف الشروȋ المطلوǼة للاعتماد و هذا : في حالة رفض الاعتماد* 
ǽس من قبیل النقص الذǽ ȑمȞن تدارȞه أو استكماله لاحقا، أن تصدر قرار برفض الاعتماد ، وȞǽون ذلك على ل

  . شȞل قرار ولǽس رأǽا
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نظم المشرع الجزائرȑ هیئات التوظیف الجماعي Ǽموجب : هیئات التوظیف الجماعي للقǻم المنقولة -
، حیث ووفقا المتعلȘ بهیئات التوظیف الجماعي للقǽم المنقولة،  10/01/1996المؤرخ في  96/08المرسوم 

 :من هذا الأمر نمیز فئتین من هیئات التوظیف الجماعي في القǽم المنقولة  1للمادة 
وهي شرȞة أسهم، تصدر أسهم الشرȞة و ǽعاد  :) ش،ا،ر،م،م(شرȜة الاستثمار ذات رأس مال متغیر  –

 ȑل وقت بناء على طلب أȞ تتب أو مساهمشراءها فيȞم المنقولة وسندات قابلة . مǽهدفها تسییر حافظة الق
للتداول، Ǽحیث ǽصǼح Ȟل مستثمر ǽشترȑ اسهما مساهما و له ان یدلي برأǽه في تسییر الشرȞة اثناء الجمعǽات 

 ȑات في القانون التجارȞام الشرȞالعامة، و هي تخضع لاح. 
ة مشترȞة لقǽم منقولة، لا یتمتع Ǽالشخصǽة هو ملكǽ :)ص،م،ت(الصندوق المشترك للتوظیف   –

المعنوǽة عȞس شرȞة الاستثمار ذات رأس مال متغیر، وǽصدر حصصا و لǽس لحامل الحصص اȑ حȘ من 
حقوق المخولة للمساهم، وتتولى تسییر الصندوق المشترك للتوظیف شرȞة تسییر تتصرف Ǽاسم حملة الحصص 

 .و في صالحهم دون سواهم 
 وظیف الجماعي في القǻم المنقولةأنواع هیئات الت

نصنف هیئات التوظیف الجماعي في القǽم المنقولة حسب القطاع الذȑ تمثله و طبǽعة الأصول التي 
ن المحفظة ِ  :تكوّ

 .من الحافظة تتكون من  أدوات السوق النقدǽة % 60: الصنادیȘ النقدǽة –
  .من الحافظة تتكون من سندات دین و سندات اخرȐ شبیهة بها % 60: صنادیȘ السندات –
 من الحافظة تتكون من أسهم % 60: صنادیȘ الأسهم-
  المالǽة  وراقلا ǽسود أȑ نوع من الأ: صنادیȘ متنوعة –
. -. 96. عرفت لجنة ت ع ب م السعي المصفقي في المادة الثانǽة من نظامها رقم :السعي المصفقي -

 الأماكنȜذا في  نشاȉ الشخص الذȏ یتصل عادة Ǻالناس في منازلهم أو أماكن عملهم و... " . ȞǼونه 03
العمومǻة او الذǻ ȏستعمل عادة المȜالمات الهاتفǻة و الرسائل و المناشیر سواء قصد او اقتراح قǻم منقولة 

  " .لغاǻة نفسهال إرشاداتتقدǻم خدمات او  او بǻعها او المساهمة في عملǻات تتعلǺ Ȗقǻم سواء Ǻغǻة 
و هو عȞس الاكتتاب المغلȘ او الخاص و هو ǽعني التوجه الى الجمهور  :اللجوء العلني للادخار -

  .عامة أو إلى السوق 
تم تنظǽم عملǽة اللجوء العلني للادخار Ǽموجب القانون التجارȑ، و ذلك ǼمناسǼة زȄادة رأسمال أو تأسǽس 

عملǽات البورصة و مراقبتها لاضافة اجراءات خاصة لاتمام عملǽة شرȞة المساهمة ، لتدخل لجنة تنظǽم و 
  .اللجوء العلني للادخار
 04-03من القانون  17دلة Ǽموجب المادة عالم 10- 93من المرسوم التشرȄعي رقم  43و تنص المادة 

تعد من الشرȜات التي تلجأ الى الادخار العلني، الشرȜات ذات السندات المقبولة للتداول ابتذاء من " : على 
توظیف سندات مهما Ȝان نوعها، اما الى البنوك او المؤسسات المالǻة  إلىتارȂخ تسجیلها، او تلك التي تلجأ 

 " . او الوسطاء 


