
 المحاضرة الأولى 
 وأهدافهلجبائي ر التسییاماهیة المحور الأول: 

  د:تمهی
یة دلاقتصات اسساؤلماعلى ق بطلماني ولقانالجبائي م ااظلناسسة هي ؤلماجبایة 

د حل ألة فالجبایة تشكدولانیة زامیت تها نفقاطسواى بطلتي تغاهي ، ولةدولرادات این إلضما
لمالیة ر الآثال اخلان علیها مر ثؤهي ت، وسسةؤلمامعه ل تتعامذي لط المحیر اعناص
لجبائیة امة ولمعلد ایدتحن مل یجع، لجبائیةوص اللنصم ئدالر التغیأن اكما ب ئرالضف المختل

 لأهمیة.افي غایة را مأسسة ؤللم
مكانیة ر إفوعلى تد كؤیذي لواسسة ؤلجبائي للمر التسییوم امفهم طرح هنا یتن م

م اظلندئ ابمباس لمسا، دون افهادامة لأهدها خرتسییوجبایة لامع ل لتعاماسسة في ؤللم
 لجبائي.ا

 لجبائير التسییا وممفه-أولا

 منها:ر كذلجبائي نر اللتسییف یرلتعان امد یدلعك اهنا

ف لتكالیل الیة لتقلیو آلجبائي هر التسییرى أن ای، نيوفونكرالفف ایرلتعو اه: وللأور التصا
في ف لتعسدم اعدأي مبدود في ح، لجبائيون القانایسمح به ذي لش الهامر ااإطلجبائیة في ا
ف لتكالیاعلى ط فقر یقتصف یرلتعذا اهر، ولتسییافي دي لعاا غیررف لتصق والحل استعماإ
لممكنة الجبائیة ر ااطلأخدي اتفال جن أسسة مؤلمدارة الإر یرلتقام ایدبتقم یهتو ه، ولجبائیةا
 .1وعقولا

ف لتكالیل ابكم لجبائي یهتر التسییرى أن ای، نيوسكسولأنجلف ایرلتعو اه: لثانيور التصا
 ل: مثدة لمتعاقطراف الأوالجبائیة ف التكالیابما فیها 

  ن(؛ لمساهمیم )الأسهاحملة 
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 ن؛ لمالییدراء الما 

 ن؛لمالین المحللیا 

 ب؛ ئرالضإدراة ا 

 ؛لمجتمعا 

  لخ.ن...اجعیرالما 

ط (، فقدارة بالإق نه لا یتعل)أي أیبة رلضامبلغ ن ما عح، ألإفصاین بعملیة المعنیا 
ذا لبیئة هاه ذهل في مثط لتي تنشت اكارلشابیعة طجع لك رال، وذعالمیةظرة له نأن بالإضافة 

ـــــجبلر التسیین افإرى خأجهة ن م، وجهةن م ـ ك لن وذلمساهمیح ابام أریظلى تعدف إائي یهـ
ذا هوجبائي ع خضال إقن أضماق ین طرعل لماوق اتفعة في سرقیة موسم على قیظ بالحفا

ظر لا ینث یدلحوم الجبائي بالمفهر التسییأن انستنتج إذن لقیمة.ق المساهمة في خلاما یسمى: 
ن مدبعظرة ألى نإه دایتعل سسة بؤلماة طنشل أخدالجبائي ر المتغیافي م لتحكالى كیفیة ط إفق
 .2لمصلحةاب صحاألجبائي على ر المتغیر اهي كیفیة معالجة تأثیك، ولذ

زام لتإلتي هي بمثابة ایبة رلضأن الجبائي یعني ر التسیین افإت لیوكن یستیركب حسو
، تیجیتهاراستإفعالا في را صبح متغیتوأن سسة ؤلمالصالح دم تستخن أن یمك، سسةؤني للموقان

 رلتسییرف اكما یع 3كي لهاذلل والفعال الإستعماطرح ای، لجبایةالسلبیة تجاه ن الا مدبإذن 
 : 4ربالإعتباذ لأخاسسة مع ؤلمتاحة للمالجبائیة رات الخیان ابیر لإختیاابأنه لجبائي ا

لجبائیة.ایعیة رلتشوص النصا 

سسة.ؤمل كت صیاوخص 
لجبائي.طر الخاجة در 
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 فیهرة ثؤلمل اموالعوالجبائي ر التسییداف اهص وأخصائ -ثانیا

 لجبائير التسییص ا. خصائ1
رة، بیئة متغیظل في وبینها س لتنافدة احدة یاوزها طنشاع تسات وٕاسساؤلمطور اتإن 

جه ن وحسأمنها على دة لإستفاواتها طورافة ترمعرات ولمتغیامع ف لتكیم امنهب لطما یتو هو
 منافسیها.م اـموق ألسامكانتها في ز یزتع یعطحتى تست
د شیرتف ولتكالیض اتخفی لى تحقیقها هيإسسة ؤلمالتي تسعى داف الأهم اهن أمو

أن لجبائي ر المسیاعلى ن یتعیذا ل ،ناجعة تسییریةسیاسة ع لا بإتباذا إلا یتأتى هت، ولنفقاا
ـــــلإختین احسأخلالها ن من لتي یضمایقة طرسسة بالؤلماجبایة ر یسی ـ ـ رار لقذ الإتخاك لرات وذاـ
 سسة.ؤلمل اخدا

 : 5نساسیتیأن بخاصیتیز لجبائي یتمیر افالتسییإذن 

 لجبائي.ایع رلتشن طرف المتاحة مل اسائوستعماله للإهي و: لىولأالخاصیة ا

 یبة.ربالضف عي للمكلرار طوقن نها ناتجة عوهي كو: لثانیةالخاصیة ا
 نا.وعة قانرولمشل اسائولل استعماإ.1.1

لجبائي ایع رلتشن طرف المتاحة مل اسائوستعماله للإلجبائي ر التسییص اخصائن م
، یبيرلضش الغن امل كولجبائي ر التسیین ابیز لتمییب اهنا یجو، لجبائیةرات افولا قلتحقی

 یبي.رلضرب التها

 یبيرلضش الغا.1.1.1
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مخالفة رر یقذي لول الممابه وم یقل إرادي نه: فعأیبي على رلضش الغرف ایع
ود مي مقصراجوك إسلود جظ ولحالة نلاحاه ذفي هو ،یبةرلضافع ن دمص للتملون لقانا
 .6دمتعمو

 : 7منهاور صدة یبي عرلضش الغد ایأخد قو

 على م سرلاعلیها ق بطلتي یت اجاولمنتأو المبالغ ء اخفاإلة ومحاء أو خفاإ
 ورة.فاتدون بت لمبیعااخاصة ، بهن یدمص شخل كن طرف لمضافة مالقیمة ا

 ما على ول إلحصب الد طلیها عند إصحیحة للإستنار غیزورة أو مق ثائم ویدتق
ما وإ لمضافة القیمة اعلى م سرللع جارستء أو إعفام أو إخصض أو تخفی

 ن.ینیدلمن امت لفئاض الجبائیة لصالح بعزات الإمتیان ام دةلإستفاا

 د قیراء جذ أو إبتنفیم لقیات أو افي حساباد قیراء جد أو إتقیین بنسیادا عمم لقیاا
وص لمنصرد الجر افتودمیة ولیر افتدهمي في ، أو وصحیحر غیت لحساباافي 

ل لتي تحق اثائولافي ري أو لتجاون القانا نم 10و 09ن تیدلمااعلیه في 
ل قفام إلتي تت ااطلمتعلقة بالنشات المخالفااعلى م لحكذا اهق بطلا یومحلها.

 حساباتها.

 م مارى أخق أئواضع عوبأو فع دلامكانیة دم إعر بیدبتیبة ربالضف لمكلم اقیا
 به.ن یدمم سأو ریبة رضل أي تحصی

 زء جل أو فع كر دتأخیب أو تجنوح ضومنه بد یقصوك سلل أو فعل أو عمل ك
 عة.ودلمت ایحارلتصاكما هي مبینة في وم سرلب وائرالضامبلغ ن م
 یبي:رلضرب التها .2.1.1

  نه:أیبي على رلضرب التهرف ایع 
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ذا فع. فإدلاجبة والایبیة رلضت ااعاطلإقتامبالغ ص لى تقلیإمیة رالت السلكاوع امجم
ر عتبان إعلیه یمكوبي. رلضاش لغارة ئن داضمل خدعة فیرومشدام أدوات بإستخك لن ذكا
 .8روعمشر غی تهربایبي رلضش الغا

  لأمثلیةا.3.1.1       
 علیهب جوالایبة رلضامبلغ ص في تقلیول لممافیها  لتي ینجحاضعیة ولاهي و

 یبیة.رلضاماته زالتن إمص یقلون أو لقانك اینتهدون أن فعها د

 
 لجبائير التسیی.ا4.1.1        

رات لخیاف امختلد یجال إجن أستها مت ودرایعارلتشل الجبائي على تحلیر المسیل ایعم
ــــبالتروع ولمشن طــــرف احة مولممنا ـ ـ ـ ـ ـ ــ ــ علیه ، ونيوقانر اطلإن اكة ضمرحش هامد یجاإالي ـ

ش لغن اعد لبعل اكدة نیة بعیوسة قانرنه مماألجبائي ر الأساسیة للتسییزات الممین ابین من فإ
ض في بعوض غمود جوبرار لإقایبي مع رلضرب التهن اعف نها تختلأكما ، یبيرلضا
 .9ا للغایةطلجبائي بسیرب التهر والتسیین ابیل لفاصز الحاجل الجبائیة تجعت ایعارلتشا

 لجبائير اعي للتسییطولرار الق.ا2
یة رعلى حص ینذي لالجبائي ر التسییایة رحدأ على مبز تكرلجبائي یر التسییإن ا

رار لقذ اتخاإفعملیة ، لجبائير ابالإختیاط تبرمو ه، ولمناسبة لهاضعیة ولف المكلر اختیاإ
ل یدلبر اختیاإسسة في ؤلمس إرادة اتعكرارات لقاه ذهر.كثن أو أیلیدبن بیر ختیان إتتضم

لمستحقة على ب ائرالضص اتقلیدف بهك لوذلجبائي رع المشاه ریقذي لب المناسالجبائي ا
رد لجبائي مجر التسییالجبائیة یصبح ت ایعارلتشافي ل ئدالبرات والخیااه ذهدام فبإنع، سسةؤلما
م ماألجبائي ر المسیف ابالتالي یق، ومسبقا ددةلمحایبیة رلضراءات الإجد واعواللقط بسیق بیطت

 قفا سلبیا.ومب ئرالضف امختل
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یعاتها رتشل لتي تحمایبیة رلضامة ظلأنالحقیقي في امعناه د لجبائي یجر افالتسییاذن 
لجبائیة رات افالخیازات، متیال و إئدابرات وخیان مت سساؤمة للمدلمقالجبائي ر التسییر اعناص

داف هق أتحقیل جن ألة مدولالتي تستعملها ل اسائولدى احإهي رع لمشالتي یمنحها ا
ن مدة لإستفاول التي تحااسسة ؤلمط اجیه نشاوتق ین طرها عرغیوجتماعیة وایة ٕدقتصاإ

،  نیة معینةوضعیة قانوفي ون ما تكدلمتاحة لها عنالجبائیة رات الخیازات والإمتیاف امختل
م لتي تتلائرارات القذ اتخاب وٕالمناسل ایدلبر اختیاإلتامة في ایة رلحاسسة ؤللمون بالتالي یكو

 سسة.ؤلمامع مصلحة 
 لجبائير التسییداف اه: أثالثا

 منها:ر كذلتي نداف والأهن الجبائي لجملة مر التسییدف ایه

 لجبائي.ن الأمق اتحقی 
 لجبائي.ا العبءفي م لتحكا 

 لجبائیة.الفعالیة ن اضما 
 سسة.ؤلماتیجیة راستإمة دخ 

  لجبائين الأمق اتحقی .1

ن نیواقل على شك درةلصاوابقة طلمب ائرالضاعة ولجبائي في مجمم ااظلنل ایتمث   
لخاصة ان نیوالقر ااإطفي ب ئرالضاه ذهل لجبائیة بتحصیدراة الإالع طتضث حیت، یعارتشو
 .10ربلتضاواضة رلمعان اعدا علیها بعیرف لمتعاالعامة وا

خلیة دالاقابة رلل اتفعیل خلان مك لوذلجبائي ن الأمق اسسة على تحقیؤلمل اتعمو
سسة ؤلجبائیة للمالإلتزامات اص لتي تسمح بتشخیوالجبائي ر اللتسییأدوات  ریطوتء ونشاوإ 
 .11یبيرلضطر الخدي اتفادف به

 لجبائيبء العافي م لتحكا .2

                                        

 51.، ص: 2009ر،ئزالج، الىولاابعة طل، ایعوزلتر واللنشد لسعیاسي وحن مكتبة بت" ، سساؤلما"جبایة ر، یرسأوور منو، حمد محم -10 
11- Youssef El Fellah, la gestion fiscal des entreprise (cas de la Tunisie), Mémoire de fin d’étude de troisième 
cycle, spécialisé en finances publiques, 2003, p : 23  



، 12جلإنتاا لمواعر سعاوألسلع ر اسعاأیبة على رلضر اثاآ لجبائي فيبء العال یتمث
 .13نیرمعیام ماون أیبي نكرلضبء العس القیاو

 یبة رلضالحصیلة ن امزء لجك الن ذعرة عبا وهوق: لطلمالجبائي العبئ ا
لتي وال الأماكمیة ف، أي لمكلامة ذنهائیا في ر ستقذي إلوا ،معینةدة من ع

 منیة معینة.رة زفتل خلایبة رلفعلي للضف المكلاتحملها 
 فعلاع اطلقالتي تحملها ایبیة رلضالحصیلة ا = قلطلمالجبائي العبئ ا / 

 ع.اطلقراد افدد أع
 لى إبا ومنسق لطلمالجبائي العبئ ن اعرة عباو ه :لنسبيالجبائي العبئ ا

 ف.لتكلفیة للمكلدرة المقا
 ف.للمكل التكلفةمقدرة  / قلطلما الجبائيبء لعا =لنسبيالجبائي بء العا        

لتكلفة ر اسعن مزءا ها جربإعتباج لإنتاف اتكالین فع مرلایبیة في رلضء الأعبام اتساه
 ل:خلان مك لذیتجلى وفیها م لتحكاهمیة ن أمد یزما یذا منتج هي لأ

 یبة.رلضض اعلى تخفیل لعما 

 ینة.زلخاضعیة زز ومالیة تع وفراتن مدة لإستفال اجن أیبة مرلضافع ل دتأجی 
 لجبائیةالفعالیة ا .3

م لتحكون والقانالتي یمنحها ایبة رلضایا زالمرص واسسة للفؤلمل استغلاإبها د یقص 
یثة تسمح في دلحایة رلتجاوالجبائیة ت ایعارفالتش، مالیةرات فق وفیها مما یسمح لها بتحقی

 یبيرلضر ایبیة فالخیارلضرات الخیادد اكة نتیجة تعرلحن امش بهامن لأحیان امد یدلعا
 لجبائي.ایع رلتشاحة في ولممنرات الخیال وائدالبو اهق لضیالمعنى ب احس

ن لجبائییایها رتمتع مسی، وسسةؤلمدى إدراك ابمط تبرلجبائیة مالفعالیة ق افتحقیإذن 
رات ة خیاطسواجبائي بدف هق تحقین نه یمكدراك أبإم تسمح لهرة یة كبی، ودراسعق وابأف
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لعبئ ل ایدتعل جن أنفعا مر لأكثالجبائیة رات الخیااسة رمكانیة مماواجبائیة ٕر ثاآنیة لها وقان
 . 14بهول لمعمالجبائي ایع رلتشد اعوابقل لإخلادون اتتحمله ذي لالجبائي ا

 سسةؤلماتیجیة راستإمة دخ. 4

د یدتحد لإجابة علیها عنب اجلتي یت الاؤلتسان ابین من فإب"اطخد سیدة "عایب حس 
لتي تنتهجها ایبیة رلضت السیاسان اعؤل لتسااهي و لنماتیجیة رالإستل یولتمت اسیاسا

 .15سسةؤلما

دف هوذات ت لسیاسااباقي ن سیاسة جبائیة منفصلة عور تصن علیه فإنه لا یمكو 
ب یج ثبحی، سسةؤللمم لعار التسییم ااظنن مزء لجبائي جر التسیین الأك لل، وذمستقد وحیو

یة رلحدأ اعلى مبز تكرلجبائي یر اسسة فالتسییؤتیجیة للمرالإستداف افه تبعا للأهداهدد أیحأن 
لجبایة الأهمیة ظرا نولمناسبة لهاضعیة وللف لمكلر اختیاإیة رعلى حص ینذي لر التسییافي 
ث بحی، سسةؤتیجیة للمرالإسترات االخید ایدبالتالي في تح، وسسةؤلمل اخرارات دالقذ اتخاإفي 
 ل:خلان مك لذیتجلى ، وتیجيرالإسترار القذ اتخاددات إمحن مر تعتب


رار لجبائي في صناعة قل العامر اتأثیدى مل ویولتمل اشكال أمثو لنمرات اخیاد یدتح 
یة یمكنه رلتسییالعملیة افي ك لف ذیوظتولجبائیة ت ایعاربالتشر لمسیم افإلمال یولتما
لتي تحققها ایبیة رلضایا زالموالمختلفة ل ایولتمدر امصان ضحة عورة واصذ خن أم
ر ختیاأو إلة بینها ظلمفام اساسها تتألتي على ، وامنهاي لأها رختیاإن سسة مؤلما
 . 16یج منهازم

 ف ختلاإسسة نتیجة ؤني للمولقانل الشكر اختیاإلجبایة في اتلعبه ذي لدور الا
 منها .ل على كق بطلتي تالجبائیة م الأحكاا
 دة أو حوالالة دولل اخط دافي للنشارالجغن المكار اختیاإلجبایة في اتلعبه ذي لدور الا

 حة.ولممنالجبائیة ا زاتلتحفیزات والإمتیااف ختلاإنتیجة دول لن ابی
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، سسةؤلماها ذلتي تتخرارات القن اتیجیة فإرالإستوالجبایة ن العلاقة بیل اخلان فم
، فیهل تعمذي لالجبائي م ااظبالنط تبرها مریغل...ولأعمام اقرفع ف، ریوظلتر، اكالإستثما

في ل فعار لى متغیول إتتحن أن سسة كما یمكؤلمداف اهأمة دلخل یبة تستعمرعلیه فالضو
 . 17تیجیاتهاراستد إیدتح

 : 18لىدف إلجبائي یهر التسیین افإح " لفلاف اسو"یب حسو

 ـــــسسة تكؤلمب ایجنف كیر لمسیاعلى ب فیج، لجبائيطر الخب اتجن ـ  فالیــ
ـــــضإ ـ ـ ـ ـ  یبیة.رلضد اعوامها للقراحتوامها زالتدم إها نتیجة عدلتي تتكباافیة ـ
 ز لإمتیال اسسة مثؤلمامنها د تستفین أن لتي یمكالجبائیة امة ولمعلن اعث لبحا

 یبي.رلضا

 سسة.ؤلمالصالح ون لنتائج قیاسیة تكم ئر دایدتق 
سعى إلى و تحقیق الربح، ولذلك یوتعقیبا على ما سبق فالهدف الاستراتیجي للمؤسسة ه

تسییر جبائي فعال یساعد على إیجاد قرارات استراتیجیة بوضع حلول جبائیة مثلى تحقق وفرات 
 وتخص المجالات التالیة:  مالیة تساعد المؤسسة في قرارات التمویل مستقبلیا

 عملیات التمویل .1.4

المصدر الأساسي لإنشاء وتشغیل وتوسیع المؤسسات ولهذا یجب على  التمویلیعتبر 
 المؤسسة توفیر مصادر تمویل لتغطیة نفقاتها وعامل احتیاجاتها المالیة

 تعریف التمویل  .1.1.4

البحث عن الطرق المناسبة للحصول على الأموال واجتیاز " یعرف التمویل على أنه 
اجات المزیج الأفضل بینهما بشكل یناسب كمیة ونوعیة احتیوتقسیم تلك الضرائب والحصول لى 

 . 19المؤسسة"
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كذلك یعرف على أنه توفیر الأموال )السیولة النقدیة( من أجل إنفاقها على الاستثمارات 
 . 20وتكوین رأسمال ثابت بهدف زیادة الإنتاج والاستهلاك


سة لاستثمارات المؤسكما یعرف اتخاذ قرارات للحصول على الأموال اللازمة لتمویل ا 

 وتحدید المزیج التمویلي الأمثل من مصادر التمویل''.


ومنه یمكن القول أن التمویل هو توفیر الأموال اللازمة للقیام بالاستثمار أو التوسیع  

 أو لنشاط المؤسسة.

  أهمیة التمویل. 2.1.4
حقیق لتیعتبر التمویل شریان حیاة للمؤسسة إذ أن المؤسسة تستعمل هذه الأموال 

 الأهداف المسطرة من خلال المراحل الإنتاجیة المختلفة وهي كالتالي:

 :في هذه المرحلة یستعمل رأس المال في عملیة  مرحلة تمویل عملیة الاستثمار
 الإنشاء التي تكون عبارة عن "معدات، مباني، وغیرها" والمواد الأولیة.

 :المال في عملیة الإنتاج في هذه المرحلة یستعمل رأس  مرحلة تمویل الإنتاج
من موارد بشریة وموارد خام بهدف إنتاج سلع أو خدمات مع تسدید مختلف 

 نفقات العملیة الإنتاجیة.
 :في هذه المرحلة یستعمل رأس المال في عملیة التسویق من خلال  مرحلة البیع

 تعبئة السلع ونقلها وتوزیعها 

 العوامل المحددة للتمویل  .3.1.4
اختیار التمویل الملائم والأنسب لها من خلال دراسة مصادر التمویل على المؤسسة 
 وقد نجد: الممكنة والفاصلة بینها
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 مة بین الأموال المستخدمة فمثلا یكون تمویل استثمار بعرض ءالملا مة:ءالملا
طویل الأجل أما رأس المال العامل فیكون قرض قصیر الأجل أي في الدورة 

 الإنتاجیة.
 :لاختیار بین مصادر التمویل المتاحة، وأكبر عدد من البدائل هي ا المرونة

 التي یمكن للمؤسسة إحداث تغییر مناسب على مصدر التمویل. 
  :على المؤسسة اختیار الوقت المناسب لطلب العروض أي أن الوقت التوقیت

 المناسب یخفض الضرائب الزائدة.  
  :التي یدفعها والفائدةالغرض الفائدة المتحصل علیها من خلال هذا الدخل 

لمصدر التمویل لمعرفة إذا كان الغرض إیجابیا یقبل التمویل وإذا كان سلبیا 
 یرفض التمویل.

 :یجب على المؤسسة دراسة الخطر الذي قد یمس المؤسسة من خلال  الخطر
 هذا التمویل، حیث یزداد الخطر على المؤسسة كلما زادت الدیون.

 . أصناف التمویل2.4

 التصنیف من حیث المدة. 1.2.4
شهرا وتتكرر باستمرار خلال  12مدته لا تتجاوز التمویل قصیر الأجل:  -أ

 عملیة الإنتاج

 موجهةتمتد من سنة إلى سبعة سنوات وهي  التمویل متوسط الأجل: -ب
 للمشروعات قید الإنجاز.

 للاستثمارات موجهةمدته أكثر من سبعة سنوات التمویل طویل الأجل:  -ت
 ت، أراضي، وغیرها. الطویلة، عقارا

 . التصنیف من حیث التمویل 2.2.4
 هو تمویل ذاتي من المصادر الخاصة بالمؤسسة التمویل الداخلي: -أ

 التمویل الخارجي:  -ب



  :یتم بین المقترضین والمقرضین دون وسیط التمویل الخارجي المباشر
 مالي، مثل الأسهم العادیة، الأسهم الممتازة، السندات. 

 التمویل بوجود وسطاء مالیین مثل  غیر المباشر: التمویل الخارجي
 البنوك وشركات التأمین.

  . أثر التسییر في عملیة اتخاذ قرار التمویل:5 

یر في لمؤسسة التفكالسیاسیة  التوجه العام على المسیر الجبائي عند تحدید         
 جملة من المتغیرات التي تحكم عملیة التمویل، نذكر منها:

 : تأثیر السیاسة الضریبیة على القروض: 5-1

  تلجأ كثیر من المؤسسات لقروض مختلفة كمصدر لتمویل رؤوس أموالها وهذا
لتحقیق بعض الوفرات الضریبیة نتیجة سماح المشروع الجزائري بخصم فوائد 
القروض عند تحدید الوعاء الضریبي الذي یقلص من النتیجة وهذه المیزة تحقق 

 اخرى مثل: دفوائللمؤسسة 

 تحقیق أقل تكلفة بالمفهوم الجبائي للنتیجة بعد الضریبة؛ 

 ثبات معدلات الفائدة لمستویات الأرباح؛ 

  طول مدة الاستحقاق للقروض ما یساعد في عملیة الاستثمار؛ 

 انخفاض تكالیف التعاقد والسندات مقارنة بتكالیف إصدار أسهم؛ 

 ار المخاطر التي یمكن أن تنجر عن یجب على المؤسسة دائما الأخذ بعین الاعتب
 المدیونیة ومنها: الإفلاس والعجزعن تسدید الدیون؛

 احترام مواعید استحقاق القروض والقدرة الكافیة لتوفیر السیولة؛ 

  طویلة الأجل. القروضمحدودیة 

 

 
 : تأثیر الضریبة على التمویل الإیجاري:5-2        



 :تلجأ المؤسسة لسیاسة التمویل الإیجاري في عملیة  التمویل الإیجاري
التمویل لتحقیق جملة من المزایا الضریبیة حیث تعد الأقساط التي تدفعها المؤسسة 
بمثابة مصاریف قابلة للخصم وبعد حساب أقساط الاهتلاك قابلة للخصم بالنسبة 

 للمؤسسة المستأجرة ما یحقق وفرة ضریبیة أخرى 

 : تأثیر الضریبة على توزیع الأرباح:5-3        
یتضمن قرار توزیع الأرباح أو احتجازها بغرض إعادة استثمارها داخل المؤسسة دور    

هام في التأثیر على قرارات المستثمرین في عدة محاولات مالیة مثل الهیكل المالي، تدفق 
 الأموال والسیولة، معدل النمو، تكلفة الأموال 

 : دور التسییر الجبائي في مرحلة التمویل:5-4       
 من خلال القرارات التي یتخذها المسیر الجبائي في دورة التمویل نجد:       

  التي تدخل في الهیكل التمویلي للمؤسسة مع الأموال الخاصة  الاقتراضسیاسة
 وكذا المخاطر المالیة. جبائیهوالمفاضلة بین المصدرین بأخذ اعتبارات 

 مویل الإیجاري من السیاسات التي یعتبرها المسیر الجبائي قرار مناسب الت
للمشروعات الجدیدة والضخمة بالنسبة للمؤسسات الصغیرة لما لها من امتیازات 

 .جبائیه

  سیاسة توزیع الأرباح وأثر الضریبة على الدخل تناسب عكسیا من خلال استفادة
ئد ذا الضریبة المستحقة على العاالأرباح المحتجزة من التخفیضات الضریبیة وك

 الرأسمالي كبیع الأسهم.

 لجبائير التسییاعلى ر ثؤلتي تل اموالع: ارابعا

جع رالى تؤدي إلتي تواسسة ؤلمل اخدالجبائي ر التسییاعلى ر ثؤتل مواعدة عك هنا
 :21لموالعاه ذهن بین م، وقیةولساحصتها ذا كوباحها وأرتها ءكفا
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  یبيرلضطر الخ.ا1

دم نتیجة ع سسةؤلماها دلتي تتكبالإضافیة ف التكالیك ایبي تلرلضطر ابالخد یقص
لتي تتحملها ت امارالغت واباولعقافي ف لتكلیاه ذهل تتمث، ویبیةرلضد اعوامها للقراحتوإ مهازالتإ
عالیة لفص انقرى خأجهة ن م، وجهةن مذا هب ئرالضاتجاه اه سمعتها ولتي تش، واسسةؤلما

 یبیة.رلضزات الامتیان امدة لاستفان اسسة مؤلمن التي تمكراءات الإجافة رمعدم نتیجة ع
لتي ت اباولعقابیعة د طیدسسة على تحؤلمدرة الجبائي على قطر الخر اتسییف قویتو

رات لإختیاا ملاءمةدى ها على مدوربف قوتت، ومةومحسر هي مسألة غیولها رض تتعد ق
لى دف إیبي یهرلضر التسیین افإذا ل، سسةؤلعامة للمالسیاسة د ابعاف أیبیة مع مختلرلضا

د یدتحرى خأجهة ن موجهة ن مذا یبي هرلضن الأمن والضمان اعلى مد أحق تحقی
 طر.لخذا اهدي مة لتفازللارات الإختیاا

  یبيرلضزدواج الإا.2

یبة نفسها رض رضفرار تكأو  ءعاولس اعلى نفر كثن أو أیبتیرضرض به فد یقص
 دة.حدة وانفسه في مل لمارد أو الفس اعلى نف
سسة ؤلمق اضافیا على عاتإعبئا ل یمثإذ سسة ؤلمایبي على رلضزدواج الإر اثؤی

لمحققة تمتصه ح ابارلأن امر لأكبزء الجر أن الأصلي بإعتباا العبءب لى جاند إیزلی
 یبة.رلضا

 یبيرلضط الضغا.3

على ر ثؤلتي توایبیة رلضت ااعاطلإقتاثها دلتي تحر الآثاا فنه مختلأعلى رف یعو
دل معل یعمإذ سسة ؤلماه على رثون أیك، والعبءل تها على تحمدرقدى مأي سسة ؤلمط انشا

ن لأ، سسةؤلمو اعلى نمذا ك، وخلهادالإنتاجي ط النشاط اتفع على تثبیرلمایبي رلضط الضغا
رات شؤمد حر ألأخیذا اهر بإعتباج لإنتاا لموالكلیة لعالإنتاجیة اعلى ل قرمعر ثأیبة رللض
ص نق لىؤدي إیمما ل موالعالهاته ل لأمثل استغلادم إلعذا ه، وسسةؤلماتنافسیة س قیا
لنتیجة ابالتالي على وسسة ؤقیة للمولسالحصة اعلى ر ثؤه یدوربذي ل، وانخفاضهج وٕالإنتاا
 لصافیة.ا

 


