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 المساهمة شركة

  :تعریف

 جاء والتي التجاري القانون من 592 المادة في المساهمة شركة الجزائري المشرع عرف

  :یلي كما نصها

 یتحملون لا شركاء من تتكون ، أسهم إلى رأسمالـها ینقسم التي الشركة هي المساهمة شركة"

 . حصـتهم بقدر إلا الخسائر

 ".سبعة عن الشركاء عدد یقل أن یمكن ولا

 :المساهمة شركة خصائص

 :التالیة بالخصائص تتمیز المساهمة شركة أن لنا یتبین الذكر السلف التعریف خلال من

 .للتداول وقابلة القیمة متساویة أسهم إلى ینقسم الشركة رأسمال-

  أسهم من یملكه ما حدود في محصورة الشریكة مسؤولیة -

 .التاجر صفة یكتسب لا الشریك-

 المساهمة شركة تأسیس  :الأول المحور

تعتبـــــر شـــــركة المســـــاهمة شـــــركة تجاریـــــة تخضـــــع فـــــي تأسیســـــها للشـــــروط التـــــي تخضـــــع لهـــــا 

والشـــــــــروط  ،وهــــــــي الشـــــــــروط الموضــــــــوعیة العامـــــــــة (شــــــــروط العقـــــــــد) ،الشــــــــركات التجاریـــــــــة

والشــــــــــروط الشــــــــــكلیة (الشــــــــــروط  ،الخاصــــــــــة (الشــــــــــروط الخاصــــــــــة بالشــــــــــركة) ةالموضــــــــــوعی

ــــــــر أن شــــــــركة المســــــــاهمة  ــــــــي تمیــــــــز بخصوصــــــــتالخاصــــــــة بالشــــــــركة التجاریــــــــة)، غی یتها الت

ـــــث  ـــــا لهـــــذه الخصوصـــــیة، حی ـــــى وضـــــع إجـــــراءات خاصـــــة بتأسیســـــها وفق دفعـــــت بالمشـــــرع إل

التأســـیس عـــن طریـــق  :همـــاو ن تیطـــریقبإتبـــاع إحـــدى ال المســـاهمة شـــركة تأســـیس یمكـــن 

وقــــــد نظــــــم المشــــــرع  ،الفــــــوري المباشــــــر مــــــن طــــــرف المســــــاهمینوالتأســــــیس الاكتتــــــاب العــــــام 

ــــــى  595الجزائــــــري تأســــــیس شــــــركات المســــــاهمة بموجــــــب أحكــــــام المــــــواد مــــــن  مــــــن  610إل

 المؤرخ في 95/438وأحكام المرسوم التنفیذي القانون التجاري، 
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 :)العلني العام الادخار( العام الاكتتاب طریق عن التأسیس :أولا

ــــــداول لا  ــــــة للت ــــــذي یتكــــــون مــــــن أســــــهم قابل ــــــز شــــــركة المســــــاهمة بضــــــخامة رأســــــمالها ال تتمی

یراعـــــــى فیـــــــه شخصـــــــیة حامـــــــل الســـــــهم ، ولـــــــذلك فهـــــــي وســـــــیلة لجمـــــــع مـــــــدخرات الجمهـــــــور 

واســـــتثمارها فـــــي مشـــــروع هـــــذه الشـــــركة، فتأســـــیس الشـــــركة عـــــن طریـــــق الاكتتـــــاب هـــــو طـــــرح 

ـــــــد ســـــــمى المشـــــــرع ا ـــــــد تأسیســـــــها للجمهـــــــور، وق ـــــــق أســـــــهم الشـــــــركة عن ـــــــري هـــــــذا الطری لجزائ

 اقتصـــــاديبالادخــــار العــــام العلنــــي، فهــــو دعــــوة للجمهـــــور مــــن إدخــــار أمــــوالهم فــــي مشــــروع 

هـــــو شـــــركة المســـــاهمة، ولمـــــا كـــــان تأســـــیس شـــــركة المســـــاهمة هـــــو عبـــــارة عـــــن جمـــــع أمـــــوال 

ــــري مجموعــــة مــــن الإجــــراءات مــــن أجــــل حمایــــة هــــؤلاء  الجمهــــور فقــــد وضــــع المشــــرع الجزائ

 :یلي ما في نوردها المراحل من جموعةمبتمر  العام ابالاكتت عملیة، فالمدخرین

  :الابتدائي العقد -1

ـــــذي یوقعـــــه المؤسســـــون ویلتزمـــــون بمقتضـــــاه     ـــــد الأول ال ـــــدائي هـــــو العق عقـــــد الشـــــركة الابت

ـــــیس  ـــــدائي ل ـــــد الابت ـــــانون، فالعق بإنشـــــاء الشـــــركة وإتمـــــام إجـــــراءات تأسیســـــها وفقـــــا لأحكـــــام الق

هـــــو العقـــــد المنشـــــئ لشـــــركة المســـــاهمة وإنمـــــا هـــــو العقـــــد الـــــذي یســـــبق عقـــــد الإنشـــــاء خـــــلال 

  .2د التأسیس، ویسمى كذلك عق1فترة التأسیس

وقـــــد اشـــــترط المشـــــرع الجزائـــــري تحریـــــر عقـــــد التأســـــیس لـــــدى موثـــــق بنـــــاء علـــــى طلـــــب أحـــــد 

ولــــــم یضــــــع المشــــــرع الجزائــــــري أي نمــــــوذج لهــــــذا العقــــــد كمــــــا فعلــــــت ، 3المؤسســــــین أو أكثــــــر

بعــــــض التشــــــریعات المقارنــــــة كالمشــــــرع المصــــــري مــــــثلا، وإنمــــــا وضــــــع مجموعــــــة البیانــــــات 

 ي:التي یجب أن یتضمنها هذا العقد وه

 تكوینهـا، مـن الغـرض الشـركة، اسـم عنـوانهم، مهنـتهم، جنسـیتهم، المؤسسـین، أسـماء

 .نوعه و سهم كل وقیمة رأسمالها مقدار لها المحددة ة المدّ  مركزها،

 سـوف بــأنهم یقضـي المؤسســین مـن تعهــد علـى العقـد هـذا یتضـمن أن یجـب كمـا

  .المساهمة شركة تأسیس لإتمام اللاّزمة الإجراءات بكافة القیام على یحرصون

                                                           
  .620، ص2016، القاهرة 7سمیحة القلیوبي، الشركات التجاریة، دار النهضة العربیة، ط  - 1
  .351، ص2013دار الفكر الجامعي الإسكندریة مصطفى كمال طه، وائل بندق، أصول القانون التجاري،  -  2
  من القانون التجاري. 595أنظر المادة  -  3
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ـــــه دعـــــوة  ـــــتم مـــــن خلال ـــــوم المؤسســـــون بنشـــــر إعـــــلان تحـــــت مســـــؤولیتهم الشخصـــــیة ی كمـــــا یق

  البیانات التالیة:  الإعلانالجمهور للاكتتاب الشركة، ویجب أن یتضمن هذا 

  

جــــراءین وهمــــا العقــــد الابتــــدائي والإعــــلان الإوقــــد رتــــب المشــــرع الجزائــــري علــــى عــــدم هــــذین 

مــــــن القــــــانون التجــــــاري فــــــي فقرتهــــــا الأخیــــــرة  595بطــــــلان الاكتتــــــاب حیــــــث نصــــــت المــــــادة 

ــــــررة فــــــي المقطعــــــین الأول  ــــــرم الإجــــــراءات المق ــــــم تحت ــــــاب إذا ل ــــــل أي اكتت ــــــه "لا یقب ــــــى أن عل

  والثاني أعلاه". 

 :الاكتتاب -2

 لـذلك للادخـار، العلنـي بـاللجوء تأسـیسلل المهمـة المراحـل بـین مـن المرحلـة هـذه تعتبـر

 .الأسهم بقیمة الوفاء اوأخیر  به الخاصة الإجراءات الاكتتاب، :فیها نتناول سوف

 :الاكتتاب تعریف -أ 

 بتقـدیم التعهـد مـع الشـركة مشـروع إلـى الانضـمام فـي الإرادة عـن إعـلان"هـو الاكتتـاب

 4".الأسهم من معین عدد في تتمثل سمالأر  في حصة

 سـلفا محـددین غیـر أشـخاص إلـى المسـاهمة شـركة توجههـا دعـوة" بأنـه كـذلك ویعـرف

 فتعطیـه الأسـهم، مـن معـین عـدد قیمـة الشـخص یـدفع بـان وذلـك سـمال،أر  فـي للإسـهام

  ."مال من منه أخذته ما یقابل ما أسهمها من الشركة

وســـــیلة مـــــن وســـــائل التمویـــــل الخاصـــــة بالشـــــركة، تتمثـــــل فـــــي الالتجـــــاء إلـــــى تتـــــاب هـــــو كفالا

ــــــى مــــــنح جمهــــــور المــــــدخرین لحشــــــد رؤوس الأمــــــوال اللازمــــــة لتأســــــیس الشــــــركة، ویــــــؤدي  إل

المكتتـــــب وصـــــف المســـــاهم فـــــي الشـــــركة، وقـــــد اختلـــــف الفقـــــه فـــــي تحدیـــــد الطبیعـــــة القانونیـــــة 

دة مـــــن جانـــــب المكتتـــــب، إذ للاكتتـــــاب، فقـــــد ذهـــــب فریـــــق إلـــــى اعتبـــــاره تصـــــرف بـــــإرادة منفـــــر 

یعلـــــن هـــــذا الأخیـــــر عـــــن رغبتـــــه فـــــي الاشـــــتراك فـــــي الشـــــركة، وتلـــــزم هـــــذه الرغبـــــة صـــــاحبها 

ــــــــین المكتتــــــــب  ــــــــه عقــــــــد ب ــــــــق آخــــــــر بّأن بتوجیههــــــــا إلــــــــى المؤسســــــــین، فــــــــي حــــــــین یــــــــرى فری

والمؤسســــــین، یتعهــــــد فیــــــه المكتتــــــب بتقــــــدیم حصـــــــة مالیــــــة ویلتــــــزم بنظــــــام الشــــــركة، ویلتـــــــزم 

للمكتتــــب بقـــــدر مــــا اكتتـــــب فیــــه، غیـــــر أن هــــذا الـــــرأي یطـــــرح  المؤسســــون عـــــدد مــــن الأســـــهم

  إشكالیة حول حق الشركة في مطالبة المكتتب بباقي قیمة السهم الذي اكتتب فیه.

                                                           
4
  .360مصطفى كمال طه، وائل بندق، أصول القانون التجاري، مرجع سابق، ص  -  
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ــــذهب الفقــــه الــــراجح إلــــى اعتبــــار الا ــــد بــــین المكتتــــب والشــــركة تحــــت التأســــیسكوی  تتــــاب عق

 5والتي یمثلها المؤسسون.

 :الاكتتاب صحة وطشر -ب 

 :التالیة الشروطیشترط لصحة الاكتتاب توافر      

 كاملا الاكتتاب یكون أن-

 وفقـا وذلـك الشـركة، سـمالأر  كـل فـي الاكتتـاب یكـون أن الشـرط هـذا مـن ویقصـد    

 مـا علـى تـنص والتـي الجزائـري، التجـاري التقنـین مـن 596 المـادة بـه تقضـي لمـا

م الاكتتــاب بجــزء مــن رأســمال عــده"، ویترتــب علــى بكاملــ رأســمال یكتتــب أن یجــب":یلــي

  .الشركة البطلان، وهذا ما یظهر من نص المادة السالق الذكر

ــــــك      ذلــــــك أن الاكتتــــــاب بجــــــزء مــــــن رأســــــمال الشــــــركة یضــــــر بالشــــــركة وبائتمانهــــــا لأن ذل

یجعـــــل رأســـــمال الشـــــركة غیـــــر كـــــاف للغـــــرض الـــــذي أنشـــــئت لأجلـــــه الشـــــركة، والأمـــــر الـــــذي 

  .  6ارتضاه جمیع المكتتبین

 دفعـة المـال بـرأس كلیـا الوفـاء معنـاه لـیس الشـركة رأسـمال كـل فـيغیـر أن الاكتتـاب 

 الأقـل علـى الربـع بنسـبة الوفـاء الجزائـري المشـرع یشـترط وإنمّـا الاكتتـاب، عنـد واحـدة

 الســالفة الــذكر 596حیــث جــاء فــي نــص المــادة  النقدیــة، للأســهم الاســمیة القیمــة مــن

 یـتم و الاسـمیة، قیمتهـا مـن الربـع بنسـبة الاكتتـاب عنـد مدفوعـة النقدیـة الأسـهم وتكـون"

 مجلـس أو الإدارة مجلـس مـن قـرار علـى بنـاء مـرات عـدة أو واحـدة مـرة الزیـادة وفـاء

 مـن ابتـداء سـنوات، خمـس یتجـاوز أن یمكـن لا أجـل فـي حالـة، كـل حسـب المـدیرین

 بـنص إلا القاعـدة هـذه مخالفـة یمكـن لا.التجـاري السـجل فـي الشـركة تسـجیل تـاریخ

  ".صریح تشریعي

 عنـد اللازمـة الأمـوال علـى الشـركة حصـول ضـمان هـو ذلـك اشـتراط مـن والحكمـة 

 سـمالهاأر  كـل إلـى تحتـاج لا الشـركة كـون نشـاطها مباشـرة مـن تـتمكن حتـى تأسیسـها،

 الأجـل مـن مـدّدت بحیـث المكتتـب إرهـاق لعـدم أخـرى جهـة مـن و تكوینهـا، بدایـة فـي

  .متتالیة دفعات على أو واحدة دفعة یكون فقد تسدیده كیفیة له وسهلت

                                                           
   214و 213اریة، جامعة القاهرة، ص سامي عبد الباقي أبو صالح، الشركات التج -  5
  .643ص  سمیحة القلیوبي، مرجع سابق، -  6
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 تكـــون"وأمـــا الوفـــاء بالأســـهم العینیـــة فقـــد نصـــت المـــادة الســـالفة الـــذكر كـــذلك علـــى أن    

"، لأن الأســهم العینیــة تعتبــر إصــدارها حــین بكاملهــا القیمــة مســددة العینیــة الأســهم

ســــــــنویة تــــــــؤثر علــــــــى قیمتهــــــــا  ضـــــــروریة لنشــــــــاط الشــــــــركة، كمــــــــا أنهــــــــا تصـــــــیبها اهتلاكــــــــات

 المالیة.

 قطعیا الاكتتاب یكون أن-

 معلـق غیـر نـاجزا و باتـا یكـون أن أي فیـه رجعـة لا قطعیـا الاكتتـاب یكـون أن یجـب

 .باطلة تعتبر المكتتب یضعها التي فالشروط وعلیه أجل، إلى مضافا ولا شرط على

 جدیا الاكتتاب یكون أن-

 فـي الصـوري الاكتتـاب وقـوع حالـة فـي و وهمیـا، لا جـدیا الاكتتـاب یكـون أن یجـب

 .الشركة بطلان ذلك عن ینجر و باطلا یعتبر الشركة سمالأر  من جزء

 الاكتتاب إجراءات-ج

 طریقــة الاكتتــاب، عــن الإعــلان :التالیــة الخطــوات فــي الاكتتــاب إجــراءات تتمثــل

 .الاكتتاب توثیق إلى بالإضافة الاكتتاب

 الاكتتاب عن الإعلان-د

 ینشـر":أنـه علـى الجزائـري التجـاري التقنـین مـن 595 المـادة مـن الثانیـة الفقـرة تـنص

 ."التنظیم طریق عن المحددة الشروط حسب إعلانا مسؤولیتهم تحت المؤسسون

 اللجـوء أثنـاء وقانونیـا صـحیحا الاكتتـاب یكـون لكـي أنـه المـادة هـذه خـلال مـن ویتبـین

 تهمـه الـذي الجمهـور لإعـلام وسـیلة وجـود ضـرورة ذلـك یسـتوجب للادخـار العلنـي

 مســؤولیتهم تحــت یكــون و المؤسســین قبــل مــن ینشــر والــذي الاكتتــاب عملیــة

 التنظـیم، طریـق عـن المحـددة للشـروط وفقـا عنـه معلنـا یكـون أن یجـب و الشخصـیة،

 فـي الشـروع قبـل القانونیـة للإعلانـات الرسـمیة النشـرة فـي الإعـلان ینشـر أن ویجـب

 هـذا و الاكتتـاب یقبـل لا الإجـراءات بهـذه الالتـزام عـدم حالـة فـي و الاكتتـاب، عملیـات

 ینشـره الـذي الإعـلان یشـمل أن یجـب رالـذك السـالفة المـادة مـن الأخیـرة للفقـرة وفقـا

 :التالیة البیانات على المؤسسون



7 
 

 مبلـغ الشـركة، شـكل الأمـر، اقتضـى إن برمزهـا متبوعـة تؤسـس التـي الشـركة تسـمیة

 باختصـار، الشـركة موضـوع الشـركة، مقـر عنـوان بـه، یكتتـب الـذي الشـركة رأسـمال

 عدد مكانه، و للشركة الأساسي القانون مشروع إیداع تاریخ الشركة، استمرار مدة

 الإصـدار عـلاوة یتضـمن الـذي حینـا المسـتحق المبلـغ و نقـدا سـتكتتب التـي الأسـهم

 وكیفیــة الإجمــالي، وتقییمهــا العینیــة للحصــص مختصــر وصــف الاقتضــاء، عنــد

 الخاصــة المنــافع تســدیدها، وكیفیــة التقیــیم لهــذا المؤقتــة الحالــة ذكــر مــع تســدیدها

 القبـول شـروط شـخص، كـل لصـالح الأساسـي القـانون مشـروع فـي علیهـا المنصـوص

 المتنـازل باعتمـاد المتعلقـة الشـروط التصـویت، حـق وممارسـة المسـاهمین جمعیـات فـي

 تكــوین و الفوائــد بتوزیــع المتعلقــة الأحكــام الاقتضــاء، عنــد الأســهم عــن لهــم

 الشــركة اسـم أو المهنیــة وإقامتـه الموثـق اســم التصـفیة، فــائض وتوزیـع الاحتیاطـات

 عـن الناتجـة الأمـوال لاسـتلام قانونـا مؤهلـة أخـرى مالیـة مؤسسـة أي أو البنـك ومقـر

 حـدوث حالـة فـي مقـدما قفلـه إمكانیـة ذكـر مـع للاكتتـاب المفتـوح الأجـل الاكتتـاب،

 و التأسیسـیة العامـة الجمعیـة اسـتدعاء كیفیـات الأجـل، هـذا انتهـاء قبـل الكلـي الاكتتـاب

 أو ألقـابهم إمـا فیـه یـذكرون الـذي الإعـلان علـى المؤسسـون یوقـع الاجتمـاع مكـان

 مبلـغ و ومقرهـا وشـكلها الشـركة اسـم وإمّـا جنسـیتهم، و ومـوطنهم المسـتعملة أسـمائهم

 .رأسمالها

 الاكتتاب طریقة 

 شـركة تقـدمها التـي الشـهادة تلـك وهـي اكتتـاب؛ بطاقـات بموجـب الاكتتـاب عملیـة تثبـت

 التـي الأسـهم مـن عـددا فیهـا لـه وأن فیهـا یسـاهم أنـه عـل للدلالـة للمسـاهم المسـاهمة

 :یلي ما على الاكتتاب بطاقة وتحتوي الشهادة في تبین

 مبلـغ الشـركة، شـكل الأمـر، اقتضـى إن برمزهـا متبوعـة تؤسـس التـي الشـركة تسـمیة

 باختصـار، الشـركة موضـوع الشـركة، مقـر عنـوان بـه، یكتتـب الـذي الشـركة رأسـمال

 یكتتـب الـذي رأسـمال نسـبة ومكانـه، للشـركة، الأساسـي القـانون مشـروع إیـداع تـاریخ

 الأسـهم إصـدار كیفیـات الاقتضـاء، عنـد العینیـة الحصـص فـي المتمثلـة النسـبة و نقـدا

 لقـب الأمـوال، یتسـلم الـذي الشـخص عنـوان و تسـمیتها أو الشـركة اسـم نقـدا، المكتتبـة

 بتسـلیم الإشـعار اكتتبهـا، التـي السـندات عـدد و وموطنـه المسـتعمل اسـمه و المكتتـب
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 فـي علیـه المنصـوص الإعـلان نشـر تـاریخ المكتتـب، إلـى الاكتتـاب بطاقـة مـن نسـخة

 علـى الإمضـاء یـتم و القانونیـة للإعلانـات الرسـمیة النشـرة فـي أعـلاه الثانیـة المـادة

 عـدد الكاملـة بـالأحرف یـذكر الـذي موكلـه أو المكتتـب طـرف مـن الاكتتـاب بطاقـة

 بإیـداع یتعلـق فیمـا أمّـا عادیـة ورقـة علـى منهـا نسـخة لـه وتسـلم المكتتبـة، السـندات

 إعمـالا وذلـك قانونـا، مؤهلـة مالیـة مؤسسـة لـدى أو موثـق لـدى إیـداعها فیكـون الأمـوال

 .التجاري التقنین من 598 المادة بنص

 الاكتتاب توثیق 

 والمبـالغ الاكتتابـات تكـون" أنـه علـى الجزائـري التجـاري التقنـین مـن 599 المـادة تـنص 

 ."موثق عقد بواسطة المؤسسین تصریح في مثبتة المدفوعة

 أن یحـرره، الـذي العقـد مضـمون فـي الاكتتـاب بطاقـات تقـدیم علـى بنـاء الموثـق یؤكـد

 بـین إمّـا المودعـة المبـالغ مقـدار یطـابق المؤسسـین مـن بهـا المصـرح الـدفعات مبلـغ

 الاكتتابـات تكـون أن یشـترط حیـث ،قانونـا المؤهلـة المالیـة المؤسسـات لـدى أو یدیـه

 مـن بهـا المصـرح الـدفعات مبلـغ أن فیـه ویثبـت الموثـق یحـرره رسـمي بعقـد محـررة

 المالیـة المؤسسـات أوفـي مكتبـه فـي المودعـة المبـالغ لمقـدار مطـابق المؤسسـین، طـرف

 .لذلك المؤهلة

 الأسهم بقیمة الوفاء 

 الأسـهم قیمـة بـدفع القیـام المكتتـب علـى وجـب لشـروطه مسـتوفیا الاكتتـاب تـم متـى

 یسـتلزم فنجـده المكتتـب علـى العـبء مـن یقلـّل الجزائـري المشـرع أن وبمـا اكتتبهـا، التـي

 التـي النقدیـة للأسـهم الأقـل علـى الإسـمیة القیمـة ربـع قیمـة بـدفع الأخیـر هـذا یقـوم أن

 بخمـس الجزائـري المشـرع یحـدّدها معینـة مـدة فـي القیمـة بـاقي تسـدید یـتم اكتتبهـاو

 وكیـل یسـحب أن یجـوز ولا التجـاري، السـجل فـي الشـركة تسـجیل مـن تبـدأ سـنوات

 السـجل فـي الشـركة  تسـجیل قبـل النقدیـة الاكتتابـات عـن الناتجـة الأمـوال الشـركة

 منــع و المكتتبــین، حقــوق علــى التــأمین هــو المنــع هــذا مــن والحكمــة التجــاري،

 .الأموال هذه تبدید من المؤسسین

 التأسیسیة العامة الجمعیة-3 

 یقوم أنه على الجزائري التجاري التقنین من 600 المادة من الأولى الفقرة تنص
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 عامـة جمعیـة إلـى المكتتبـین باسـتدعاء والـدفعات، بالاكتتـاب التصـریح بعـد المؤسسـون

 التنظــیم طریــق عــن علیهــا المنصــوص الآجــال و الأشــكال حســب  تأسیســیة

 المؤسسـون یقـوم الاكتتـاب، عملیـة انتهـاء بعـد أنـه الفقـرة هـذه خـلال مـن ویسـتخلص

 ذلـك ویكـون التأسیسـیة، العامـة الجمعیـة إلـى للحضـور المكتتبـین إلـى دعـوة بتوجیـه

 علیهــا المنصـوص الأشـكال مطابقــة ضــرورة إلـى بالإضــافة القانونیــة المـدة بـاحترام

 سـواء بیـنهم، فیمـا تمییـز دون المسـاهمین جمیـع إلـى الـدعوة توجیـه یكـون و قانونـا،

 تكمـن إذ الأسـهم، لملكیـة أدنـي حـد اشـتراط دون و عینیـة أو نقدیـة حصـص قـدموا

 كثـب عـن الإطـلاع مـن تمكیـنهم فـي المسـاهمین لحضـور الـدعوة توجیـه مـن الأهمیـة

 الجمعیــة اختصاصــات وتتمثــل الشــركة تأســیس ســبیل فــي المتّخــذة الإجــراءات علــى

 الهیئــات تعیــین للشــركة، الأساســي القــانون علــى المصــادقة فــي التأسیســیة العامــة

 .العینیة الحصص تقدیر و الأولى الإداریة

 للشركة الأساسي القانون على المصادقة 

 ولا الأساسـي، القـانون علـى المصـادقة فـي رأیهـا التأسیسـیة العامـة الجمعیـة تبـدي

 .المكتتبین أراء بإجماع إلا علیه تعدیلات إدخال المساهمة لشركة یجوز

 الأولى الإداریة الهیئات تعیین

 أو الأولــین، بــالإدارة القــائمین تعیــین كــذلك الجمعیــة اختصاصــات ضــمن مــن و

   و الحسابات مندوبي تعیین و المراقبة، مجلس أعضاء

 العینیة الحصص تقدیر

 مختلـف أجـازت ولقـد التأسیسـیة، العامـة الجمعیـة اختصاصـات أهـم بـین مـن وتعتبـر

 یعـدّ  و الشـركة، فـي كحصـة عینیـة حصـة بتقـدیم الشـركاء أحـد یقـوم أن التشـریعات

 لمنـع وذلـك التأسیسـیة، العامـة الجمعیـة اختصاصـات أهـم مـن العینیـة الحصـص تقـدیر

 جعـل وبالتـالي التقـدیر، عملیـة لـه تتعـرض قـد الـذي التلاعـب أشـكال مـن شـكل أي

 أسـند الجزائـري المشـرع أن نلاحظـه مـا و للواقـع مطـابق غیـر المسـاهمة شـركة سـمالأر 

 بقــرار تعیینــه یـتم الـذي الحسـابات منـدوب إلــى العینیــة الحصـة قیمـة تقـدیر مهمـة

 .علیهم الحصص تقدیر مسؤولیة تقع و قضائي
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 لا و الشـركة بمقـر المكتتبـین تصـرف تحـت یوضـع أن فیجـب للتقریـر بالنسـبة وأمـا 

 بإجمــاع إلا العینیــة؛ الحصــص تقــدیر تخفــیض التأسیســیة العامــة للجمعیــة یجــوز

 .العینیة الحصص مي مقدّ  من الصریحة بالموافقة المكتتبین،

 ســواء الاقتـراع فـي الأسـهم لمكتبتــي الحــق أعطـى الجزائـري المشـرع أن نلاحــظ و

 فــي صــوته إبــداء مــن العینیــة الحصــة مقــدم ویمنــع ممــثلهم، بواســطة أو بأنفســهم

 .حصته بتقدیر الخاصة المداولات

 التجار السجل في الشركة قید-4

 آخـر إلـى نصـل لاختصاصـاتها وممارسـتها التأسیسـیة العامـة الجمعیـة انعقـاد بعـد   

 فـي الأخیـر هـذا ویتمثـل للادخـار، العلنـي اللجـوء أثنـاء المسـاهمة شـركة لتأسـیس إجـراء

 التجـاري السـجل فـي القیـد الجزائـري المشـرع ویعتبـر ، التجـاري السـجل فـي  القیـد

 وبهـذا معنـوي كشـخص لنشـاطها ممارسـتها و المعنویــة الشخصــیة لاكتســاب شـرطا

 الإشـارة وتجـدر العـام، الاكتتـاب طریـق عـن المسـاهمة شـركة تأسـیس إجـراءات تنتهـي

 الابتـدائي المشـروع قیـد تـاریخ مـن أشـهر سـتة أجـل فـي الشـركة تؤسـس لـم إذا أنـه إلـى

 بتعیـین القضـاء أمـام یطالـب أن مكتتـب لكـل جـاز التجـاري للسـجل الـوطني بـالمركز

  .المصاریف خصم بعد للمكتتبین لإعادتها الأموال بسحب یكلف وكیل

 يالفور  التأسیس طریقة  :ثانیا

 الأسـهم تطـرح فـلا فقـط الشـركة مؤسسـي علـى الشـركات هـذه فـي الاكتتـاب یقتصـر  

 یشـكل لا الفـوري فالاكتتـاب ثـم ومـن ، المتتـابع التأسـیس فـي الحـال هـي كمـا للاكتتـاب

 وإنمـا الشـركة رأسـمال تكـوین فـي بهـم یسـتعینون لا المــدخرین صغــار علـى خطـرا

 تــأسیس فـي والخبـرة المـال بوفــرة لتمـتعهم الشـركة رأسـمال یكونـون الــذین هـم المؤسسـون

 . الشركة

 الأخیــر هــذا أخضـعها لذلــك ، المشـرع مــن كبیــر تـدخل إلـى الحاجــة دون وذلـك

 : یلي فیما مبسطة لإجراءات

 : الشركة تسجیل -1
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 مــن 609 إلــى605 مــن المــواد أحكــام تناولتهـا بســیطة إجــراءات اســتیفاء بعـد    

 یـتم أن ویجـب التجـاري الســجل فـي الشـركة بتسـجیل المؤسسـون یلتـزم التجـاري القـانون

 القانــون مشـروع إیـداع تـاریخ مـن الأكثـر عــلى أشهــر سـتة خـلال فـي التسـجیل هـذا

 مـن یطلـب أن مكتتـب لكـل یجـوز فإنـه وإلا المختصـة المحكمـة كتــاب بقلـم الأساسـي

   طـــرح بعــد للمكتتبــین لإعادتهــا الأمــوال باســترداد یكلــف وكیــل تعیــین القضـــاء

 تسـلیم حظـر المكتتبـین جمهـور مصـلحة علـى المشـرع مـن وحرصـا التوزیـع مصـاریف

 السـجل فـي تسـجیلها قبـل الشـركة وكیـل إلـى النقدیـة الاكتتابـات مـن الناتجـة الأمـوال

 بعـد فیهـا المؤسسـون أو المؤسـس قـرر وإذا(التجـاري القـانون مـن 604 المـادة)التجـاري

 المنصـوص التصـریح وتقـدیم جدیـد مـن الأمـوال بإیـداع القیـام وجـب ، الشـركة تأسـیس

 القــانون مــن 604 المــادة )أعــلاه ذكورتینمــال 599 و598 المــادتین فــي علیــه

 .(التجاري

  الشركة رأسمال في الإكتتاب -2

 المدفوعـة المبـالغ بإثبـات أكثـر أو واحـد مسـاهم یقـوم بـأن ت-ق 606 المـادة تقضـي   

 لـدى یوثـق عقــد بموجـب وذلـك ( سـبع عـن عـددهم یقـل ألا یجـب الـذین)المسـاهمین مـن

 حصـة ومقـدار المدفوعــة المبـالغ مقـدار یثبـت أن الموثـق هـذا وعلـى المختــص الموثـق

 أعلنـــها التــي المبالــغ أن بتوثیقـــه یقـــوم الـذي العقــد فــي یثبـت وأن ، مســاهم كـل

 .مكتبه وأودعت بها اكتتبوا التي المبالغ لمقدار مطابقة المؤسسون

 الرأسـمال یكتتـب أن القـانون یشـترط التجـاري القـانون مـن 596 المـادة لحكـم وتطبیقـا

 مـن الأقـل علـى ¼ بمقـدار الإكتتـاب عنـد مدفوعـة المالیـة الأسـهم تكـون و بكاملـه

 مجلـس قـرار علـى بنـاء مـرات عـدة أو واحـدة مـرة بالزیـادة الوفـاء یـتم و ,الأسـمیة قیمتهـا

 5   یتجـاوز أن یمكـن لا أجـل فـي حالـة كـل حسـب المـدیرین مجلـس أو   الإدارة

 . التجاري السجل في الشركة تسجیل تاریخ من   ابتداء  سنوات

   العینیـة الأسـهم تكـون و صـریح تشـریعي بـنص إلا القاعـدة هـذه مخالفـة یمكـن لا

  . إصدارها حیــن بكاملها القیمة مسددة

 : العینیة الحصص قدیرت -3 
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 فیهـا الاكتتـاب أن والغالـب عینیـة حصــص مـن منــه جـزء أو الشـركة رأسـمال یكـون قـد 

 بالشـركة صـلتهم المؤسسـون یشـغل أن المشـرع خشــي ولـذلك المؤسســین مـن یحصـل

 قیمتهــا حقیقــة علــى تزیــد باهظــة بمبــالغ قــدموها التــي العینیــة الحصـــص فیقومــون

 .الانحراف عدم یكفل حتى ، تقدیرها فأوجـب

 الـذین الشـركة دائنـي یلحـق ضـرر مـن علیـه یترتـب ومـا الانحـراف عـدم یكفـل حتـى

 . الحقیقة عن بعید اسمي رأسمال على اعتمدوا

 الأساسـي القـانون یشتمــل : مـایلي علـى التجـاري القـانون مـن 607 المـادة نصـت لـذلك

 بالقـانون ملحـق تقریـر علـى بنـاء التقـدیر هـذا ویـتم ، العینیـة الحصـص تقـدیر علـى

 اشـتراط تـم إذا الإجـراء نفـس ویتبـع.مسـؤولیاته تحـت الحصــص منـدوب یعـده الأساسـي

 . خاصة امتیازات

 التقـدیر وهـذا بالحصـص خبیـر أي منـدوب بواسـطة یـتم العینیـة الحصـص فتقـدیر إذن

 للشـركة الأساسـي بالقـانون حـقلی بـذلك تقـدیرا یضـع أن وعلیـه مسـؤولیاته تحـت یـتم

 القــانون المســاهمون یوقــع أن علــى تــنص والتــي (ت -ق 608) المــادة حســب

 الموثـق التصـریح بعـد خـاص بتفـویض مـزود وكیـل بواسـطة او بأنفسـهم الأساسـي

 المتعلـق التقریـر أي السـابقة المـادة فـي إلـه المشـار التقـدیر وضــع وبعـد بالـدفاعات

 حسـب المسـاهمین تصـرف تحـت یوضـح أن یجـب الـذي العینیـة الحصـص بتقریـر

 .لاحق تنظیم في المحددة والآجال الشروط

 : بالإدارة القائمین تعیین -3

 إلـى تلجـأ التـي المسـاهمة شـركة فـي الرقابـة وهیئـة الإداریـة الهیئـة مـن كـل تعـین

 . للشركة التأسیسي العقد في یتم التعیین ،وهذا الفوري التأسیس

 الشـركة تسجیــل یتــم و المسـاهمین، جمیـع طـرف مـن الأساسـي القـانون علـى والتوقیـع

 .نشاطها مزاولة في وتبدأ المعـنویة الشخصـیة تكتسب وبذلك التجاري بالتسجیل 

 المساهمة شركة إدارة :الثاني المحور

 القدیم النظام :أولا
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 الجهـاز هـو و الإدارة مجلـس وهـو واحـد جهـاز علـى یرتكـز النظـام هـذا فـي التسـییر إن

 العامـة الجمعیـة وتوصـیات قـرارات ینفـذ و الشـركة أمـور بـإدارة یقـوم الـذي التنفیـذي

 ن.للمساهمی

 أعضائه عدد و الإدارة مجلس

 إدارة مجلـس یتولاهـا مسـاهمة شـركة إدارة أن التجـاري القـانون مـن610 المـادة تقضـي

 مـن المجلـس هـذا ویتـألف شـؤونها وتسـییر الشـركة أمـور بـإدارة المجلـس هـذا ویقـوم

 إلـى العـدد یصـل وقـد الأكثـر، علـى عضـوا عشـر اثنـي و الأقـل علـى أعضـاء ثـلاث

 یكـون أن یجـب الحالـة هـذه وفـي الـدمج، حالـة فـي وذلـك عضــوا وعشـرین أربعـة

 وتتوقـف ، أشـهر سـتة عـن تقـل لا لمـدة مهـامهم مارسـوا قـد المعینـین بـالإدارة المكلفـین

 عشر إثنى وهو الأقصى حده إلى العدد یعود حتى الاستخلاف تعیینات

 وتحـدد بـالإدارة، القـائمین العادیـة العامـة الجمعیـة أو التأسیسـیة العامـة الجمعیـة تنتخـب

  لا أنه كما سنوات، ست ذلك یتجاوز أن دون الأساسي القانون في عضویتهم مدة

  إدارة مجالس خمس من أكثر إلى الوقت نفس في الانتماء طبیعي لشخص یمكن

 بالجزائر، مقراتها توجد مساهمة لشركات

 مـع شـركات عـدة فـي بـالإدارة قائمـا معنـوي شـخص تعیـین یجـوز الوقـت نفـس وفـي 

 والجزائیة، المدنیة المسؤولیة یتحمل له دائم ممثل تعیین

 الإدارة لمجلس یجوز فإنه أكثر أو عضو استقالة أو وفاة حالة في و

 القــائمین عــدد أصــبح فــإذا مؤقتــة تعیینـات إلــى یســعى أن عــامتین جلســتین وبـین

 للانعقـاد العادیـة العامـة الجمعیـة اسـتدعاء وجـب القـانوني الأدنـى الحـد مـن أقـل بـالإدارة

 إذا مـا حالـة فـي الإدارة مجلـس علـى یجـب و المجلـس، أعضـاء عـدد إتمـام قصـد

 القــانون فــي علیـه المنصـوص الأدنـى الحـد مــن أقــل بــالإدارة القـائمین عـدد أصـبح

 أشـهر ثلاثـة خـلال مؤقتـة بتعیینـات القیـام القـانوني الأدنـى الحـد عـن یقـل ولـم الأساسـي

 بالمائـة بعشـرین المقـدرة الضـمان أسـهم علـى الإدارة مجلـس أعضـاء یحـوز أن ویجـب

  .الشركة أسهم من

 الإدارة مجلس اختصاصات  
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 و الشـركة سیاسـة تنفیـذ فـي بمهامـه القیـام أجـل مـن واسـعة سـلطات الإدارة لمجلـس   

  التجـاري القـانون  622 مـن المـادة صـراحة بـه قضـت مـا ذلـك و أغراضـها، تحقیـق

  :یلي ما في المجلس اختصاصات أهم تتمثل

 الحالـة حسـب العـام المـدیر أو لرئیسـه یـأذن أن الإدارة لمجلـس القـانون أجـاز فقـد 

 المبلـغ كامـل حـدود فـي الشـركة باسـم الاحتیاطیـة الضـمانات أو الكفـالات بإعطـاء

 إذن علــى الحصــول فیجــب المحــددة المبــالغ أحــد الالتــزام تجــاوز وذا یحــدده الــذي

  مهمـا واحـدة سـنة الإذن مـدة تتجـاوز أن یمكـن ولا ، حالـة كـل فـي الإدارة مجلـس

 المـدیر أو الإدارة مجلـس لـرئیس ویجـوز المضـمونة أو المكفولـة الالتزامـات مـدة كانـت

 و الجبائیـة لـلإدارة الضـمانات أو الاحتیاطیـة الضـمانات أو الكفـالات إعطـاء العـام

 مسـؤولیتهما تحـت یفوضـا أن لهمـا یجـوز كمـا المـدة أو المبلـغ تحدیـد دون الجمركیـة

 إلـى الشـركة مقـر بنقـل الإدارة مجلـس ویخـتص  إلیهمـا المسـندة السـلطات مـن جـزء

  العامـة الجمعیـة اختصـاص مـن فهـو خارجهـا، نقلـه أمـا  المدینـة، نفـس فـي آخـر مقـر

 القـائمین وأحـد الشـركة بـین اتفاقیـة حالـة فـي مسـبقا العامـة الجمعیـة اسـتئذان یجـب كمـا

 .بإدارتها

 عـدد نصـف حضـر إذا إلا مداولاتـه تصـح ولا صـحیحا الإدارة مجلـس انعقـاد یكـون لا

 لـم مـا الحاضـرین الأعضـاء أصـوات بأغلبیـة القـرارات تتخـذ و الأقـل، علـى أعضـائه

 تعـادل عنـد الجلسـة رئـیس صـوت یـرجح و أكثـر أغلبیـة علـى الأساسـي القـانون یـنص

   .الأساسي القانون في ذلك خلاف على ینص لم ما الأصوات

 الإدارة مجلس رئیس 

 شخصـا یكـون أن شـریطة المجلـس، أعضـاء بـین مـن الإدارة مجلـس رئـیس ینتخـب 

 كقـائم نیابتـه مـدة تتجـاوز لا لمـدة یعـین و التعیـین، بطـلان طائلـة تحـت ذلـك و طبیعیـا

 مجلـس یجـوز كمـا الأولـى، رئاسـته فتـرة انتهـاء بعـد انتخابـه إعـادة یجـوز و ، بـالإدارة

  الإدارة سـؤولیته تحـت الإدارة مجلـس رئـیس ویتـولى وقـت أي فـي یعزلـه أن الإدارة

 .الغیر مع علاقاتها في الشركة ویمثل للشركة العامة

 الحدیث النظام :ثانیا
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 الجزائــري المشــرع أدخلهــا قــد المســاهمة شــركات لتنظــیم الجدیــدة النوعیــة هــذه إن

 إمكانیــة جعــل حیــث التجــاري، للقــانون المعــدل08-93 التشــریعي المرســوم بموجــب

 مراقبة مجلس علیة یشرف مدیرین مجلس طرف من المساهمة شركة إدارة

 المدیرین مجلس -1 

 جمــاعي تنظــیم إلــى المســاهمة شــركة وإدارة تســییر مهمــة الجزائــري المشــرع أوكــل

 المدیرین مجلس یسمى طبیعیین أشخاص من یتكون

 مداولاته و المدیرین مجلس تشكیل 

 لأنـه القـدیم النظـام عـن مغـایرة بطریقـة لكـن و المـدیرین مجلـس المسـاهمة شـركة یـدیر

 علـى وخمسـة الأقـل علـى أعضـاء  ثلاثـة مـن ویتكـون ، فقـط واحـد جهـاز علـى یرتكـز

  .المراقبة مجلس رقابة تحت وظائفه المجلس هذا یمارس و الأكثر

  إلى الرئاسة ویسند المراقبة مجلس طرف من المدیرین مجلس أعضاء تعیینهم ویتم 

 یجـوز أنـه كمـا طبیعیـین، أشخاصـا المـدیرین مجلـس أعضـاء یكـون أن بشـرط أحـدهم

 .المراقبة مجلس على عزلهم اقتراح للجمعیة

 بـین مـا تتـراوح حـدود ضـمن المـدیرین مجلـس عضـویة مـدة الأساسـي القـانون یحـدد 

 مـدة تقـدر الأساسـي القـانون فـي أحكـام وجـود عـدم عنـد و سـنوات، سـت إلـى سـنتین

 .سنوات بأربع العضویة

 التـي الشـروط حسـب قراراتـه ویتخـذ یتـداول فإنـه المـدیرین مجلـس لمـداولات بالنسـبة أمـا

  الأساسي القانون یحددها

 المدیرین مجلس سلطات  

 یتمتـع المـدیرین مجلـس أن یتبـین التجـاري، القـانون مـن 648 المـادة نـص إلـى بـالرجوع

 هـذه یمـارس و ، الظـروف جمیـع وفـي الشـركة بإسـم للتصـرف الواسـعة السـلطات بكـل

 القـانون یخولهـا التـي السـلطات مراعـاة مـع ، الشـركة موضـوع حـدود فـي السـلطات

 .المساهمین وجمعیات المراقبة لمجلس صراحة

 لـو و حتـى ، الغیـر مـع علاقاتهـا فـي ، للشـركة ملزمـة تكـون المجلـس هـذا أعمـال إن

 بـأن الغیـر مواجهـة فـي الاحتجــاج یمكــن ولا الشـركة، موضـوع العمــل هــذا تجـاوز

  .مقیدة أي محددة المجلس سلطات
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 المراقبة مجلس-2 

 ، أخـرى جهـة مـن نشـاطها كثـرة و جهـة مـن المسـاهمة الشـركة مـال رأس ضـخامة إن

 العامـة الجمعیـات حضـور عـن إنصـرافهم و المسـاهمین مـن الهائـل العـدد عـن فضـلا

 جهـاز خلـق مـن لابـد فكـان الإدارة انحـراف عـدم ضـمان كـان بمـا الصـعب مـن جعـل

 المراقبة مجلس یدعى المساهمین و الشركة لحمایة رقابي

 المراقبة مجلس تشكیل

 مـن المجلـس هـذا یتكـون و التجـاري القـانون مـن 673 إلـى 654 مـن المـواد نظمتـه

 أن یمكـن كمـا الأكثـر، علـى عضـوا عشـر إثنـي مـن و الأقـل علـى أعضـاء سـبعة

 یجـب الحالـة هـذه وفـي ، الـدمج حالـة فـي وعشـرون أربعـة إلـى الأعضـاء عـدد یصـل

 سـتة عـن تقـل لا لمـدة  الصـفة بهـذه مهـامهم مارسـوا قـد المعینیـین الأعضـاء یكـون أن

 عشر إثنى إلى العدد إلى یعود حتى الاستخلاف تعیینات وتتوقف ، أشهر

 أن ویجـب المـدیرین، مجلـس إلـى الانتمـاء المراقبـة مجلـس مـن عضـو لأي یمكـن ولا 

 أسـهم مـن بالمائـة بعشـرین المقـدرة الضـمان أسـهم علـى المراقبـة مجلـس أعضـاء یحـوز

 ..الشركة

 أو التأسیسـیة الجمعیـة طـرف مـن فینتخبــون المراقبــة مجلــس لأعضــاء بالنســبة أمـا

 علـى الأساسـي القـانون یـنص لـم مـا انتخـابهم إعـادة یمكـن و العادیـة العامـة الجمعیـة

 تتجـاوز أن دون الأساسـي القـانون بموجـب تحـدد وظـائفهم فتـرة أن غیـر ذلـك خـلاف

 فـي سـنوات ثـلاث تجـاوز دون و العامـة الجمعیـة مـن التعیـین حالـة فـي سـنوات سـت

 .الأساسي القانون بموجب التعیین حالة

 .وقت أي في العادیة العامة الجمعیة تعزلهم أن یمكن و  

 وعلــى فیجــوز، المراقبــة مجلــس فــي المعنویــة الأشــخاص بتعیــین یتعلــق فیمــا أمــا

 الشـروط لـنفس یخضـع و ، تعیینـه عنـد عنـه دائمـا ممـثلا یعـین أن المعنـوي الشـخص

 عضـوا كـان لـو كمـا المدنیـة و الجزائیـة المسـؤولیات نفـس یتحمـل و الالتزامـات و

  یمثله الذي المعنوي للشخص لتضامنیة بالمسؤولیة المساس دون ، الخاص بإسمه
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 الطبیعــي للشـخص یمكـن لا فإنــه التجـاري، القـانون مــن 644 المــادة لـنص طبقـا

 فـي مقرهـا یكــون  مسـاهمة لشـركات مراقبـة مجـالس خمسـة إلـى الانتمـاء الانتمـاء

 .الجزائر

 إدارة و المجلــس اســتدعاء یتــولى رئیســا مســتواه، علــى المراقبــة مجلــس ینتخــب

  .المراقبة مجلس مدة الرئیس مهلة مدة تعادل و المناقشات

 المراقبة مجلس مداولات 

 القـرارات تتخـذ و الأقـل علـى أعضـائه عـدد نصـف بحضـور إلا مداولتـه تصـح لا و

 علـى الأساسـي القـانون یـنص لـم مـا الممثلـین أو الحاضـرین الأعضـاء أصـوات بأغلبیـة

 .الأصوات تعادل عند الرئیس صوت یرجح و ، أكثر أغلبیة

 المراقبة مجلس إختصاصات 

 للشـركة الدائمـة الرقابـة ةمـمه یمـارس أنـه المراقبـة مجلـس اختصاصـات بـین ومـن   

 الكفـالات و الأمانـات تأسـیس و التصـرف أعمـال وكـذا العقـود إبـرام بتـرخیص ویقـوم

 بـإجراء السـنة مــن وقـت أي فـي یقـوم كمـا الضــمانات، و الاحتیاطیــة والضـمانات

 للقیـام مفیـدة یراهـا التـي الوثـائق علـى یطلـع أن یمكنـه و ضـروریة یراهـا التـي الرقابـة

 .بمهمته

 حســاب حــول المــدیرین مجلــس تقریــر بمراجعــة أیضــا المراقبــة مجلــس یخــتص كمــا

 أثنـاء ونشـاطها الشـركة حالـة عـن و المیزانیـة و النتـائج حسـاب و العـام الاسـتغلال

 مجلــس تقریـر علــى ملاحظاتـه العامــة للجمعیـة یقــدم ثـم المنصــرمة، المالیــة السـنة

 .المالیة السنة حسابات على و المدیرین

 للمساهمین العامة الجمعیة:ثالثا

 وتعتبـر المسـاهمین جمیـع یضـم الـذي الجهـاز باعتبارهـا العامـة الجمعیـة أن الأصـل  

 سـلطة أعلــى وهــي ، المســاهمة شــركة فـي السـیادة صــاحبة القانونیــة الناحیــة مـن

 بإنشـاء الخاصـةوالإجـراءات  الهامـة القـرارات تتخـذ التـي فهـي ، الشـركة فـي للمسـاهمین

 ومراقبـي بـالإدارة القـائمین تعیـین وعلــى الأساســي نظامهــا علــى والمصــادقة الشـركة

 و الشـركة انـدماج تقـرر التـي هـي أنهـا كمـا المراقبـة، مجلـس أعضـاء و الحسـابات

 الـذي الغـرض بتنـوع المسـاهمین جمعیـة وتتنـوع حلهـا أو نظامهـا تعـدیل أو تحویلهـا
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 غیـر أو عادیـة عامـة جمعیـة أو تأسیسـیة جمعیـة تكـون أن إمـا فهـي ، أجلـه مـن تنعقـد

 . عادیة

 التأسیسیة العامة الجمعیة

 الحصـص وتقیـیم ، التأسـیس أعمـال لمراقبـة التأسـیس فتـرة خـلال تنعقـد التـي وهـي   

 الأولـین الإدارة مجلـس أعضـاء إختیـار والمصـادقة الشـركة نظـام علـى والموافقـة العینیـة

 .المراقبة مجلس و

 العادیة المساهمین جمعیة 

 أشـهر السـتة خـلال السـنة فـي الأقـل علـى مـرة تجتمـع التـي هـي العادیـة العامـة الجمعیـة

 للشركة الأساسي القانون یعینهما اللذین والزمان المكان في المالیة السنة إنتهاء من

 العادیة المساهمین جمعیة إنعقاد 

 اختـار إذا مـا حالـة فـي الإدارة مجلـس طلـب علـى بنـاء العادیـة العامـة الجمعیـة وتنعقـد

 القضـائیة الجهـة مـن بـأمر أو المـدیرین مجلـس أو التسـییر مـن الـنمط هـذا الأعضـاء

  .عریضة على بناء ذلك في تبت التي المختصة

 و النتـائج حسـابات جـدول تقریـره تـلاوة بعـد العامـة الجمعیـة إلـى الإدارة مجلـس ویقـدم

 فــي الحســابات منــدوب یشــیر ذلــك عــن فضـلا و الحصــیلة و التلخیصـیة الوثـائق

  .إلیهم أسندت التي المهمة إتمام إلى تقریرهم

 أو الإدارة مجلـس تقریـر مناقشـة العادیـة العامـة الجمعیـة أثنـاء مسـاهم لكـل یحـق 

 الوثـائق و النتـائج حسـابات جـدول وكـذلك الجمعیـة إلـى یقـدم الـذي المـدیرین مجلـس

 .المیزانیة و التلخیصیة

 العامــة الجمعیــة حضـور فـي الحـق مســاهم ولكــل علیهـا بالإجابـة المجلـس ویلتـزم 

 توكیـل فـي ثابتـة تكـون أن شـرط علـى ولكـن غیـره عنـه ینیـب أن لـه ویجـوز ، العادیـة

  .خاص كتابي

  المساهمین عدد حاز إذا إلا صحیحا الأولى الدعوة في الجمعیة انعقاد یكون ولا

  التصویت في الحق لها التي الأسهم ربع الأقل على الممثلین أو الحاضرین

 العادیة العامة الجمعیة في التصویت
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 الأوراق تؤخـذ ولا ، عنهـا المعبـر الأصـوات بأغلبیـة العادیـة العامـة الجمعیـة تبـت

 المـادة لـنص طبقـا الاقتـراع طریـق عـن العملیـة أجریـت إذا الإعتبـار بعـین البیضـاء

 إلـى المـال رأس بأسـهم المـرتبط التصـویت حـق یرجـع و التجـاري القـانون مـن  675

 .الأقل على صوت سهم لكل یكون و ، العامة الجمعیة في المنتفع

 أو مـنهم بواحـد العامـة الجمعیـات فـي المشـاعة للأسـهم الشـركاء المـالكون یمثـل كمـا

 أحـد طلـب علـى بنـاءا القضـاء مـن الوكیـل عـین إتفـاق یحصـل لـم فـإذا وحیـد بوكیـل

 الأسـهم مالـك أیضـا التصـویت حـق ویمـارسالاسـتعجال  یهمـه الـذي الشـركاء المـالكین

 .المرهونة

 العادیة العامة الجمعیة إختصاصات 

 العادیـة العامـة الجمعیـة أن التجـاري القـانون مـن 675 المـادة نـص مـن یتضـح   

 الشـركة بـإدارة تتعلـق التـي القـرارات جمیـع اتخـاذ لهـا فیحـق ، واسـعة بسـلطات تتمتـع

 للجمعیـة الموكلـة القـرارات تخـص التـي و 674 المـادة فـي المـذكورة القـرارات باسـتثناء

 فـي المسـاهمین حـق تمثـل التـي هـي العادیـة العامـة الجمعیـة إن ، العادیـة غیـر العامـة

 وقـد ، الشـركة نظـام حسـب المـدیرین مجلـس أو ، الإدارة مجلـس أعمـال علـى الإشـراف

 القـرارات لإتخـاذ واسـعة إختصاصـات العادیـة الجمعیـة للشـركة الأساسـي القـانون یمـنح

 والآداب العــام والنظــام الإلزامیـة القانونیـة النصـوص تخـالف لا أن شــرط المناسـبة

  .العامة

 الإختصاصـات ، العادیـة العامـة الجمعیـة بهـا تتمتـع التـي القانونیـة السـلطات مـن و

 :یلي ما في وتتمثل ، القانون في صراحة علیها المنصوص

 قـت أي فـي عـزلهم و ، المـدیرین مجلـس أعضـاء أو ، الإدارة مجلـس أعضـاء تعیـین

 الجمعیـة لمرابـة یخضـع كمـا الأربـاح، وتزیـع الحسـابات لمراقبـي بالنسـبة الشـأن وكـذلك

 بعـد منهـا مسـبق إذن علـى الحصـول یشـترط إذ العقـود جمیـع المسـبقة العادیـة العامـة

 .الحسابات مندوب من تقریر تقدیم

 العادیة غیر العامة الجمعیة

 المســاهمة لشــركة الأساســي القــانون بتعــدیل العادیــة غیــر العامــة الجمعیــة تخــتص

 المال رأس في التخفیض أو والزیادة
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 المسـاهمین عـدد كـان إذا إلا العادیـة غیـر العامـة الجمعیـة تاقـرار  تـداول یصـح لا و

 ، الأولـى الـدعوة فـي الأسـهم مـن الأقـل علـى النصـف یملكـون الممثلـین أو الحاضـرین

 هـذا یحصـل لـم فـإذا الثانیـة، الـدعوة أثنـاء التصـویت فـي الحـق ذات الأسـهم ربـع وعلـى

 الأكثـر علـى شـهرین إلـى الثانیـة الجمعیـة اجتمـاع تأجیـل جـاز ، الأخیـر النصـاب

 .للاجتماع استدعائها یوم من وذلك

 علـى بهـا، المـدلى الأصـوات ثلثـي بأغلبیـة علیهـا یعـرض فیمـا العامـة الجمعیـة تبـت و

 .الإعتبار بعین التصویت عن الممتنعین أصوات تأخذ لا أنه

 

 المساهمة شركات تصدرها التي المنقولة قیم :الثالث المحور

 تعریف

  في مسعرة المساهمة شركات تصدرها للتداول قابلة سندات :هي المنقولة القیم 

 الصـنف حسـب مماثلـة حقوقـا وتمـنح تسـعر، أن یمكـن للتسـعیر، قابلـة أو البورصـة

 الشركة رأسمال من معینة حصة في مباشرة غیر بصورة أو مباشرة بالدخول  تسمح

  أموالها على عام مدیونیة حق أو المصدرة 

 یأتي ما تصدر أن المساهمة لشركات یمكن

 رأس فـي الشـركاء یقـدمها التـي الحصـص تمثـل وهـي ، لرأسـمالها كتمثیـل سـندات-1

 الشركة مال

 ذمتها على التي الدیون لرسوم كتمثیل سندات-2

 الشـركة مـال لـرأس معینـة حصـة تمثـل أخـرى سـندات مـنح فـي الحـق تعطـي سـدات-3 

 آخ إجراء أي أو التسدید أو التبادل أو التحویل طریق عن

 الأسهم :أولا

 رأسمالها من لجزء كتمثیل مساهمة شركة تصدره للتداول قابل سند هو السهم

 الاكتتاب، عند إیاه تمنحه الشركة، في الشریك أو المساهم حق یمثل فالسهم

 مـال رأس أن بمعنـى متسـاویة، قیمـة ذات أسـهم بأنهـا المسـاهمة شـركة أسـهم وتتمیـز

 إلـى یهـدف السـهم قیمـة فـي التسـاوي وهـذا القیمـة، متسـاویة أسـهم إلـى یقسـم الشـركة
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 الشـركة حـل بعـد التصـفیة وفـائض الأربـاح فـي المسـاهمین بـین المسـاواة علـى الحـرص

 أخرى شركة في الإندماج أو

 الأسهم أنواع 

  مختلفة أنواع عدة إلى المساهمة شركة تصدرها التي الأسهم تنقسم

 العینیة الأسهم و النقدیة الأسهم 

  النقدیة الأسهم 

 القـانون ویوجـب الشـركة رأسـمال فـي نقدیـة حصصـا تمثـل التـي هـي النقدیـة الأسـهم

 أن إلـى إسـمیة أسـهما تبقـى حیـث الإكتتـاب أثنـاء الأقـل علـى قیمتهـا مـن بـالربع الوفـاء

 قیمتها بكامل الوفاء یتم

 :نقدیة أسهما وتعتبر

 .المقاصة طریق عن أو نقدا وفاؤها تم التي الأسهم 

  الأرباح أو الإحتیاطي المال رأس إلى ضمها بعد تصدر التي الأسهم 

 أو الفوائـد أو الاحتیاطـات فـي ضـمه نتیجـة منـه جـزء فـي مبلغهـا یتكـون التـي الأسـهم 

 هـذه وفـاء یـتم أن ویجـب نقـدا الوفـاء طریـق عـن منـه جـزء وفـي الإصـدار عـلاوات

 الاكتتاب. عند بتمامها الأخیرة

 العینیة الأسهم 

 القـانون یوجـب و الشـركة رأسـمال فـي عینیـة حصصـا تمثـل التـي هـي العینیـة الأسـهم 

 یجـري حیـث الشـركة تأسـیس عنـد كاملـة الأسـهم بهـذه الممثلـة العینیـة الحصـص تقـدیم

 قیمتهـا تقـدیر فـي للمبالغـة مجـالا یـدع لا حتـى الحصـص منـدوبي طـرف مـن تقـدیرها 

 القواعـد لـنفس الشـركة رأسـمال فـي تـدخل التـي العینیـة الأسـهم وتخضـع التأسـیس عنـد

 یجـب وأنـه كاملـة بقیمتهـا الوفـاء یجـب أنـه عـدا فیمـا النقدیـة الأسـهم علـى تسـري التـي

  العینیة الأسهم منح قبل صحیحا تقدیرا الحصص تقدیر

 التمتع أسهم و العادیة الأسهم 

 العادیة الأسهم

 یمكـن لا التـي العادیـة الحقـوق أصـحابها تمـنح التـي الأسـهم العادیـة بالأسـهم یقصـد

 الصـك إعتبـار بـدونها یمكـن لا بحیـث ، مقوماتـه مـن تعتبـر التـي و السـهم عـن فصـلها
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 المشـاركة فـي الحـق یمـنح الأسـهم مـن النـوع هـذا فـإن ، سـهما الشـركة تصـدره الـذي ،

 علـى والمصـادقة عزلهـا أو التسـییر هیئـات انتخـاب فـي والحـق العامـة الجمعیـات فـي

 حـق مـع بالتناسـب تعدیلـه أو الأساسـي وقانونهـا ، منهـا جـزء أو الشـركة عقـود كـل

 و ، التجـاري القـانون بموجـب أو الأساسـي قانونهـا بموجـب بحوزتهـا الـذي التصـویت

 .الواجبات و الحقوق بنفس العادیة الأسهم جمیع تتمتع

 التمتع أسهم 

 طریـق عـن المسـاهم إلـى الإسـمي مبلغهـا تعـویض تـم التـي الأسـهم هـي التمتـع أسـهم

  دفعا الإستهلاك هذا ویمثل ، الإحتیاطات أو الفوائد من إما المخصوم الإستهلاك

 المستقبل في الشركة تصفیة في حصته عن للمساهم مسبقا

 الأسـهم أصـحاب منهـا یسـتفید التـي الحقـوق جمیـع مـن التمتـع أسـهم أصـحاب ویسـتفید

 فـي الحـق لهـم كمـا ، الشـركة تصـفیة عنـد الإسـمیة الأسـهم قیمـة إسـتردادٌ  ماعـدا العادیـة

 الإســمیة القیمــة المــال رس أ أســهم أصــحاب یســترد أن بعــد الشــركة موجــودات

  لأسهمهم

 الاسمیة والأسهم لحاملها الأسهم 

 إسمیة أسهم أو للحامل أسهم شكل المساهمة شركة تصدرها التي الأسهم تأخذ

 لحاملها الأسهم

 بمعنـى ، لـه مالكـا حاملـه یعتبـر و المسـاهم، اسـم فیـه یـذكر لا الـذي هـو لحاملـه السـهم

 علـى دلـیلا حیازتـه فتصـبح ، نفسـه الصـك فـي ینـدمج السـهم فـي الثابـت الحـق أن

 یسـري التـي المادیـة المنقـولات قبیـل مـن لحاملـه السـهم یعتبـر السـبب ولهـذا ، الملكیـة

 طریـق عـن السـهم هـذا تـداول ویـتم ، الملكیـة سـند المنقـول فـي الحیـازة قاعـدة شـأنها فـي

 الحسابات في قید بواسطة أو تسلیم مجرد

 الإسمي السهم 

 فـي المسـاهم إسـم قیـد طریـق عـن ملكیتـه وتثبـت معـین شـخص باسـم یصـدر الـذي هـو

  الشركة دفاتر

 الأسهم تداول
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 كانـت متـى التـداول هـذا ویـتم ، التجاریـة بـالطرق للتـداول قابلـة صـكوك هـي الأسـهم

 السـهم إنتقـال یفیـد بمـا الشـركة سـجلات و دفـاتر فـي قیـدها طریـق عـن إسـمیة الأسـهم

 إلیه المتنازل إلى المتنازل من

 الجوهریــة و الأساســیة الحقــوق مــن التــداول بواســطة الأســهم عــن التنــازل ویعتبــر

 كـل و ، العـام بالنظـام الأمـر هـذا ویتعلـق ، منـه حرمانـه یجـوز لا بحیـث للمسـاهم

 یقـع الحـق هـذا مـن كلیـة المسـاهم بحرمـان للشـركة التأسیسـي العقـد یتضـمنه نـص

 باطلا

 الأسهم تداول على القانونیة القیود

 تــداول حریــة لكــن التجــاري، بالقـانون خاصـة بطـرق للتــداول قابــل الســهم أن رأینـا

 إلـى تهـدف التجـاري القـانون علیهـا نـص قیـود علیهـا تـرد بـل مطلقـة لیسـت الأسـهم

 تكـون لا الأسـهم أن فـي القیـود هـذه تتمثـل و ، الـوطني الاقتصـاد و المسـاهمین حمایـة

 رأس فـي الزیـادة حالـة وفـي التجـاري، السـجل فـي الشـركة تقییـد بعـد إلا للتـداول قابلـة

 و الزیـادة لهـذه الكامـل التسـدید تـاریخ مـن ابتـداء للتـداول قابلـة الأسـهم تكـون المـال،

 فـي زیـادة بمناسـبة تنشـأ أسـهما كانـت إذا ماعـدا ، بالأسـهم الوعـود فـي التـداول یحضـر

 القیم بورصة تسعیرة في سجلت قد القدیمة أسهمها كانت شركة رأسمال

 للسهم الملازمة الحقوق 

 الجمعیـات فـي التصـویت ،حـق الشـركة فـي البقـاء فـي الحـق صـاحبه السـهم یخـول

 عنـد الشـركة موجـودات إقتسـام حـق و ، الشـركة أربـاح مـن نصـیب فـي والحـق ، العامـة

 القـرارت علـى الـبطلان دعـوى رفـع حـق و ، السـهم عـن التنـازل حـق و ، حلهـا

  للشركة الأساسي للقانون المخالفة الإدارة مجلس و العامة الجمعیة من الصادرة

 التصویت في الحق شهادات و الاستثمار شهادات 

 المـال رأس زیـادة بمناسـبة تصـدر التصـویت فـي الحـق وشـهادات الاسـتثمار شـهادات

 الموجودة الأسهم تجزئة أو

 الجمعیـة طـرف مـن الشـركة رأسـمال ربـع تتجـاوز لا بنسـبة الشـهادات هـذه وتنشـئ

 منـدوب تقریـر علـى بنـاء و المراقبـة مجلـس أو الإدارة مجلـس تقریـر علـى بنـاء العامـة

 الحسابات
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 الاستثمار شهادات 

 الإسـمیة للقیمـة مسـاویة الإسـمیة قیمتهـا تكـون أن یجـب التـي هـي الاسـتثمار شـهادات 

 زیـادة حالـة فـي و للتـداول قابلـة هـي و مالیـة حقوقـا تمثـل ، المصـدرة الشـركة لسـهم

 إكتتــابي حــق الإســتثمار شــهادات حــاملو و المســاهمون یســتفید ، الشــركة رأسـمال

 الزیـادات فـي المتبـع الإجـراء بـنفس یعمـل ، الصـادرة الإسـتثمار شـهادات فـي تفضـیلي

 فـي الاكتتـاب فـي حقهـم عـن الاسـتثمار شـهادات حـاملو یتخلـى و ، المـال رأس فـي

 .خاصة جمعیة

 بالجمعیــة المتعلقــة للقواعــد الاســتثمار شــهادات لحــائزي الخاصــة الجمعیــة وتخضــع

 بـین ، موجـودة كانـت إذا الحـق شـهادات وتـوزع ، للمسـاهمین العادیـة غیـر العامـة

 تطبـق و حقـه حسـب كـل التصـویت فـي الحـق شـهادات حـاملي و الأسـهم حـاملي

 یجوز و الإستثمار شهادات على وتسدیدها الأسهم بإصدار المتعلقة القواعد

 المطبقـة الشـروط نفـس حسـب الشـركة وثـائق علـى الإطـلاع الإسـتثمار شـهادات لحامـل

 اسـتثمار شـهادات تصـدر ، المـال رس  فـي نقدیـة زیـادة حالـة فـي و المسـاهمین علـى

 العادیـة الأسـهم بـین الزیـادة قبـل قائمـا كـان الـذي التناسـب علـى فیـه یحـافظ بعـدد جدیـدة

 .كاملا تحققه یفترض الذي الدفع بعد الإستثمار شهادات و

 عــدد و یتناســب بمــا الاكتتــاب فــي الأفضــلیة حــق الاســتثمار شــهادات لمــالكي و

 الاســتثمار شــهادات فــي للتخفــیض قابلــة غیــر بصــفة ، یمتلكونهــا التــي الســندات

 .الحق هذا عن التنازل لهم ویجوز الجدیدة

 شـهادات حـاملو یتمتـع ، أسـهم إلـى للتحویـل قابلـة اسـتحقاق سـندات إصـدار تـم إذا و

 یتناسـب وبمـا للتخفـیض قابلـة غیـر وبصـفة الاكتتـاب فـي الأفضـلیة بحـق الاسـتثمار

 جمعیـة أثنـاء الحـق هـذا عـن التنـازل لهـم یجـوز كمـا یمتلكونهـا التـي السـندات وعـدد

 تمـنح و ، اسـتثمار شـهادات إلـى هـذه الاسـتحقاق سـندات تحویـل یمكـن لا و ، خاصـة

 التحویـل بمناسـبة الصـادرة الاسـتثمار لشـهادات المطابقـة التصـویت فـي الحـق شـهادات

 یتناســب بمــا المــنح بتــاریخ الموجــودة التصــویت فــي الحــق شــهادات حــاملي إلــى

 لبعضهم أو الحاملین مجموع لفائدة حصتهم عن تنازلوا إذا إلا وحقوقهم،

 التصویت في الحق شهادات 
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 المرتبطــة المالیــة الحقــوق غیــر أخــرى حقوقــا التصــویت فــي الحــق شــهادات تمثــل

 عــدد یســاوي بعـدد التصــویت فـي الحــق شـهادات تصــدر أن یجـب كمــا بالأسـهم،

 الاستثمار. شهادات

 لتوزیعهـا بالنسـبة أمـا الإسـمي، الشـكل التصـویت فـي الحـق شـهادات تكتسـي أن ویجـب

 كـل التصـویت فـي الحـق شـهادات حـاملي و الأسـهم حـاملي بـین فتـوزع ، وجـدت إذا

 .حقه حسب

 بشـهادة مرفقـة كانـت إذا إلا التصــویت فــي الحــق شـهادة عـن التنـازل یجـوز ولا

 تكـوین یعـاد حیـث الاسـتثمار، شـهادة لحامـل عنهـا التنـازل یجـوز أنـه غیـر ،الاسـتثمار

 التصویت، في الحق شهادة و الاستثمار شهادة حامل یدي بین القانون بقوة السهم

 التصویت في واحد حق من أقل تمثل شهادة منح یجوز لا و

 السندات :ثانیا

 إمـا ، طریقـان فأمامهـا طویلـة لمـدة جدیـدة أمـوال إلـى قیامهـا أثنـاء الشـركة إحتاجـت إذا

 شـركات تفضـل مـا وعـادة ، الإقتـراض إمـا و جدیـدة أسـهم بإصـدار المـال رأس زیـادة

 زیـادة تـؤدي المـال رأس زیـادة لأن وذلـك المـال، رأس زیـادة علـى الإقتـراض المسـاهمة

 مـن معنیـة أنـواع الجزائـري المشـرع أقـر و  الـربح، نسـبة فتهـبط المسـاهمین عـدد

 للتـداول قابلـة السـندات هـذه وتكـون تصـدرها، أن المسـاهمة لشـركة یجـوز السـندات

 فـي السـند قیمـة اسـترداد و سـنویة فائـدة علـى الحصـول حـق صـاحبها تخـول بحیـث

 العام للاكتتاب السندات هذه وتطرح المحدد، المیعاد

 المساهمة سندات

 وجـزء العقـد یتضـمنه ثابـت جـزء مـن أجرتهـا تتكـون دیـن سـندات وهـي مسـاهمة، سـندات

 تكـون أن یجـب نتائجهـا، أو الشـركة بنشـاط تتعلـق عناصـر إلـى اسـتنادا یحسـب متغیـر

 تصـفیة حالـة فـي إلا للتسـدید قابلـة تكـون لا لكنهـا و للتـداول قابلـة المسـاهمة سـندات

 حسـب سـنوات خمـس عـن یقـل أن یمكـن لا أجـل انتهـاء بعـد ، منهـا بمبـادرة أو الشـركة

 الإصدار عقد في علیها المنصوص الشروط

 المسـاهمة سـندات إصـدار لتقریـر وحـدها مؤهلـة للمسـاهمین العامـة الجمعیـة وتكـون

 الإدارة مجلـس إلـى سـلطاتها تفـوض أن ویجـوز ، بـذلك السـماح أو شـروطها وتحدیـد
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 علـى رهـن أي تكـوین للشـركة یجـوز ولا المـدیرین، مجلـس أو المراقبـة مجلـس أو

 .الذاتیة مساهمتها سندات

 لتمثیـل الإصـدار نفـس مـن هـي التـي المسـاهمة سـندات حـاملو القـانون بقـوة یجتمـع

 جماعـة وتجتمـع و ، المعنویـة بالشخصـیة تتمتـع جماعـة فـي المشـتركة، مصـالحهم

 مسـیري تقریـر إلـى للاسـتماع السـنة فـي مـرة القـانون بقـوة المسـاهمة سـندات حـاملي

 السـنة حسـابات حـول الحسـابات منـدوبي وتقریـر المنصـرمة المالیـة السـنة عـن الشـركة

 .المساهمة سندات أصحاب أجرة لتحدید تستعمل التي والعناصر المالیة

 استشـارتهم یمكـن و ، المسـاهمین جمعیـات السـندات حـاملي جماعـة ممثلـو ویحضـر

 بتوظیـف المتعلقـة المسـائل باسـتثناء الأعمـال جـدول فـي المدرجـة المسـائل جمیـع فـي

 الإطـلاع لهـم ویمكـن الجمعیـة أثنـاء التـدخل یمكـنهم كمـا ، إقـالتهم أو الشـركة مسـیري

 .للمساهمین بالنسبة المطلوبة الشروط حسب الشركة وثائق على

 الاستحقاق سندات

 علـى فوائـد اسـتیفاء لأصـحابها تخـول ، للتـداول قابلـة سـندات هـي الاسـتحقاق سـندات

 بالنسبة الدین حقوق نفس الواحد للإصدار بالنسبة تخول ، الاسمیة قیمتها

 المؤهلـة الوحیـدة الجهـة للمسـاهمین العامـة الجمعیـة وتعتبـر ، الاسـمیة القیمـة لـنفس

 لهـا یجـوز كمـا بـذلك، السـماح أو شـروطها وتحدیـد الاسـتحقاق سـندات إصـدار لتقریـر

 .المدیرین مجلس أو المراقبة مجلس أو الإدارة مجلس إلى سلطاتها تفوض أن

 سـنتین منـذ الموجـودة المسـاهمة لشـركات إلا الاسـتحقاق سـندات بإصـدار یسـمح لا و

 یكـون والتـي ، منتظمـة بصـفة المسـاهمون علیهمـا صـادق مـوازنتین أعـدت التـي و

 .بكامله مسدد رأسمالها

 إمـا تسـتفید التـي الاسـتحقاق سـندات إصـدار علـى الشـروط هـذه تطبـق لا أنـه غیـر

 شـركات مـن ضـمانا أو العـام القـانون فـي معنـویین أشـخاص مـن أو الدولـة مـن ضـمانا

 .أعلاه المذكورة الشروط تستوفي مساهمة

 بموجـب المرهونـة الاسـتحقاق سـندات إصـدار علـى كـذلك الشـروط هـذه تطبـق لا كمـا

 للقـانون الخاضـعین المعنـویین الأشـخاص ذمـة علـى أو الدولـة ذمـة علـى دیـن سـندات

 .العام



27 
 

 أسهم إلى للتحویل القابلة الاستحقاق سندات  

 مـن للـتخلص أسـهم إلـى سـنداتهم تحویـل السـندات أصـحاب علـى الشـركة تعـرض قـد

 التحـول یقـع و ، فیهـا شـركاء إلـى للشـركة دائنـین مـن السـندات أصـحاب فینقلـب دیونهـا

 الوفـاء یـتم التـي الجدیـدة الأسـهم فـي الاكتتـاب و المـال رأس بزیـادة الصـورة هـذه فـي

 المسـاهمة لشـركات یجـوز الصـدد هـذا وفـي السـندات، قیمـة مـع المقاصـة بطریـق بهـا

 بصــفة المســاهمون علیــه صــادق مــوازنتین أعــدت التــي و ســنتین منــذ الموجــودة

 قابلـة اسـتحقاق سـندات إصـدار ، بكاملـه مسـددا رأسـمالها یكـون التـي و منتظمـة،

 .أسهم إلى للتحویل

 بالأسهم اكتتاب قسیمات ذات استحقاق سندات 

 التـي المسـاهمة لشـركات یجـوز فإنـه 126 مكـرر 715 المـادة نـص إلـى إلـى بـالرجوع

 اسـتحقاق سـندات تصـدر أن ، اسـتحقاق سـندات لإصـدار المطلوبـة الشـروط تسـتوفي

 .بالأسهم اكتتاب قسیمات ذات

 ، للشـركة العادیـة العامـة الجمعیـة مـن بتـرخیص إلا یكـون لا السـندات هـذه إصـدار و

 المـدعوة للشـركة العادیـة غیـر العامـة الجمعیـة بتـرخیص فیكـون الأسـهم إصـدار أمـا

 الشـركة بإصـدارها تقـوم أسـهم اكتتـاب حـق الاكتتـاب قسـیمات تمـنح و ، أسـهم لإصـدار

 یمكـن ولا الإصـدار عقـد فـي المحـددة الآجـال و للشـروط وفقـا مختلفـة أسـعار أو بسـعر

 مـن بـأكثر للقـرض النهـائي الاسـتهلاك أجـل الاكتتـاب حـق ممارسـة مـدة تتجـاوز أن

 ، التجـاري القـانون مـن 127 مكـرر 715 المـادة لـنص إعمـالا وهـذا أشـهر ثلاثـة

 سـندات عـن مسـتقلة بصـفة فیهـا التـداول أو الاكتتـاب قسـیمات عـن التنـازل ویجـوز

 .ذلك خلاف على الإصدار عقد نص إذا إلا ، الاستحقاق

 الشركة رأسمال تعدیل :الرابع المحور

 المال رأس في الزیادة :أولا 

 الشـركة رغبـة إلـى تعـود فقـد مختلفـة سـمالهاأر  زیـادة إلـى الشـركة تـدفع التـي الأسـباب إن

 خسـارة علـى بنـاء مالهـا رأس فـي تزیـد وقـد ، مشـاریعها تطـویر و نشـاطها توسـیع فـي

 سـواء المـال سأر  زیـادة وتـتم ، المـال رأس زیـادة فتقـرر أحوالهـا تسـوء وقـد ، أصـبتها
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 فیهـا، مسـاهمین یصـبحوا حتـى بهـا العـاملین أمـام المجـال فـتح أو جدیـدة أسـهم بإصـدار

 . أسهم إلى السندات بتحویل المساهمة شركة مال رأس زیادة یمكن كما

 : یلي ما الشركة سمالأر  لزیادة القانون ویشترط 

 الشـركة فعلـى ، الزیـادة عملیـة فـي الشـروع قبـل ، بكاملـه المـال رأس سـداد یجـب -1

 . المال رأس تمثل التي للأسهم الإسمیة القیمة من تبقى ما تستوفي أن

 بنـاءا العادیـة غیـر العامـة الجمعیـة مـن المـال رأس  زیـادة قـرار یصـدر أن یجـب-2

 تسـییر فـي المتبـع الـنمط حسـب هـذا و المـدیرین مجلـس أو الإدارة مجلـس اقتـراح علـى

 . الشركة إدارة

 الجمعیـةانعقـاد  تـاریخ مـن ابتـداء سـنوات خمـس أجـل فـي الزیـادة تتحقـق أن یجـب-3

 . الزیادة قرار اتخاذها و العادیة غیر العامة

 : جدیدة أسهم بإصدار المال رأس زیادة : أولا

 الأسـهم فـي الاكتتـاب طریـق عـن المـال سأر  زیـادة فـي الشـركة لجـأت إذا مـا حالـة وفـي

 بــإجراءات الاكتتــاب بدایــة عنــد تقــوم أن یجــب للاكتتــاب الجمهــور بــدعوة الجدیــدة

 النشـرة تتضـمن أن یجـب كمـا ، الغیـر بهـا لـیعلم الإعـلام وسـائل طریـق عـن الشـهر

 نقـدا فیهـا المكتتـب الأسـهم وتكـون المـال، سأر  رفـع لأسـباب مفصـلة بیانـات علـى

 وعنـد الاسـمیة قیمتهـا مـن الأقـل علـى الربـع بنسـبة الاكتتـاب عنـد إجباریـا الوفـاء واجبـة

 وتـتم ، اكتتـاب ببطاقـة الاكتتـاب عقـد یثبـت و ، الإصـدار عـلاوة بكامـل الاقتضـاء

 . المعتمدة البنوك طریق عن العملیة

 حمایـة المـال سأر  زیـادة فـي الاكتتـاب فـي الأفضـلیة بحـق القـدامى المسـاهمون ویتمتـع

 ضـخم احتیـاطي الشـركة لـدى كـان إذا خاصـة الجـدد المسـاهمین مزاحمـة مـن لهـم

  .یكن لم كأن لذلك مخالف شرط كل ویعتبر

 المنـدوبین مـن أكثـر أو واحـد یعـین فإنـه ، العینیـة المقدمـة بالأسـهم یتعلـق فیمـا أمـا

 مجلــس رئــیس طلــب علــى بنــاء قضــائي بقــرار العینیــة الحصــص بتقــدیر المكلفــین

 . المدیرین مجلس أو الإدارة

 .المندوبین هؤلاء مسؤولیة تحت الخاصة الامتیازات و العینیة الحصص تقدیر ویتم

 أسهم إلى السندات بتحویل المال رأس زیادة: ثانیا
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 فتـتخلص أسـهم إلـى السـندات تحویـل طریـق عـن المـال رأس فـي الزیـادة عملیـة تـتم وقـد

 و الشـركة فـي شـركاء إلـى دائنـین مـن السـندات أصـحاب وینقلـب دیونهـا مـن الشـركة

 ملحوظـا التحویـل هـذا یكـن لـم إذا السـندات أصـحاب موافقـة مـن التحویـل هـذا فـي لابـد

  . إصدارها عند

 المال رأس في الاحتیاطي بإدماج المال رأس زیادة :ثالثا

 صــالح یحقــق وذلــك المــال، سأر  زیــادة فــي القــانوني الاحتیــاطي اســتخدام یجــوز

 المسـاهمین علـى الاحتیـاطي توزیـع مـن بـدلا إذ الشـركة، دائنـي صـالحمو  المسـاهمین

 إئتمانهـا یزیـد ثـم مـن و المـالي، مركزهـا تقویـة إلـى یـؤدي ممـا رأسـمالها فـي ینـدمج فإنـه

 .الشركة دائني ضمان یقوي الوقت نفس وفي

 المال رأس تخفیض   :ثانیا

ــــة فــــي رأســــمالها تخفــــیض إلــــىجــــأ أن تل المســــاهمة شــــركةیمكــــن ل    كمــــا یمكــــن  خســــارة،ال حال

 حقـــــوق التخفـــــیض قـــــرار فـــــي اعـــــير ی أنویجـــــب  ،ا التخفـــــیض كـــــذلك بـــــدون وجـــــود خســـــارةلهـــــ

  ومبدأ المساواة بین المساهمین. ،الغیر

  طرق تخفیض رأس المال:

 :التالیة الطرق یتم تخفیض رأس المال بإتباع أحدى   

  :  لأسهمل الاسمیة قیمةال تخفیض : أولا

للســـــــهم كطریـــــــق مـــــــن طـــــــرق تخفـــــــیض رأس المـــــــال، رد  الاســـــــمیةیقصـــــــد بتخفـــــــیض القیمـــــــة 

أو عـــــودة رأس المـــــال  زیادتـــــه عـــــن حاجتهـــــاللـــــى المســـــاهمین إجـــــزء مـــــن رأس مـــــال الشـــــركة 

  إلى قیمته الحقیقیة الموجودة فعلا بعد خسارة لحقت بالشركة.

الأولـــــى، تقـــــوم الشـــــركة بتنزیـــــل قیمـــــة الســـــهم إعفـــــاء المســـــاهمین مـــــن ســـــداد ففـــــي الخالـــــة    

الأقســـــاط التـــــي لـــــم تســـــتحق بالقـــــدر یتســـــاوى وقیمـــــة التخفـــــیض، أي أن تـــــرد للمســـــاهم مبلغـــــا 

یعــــــادل مــــــا تقــــــرر إنقاصــــــه إذا كانــــــت قیمــــــة الســــــهم دفعــــــت بالكامــــــل، أو إعفائــــــه مــــــن دفــــــع 

ن جـــــــزء مـــــــن قیمـــــــة الســـــــهم مؤجـــــــل القیمـــــــة المتبقیـــــــة بالنســـــــبة المقـــــــرر تخفیضـــــــها ، إذا كـــــــا

  الدفع.
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وأمـــــا فـــــي الحالـــــة الثانیـــــة، فـــــإن الشـــــركة تقـــــوم بإلغـــــاء جـــــزء مـــــن القیمـــــة الإســـــمیة للســـــهم     

، بقیمـــــة تتناســـــب مـــــع قـــــدر الخســـــارة الـــــذي قـــــررت علـــــى أساســـــه الـــــذي تـــــم الوفـــــاء بـــــه فعـــــلا

 .7الشركة تخفیض رأسمالها

  : تخفیض عدد الأسهمثانیا

بقــدر نســبة تخفــیض  الشــركة أســهم مــن نســبة إلغــاء الأســهم عــددیقصــد بتخفــیض    

رأســــــمال، حیــــــث یجبــــــر كــــــل مســــــاهم بتخفــــــیض عــــــدد الأســــــهم التــــــي یملكهــــــا بــــــنفس النســــــبة 

یشـــــوبها بعــــض العیـــــوب، إذ یضـــــطر التــــي خفـــــض بهــــا رأس المـــــال، غیــــر أن هـــــذه الطریقــــة 

المســـــاهم الـــــذي یملـــــك عـــــددا قلـــــیلا مـــــن الأســـــهم علـــــى التنـــــازل عـــــن أســـــهمه أو شـــــراء أســـــهم 

  یدة حتى یتمكن من تحقیق النسبة المقرر إلغاؤها.جد

  :أسهمها لبعض الشركة شراء: اثالث

إلا إذا الأصـــــل أن الشـــــركة لا یجـــــوز لهـــــا شـــــراء أســـــهمها بطریقـــــة مباشـــــرة أو غیـــــر مباشـــــرة، 

كانــــت هــــذه للأســــهم مســــعرة فــــي البورصــــة، فإنــــه یجــــوز للشــــركة فعــــل ذلــــك مــــن أجــــل تنظــــیم 

  8سعر الصرف.

أنـــــــه إذا قـــــــررت الشـــــــركة تخفـــــــیض رأســـــــمالها دون مبـــــــرر للخســـــــائر، فإنـــــــه یجـــــــوز  غیـــــــر   

للجمعیــــــة العامــــــة التــــــي قــــــررت ذلــــــك أن تســــــمح لمجلــــــس الإدارة أو مجلــــــس المــــــدیرین شــــــراء 

  .عدد من الأسهم لإبطالها

  إجراءات التخفیض:

الجمعیـــــــة العامـــــــة غیـــــــر  هاتخـــــــذیـــــــتم تخفـــــــیض رأس مـــــــال الشـــــــركة عـــــــن طریـــــــق مداولـــــــة ت 

بعـــــــد إطـــــــلاع منـــــــدوب الحســـــــابات علـــــــى مشـــــــروع التخفـــــــیض الـــــــذي یجـــــــب یتلقـــــــاه العادیـــــــة، 

خمســــــة وأربعــــــین یومــــــا علـــــــى الأقــــــل قبــــــل انعقــــــاد الجمعیـــــــة العامــــــة التــــــي تتــــــداول بشـــــــأنه، 

ـــــع الإجـــــراءات الخاصـــــة بـــــه، كمـــــا یجـــــوز لهـــــا  ـــــیض وتحـــــدد جمی وتتخـــــذ الجمعـــــة قـــــرار التخف

 و مجلـــــــــس المـــــــــدیرینلمجلـــــــــس الإدارة أ  أن تكتفـــــــــي بالموافقـــــــــة علـــــــــى التخفـــــــــیض وتفـــــــــوض

وفـــــي هـــــذه الحالـــــة یجـــــب علـــــى المجلـــــس المعنـــــي ، الصـــــلاحیات اللازمـــــة لتحقیـــــق التخفـــــیض

  تحریر محضر بذلك ویقدم للنشر، ویقوم بإجراءات تعدیل القانون الأساسي. 

                                                           
7
  .1010سمیحة القلیوبي، مرجع سابق، ص  - 

8
  مكرر من القانون التجاري. 715و 714أنظر المادتین  - 
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القــــــرار المتخــــــذ مــــــن الجمعیــــــة العامــــــة والقاضــــــي بتخفــــــیض رأس وفــــــي حالــــــة مــــــا إذا كــــــان  

ـــــــرر بخســـــــارة مـــــــنح الحـــــــق لكـــــــل مـــــــن أصـــــــحاب الأســـــــهم المشـــــــرع ، فـــــــإن المـــــــال غیـــــــر المب

والــــــــدائنین الــــــــذین یكــــــــون دیــــــــنهم ســــــــابقا لإیــــــــداع المداولــــــــة الخاصــــــــة بــــــــالتخفیض بــــــــالمركز 

الـــــوطني للســـــجل التجـــــاري، أن یعارضـــــوا قـــــرار التخفـــــیض أمـــــا القضـــــاء، وتـــــؤدي المعارضـــــة 

  إلى وقف إجراءات التخفیض إلى غایة الفصل فیها.

لــــــى التقریــــــر التــــــي تقدمــــــه الشــــــركة إمــــــا بــــــالرفض أو ویــــــتم الفصــــــل فــــــي المعارضــــــة بنــــــاء ع

  بالقبول.

یـــــؤدي رفـــــض المعارضـــــة إلـــــى مباشـــــرة عملیـــــة التخفـــــیض، وأمـــــا إذا تـــــم قبـــــول المعارضـــــة   

فــــإن القاضــــي یــــأمر إمــــا بــــدفع الــــدیون، أو إنشــــاء ضــــمانات للمعارضــــین، وفــــي هــــذه الحالــــة 

ــــــ ــــــى غایــــــة تســــــدید ال ــــــیض إل ــــــة وقــــــف إجــــــراءات التخف دیون أو إنشــــــاء الأخیــــــرة تســــــتمر عملی

  الضمانات. 

 

 المساهمة شركات في التحویل و الاندماج  :الرابع المحور

 

 المساهمة شركات اندماج :أولا

 أو الأخـرى فـي الشـركتین أحـد تنـدمج بحیـث أكثـر أو شـركتین إتحـاد یعنـي الانـدماج

 زوال یفتـرض النحـو هـذا علـى الانـدماجو  ، معـا إتحادهمـا مـن جدیـدة شـركة تتكـون

 فـي متحـدتین الشـركتین كـلا تكـون أن یشـترط و . إحـداهما زوال أو قـائمتین شـركتین

 فـي المسـاهمة شـركة انـدماج یكـون قـد و ،الانـدماج مـن الهـدف یتحقـق حتـى الغـرض

 الشخصـیة تـزول حیـث جدیـدة شـركة فـي الانـدماج أو قبـل مـن موجـودة قائمـة شـركة

) الدامجــة(  الشــركة إلــى التزاماتهمــا و حقوقهمــا جمیــع تنتقــل و منهمــا لكــل المعنویــة

  . قائمة تبقى التي

 مـا علـى نصـت التـي ، التجـاري القـانون مـن 744 المـادة فـي ذلـك المشـرع أجـاز قـد و

 فـي تسـاهم أن أو أخـرى شـركة فـي تـدمج أن ، تصـفیتها حالـة فـي لـو و للشـركة" : یلـي

 . " الدمج بطریق جدیدة شركة تأسیس

 زوال ذلـك أثـر مـن یكـون و . الموضـوع فـي متحـدتین الشـركتین تكـون أن الأصـل و

 مـن 01 فقـرة 745 المـادة لـنص تطبیقـا و أنـه غیـر الأقـل، علـى إحـداهما أو الشـركتین
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 كإدمـاج ، مختلـف شـكل ذات شـركات بـین الـدمج هـذا تحقیـق یجـوز التجـاري القـانون

 . بالأسهم أو بسیطة توصیة أو تضامن شركة في مساهمة شركة

 المدمجــة للشــركات العادیــة غیــر العامــة الجمعیــة طــرف مــن الإدمــاج ویقــرر

 .والمستوعبة

 . التجاري القانون من 01 فقرة 749 المادة لنص تطبیقا

 صـحیحا یكـون لا الـدمج قـرار فـإن ، المسـاهمین التزامـات مـن بزیـد الإدمـاج أن ونظـرا

 المسـاهمة شـركة فـي المسـاهمین و ، التضـامن شـركة فـي الشـركاء جمیـع بموافقـة إلا

 مجلـس یحـدد ، التجـاري القـانون مـن 747 المـادة لـنص وتطبیقـا هـذا . بالإجمـاع

 فـي المسـاهمة الشـركات مـن واحـدة لكـل سـواء الانفصـال أو ، الإدمـاج مشـروع الإدارة

 . الإدماج عن المقررة للشركة أو الإدماج،

 : التالیة البیانات یتضمن أن ویجب

 . وشروطه وأهدافه الانفصال أو الإدماج أسباب _

 . العملیة شروط لتحدید المستعملة ، المعنیة الشركة حسابات قفل تواریخ _

 . الجدیدة أو المدمجة للشركات نقلها المقرر الدیون و الأموال وتقدیم تعیین _

 . الحصص مبادلة روابط تقریر _

 . الانفصال أو الإدماج لقسط المحدد المبلغ _

 روابـط خیـار وأسـباب المسـتعملة التقـدیم طـرق بـه ملحـق بیـان أي أو المشـروع یبـین _

 . الحصص مبادلة

 العقدهـذا مشـروع وضـع فیجـب ، للشـركة التأسیسـي للعقـد تعـدیل بمثابـة الـدمج یعتبـر 

 كما ، المستوعبة و المدمجة الشركات مقر به الموجود للمحل التوثیق مكاتب بأحد

 تطبیقـا ، القانونیـة الإعلانـات لتلقـي المعتمـدة الصـحف إحـدى فـي نشـر محـل یكـون

 . التجاري القانون من 748  المادة لنص

 المساهمة شركة تحویل :ثانیا

 ذات شــركة إلــى تتحــول كــأن ، القــانوني شــكلها تحویــل الشــركة، بتحویــل یقصــد

 سـلطتها قیـد قـد القـانون أن بمـا و . لنظامهـا تعـدیلا یعتبـر وهـذا ، محـدودة مسـئولیة

 للجمعیـة یجـوز لا فإنـه التزاماتهـا، وزیـادة ، المسـاهمین بحقـوق المسـاس بعـدم هـذه
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 توصـیة شـركة أو ، تضـامن شـركة إلـى الشـركة بتحویـل قـرار تتخـذ أن العادیـة غیـر

 ، التزامـاتهم مـن یزیـد أن التحویـل هـذا شـأن مـن لأن بالأسـهم أو البسـیطة بنوعیهـا

 تضـامنیة إلـى الأسـهم بقـدر المحـدودة المسـؤولیة مـن الشـركاء جمیـع مسـؤولیة بتحویـل

 فـي كمـا ) بعضـهم أو ، ( تضـامن شـركة إلـى الشـركة تحویـل ) الأولـى الحالـة فـي

 هـذا لإجـراء القـانون اشـترط لهـذا ، ( بالأسـهم أو بسـیطة توصـیة إلـى الشـركة تحویـل

 فـي متضـامنین شـركاء یصـبحوا أن یقبلـون الـذین الشـركاء جمیـع موافقـة ، التحویـل

 مكـرر 715 المـادة لـنص تطبیقـا وهـذا ، بالأسـهم أو البسـیطة ، بنوعیهـا توصـیة شـركة

 . التجاري القانون من 02 و 01 فقرة 17

 علـى مـر قـد التحویـل عنـد كـان إذا آخـر نـوع إلـى المسـاهمة شـركة تحویـل یجـوز و

 وأثبتـت الأولیتـین المـالیتین السـنتین زانیـةیم وأعـدت الأقـل، علـى سـنتان إنشـائها تـاریخ

 الحسـابات منـدوبي تقریـر علـى بنـاء التحویـل قـرار یتخـذ و .علیهـا المسـاهمین موافقـة

 ویعـرض ، الشـركة مـال رأس الأقـل علـى تسـاوي الأمـوال رؤوس أن یشـهدون الـذین

 لشــروط التحویــل قــرار یخضــع كمــا ، الســندات أصــحاب جمعیــة لموافقــة التحویــل

  . قانونا علیها المنصوص الإشهار

 أن یجـب ، لهـا المحـدد الأجـل حلـول قبـل یتخـذ الـذي الشـركة حـل لقـرار بالنسـبة أمـا

 715 المـادة لـنص تطبیقـا وهـذا العادیـة، غیـر العمومیـة الجمعیـة طـرف مـن یتخـذ

  .التجاري18 مكرر

 المساهمة شركات انقضاء 

 مثـل عمومـا الشـركات بهـا تنقضـي التـي الأسـباب بـذات المسـاهمة شـركات تنقضـي

 تأسسـت الـذي العمـل انتهـاء أو سـمالهاأر  معظـم هـلاك أو لهـا، المحـدد الأجـل انتهـاء

  یكون المحدد أجلها قبل للشركة حل أي و . أخرى شركة في اندماجها أو  أجله من

 مكـرر 715 المـادة علیـه نصـت مـا وهـذا ، العادیـة غیـر العامـة الجمعیـة طریـق عـن

 . التجاري القانون من18

 القانوني الحد عن الشركاء عدد انخفاض 

 كـان إذا بـالأمر معنـي كـل طلـب علـى بنـاء الشـركة بحـل قـرار تتخـذ أن للمحكمـة یجـوز

 مسـاهمین سـبع هـو و القـانوني الأدنـى الحـد مـن أقـل إلـى انخفـض قـد المسـاهمین عـدد
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 القـانون مـن 19 مكـرر 715 المـادة ذلـك علـى نصـت كمـا ، عـام مـن أكثـر منـذ

 لتسـویة أشـهر سـتة أقصـاه أجـلا الشـركة تمـنح أن لهـا یجـوز و الجزائـري التجـاري

 حـل قـرار اتخـاذ العادیـة غیـر العامـة الجمعیـة أو المحكمـة تسـتطیع ولا ، الوضـع

  . في فصلها یوم التسویة هذه تمت إذا الشركة

 الخسارة حالة 

 مكـرر 715 المـادة حـددتها التـي للشـروط وفقـا بالخسـارة المسـاهمة شـركة تنحـل كمـا

 قـد للشـركة الصـافي الأصـل كـان إذا " : بقولهـا الجزائـري التجـاري القـانون مـن20

 مـال رأس ربـع مـن أقـل إلـى الحسـابات وثـائق فـي الثابتـة الخسـائر بفعـل انخفـض

 خـلال فـي ملـزم ، الحالـة حسـب المـدیرین مجلـس أو الإدارة مجلـس فـإن ، الشـركة

 ، الخسـائر هـذه عـن كشـفت التـي الحسـابات علـى للمصـادقة التالیـة الأربعـة الأشـهر

 حـل قـرار اتخـاذ یجـب كـان إذا فیمـا للنظـر العادیـة غیـر العامـة الجمعیـة باسـتدعاء

 المـادة نفـس ألزمـت فقـد الشـركة حـل یتقـرر لـم إذا و " ... الأجـل حلـول قبـل الشـركة

 تخصـم لـم التـي الخسـائر مبلـغ الأقـل علـى یسـاوي بمبلـغ مالهـا رأس بتخفـیض الشـركة

 ربـع الأقـل علـى یسـاوي بقـدر الصـافي الأصـل تجـدد عـدم حالـة فـي الاحتیـاطي مـن

 .الشركة رأسمال


