
  الاستثمار مفهوم

  عناصره و بالاستثمار التعریف

 بدول دغع ما هذا و اقلیم اي في و دولة اي في الاقتصاد لعجلة الاساسي المحرك بمثابة الاستثمار یعد

 و دور من له لما بالاستثمار الاهتمام الى السیاسیة انظمتها و و الاقتصادیة قوتها اختلاف عل العالم

 في الزیادة بالتالي و الشغل مناصب توفیر و الانتاج زیادة طریق عن الاقتصادیة التنمیة في اهمیة

 التي التعاریف مختلف على المطلب هذا خلال من للتعرف یدفعنا ما هذا و القومي الدخل مستویات

 فرع في والقوانین المفاهیم من بغیره الاستثمار علاقة تحدید مع  أول فرع في جهة من للاستثمار أعطیت

  .ثان

 بعض جمع حاولنا لهذا و للاستثمار مانعا جامعا واحدا تعریفا یرد لم :بالإستثمار التعریف الاول الفرع

  . إصطلاحا و لغة بتعریفه بدءا منه المقصود لضبط جاءت التي التعاریف

  :إصطلاحا و  لغة الاستثمار اولا

 من أصله و ، الاستثمار طلب بمعنى الطلب هو و یستثمر ، إستثمر مصدر: لغة الاستثمار           

  .المال أنواع منها و الولد ومنها ، ینتجه ما و الشجر یحمله ما منها معان عدة له و التمییز

   مدى على ینمو و المال فیكثر ، الإستخدام هذا ثمرة تحقیق بقصد تشغیله و المال  إستخدام یعني كما

 المال توظیف یعني و: إصطلاحا أما ،. ونماه علیه القیام أحسن أي ماله الرجل ثمر و) .1( الزمن

 غیر شكل على أو ملموس مادي شكل على الاستثمار یكون قد و الربح أو بالدخل الفائدة تحقیق بهدف

  .مادي

 فعرفه دیتلان أما ،"وسطیة آلیة منتجات صنع أو شراء هو الاستثمار"  انه على لومبار عرفه و هذا     

  .الفائدة نظریة التنمیةو نظریة و النقدیة النظریة و الاقتصادیة الحیاة قلب في یوجد" أنه على

  للإستثمار الاقتصادي التعریف: ثانیا 

 للمحافظة بها یحتفظ ، مشاركات أو ممتلكات أو ملكیة لأیة أصل أي في اجل لأي النقود توظیف فهو 

 مادیة غیر بمنافع او المدة نهایة في الاموال قیمة في زیادات أو دوریة بأرباح سواء تنمیته أو المال على



 كل إذا فهو ،  منتج تفاعل أو عمل في تستهلك لم التي السلع من الإدخار حصیلة إستعمال هو أو ،

 على أیضا عرف كما الانتاج، خدمات أو عناصر، أو سلع، في حقیقیة لزیادة یؤدي خاص أو عام إنفاق

 و السلع انتاج لعملیات اللازمة الجدیدة الانتاجیة الطاقات تكوین في المدخرات استخدام عملیة انها

   .تجدیدها او القائمة الانتاجیة الطاقات على المحافظة و الخدمات

 لخلق السعي و المالیة الذمة انماء عملیة عل مبني الاقتصادیین عند الاستثمار مفهوم ان نلاحظ علیه و

  .مالیة فوائد تحقیق لأجل جدیدة اقتصادیة مشروعات ایجاد أو المال رأس

 تولت التي المقارنة التشریعات و القانونیة النصوص عن الحدیث قبل:    للإستثمار القانوني التعریف

   لأجل الدولیة الاتفاقیات ظل في الاستثمار على بدایة نتعرف ان ارتأینا بالاستثمار التعریف مسألة

  :الاتي خلال من هذا و الاطار هذا في ورد ما على الضوء تسلیط

  الدولیة الاتفاقیات اطار في الاستثمار:  ثالثا

 منازعات لتسویة الدولي المركز بموجبها أنشئ التي و1965 لسنة واشنطن معاهدة تعرف لم    

 التي سیول معاهدة أما ، للاستثمار تعریفا الاستثمار مجال في اخرى دول رعایا و دول بین الاستثمار

 للاتي وفقا 12 المادة نص خلال من ستثمارللا تضمنت الاشارة فقد للاستثمار الدولیة الوكالة أنشأت

 هذه أن الملاحظ"  المتوسطة القروض و الملكیة حقوق للضمان الصالحة الاستثمارات"  الاستثمار یشمل

  . الاستثمارات تصنیف طریق عن مجالاته حددت إنما و للاستثمار بتعریف تأت لم المادة

 رأس إستخدام" هو الاستثمار أن على العربیة الاموال لاستثمار الموحدة العربیة الاتفاقیة عرفت  و هذا

 دولة غیر طرف دولة إقلیم في عائد تحقیق بهدف الإقتصادیة التنمیة مجالات إحدى في العربي المال

  ." الإتفاقیة هذه لأحكام وفقا الغرض لنفس إلیها تحویله أو العربي المستثمر جنسیة

  :المقارنة التشریعات ظل في الاستثمار تعریف:رابعا 

 هذا أحكام من تستفید"  على الاستثمار بترقیة المتعلق93/12التشریعي المرسوم من 02 المادة نصت 

 شكل في تنجز التي الهیكلة أو للتأهیل المعیدة و للقدرات والمنمیة المنشئة الاستثمارات التشریعي المرسوم

 على یلاحظ ما و" معنوي أو طبیعي شخص أي یقدمها التي العینیة الحصص أو المال رأس من حصص



 الاستثمارات حدد انما و للاستثمار موسعا لا و ضیقا لا تعریفا یعط لم المشرع ان الذكر السالف النص

   . المرسوم هذا یعنیها التي

 المادة نص خلال من الاستثمار لاشكال تحدیدا لیعطي تطور انما و الاستثمارات تحدید عند یتوقف لم و

 الرسمیة الجریدة 2001 اوت 20 في المؤرخ بالاستثمارات المتعلق و   03- 01 رقم الامر من الثانیة

 على  بالاستثمارات  والمتعلق والمتمم المعل 22/08/2001 بتاریخ الصادر 47عدد الجزائریة للجمهوریة

 أو التأهیل اوإعادة الإنتاج قدرات توسیع أو جدیدة نشاطات إستحداث إطار في تندرج أصول إقتناء:  أنه

  .الهیكلة إعادة

  .نقدیة  أو عینیة  مساهمات شكل في مؤسسة مال راس  في المساهمة- 

 أشكالا یأخذ أن یمكن الاستثمار فإن علیه و". كلیة أو جزئیة خوصصة إطار في النشاطات إستعادة- 

  : هي و مختلفة

 قدرات تحسین في المساهمة أو جدیدة نشاطات استحداث في بالمساهمة المؤسسة نشاط في التوسیع -

 المؤسسات بعض استرجاع خلال من المؤسسات تلأهیل إعادة أ فاعلیة اكثر المؤسسة جعل أي الانتاج

 و تعاني كانت التي المؤسسات هیكلت إعادة و. التنظیم أو التسییر في اما صعوبات تعاني كانت التي

  . مراجعة لاعادة تحتاج

 خلال من للمؤسسة المالیة الوضعیة تحسین في الجزئیة المساهمة أي المؤسسة رأسمال في المساهمة-

  .رأسمالها من الرفع

 المتعلق و 2016 غشت3 في والمؤرخ الاستثمار بترقیة المتعلق و 09- 16 الامر من الثانیة المادة أما

 03/08/2016 في المؤرخة 46عدد الرسمیة ،الجریدة01/03 للامر المتمم و المعدل الاستثمار بترقیة

  ": أنه على نصت فقد

  :یلي ما القانون هذا مفهوم في بالاستثمار یقصد

   التأهیل إعادة أو ، الانتاج قدرات توسیع و ، جدیدة نشاطات إستحداث إطار في تندرج أصول إقتناء-



 حدد إنما و للاستثمار تعریفا بعد یقدم لم الجزائري المشرع أن الملاحظ". شركة مال رأس في المساهمات-

  03-01 الامر إطار في سبق كما فقط أشكاله

 انواعا و اشكالا اعطى انما و للاستثمار تعریفا یتضمن لم انه نجد السابق النص تحلیل الى بالرجوع و

  . للاستثمار تعریف ضع و الثانیة للمرة تفادى الجزائري المشرع كأن و للاستثمار

فقد نص حو الاخر على اشكال الاسثمار دون أ یقدم تعریفا له  22/18أما قانون الاستثمار الجدید رقم 

  حیث ورد في المادة الرابعة منه ما یلي:

  تخضع لاحكام هذا القانون الاسثمارات المنجزة من خلال :

اقتناء الأصول المادیة أو غیر المادیة التي تندرج مباشرة ضمن نشاطات انتاج السلع و الخدمات في - 

  .الانتاج أو اعادة تأهیل أدوات الانتاج تاطار انشاءأنشطة جدیدة ووسیع قدرا

  المساهمة في رأسمال مؤسسة في شكل حصص نقدیة أو عینیة.- 

  نقل أنشطة من الخارج .- 

  تضح أن المشرع الجزائري اعتمد صور مختلفة للاستثمار .من خلال ما سبق ی

استثمار  كل من مصطلح 22/18هذا وقد ضبط المشرع الجزائري من خلال قانون الاسثمار الجدید 

  الانشاء، استثمار اعادة التأهیل ،استثمار التوسیع، ونقل أنشطة من الخارج حیث أعطة تعریفا لكل منها.

استثمار منجز یتتمثل في عملیات اقناء سلع ، خدمات موجهة لمطابقة العتاد  استثمار الانشاء: وهو كل- 

والتجهیزات من اجل معالجة التأخر التكنولوجي أو  بسبب الاهتلاك لقدمها لأجل رفع الانتاجیة أو اعادة 

  سنوات على الاقل. 3بعث شاط متوقف لمدة 

ت الانتاج السلع ، الخدمات، عن طریق اقتتناء استتتقمار التوسیع : وهو كل استثماؤ یهدف لرفع قدراتت- 

  وسائل انتتاج جدیدة .

نقل أنشطة من الخارج:وتعني عملیة التحویل التي تقوم بها المؤسسة الاجنبیة الخاضعة للقانون الاجنبي - 

  بكل أو جزء من أنشطتهامن الخارج الى الجزائر.



 الاستثمار قانون من الاولى المادة نص في الاستثمار تعریف أورد  فقد المصري  لمشرعبالنسبة ل أما  

 بما إدارته أو تملكه أو تمویله أو تطویره أو توسیعه أو إستثماري مشروع لانشاء المال إستخدام"  أنه على

  .للبلاد المستدامة و الشاملة التنمیة تحقیق في یسهم

  الاستثمار عناصر

 بالدولة یسمى ما أو الاسثتثمار مكان و ، المستثمر المال رأسي ، المستثمر في الاستثمار ناصرع تتمثل

  : كالاتي نوضحها و. للاستثمار المضیفة

 مشروع مجال في عملیا او علمیا متخصص شخص او هیئة یكون قد الذي و الكیان هو: المستثمر/ أولا

 و المتابعة و المال رأس أصل توفیر حیث من عناصرها و الاستثمار لعملیة المباشر أو الاستثمار

  .الاستثمار ثمار جني ثم الاستهلاك و الانفاق ، التوجیه

  من خلال المادة الخامسة"22/18هذا وقد عرف المشرع الجزائري المستثمر في القانون الجدید للاستثمار 

المستثمر :كل شخص طبیعي أو معنوي ، مقیما أو غیر مقیم بمفهوم التنظیم الخاص بالصرف ینجز - 

  ا لاحكام هذا القانون. استثمارا طبق

  .: الاتي في تلخیصها یمكن) 2( المستثمرین من أصناف ثلاث هناك و 

 عنصر اتجاه جدا حساس یكون بالتلي الاولویةو الامان لعنصر الاخیر هذا ویعطي:  المتحفظ المستثمر

   .الاستثماریة قدراته على سلبا ینعكس ما هذا و المخاطرة،

 عنصر اتجاه حساسیته تكون و الربح لعنصر الاولویة إعطاء مبدأ على هویقوم و:المضارب المستثمر

 في طمعا خطرة إستثماریة مجالات في للدخول إستعداد المستثمر لهذا بالتالي و متدنیة المخاطرة

  .مرتفع عائد على الحصول

نسبة   تدني مع الاستثمارات تنویع تراعي بعنایة مدروسة قرارات بإتخاذ یتمیز الذي و:  المتوازن المستثمر

  المخاطرة.

 لسنة العربیة الاموال لرؤوس الموحدة العربیة الاتفاقیة ظل في المال رأس تعریف ورد:  المال رأس/ ثانیا

 مادیة حقوق من بالنقد تقویمه یمكن ما كل" أنه على الخامسة فقرتها في الاولى المادة خلال من 1981



 تعریفها ظل في التعریف هذا ورد حیث ، المالیة الاستثمارات و المصرفیة الودائع ذلك في بما معنویة و

  .العربي المال لرأس

 في تدخل التي الاصول أنواع جمیع انه على المال برأس المقصود حدد فقد المصري المشرع اما   

 وتشمل معنویة او عینیة او نقدیة كانت سواء مادیة قیمة لها تكون و نوعها كان ایا الاستثماري المشروع

 الشركات تاسیس حصص و الاسهم ، تبعیة او اصلیة عینیة حقوق أي كذلك و المنقولة و الثابتة الاموال

 المشروعات انشاء في تستخدم التي المعنویة الحقوق و الفكریة الملكیة حقوق ، الحكومیة غیر السندات و

 المنظمة دول من دولة في المسجلة التجاریة الاسماء و العلامات و الاختراع كبراءات فیها التوسع او

  . غیرها و الفكریة الملكیة لحقوق العالمیة

 إذا ما بین نفرق هنا و الاستثماري المشروع فیه یتم الذي المكان تعني و: للاستثمار المضیفة الدولة/-

 واحد وطن من أطرافه كل الذي و الوطني الاستثمار یسمى ما أي الوطن داخل یتم الاستثمار كان

الاستثمار الذي یتم داخل الاقلیم الوطني الا أن باقي عناصره أجنبیة(المستثمر ، ، المال رأس و المستثمر

  رأس المال).

 في الاستثماریة الانشطة أحد مزاولة أنه على المصري القانون في تعریفه ورد :الاستثماري المشروع/ رابعا

 البناء و التشیید و والاسكان السیاحة و والنقل الصحة و والتعلیم التجارة و ، الزراعة ، الصناعة قطاعات

  . والتكنولوجیا الاتصالات و والمیاه الطبیعیة الثروات و الطاقة و والكهرباء الریاضة و

 توظیفه و المال رأس تدفق إتجاهات في المؤثرة الظروف و الاوضاع مجمل یعني و:  الاستثمار مناخ -

 من به یتمیز ما و ،) 1(الاداریة تنظیماته في  إستقرار من به یتسم ما مدة و للدول السیاسي فالوضع ،

 أعباء و حقوق من تتضمنه ما و ثباته و الاخیر هذا ضوح و مدى و القانوني نظامها في كفاءة و فاعلیة

 من الاخیر هذا علیه یتوفر ما و السوق طبیعة و إجراءاتها و الاقتصادیة الدوزل سیاسات الى إضافة

 المضیف للبلد  دیمغرافیة و جغرافیة خصائص و الانتاج عناصر و التحتیة البنى كذا و آلیات و إمكانات

 تشجیع و السیاسیة الضروف و للاوضاع شامل مفهوم عن تعبر المعطیات هذه فكل للاستثمار

 یحكم أساسي مبدأ یعد إذ الربح تحقیق  مدى مناقشة قبل ب مطلو السلامة فمبدأ المحلیة الاستثمارات

  .مكان و زمان كل في الاستثمار

   الاستثمار أشكال



 عن الحدیث یمكن و الاخیر لهذا به ننظر الذي المعیار او الزاویة بإختلاف تختلف أشكال عدة للاستثمار

  :الاتي في أهمها

  : الى الاستثمار ینقسم و المشروع إدارة أسلوب لمعیار وفقا/  أولا   

  المباشر وغیر المباشر: الاستثمار-

 صورة في مباشر بشكل الخارج في للاستثمار الاجنیبة الاموال رؤوس إنتقال معناه : المباشر الاستثمار- 

 المحرك هو الربح حافز یعد و الزراعیة كذا و خدماتیة أو إنشائیة أو تمویلیة أو صناعیة حدات و

  . الاستثمارات من النوع لهذا الاساسي

 لكامل - معنویا أو طبیعیا شخصا - الاجنبي المستثمر تملك على المباشر الاستثمار یقوم و هذا    

 إدارة بحق لنفسه فیه یحتفظ المستثمر ان الاستثمار هذا یمیز وما ،  منه لجزء أو الاستثماري المشروع

  . أجنبیة دولة في منتج تسویق او إنتاج أو جدیدة مرافق إنشاء عادة مجاله و القرار إتخاذ و المشروع

 من% 80 من أكثر على تسیطر أضحت إذ الجنسیة العالم عبر مختلفة دول في لها فروع إنشاء طریق

 الكاملة السیطرة الجنسیة المتعددة للشركات أصبح وقد ، العالم مستوى على المباشر الأجنبي الاستثمار

 للشركة فیه یكون و الجنسیات متعددة القومیة الشركات نوعین الى تنقسم التي و الصناعات بعض على

 ام شركات ثلاث او اثنان علیها تسیطر التي و، الجنسیات متعددة الدولیة الشركات و معینة جنسیة الام

  . متعددة جنسیات من

 على المباشرة الاجنبیة الاستثمارات التنمیة و الاقتصادي التعاون منظمة و الدولي النقد صندوق عرف   

 یتضمن حیث ، أخرى دولة في المقیمون علیه یسیطر و ما دولة داخل مشروعات في الاستثمارات أنها

 إستثمار إعادة و التابعة الشركات أسهم شراء طریق عن المال رأس في حصة ملكیة المباشر الاستثمار

 من التعاقد و التابعة الشركات و الام الشركة بین الائئتمان و الاقتراض أیضا و الموزعة غیر الارباح

   .الخدمات و السلع لانتاج الترخیص و الامتیاز حقوق و الادارة عقود و الباطن

 المضیفة الدولة و الاجنبي المستثمر بین یجمع ثنائي أو خاص الاجنبي الاستثمار یكون قد و هذا  

  .الخواص المستثمرین احد مع بالشراكة او.لها التابعة الوكالات أو المؤسسات احد في ممثلة



یكمن الاختلاف بین الاستثمار المباشر وغیر المباشر من حیث ادارة المشروع  الاستثمار غیر المباشر :

ففي الاستثمار المباشر یكون للمستثمر الحق في ادارة المشروع واتخاذ القرار أما في الاستثمار المباشر 

  فلا یكون له الحق في الادارة ولا في اتخاذ القرار.

 والخاص، العام الاستثمارات من نوعین المجال هذا في نجد : بالاستثمار القائمة الجهة لمعیار وفقا ثانیا

 الشركات او بالافراد الامر تعلق سواء خاصة جهة قبل من إنشائهم على الخاص الاستثمار یقوم إذ

 من إستثمار إلى بتحویله الشركات او الافراد یقوم الذي الجدید المال رأس إستغلال یعني و الخاصة

  .الاموال لتلك خاص ثماراإست النهایة في یحقق ما إلى أرباح أو مدخرات

 سواء وتمویله بتكوینه الدول تقوم الذي الجدید الحقیق المال رأس من یتكون فهو الحكومي الاستثمار أما

  ،.الاجنبیة السندات من أم الخارجیة و الداخلیة القروض من امإ الایرادات فائض من

 یكون والتي المحلیة الوطنیة الاستثمارات هي و الاستثمارات من نوعین یوجد  :الجنسیة لمعیار وفقا ثالثا

 نفس یحملون للاستثمار المضیفة الجهة و المال راس و  مؤسسة أم كان فردا المستثمر من كل فیها

 هناك بالمقابل و ، المحلي السوق في للاستثمار المتاحة الفرص جمیع إغتنام على یقوم أي الجنسیة

 یظهر الاطار هذا في و المضیفة الدولة عن اجنبي المستثمر فیها یكون التي و الاجنبیة الاستثمارات

  .المباشر غیر و المباشر بنوعیه الاجنبي الاستثمار

 أو كانت تجاریة المادیة الاستثمارات من كل ویضم:  الاستثمار طبیعة لمعیار وفقا الاستثمار رابعا

  . مادیة غیر أصول على تقوم التي و المالیة أي مادیة الغیر الاستثمارات هناك بالمقابل و صناعیة

 إستثمارات منها الاستثمارات من العدید المعیار هذا ضمن یدرج أن ویمكن:  الهدف لمعیار وفقا خامسا

  .غیرها و التطویر إستثمارات ، التوسعیة الاستثمارات ، الاستراتیجیة الاستثمارات ، التأمین

  : المالیة الاقتصادیة و الحقیقیة الاستثمارات لمعیار وفقا

 ، السلع ، كالعقار حقیقي أصل حیازة في الحق للمستثمر كان إذا إقتصادیا أو حقیقیا الاستثمار یعد    

 على بیترت و ذاته دح في إقتصادیة قیمة له أصل كل یعني الحقیقي الاصل و غیرها، و الذهب

   .العقار مثل خدمة أو سلعة شكل على تظهر إضافیة إقتصادیة منفعة إستخدامه



 أصل في الحیازة حق لحامله یرتب لا لأنه حقیقي أصل إعتباره لایمكن و مالي أصل فهو السهم أما

  . عائد على بالحصول المطالبة حق لمالكه إنما و حقیقي،

 یطلق حقیقیة إستثمارات هي المالیة الاوراق عدا ما علیها المتعارف الاستثمارات معظم العموم على    

 إستثمارات تسمیة الاخر البعض علیه یطلق كما المالیة، الاوراق غیر في الاستثمار مصطلح علیه

 في الاستثمار مزایا من یعد الذي و الامان عامل هو الاخیرة هذه یمیز ما و المشروعات و الاعمال

 الاستثمار في المخاطرة درجة إختلاف أهمها مخاطر من الاخرى هي تخلو لا التي و الحقیقیة الاصول

 یتطلب فیها الاستثمار فإن أخرى جهة من أما جهة من هذا.الاصول هذه تجانس لعدم آخر و أصل بین

 إضافیة نفقات المستثمر تحمل لكونها إضافة الاستثمار محل الاصل بطبیعة درایة و متخصصة خبرة

 المحلي الناتج في حقیقیة زیادة الاستثمارات هذه تؤدي و.غیرها و التخزین و النقل كتكالیف مباشرة غیر

  . المال رأس تراكم و تكوین في تساهم الاجمالي

 غیر مالي لأصل المستثمر حیازة عنها  فیترتب المالیة الاسواق في تتم والتي المالیة الاستثمارات أما  

 أو السندات في الممثلة القرض في حصة أو بأسهم الممثلة المال رأس في حصة شراء طریق عن  حقیقي

 العلاقة ذات للقوانین وفقا أرباح و فوائد على الحصول في الحق لحاملها تعطي التي و الایداع شهادات

  . المالیة الاصول في بالاستثمار

 بسند مرفقا عادة یكون و حقیقي بأصل للمطالبة لمالكه أو لحامله مالیا حقا یمثل المالي الاصل و     

 المصدرة للشركة الحقیقیة الاصول عائد من جزء عل الحصول في الحق لحامله یرتب حیث ، قانوني

 هناك و الوطني للناتج مضافة اقتصادیة منفعة أي تنشأ لا هذه التبادل عملیة خلال و.المالیة للورقة

 المشاریع بتمویل المتعلقة تالحالا في ذلك و مضافة قیمة الاستثمار فیهاهذا یرتب إستثنائیة حالات

  .النشاط في التوسع أو الجدیدة

 هذه ممیزات من و المالیة بالاصول للتعامل منظمة أسواق في الاستثمارات هذه تتم و هذا    

 بدرجة تتمیز و الاخرى الاستثمار بأدوات مقارنة بها المتاجرة تكالیف بإنخفاض تتصف أنها الاستثمارات

   .أسعارها تذبذب بسبب المخاطر من عالیة

 أنواع یضم هو و المحفظة إستثمار أو المتعدد بالاستثمار یسمى و: التعدد لمعیار وفقا الاستثمار سابعا

   .المالیة أو المادیة الاستثمار أدوات من متعددة



 المالیة أو المادیة الاصول شراء مثل فقط واحد نوع في المشاركة على فیقوم المتعدد غیر الاستثمار أما   

 حتى و المخاطر او الوسائل أو للهدف فقا و الاستثمار من انواع عدة هناك أن إلى ونشیر هذا.   فقط

 و السریع العائد وذو البطيء العائد ذو و الاجل الطویل و الاجل القصیر الاستثمار هناك إذ ، الاجل

 بالمفهوم الحقیقة الاصول أي الاقتصادیة بالحقوق المتعلق و الحقیقي بالاستثمار یعرف ما هناك

  . السندات و كالأسهم المالیة بالاوراق المتعلق و المالي الاستثمار لدینا بالمقابل و الاقتصادي

  الجزائر في الاستثمار شروط :

 اجمالها یمكن و الشكلیة الشروط من بمجموعة الوطنیین و الاجانب المستثمرین الجزائري المشرع قید  

  :الاتي في

 المستثمر خلاله من یعبر الذي المكتوب الاجراء ذلك یه یقصد و:الاستثمار قید و تسجیل:  لالاو الفرع

) 17/102 التنفیذي المرسوم من 02 للمادة وفقا معین اقتصادي نشاط في الاستثمار انجاز في ارادته عن

  .بها

  الهیئة او المستثمر یختارها التي للوكالة الاستثمار لتطویر الوطنیة الوكالة مستوى على التسجیل ویتم

    من 4 للمادة وفقا المستثمر فیها یوقع خاصة استمارة في وكیله او المستثمر طرف من.  اللامركزیة

   فوریة بصفة للمستثمر سلم التي و16/09 الامر

  المعنیة الادارات من التسهیلات كل على الحصول من المستثمر التسجیل شهادة تمكن حیث 

   على للاستثمار الوطنیة الوكالة لدى التسجیل شرط جانب الى:التجاري السجل في القید:  ثانیا

 النظام الى الانتساب أي الجبائي التعریف رقم على الحصول و التجاري السجل في القید المستثمر

  . الجزائري الجبائي

 علیه الموافقة و الملف دراسة بعد الا یأتي لا القید و التسجیل ان الى نشیر فقط التوضیح باب ومن   

 ادراج یتم حیث.جزائري دینار ملاییر 5 تتجاوز الاستثمار قیمة كانت ذاإ خاصة المجلس  طرف من

 حسب استثنائیة او عادیة جلسة في المجلس أعمال جدول على الاستثماري بالمشروع المتعلق الملف



 في الاستثمار من الممنوعین فئة من لایكون ان یجب الذي المستثمر بدراسة بدءا العملیة تتم و الظروف

  .دبلوماسیة علاقات الجزائر مع تربطها لا لدولة كانتمائه الجزائر

   الاتفاقیة نصوص قبیتط من لابد فهنا الجزائر مع شراكة اتفاقیات تجمعها لدولة ینتمي كان اذا أما  

 و التسجیل الى نذهب المشروع قبول تم و هذا تحقق اذا و المشروع الاقتصادیة الجدوة مدى دراسة ثم

  ..المزایا من للاستفادة المفتاح بمثاب تعد التي التسجیل شهادة على الحصول

  الاستثمار: ضمانات و مبادئ

 النصوص تضمین من لابد الاطمئنان و الثقة على یبعث و المسثمرین حقوق یحمي قانوني بناء لاجل

  .الوطنیة القوانین من جملة في عنه النص تم ما هذا الضماناو و المبادئ من مجموعة القانونیة

 مبدأ في مجملها في تتمثل الاساسیة المبادئ من مجموعة على الاستثمارات تقوم: الاستثمار مبادئ:  أولا

  .القوانین رجعیة عدم مبدأ و ، التمییز عدم مبدأ ، الاستثمار حریة

 بنشاطات القیام في المعنویین و الطبیعیین الاشخاص كل حق عل یقوم و:الاستثمار حریة مبدأ -

 فئة في تحصره أو الاستثماري النشاط تقید لا التي و الهامة المبادئ من المبدأ هذا یعد و ، إستثماریة

  .بذاتها معینة

 المشرع إعتبر حیث الاجانب المستثمرین إستقطاب في هام دور له الاستثمار حریة مبدأ فإن وعلیه   

المبادئ الاساسیة التتي یقوم علیها قانون الاسثمار الجدید وهذا ما ورد في المادة  من المبدأ هذا الجزائري

  والتتي نصت على : 03

رغب في حریة الاسثمار : كل شخص طبیفي او معوي وطنیا كان أو أجنبیا مقیم أو غیر مقیم ، ی

  وذلك في ظل احترام التشریع و التنظیم المعمول به. مارهیار استتثالاستثمار هو حر في اخت

  :  التمییز عدم مبدأ-ثالثا

 للتنمیة خدمة تمییز دون المؤسسات ازدهار على تشجع و الاعمال مناخ تحسین عل الدولة تعمل "

 أمام عائقا یشكل و للوطن الاقتصادیة التنمیة من یحد التمییز فإن سبق ما على بناءا" الوطنیة الاقتصادیة

  . المستثمرین



 و الامتیازات على الحصول في في التعامل مع المستثمرین خاصة المساواة الشفافیة  و من لابد علیه و

 الجزائر بین  المبرمة الاتفاقیات مراعات مع بالاستثمار الصلة ذات المجالات في الواجبات و الحقوق كذا

 القانون ظل في المعاملات أنواع مختلف عن للحدیث المجال نفتح هنا و ، للمستثمرین الاصلیة الدول و

  : هي و الدولي الاتفاقي

  . بالمثل المعاملة مبدأ ، رعایة الاكثر الدولة مبدأ ، الوطنیة المعاملة مبدأ

 في التشریعي أو القانوني الاستقرار توفیر ضرورة على المبدأ هذا یقوم و: القوانین رجعیة عدم مبدأ رابعا

 عل الحفاظ و القانوني الامن بمبدأ المبدأ هذا یسم و المستثمرین حقوق عل حفاظا الاستثمار مجال

 على المستقبلیة الالغاءات أو القانونیة بالنصوص المتعلقة و التعدیلات تطبق لا حیث ، المكتسبة الحقوق

 من 35 المادة نصت قد و هذا ، المستثمر بها طالب التي الحالة في إلا المنجزة الاستثماریة المشارع

  :على الاستثمار قانون

لا تسري الاثار الناجمة عنن مراجعة أو الغاء هذا القانون التي طرأ مستقبلا على الاسثمار المنجز في 

  )22/18من القانون  13اطار هذا القانون إلا اذا طلب المستتثمر ذلك صراحة (المادة 

من القانون  38في نص المادة  للمستثمرین بةالمكتس الحقوق إحترام وجوب على صراحة النص تم وعلیه

الجدید والتي أكدت على احتفاظ المستثمر بالحقوق والمزایا المكتسبة بطریقة قانونیة بموجب التشریعات 

  السابقة لهذا القانون.

  الاستثمار مجال في الضمانات أنواع/ ثانیا

 هو ما ومنها إجرائي ماهو منها و دولي هو ما ومنها داخلي هو ما منها نوعین ال الضمانات تنقسم

  .امع كلیهما ىعل سنتعرف العموم عل و موضوعي

 الاداري الاستیلاء منع في تتمثل و الداخلیة القانونیة النصوص من تستمد التي و: الداخلیة الضمانات: أ

   .المنازعات تسویة ضمان ال إضافة المستثمر، المال الرأس تحویل ضمان و الاستثماریة الملكیة عل

 مصادرة المنجزة الاستثمارات مصادرة یجوز لا: الاستثماریة الملكیة على الاداري الاستیلاء منع -1

 الملكیة نزع او المصادرة عن یترتب و به المعمول التشریع في علیها المنصوص الحالات في الا اداریة

  22/18من قانون الاستثمار الجدید  10نص المادة  وهذا ما ورد في .منصف و عادل تعویض



" لا یمكن أن یكون الاستثمار المنجز محل تسخیر من طرف الادارة الا في الحالات المنصوص علیها 

  في القانون ویترتب عن التسخیر تعویض عادل ومنصف طبقا للتشریع المعمول به.

  

 الرأس تحویل في المستثمر حق ىعل المبدأ هذا یقوم:  موارده و المستثمر المال الرأس تحویل ضمان- 2

 ذلك و قانونا علیها المنصوص الاجراءات و للشكلیات وفقا ذلك یتم ان شریطة موارده و المستثمر المال

 كل عن الشفعة بحق الجزائریة الدولة لاحتفاظ نشیر سبق لما اضافة ــــ ، الوطني الاقتصاد على حفاظا

 من 30 للمادة فقا و الاجانب لفائدة أو قبل من المنجزة الاجتماعیة الحصص أو الاسهم عن التنازلات

  .الاستثملر قانون

 في یغبن كأن الاستثماریة العملیة خلال الاشكالات بعض المستثمر یصادف قد : التسویة ضمان-3

 ضمانة القضائیة التسویة تعتبر الحالة هذه في و قانونا علیه المنصوص التحفیزات و الامتیازات منحه

 بمشروعه الصلة ذات الهیئات احد وبین بینه یحدث قد نزاع أي فض لأجل للمستثمر منحت قانونیة

طبیق یخضع كل خلاف ناجم عن ت"  على 12 المادة خلال من 22/18 القانون نص علیه و الاستثماري

أحكام هذا القانون بین المستثمر الاجنبي والدولة الجزائریة یتسبب فیه المستثمر أو یمون بسبب أجراء 

ما لم توجد اتفاقیات ثنائیة أو  المختصةالجزائریة  القضائیة اتتخذته الدولة الجزائریة في حقه  للجهات 

  "الحة والوساطة والتحكیم.... تتعلق أحكامها بالمص الجزائریة الدولة معتددة الاطراف صادقت علیها

ونعني بها مجموع الضمانات الاتفاقیة التي تضمنتها  :)تفاقیةا(للاستثمار  الدولیة الضماناتثانیا /

أي الدول المصدرة  الاتفاقیات المبرمة بین الدولة الجزائریة و الدول الاصلیة للمستثمرین الاجانب

وراء توفیر الحمایة القانونیة لمواطنیها المستثمرین في الخارج و التي یكون  ىتي تسعلللاستثمار و ا

الغرض منها زیادة توفر الحمایة و تأمین المحیط الاستثماري المناسب مع تهیئة و تحسین الظروف 

  .الملائمة 

  : و تنقسم هذه الاتفاقیات إلى اتفاقیات ثنائیة و اتفاقیات متعددة الاطراف

  نائیة:اتفاقیات ث -1



: و تقوم هذه الاتفاقیات عل مبدأ  الاتفاقیات الثنائیة التي تستند على مبدأ المعاملة العادلة و المنصفة- 

المعاملة المنصفة و العادلة للمستثمرین بحیث یتم توفیر كل ماهو متعارف علیه دولیا في مجال 

عدم وضع العراقیل امام المستثمر الاستثمار من تسهیلات لتسهیل المشروع الاستثماري و جعله ممكنا و 

  . أي توفیر الحد الادنى من لمعاملة الاجانب

على ما یلي :" مع  16/09من القانون  21و تدعیما لمبدأ المعاملة المنصفة و العادلة نصت المادة 

، یتلق  مراعاة أحكام الاتفاقیات الثنائیة و الجهویة و المتعددة الاطراف الموقعة من قبل الدولة الجزائریة

الاشخاص الطبیعیون و المعنویون الاجانب معاملة منصفة و عادلة ، فیما یخص الحقوق و الواجبات 

  ." المرتبطة باستثماراتهم

: و مفادها معاملة المستثمر الاجنبي بالنفس  إتفاقیة ثنائیة تستند على مبدأ المعاملة الوطنیة -2

الطریقة التي یعامل بها المستثمر الوطني بحیث تكون الدولة المضیفة في قمة السخاء و هو من بین 

المبادئ التي تقوم علیها المنظمة العالمیة للتجارة و من بین الامثلة التي یمكن ذكرها في هذا المقام 

و المتعلقة 12/01/1994المؤرخ في 94/01مصادق علیها بمرسوم رئاسي اتفاقیة الجزائر مع فرنسا ال

  . بتشجیع و حمایة الاستثمار

تستند لمبدأ الدولة الاولى بالرعایة :حیث یتحصل المستثمر الاجنبي وفقا لهذا المبدأ على  إتفاقیة-3

أفضل معاملة من قبل الدولة المضیفة للاستثمار، حیث یكون هناك نوع من التفضیل و التخصیص في 

و  27/01/2000المزایا و التسهیلات عل باقي المستثمرین ومن أمثلتها اتفاق الجزائر مع مالیزیا بتاریخ 

  .2001جویلیة  27بتاریخ 212-12المصادق علیه بمرسوم رئاسي رقم 

ب/ اتفاقیات متعددة الاطراف : وتتنوع هذه الاتفاقیات بین اتفاقیات جماعیة اقلیمیة و اتفاقیات جماعیة 

  : دولیة و تتمثل أهمها في

لمستوى العربي كاتفاقیة تشجیع نذكر منها أهم الاتفاقیات على ا اتفاقیات جهویة متعددة الاطراف:/1

و التي نتج عنها تأسیس المؤسسة العربیة لضمان الاستثمار .و التي  1980رؤوس الاموال العربیة لسنة 

تشجع الاستثمارات العربیة بین الدول العربیة و ذلك سعیا لتأسیس اقتصاد عربي قوي ، و التي انضمت 

   .و من بین07/10/1995المؤرخ في  306- 95الیها الجزائر بمقتضى المرسوم الرئاسي رقم 

  : أهم الضمانات التي وردت في الاتفاقیة ما یلي



  .المحافظة على المعاملة العادلة و غیر التمییزیة بین الاستثمارات العربیة و الوطنیة-

  .التنقل الحر لرؤوس الاموال العربیة فیما بینها-

  .بق الا في حالة المصلحة العامة للبلدتأمیم نزع الملكیة فیما یخص الاستثمارات لا یط-

  .حمایة المستثمر العربي بالاضافة الى حقوقه و فوائده-

الى جانب الاتفاقیة السالفة الذكر هناك الاتفاقیة المتعلقة بتشجیع و ضمان الاستثمار بین البلدان     

مغاربیة تشجیعا و تحقیقا و التي تشجع الاستثمار فیما بین الدول ال1990المغاربیة و التي ابرمت سنة 

لتنمیة اقتصادیة مغاربیة و من اهم مبادئ هذه الاتفاقیة حریة المستثمر المغاربي في تسویق منتجاته 

داخلیا و خارجیا.، حریة الاستثمار في مجال اختیار القطاع المستثمر فیه، تسهیل استصدار التراخیص 

ئ تقوم الاتفاقیة عل شرط تمتع الاستثمارات بمبدأ مع توفیر الاوعیة العقاریة ، و فوق كل هذه المباد

  . الدولة الاكثر رعایة

اتفاقیات دولیة متعددة الاطراف: الى جانب الاتفاقیات الجهویة المتعددة الاطراف هناك اتفاقیات دولیة -2

و سعیها فرضتها التحولات الاقتصادیة العالمیة و سعت الیها الدول في ظل انفتاحها عل الاسواق العالمیة 

لجلب اكبر قدر ممكن من الاستثمارات الاجنبیة و الجزائرمن بین هذه الدول التي ابرمت العدید من 

  : الاتفاقیات نذكر منها

إتفاقیة المركز الدولي لتسویة منازعات الاستثمار : تعد اتفاقیة تسویة المنازعات بین الدولة و مواطني /3

حجر الاساس لانشاء المركز الدولي لتسویة  18/03/1965الدول الاخرى الموقعة بواشنطن بتاریخ 

منازعات الاستثمار كمؤسسة دولیة مستقلة تحت اشراف البنك الدولي للانشاء و التعمیر و التي تهدف 

لتقدیم خدمات في مجال تسویة المنازعات عن طریق التوفیق و التحكیم لاجل تحسین مناخ الاستثمار و 

، وأهم الضمانات التي 24/12/1995المؤرخ في  04-95بمقتضى الامر  التي انضمت الیها الجزائر

یقوم علیها المركز هي تقدیم خدمات للمستثمرین الاجانب و الدول المضیفة للاستثمار فیما یخص فض 

   المنازعات التي تتعلق بالاستثمار  مما یساعد عل تهیئة مناخ الاستثمار و زیادة تدفق الرأس المال الدولي

انب المركز الدولي المختص في تسویة المنازعات الاستثماریة هناك اتفاقیة الوكالة الدولیة لضمان الى ج

تحت اشراف البنك الدولي 12/10/1985الاستثمار و التي تم انشاؤها بموجب اتفاق " سیول" بتاریخ 



كة المتحدة علیها للانشاء و التعمیر و التي دخلت حیز التنفیذ بعد مصادقة الولایات المتحدة و الممل

ومن أهم ضماناتها الضمان ضد نزع الملكیة أو التأمیم ، وكذا التعویض في  1988افریل  21بتاریخ 

حالة الاضرار بالأصول لمادیة للمستثمر في حالة مخاطر الحرب و مخاطر فسخ العقد في حالة انعدام 

  المضیفة.  هیئة یلجأ الیها المستثمر للمطالبة بحقوقه التعاقدیة ضد الدولة

 90هذا و نشیر الى أن المنظمة العالمیة للتجارة  تقدم هي الاخرى باعتبارها تسیطر على أكثر من    

في المئة من التجارة العالمیة على مجموعة من الضمانات أهمها ضمان الشفافیة فیما یخص القوانین و 

ة المصالح  الاقتصادیة للدولة العضو التشریعات، مبدأ حسن النیة بین المستثمر و المنظمة ،مبدأ مراعا

في المنظمة. ولن تستفید الجزائر من الضمانات السالفة الذكر و باقي الضمانات الاخرى الواردة في 

  .اتفاقیات تحریر التجارة المنعقدة تحت مظلة منظمة التجارة العالمیة الا بعد الانضمام للمنظمة

 




