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 

 إلى بعض والتعرض والاقتصادية المالية الإطار النظري للأزمات تحديد الدراسة إلى تهدف
 من خلال تحديد أسباب ،2008 نةالجوانب المتعلقة بالأزمة المالية والاقتصادية العالمية لس

 من هذا بقية دول العالم فيدة الأمريكية وآليات انتقالها وانتشارها ظهورها في الولايات المتح
 الأزمة على دول العالم عامة أثار وتداعيات تحديد إلى الدراسة تهدف جهة ثانية ومن هة،ج

 المقترحة والحلول لمعالجتها المتخذة الإجراءات تحديد معوعلى الدول النامية والجزائر خاصة 
 .لمجابهتها

 في المبادئ يكمن المالية والاقتصادية لأزمات في حدوث اسبب أهمدراسة إلى أن  وتوصلت ال
 انتشرت عبر 2008 وأن الأزمة المالية والاقتصادية العالمية لسنة ،التي تقوم عليها الرأسمالية

 خاصة الدول النامية ، وخيمة على مختلف دول العالم  أثاراوتركت وغير مباشرة مباشرةقنوات 
البنوك، البورصات، المؤسسات : انهيار ، للركود الاقتصادي العالمينتيجة والفقيرة

 معالجة الأزمات المالية والاقتصادية في الحل توصلت الدراسة إلى أن كما ،الخ...والشركات
 . جديد مبني على مبادئ وأسس الشريعة الإسلاميةي تبني نظام اقتصادي عالمهوالعالمية 
 الدول ،2008 المالية والاقتصادية العالمية لسنة الأزمةن العقاري،  الرهأزمة : الدالةالكلمات
 . آثار الأزمةالإسلامي، الاقتصاد ،النامية
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Résumé  

  
L'étude vise d'une part, à déterminer le cadre théorique des crises économiques 
et financières et l'exposition à certains aspects de la crise financière et 
économique mondiale de 2008, en identifiant les causes de leur apparition aux 
États-Unis, les mécanismes de leur transmission et leur propagation dans le 
reste du monde. D’autre part, elle vise à déterminer les retombées soulevées par 
la crise sur les pays en développement, en général et sur l’Algérie en particulier. 
Comme elle vise aussi à déterminer les actions prises pour y remédier et les 
solutions proposées pour l'affronter. 

L’étude a révélé que les principales raisons de l’apparition des crises financières 
et économiques se situent dans les principes et les concepts du capitalisme, que 
la crise financière et économique mondiale de 2008s’est propagée par des 
canaux directs et indirects et qu’elle a eu des impacts sur tous les pays du 
monde et en particulier sur les pays en voie de développement et les pays 
pauvres. Et ceci, en raison de la récession économique mondiale, 
l’effondrement des banques, des bourses, des entreprises et institutions… 

De notre étude, il s’avère que la solution face aux crises financières et 
économiques mondiales est d’adopter un nouveau système économique mondial 
basé sur les principes et les fondements de la loi islamique. 

Les mots clés: la crise hypothécaire, la crise financière et économique mondiale 
2008, les pays en voie de développement, les effets de la crise, l'économie 
islamique. 
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Abstract 
  

The study aims firstly to determine the theoretical framework of economic and 
financial crises and to expose certain aspects of the financial and economic 
crisis of 2008, by identifying the causes of their appearance in the United 
States, the mechanisms of their transmission and spread to the rest of the world. 
On the other hand, it aims to determine the impact of the crisis on developing 
countries in general and Algeria in particular. As it also aims to determine the 
actions taken to remedy and proposed solutions to confront it. 

The study found that the main reasons for the appearance of financial and 
economic crises are in the principles and concepts of capitalism, the global 
financial and economic crisis of 2008 has spread through direct and indirect 
channels and that it has had an impact on all countries of the world, particularly 
developing countries and poor countries. And this, because of the global 
economic recession, the collapse of banks, stock exchanges, companies and 
institutions... 

From our study, it appears that the solution to the global financial and economic 
crisis is to adopt a new global economic system based on the principles and 
foundations of Islamic law. 

Key words: the mortgage crisis, the global financial and economic crisis of 
2008, developing countries, the effects of the crisis, Islamic economics. 
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 

       لتعدد الأزمات المالية   نظراتاريخه  بمرحلة من أهم المراحل في العالمي    الاقتصاد يمر  
 إلى تحولها  واحد، مما ساهم في  ن       من الاقتصاديات المتقدمة في أد مست العديالتي ية      والاقتصاد

 حيث تميزت المرحلة التي الدولية،         أزمات عالمية أدت إلى تدهور الأوضاع المالية والاقتصادية 
 بكل أنواعه الطلب  في بارتفاع 2008    ية لسن ة لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمةسبقت بروز 

 الفائدة   أسعار لى  وانعكس ذلك عالأسعار،  العقارات مما أدى إلى ارتفاع في سوق   خاصة في 
 . العالمي    التي ارتفعت بدورها، حيث تميزت هذه المرحلة بالرواج والازدهار الاقتصادي 

 وبداية سنة 2007 ظهرت مع أواخر سنة التي  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة تعتبر  
 هذه تبعات لى ع برمته لم العا يعيش حيث ،21 والقرن الثالثة الألفية بداية مع حدث أهم 2008

     المتحدة    الولايات داخل  عقار   أزمة بأنها الأولى مرحلتها  في تتصف كانت التي  الأزمة 
 دول مختلف عبر انتشرت مالية   أزمة إلى الثانية مرحلتها  في تطورت ا م سرعان لكنها الأمريكية،

 الصدفة وليدة   الأزمة هذه تكن ولم الثالثة، مرحلتها  في عالمية اقتصادية   أزمة إلى لتتحول العالم،
 والخارجية، الداخلية المباشرة، وغير المباشرة   الأسباب من لمجموعة    نتاجا تولدت وإنما

 أخطر من   الأزمة هذه وتعد. البعض بعضها مع والمترابطة المتشابكة والباطنة، الظاهرة
 المهتمين عليها أطلق عالمية، واقتصادية مالية صدمة بمثابة فهي 1929 سنة   أزمة بعد    الأزمات
 واتسع ريكية،الأم     المتحدة    الولايات  في    العقاري  الرهن   أزمة مع بوادرها ظهرت المالي، الزلزال
 .عالمية اقتصادية   أزمة إلى وتتحول لم العا دول مختلف لتشمل  تدريجيا نطاقها
 اضطرابات اقتصادية متعددة حيث إحداث ية إلى  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاأدت  

ستويات قياسية،  مإلى ية  لم انهارت الأسواق وتراجعت معدلات النمو ومستويات الفائدة العا
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 بروز  مما تسبب في الطلب   أنواع كل  في  ا حاد اوارتفعت معدلات البطالة، وأحدثت انخفاض
   باختلاف ارتباطات الدول وأثارها   الأزمة هذه    وقد اختلفت تداعيات . ركود اقتصادي عالمي

 . العولمة الماليةأنتجته  الأمريكي والعالمي حسب ما بالاقتصاد
    تأثرا بإفرازات الأزمات الأكثر ية  لم  العا    تصادية  من المنظومة الاقجزء    الدول الن امية  تعتبر  

 أسواق  ومحرك فعاليتها الرئيسي موجود في الخارج، لى  ع ئيسيا ر  لكونها تعتمد اعتماداوأثارها
   الأزمة وأثار    اختلفت تداعيات وقد .  أن جل وارداتها منها فضلا       صادراتها إلى الدول المتقدمة 

 . الفقيرة   الدول لى  فكانت أكثر شدة عالنامية،   الدول لى  عالأخيرة
 التي بلغتها عبر قنوات مختلفة - ية  لم           المالية والاقتصادية العا  بالأزمة       الدول العربية تأثرت  

  والمواد الأوليةالمحروقات   أسعار تراجعل لا من خ(   تصادي   الاقالجانبين    خاصة في   كبيرا  تأثرا- 
)  أسواقها، بورصاتها وصناديقها السياديةخسائرل لا  خومن      التي تصدرها إلى الدول العربية 

 والتي جاجات  والاحتالمظاهرات  الاجتماعي المتمثل في الحراكل لا من خ (الاجتماعي الجانبو
 ).  عنها سقوط أنظمة بأكملهاتولد       من الدول العربية  العديد  في بيةشع   تحولت إلى ثورات 

 توسعية نقدية سياسة تبني إلى الثالثة الألفية مطلع مع    الجزائر  في النقدية    السياسة اتجهت
 الاقتصادي، التشغيل والتوازن النمو     التخطيط، وكان هدف هذه السياسة هو سياسة لى ع مبنية
 من وما خلفته 2008 بداية سنة مع ية  لم            جي، إلا أن بروز الأزمة المالية والاقتصادية العاالخار
 والتجارية    المالية النقدية،    السياسة لى  عالتأثير  في ساهمت والتي    الجزائر لى ع     مباشرة غير  أثار

 .للدولة
 من مجموعة ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العا ومنفردة مع بروزمجتمعة لم  دول العااتخذت
  ة في البن وك ل  السيوضخل لا  الإنقاذ من خسياسات لى  ع  ارتكزت أساساالتي    الإجراءات 
   بين الدول التدخل  المالية، من أجل تجنب انهيارها وإفلاسها، وقد اختلف حجم والمؤسسات

 توفر ومدى     والدول النامية، هذا حسب الحجم الاقتصادي الكبرى    تقدمة       الاقتصادية الم
  الدولية الممثلة في والنقدية    دولة، كما عملت المؤسسات المالية لكل   الاحتياطيات المالية 

 توفير لى  ومنظمات أخرى كهيئة الأمم المتحدة عوهيئات    الدولي والبنك    الدولي النقد  صندوق 
 . إمكانياتهاحسب   الأزمة ب ا البلدان والدول الأكثر تأثراعدة ومسإقراضل لا  خمنة ل السيو
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 من حدتها والوقاية منها والتقليل   الموجهة لمعالجة الأزمة والاقتراحات   الحلول اختلفت
  الية     القاسية الناجمة عن الأزمة المالسلبية  ففي ظل الآثار المستقبل،  في أخرىومن أزمات 

 كنموذج       للرأسمالية برز الاقتصاد الإسلامي اللاذعة الانتقادات ظل وفي ية  لم       والاقتصادية العا
 فقط     الاقتصادي والمالي الجانب  في ليس منها، والوقاية    الأزمات جميع احتواء لى عمتكامل قادر 

    المالية   الأزمة بإفرازات    الإسلامية  البن وك تأثر معد مع   المجالات الحياتية، خاصة جميع وإنما في 
 من البدائل الشرعية مجموعة    الإسلامي     الاقتصادي النظام ح حيث يطرالعالمية،       والاقتصادية

 تزايد مع  التمويلية التي يمكن اعتمادها كبديل للصيغ والتعاملات التمويلية التقليدية، خاصة 
 بديل نموذج اعتماد إلى المنادية الأصوات وارتفاع الفاشلة يةادات الموجهة للرأسمالحدة الانتق
 كبار الاقتصاديين ودعوتهم إلى تبني هذا النظام عترافات  اإلى إضافة القائم، الرأسمالي للنموذج

      مع الأزمات، وبين هذا وذاك يبرز دور الدول الإسلامية التعامل الذي أثبت نجاعته في 
 به وبمحاسنه ونتائج تطبيقه من التعريف  الاقتصاديين والمتعاملين مع هذا النظام في العلماءو

 .   والاعتماد عليهتبنيه  في الراغبة   الدول جميع لى أجل تعميمه ع
-1 

  نشأت في التي ية  لم   ادية العا          الأزمة المالية والاقتصظهورل لا  خمن    مشكلة الدراسة تبرز
أو غير مباشرة، /و     مباشرة بصفة لم  ثم انتشرت عبر باقي دول العاالأمريكية،       الولايات المتحدة 

 حيث من   آليات وقنوات مختلفة باختلاف الدول عبر    الجزائر ومنها    لتصل إلى الدول الن امية 
 العولمة أنتجته  ما ظل  بالاقتصاد العالمي والأمريكي في والتجارية   صادية   ارتباطاتها المالية، الاقت

      إفرازات وآثار الأزمة المالية حول    مشكلة الدراسة تتمحور      جهة ثانية ومنهذا من جهة 
 خاصة، ويمكن إيجاز روالجزائ     الدول الن امية وعلى   عامة لم  العادول لى  ية ع لم       والاقتصادية العا

    ما هي أثار : الآتي الرئيسي التساؤل لى ع الإجابة للا خ من    الدراسة مشكلة أفضل وبشكل
    الجزائر وعلى       الدول الن امية عامة  اقتصاديات لى  ع2008   ية لسن ة  لم            الأزمة المالية والاقتصادية العا

  خاصة؟
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 :الآتية طرح الأسئلة الفرعية ملجة الدقيقة والمفصلة لهذه الإشكالية ت أجل المعاومن
  مالية؟   وكيف تحولت إلى أزمة ؟   وما هي أسبابهاالعقاري؟      هي أزمة الرهن ما •
 في  المساهمة العوامل   وما هي ؟2008   ية لسن ة  لم                 هي أسباب الأزمة المالية والاقتصادية العاما •

 ا؟  وتحولها  تطوره مراحل   وما هي دوليا؟انتشارها 
 النامية؟ وكيف     الدولإلى ية  لم             وأسباب انتقال الأزمة المالية والاقتصادية العا آليات   هي ما •

 ؟    تأثرت الدول الن امية بهذه الأزمة
  العالمية؟     قتصادية      المالية والا مة الأز وما علاقتها بالعربي؟      ظهرت ثورات الربيع كيف •

    انتقال الأزمةآليات   وما هي العالمية؟            الأزمة المالية والاقتصادية بإفرازات  ائر   تأثرت الجزهل •
 إليها؟

 ،العالمي    وحمايـة الاقتصاد لتقليل     الاحترازية المتخذة والضوابط     الإجراءات أهم   هي ما •
    هي كافية وكفيلة؟وهل الأزمة؟  أثار من    الجزائر ومنها    واقتصاديات الدول الن امية 

  والبنك الدوليينالنقد   مدى فعالية ونجاعة البرامج والسياسات المنتهجة من قبل صندوق ما •
  الأزمة؟ظل في 

  مستقبلا؟     قتصادية     المالية والا    الأزمات لتجنب والمقترحة المطروحة والبدائل   الحلول أهم   هي ما •

 وهل يتم اعتماد النظام والاقتصادية؟       ونظرة الإسلام إلى الأزمات المالية موقف  هو ما •
 ؟ للرأسمالية الفاشلةكبديل       الاقتصادي الإسلامي 

-2 

 :الآتية    لسابقة يمكن طرح الفرضيات  والتساؤلات الفرعية االرئيسي  شكال  الإضوء لى ع
 مراحل إحدى تعتبر كما العالمية،       والاقتصادية    المالية للأزمة    العقاري  الرهن   أزمة مهدت •

 تطورها؛

    المالية   الأزمة   أسباب أهم من الربا لى ع المبنية    الرأسمالية عليها تقوم التي المبادئ تعتبر •
    الولايات خارج       العولمة هي أهم أسباب انتشار الأزمة كون توقد العالمية،   دية    والاقتصا

 الأمريكية؛    المتحدة 
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     مباشرة؛أو غير /و     يمر عبر قنوات مباشرة قد    الجزائر وإلى     الدول الن امية إلى   الأزمة انتقال •

      ثورات الربيع بروز  في   مباشرا سببا  ية لم العا    صادية   والاقت    المالية   الأزمة تكون أن يمكن •
 العربي؛

 باختلاف    وقد تختلف أثار الأزمة ، الخارجيةالتجارة يكون عبر قناة قد    الجزائر إلى   الأزمة انتقال •
 القطاعات والمجالات؛

  حيث مكانتهامن   الدول فباختلا   والوقائية من الأزمة العلاجية     أن تختلف الإجراءات يمكن •
 ودرجة تأثرها؛

 لى    ظرفية وآنية لمجابهة مخاطر الأزمة عالدوليين  والبنكالنقد   وبرامج كل من صندوق خطط •
 ؛ القصيرالمدى

        النظام الرأسمالي قد يفتح المجال ويمنح الفرصة أمام النظام الاقتصادي الإسلامي فشل •
 . مكانة عالميةلبلوغ

-3 

             موضوع البحث ضمن المشكلات المتجددة حيث أثارت الأزمة المالية والاقتصاديةيندرج
       العديد من التساؤلات حول النظام الرأسمالي وهشاشته أمام الأزمات المالية 2008   ية لسن ة  لم العا

سمات هذا النظام وخصائصه، كما طرحت العديد من  أصبحت من التي ية  لم       والاقتصادية العا
 ارتفعت أخرى   جهة ومن   حول تفعيل النظام الرأسمالي وإصلاحه من جهة والاقتراحات  الحلول 
  وعدالة وهو ما   جديد يكون أكثر فاعلية، انسجامانظام لى  داعية إلى ضرورة الاعتماد عتأصوا
 أثبت نجاعته وتكامله كنظام متكامل وبديل الذي  لامي       الاقتصادي الإسالنظام لى  عينطبق

ل لا  خمن     وتنبع أهمية الدراسة .  سبقه فشل النظام الاشتراكيالذيللنظام الرأسمالي الفاشل 
 اقتصاديات مختلف لى  ع2008   ية لسن ة  لم        والاقتصادية العا  الية    الناجمة عن الأزمة المالسلبية الآثار 

     الاقتصادي ركود الظهور    حيث ساهمت هذه الأزمة في والجزائر،     الدول الن امية ومنها لم  العاولد
 . مما تطلب إجراءات علاجية وحلول جذرية لمعالجتهاالعالمي
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  والتعرض إلى تسلسلها الزمني؛السابقة    قتصادية       المالية والا  النظري للأزماتطار  الإدراسة •

  ؛2008   ية لسن ة  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة بالمتعلقة   بعض الجوانب تقديم •

   ية لسن ة  لم           المباشرة وغير المباشرة للأزمة المالية والاقتصادية العاالحقيقية   الأسباب معرفة •
  أطوارها ومراحلها؛مختلف لى  والتعرف ع2008

   الن امية والدول   عامة لم  دول العاها آليات انتقال الأزمة، وإبراز التحديات التي واجهتتحديد •
  خاصة؛والجزائر

 للتخفيف المنتهجة والسياسات     الدول الن امية اقتصاديات لى    الأزمة عإفرازات لى  عالتعرف •
 من حدتها؛

 لى  ع2008   ية لسن ة  لم     للأزمة المالية العاوالاجتماعية      إلى أهم الانعكاسات الاقتصادية صلالتو •
 ؛ أهم السياسات، الآليات والإجراءات المنتهجة للتصدي لهاوتحديد   الجزائر 

 ين والبنك الدوليالنقد   السياسات والبرامج المنتهجة والمطبقة من طرف صندوق معرفة •
  منها؛والوقاية ية  لم             فيف من أثار الأزمة المالية والاقتصادية العاللتخ

 والوطني؛    الدولي المستويين لى  ع  الأزمة المتعلقة بوالاقتراحات   أهم الحلول معرفة •

 .ائمالق الرأسمالي للنظام بديل عالمي اقتصادي كنموذج    الإسلامي     الاقتصادي النظام مكانة إبراز •
-5 

  الاقتصادي؛التحليل  الموضوع ضمن تخصصنا في يندرج •
 الساعة؛ مواضيع من 2008   لسن ة  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة باعتبار: الموضوع حداثة •

 جميع لى  انتقلت وأثرت ع2008   ية لسن ة  لم            فالأزمة المالية والاقتصادية العا: عضو الموعالمية •
 ؛أو غير مباشرة/       سواء كانت متقدمة أو نامية بصفة مباشرة ولم دول العا

 الجزائر؛ وعلى   الن امية   الدول لى ع  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة بآثار المتعلقة    الدراسات قلة •

 . المكتبة الوطنية الجزائريةإثراء •
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-6 

 للا خ من الموضوع، طبيعة مع لملاءمته التحليلي الوصفي المنهج لى ع دراستنا  في اعتمدنا
آليات انتقالها عبر دول  مختلف مراحلها ووتحديد ية  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة وصف

 وصف مع ، عنهاالناجمة والآثار التداعيات وتحليل مختلف والجزائر،   الن امية والدول لم العا
 المقترحة للخروج من الأزمة، إضافة إلى تحليل مختلف والحلول         الإجراءات المتخذة مختلف

 .الإحصائيات المتعلقة بجوانب الموضوع
 كل فصل من نتناول حيث ،  فصول  خطة متوازنة إلى أربعحسب اسة    تم تقسيم الدروقد

 ثلاث خلال من مطلب كل مبحث من خلال ثلاث مطالب، وكلخلال ثلاث مباحث، و
 .فروع

 من    نتن اول العالمية،    الإطار النظري للأزمات المالية نوان جاء تحت عالذي   الأول الفصل •
   إلى انفجار أزمة   التاريخي، وصولاوتطورها         لمالية والاقتصادية    خلاله إبراز ماهية الأزمات ا

 .2008   ية لسن ة  لم       الأزمة المالية العاوبروز    الأمريكية  دة           الرهن العقاري في الولايات المتح
 والدول 2008   ية لسن ة  لم    صادية العا         الأزمة المالية والاقتبعنوان جاء الذي    الثاني فصلال أما •

 إلى أثارها   تطورها وصولاومراحل     من خلاله مختلف أسباب الأزمة فنتناولالنامية، 
 . الناميةوالدول لما  العدول لى المختلفة ع

 2008   ية لسن ة  لم              تحت عنوان أثار الأزمة المالية والاقتصادية العافجاء    الفصل الثالث أما •
   الدول لى     خلاله إلى أثار الأزمة عمن      ونتعرض الجزائر وعلى     العربية   الدول لى وأثارها ع

 . قطاعاتها وأسواقهاوعلى    الجزائر لى  عوالاجتماعية      أثارها الاقتصادية وإلى    العربية 
 ية  لم            ة الأزمة المالية والاقتصادية العا جاء تحت عنوان إجراءات مواجهالرابع الفصل  أما •

 لمعالجة         من خلاله مختلف الإجراءات المتخذة ونتناول المقترحة لها، والحلول 2008  لسن ة 
منها  والوقاية   الأزمة معالجة     المنظمات المالية في ودور ية  لم            الأزمة المالية والاقتصادية العا

 .والاقتصادية    للأزمات المالية كحل    إلى النموذج الإسلامي  والحلول المقترحة وصولا
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-7 

 : منهانذكر    تناولت بعض جوانب الدراسة التي    بعض الدراسات هناك
-1-7 

    المالية   الأزمة: سالة دكتوراه تحت عنوان ر،)Shazia Ghani(،) 2013 (دراسة شازيا الغني •
 هدفت حيث ،) الناشئة   الاقتصاديات لى  عالكلية       الآثار الاقتصادية ليلتح (2007   ية لسن ة  لم العا
 الناشئة،    الاقتصاديات لى  وتحديد أثارها ع2007        تحليل أصل الأزمة المالية لسن ة إلى  اسة  الدر
 ضرورة إلى    وتوصلت الدراسة والإصلاحات،     مناقشة الإجراءات إلى    الدراسة دفتهكما 

 .ة للتقلبات دون الأخذ بإجراءات احترازية وتحوطيخاضعة   عدم ترك الأسواق المالية 
 طرق: بعنوان) 2012 (،(Elena-Ivona Dumitrescu) إيفونا دوميترسكو- ايلينا دراسة •

 البحث عن وسيلة للتقييم إلى    الدراسة هدفت حيث ،لأزمات المالية لالقياسي    الاقتصاد
 إمكانية إلى    وتوصلت الدراسة القياسي    للقدرات التنبؤية باستخدام الاقتصاد هجيالمن

 . حدوثهاقبل   تطوير نظم الإنذار المبكر للتنبؤ بالأزمات المالية 
-2-7 

       مواجهة الأزمات المالية كيفية: بعنوان) 2012/2013(، رسالة دكتوراه ةدراسة هادف حيزي •
   أسعار تقلبات لى    تحديد وبيان تأثيرات الأزمة عإلى    الدراسة هدفت حيث النامية،   في الدول 
 صرف   أسعار لى ع   الأزمة  أثار اختلاف إلى    الدراسة وتوصلت النامية،  ول   في الدالصرف

 العالمي واختلاف بالاقتصاد   الدول هذه ارتباط باختلاف وذلك     لعملات في الدول الن امية ا
 . دولةكل أنظمة الصرف المعتمدة في 

 وأثرها ية  لم  العا   المالية    الأزمات: بعنوان) 2013/2014( دكتوراه  سالة  ر،رفيقةدراسة صباغ  •
 دول مجلس اقتصاديات لى       يلية لأثر أزمة الرهن العقاري ع دراسة تحل-     الدول الن امية لى ع

 مساهمة إمكانية لى  التعرف عإلى    الدراسة هدفت حيث ،-    التعاون لدول الخليج العربية 
 وتوصلت عليها،    من أثار الأزمة التخفيف في الخليجي دول مجلس التعاون بينالتكامل 
    أسواقها المالية جانب لذي مس دول مجلس التعاون الخليجي في  التأثر الكبير اإلى   الدراسة 

 . الأزمة  أثار جراء
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       الدول العربية لى         الأزمة الاقتصادية عتبعات: بعنوان) 2011 (، بلقاسمالعباسدراسة  •
 وآليات ية  لما           تحديد أهم أسباب الأزمة الاقتصادية العإلى    الدراسة هدفت حيث والنامية،

 أهم   هي أن العولمة إلى    وتوصلت الدراسة والعربية،     الدول الن امية لى انتقالها وتبعاتها ع
     إلى الدول الن امية لتصل لم  عبر دول العاانتشارها  ساهمت في التي    سبب من أسباب الأزمة 

 الخارجية التدفقات ص حجم  صادراتها وتقلتراجعل لا  التي تأثرت بها من خوالعربية
 . الواردة إليها

 لى  ية ع لم       الأزمة المالية العالى  عالمترتبة  الآثار: بعنوان) Ali Dib(،) 2012 (دراسة علي ديب •
    الجزائر إلى  زمة  دراسة قنوات انتقال الأإلى    الدراسة هدفت حيث الجزائري،   الاقتصاد 

    المالية   بالأزمة    تأثر الجزائر إلى   يات الخروج منها، وتوصلت الدراسة  المترتبة عنها وآلوالآثار
 لاستثماراتها، الشركات بتمويل الخاصة   الإقراض تكاليف ارتفاع جانب  ية في  لم       والاقتصادية العا

    دراسةال وتوصلت   جهة من هذا  ية لم العا الفائدة معدلات وانخفاض النفط   أسعار تراجع
 ركود  الوقوع في جنبتها توسعية اتفاقية سياسة لى ع    أن اعتماد الجزائر إلى      جهة ثانية من

 . للأزمةالسلبية  الآثار وتفادي المزيد من اقتصادي
  من حيث الإحصائيات  أنها دراسة حديثة جداالسابقة    الدراسات عن    يميز هذه الدراسة وما

 جميعل لا  خمن للأزمة تنظر ملمة وشاملة لجميع جوانب الموضوع حيث  متكاملةدراسةوأنها 
    الدراسة تقدمكما ) البطالة  زمة  أإلى   واقتصادية وصولامالية   أزمة ، عقارأزمة(مراحلها من 

     وبالتحليل الأسباب المباشرة وغير المباشرة التي ساهمت في ظهور وبروز هذه الأزمة، وصولا
تقديمها              ية عامة وعلى الدول الن امية وعلى الجزائر خاصة مع لم يل مختلف أثارها العاإلى وصف وتحل

    الدراسات عكس لى  مختلف الأصعدة، على  والحلول المقترحة عالمنتهجة     الإجراءات لمختلف
 . جوانبهامنعين  مجانب لى ع   معينة من مراحل عمر الأزمة أو مرحلة لى  عزتالسابقة التي رك

-8 

  والبحثي صعوبات، وأهم هذه الصعوباتالعلمي مساره  باحث في وأي أي طالب يواجه
 أي عن الصعوبات التي يواجهها   لا تختلف كثيراوالتي سالة هذه الرإعداد التي واجهتها في 

 :باحث
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  الإحصائيات من مرجع إلى أخر؛اختلاف •

     الدول الن امية لى  ية ع لم              أثار الأزمة المالية والاقتصادية العامجال  في   الأزمةلمتعلقة ب المراجع اقلة •
  الجزائر؛وعلى

 مرة إلى كل  للتطورات الحاصلة فيه، حيث نضطر في   الموضوع وصعوبة دراسته وفقاحداثة •
  يتطلب متابعة دائمة لأهم التطورات للمعطيات الجديدة الحاصلة، مما  وفقاتعديلات  إجراء 

 الحاصلة؛

 وتخصيص أوقات الترجمة،  الأجنبية وبالتالي بذل مجهودات إضافية في لغات المراجع بالأهم •
 .إضافية لذلك

 
  
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  الفصل الأول

 
 

 

   

? 

?
 
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20082008 
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 

 

 
 1637 سنة للا  القرن السابع عشر وكانت البداية خمنذ لم  العالى        الأزمات المالية عتوالت  

 الألفيات، القرون مر لى     تعاقبت بعد ذلك الأزمات عثم العالم، عرفها    مالية   أزمة أولتاريخ 
 عرفها واقتصادية      وأقوى أزمة مالية أعنف ، أشهر1929   حيث كانت أزمة سنة والسنوات،

 بصفة   سواء لم  حيث مست جميع دول العايتها،العالم، وذلك بسبب تأثيرها العميق وشمول
   الأزمة وتتصف العالمي،  المالي النظام تغيير  في   كونها سببالك وكذة،     غير مباشرأو/و  ـرة  مباش

 حيث نشأت هذه ،1929 من جوانبها بأزمة سنة كثير بأنها شبيهة في ) 2008(   ية لسن ة  لم    المالية العا
   سواء لم العا دول بقية  في وأثرت انتشرت ثم "أ.م.و"             الأزمة في الولايات المتحدة الأمريكية 

 .مباشرة غير وأ/و     مباشرة بصفة
 تطورها، اعها، حيث مفهومها، نشأتها، أنومن       الأزمات المالية لى ولتسليط الضوء أكثر ع   

 : مباحثثلاث للا خ من  الفصل هذا    مسبباتها وتأثيراتها نتن اول بابها،تواريخها، أس
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 

&   

&  
 

&  2008 
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 
 

 الأمم ، تعاني منها اقتصاديات الدوللتي االمشاكل      الأزمات المالية من أهم وأشهر  تعتبر  
 وتطورت بفعل نمت ،   والمجتمعات، وذلك لانعكاساتها السلبية، وقد ازدادت هذه الأزمات

    البعض، وللتوضيح أكثر نتن اول ضهاتطور المجتمعات وقوانينها، اقتصادياتها وارتباطها مع بع
    المالية من لأزمات بايتعلق  من خلالها كل ما نعرض مطالب، ثلاثل لا  خمن   المبحث هذا

 إلى أسبابها،   أبعادها، خصائصها، مظاهرها ومؤشراتها، وصولاتعاريفها، ،مفاهيمها(حيث 
 :ل المطالب الآتيةلا  وذلك من خ، العصورمر لى مراحلها، تصنيفاتها وتطورها التاريخي ع

•  المالية؛    الأزمات ماهية 
•  ؛ التاريخيوتطورها        أنواع الأزمات المالية 
• 21 و 20 القرنين     المالية في    للأزمات التاريخي لتطورا  . 

 

أو   وأصبح بشكللمعاصرة، امجتمعاتنا هيم الواسعة الانتشار في  المفامن   مفهوم الأزمة أضحى  
من  ونبحث.     يمس كل جوانب الحياة ابتداء من الأزمات الفردية وانتهاء بأزمات الدولبآخر
 ومؤشراتها،   زمات  ثلاث فروع حول مفهوم الأزمات، خصائص الأوعبرب ل  المطهذال لا خ

 .، تصنيفاتها ومراحلهاأسبابها: لك وكذها،أبعادها ومظاهر
 

    سواء في اللغة أو الاصطلاح،   الأزمة المفاهيم الخاصة بإلى  لفرع اال هذلا  من خونتعرض  
 . إلى مختلف تعريفاتهاإضافة

-1 

 الإصابة لى لغوي تحمل دلالة معنوية تدل ع الالإطار    الأزمة في إن: لغة  تعريف الأزمة   1-1-
 التي الحال  في والمعنوي ي الوضع المادلى  وأحكامها عغيانهابالشدة والضيق وط
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:   أزماالشئ لى أزم ع:  للأزمة كما يلي   ورد في المعجم الوسيط تعريفالقدو. )1(تصيبها
 –  لزمه كذا لى  وأزم فلان ع  اللجام، لى      عض بالفم كله عضا شديدا، يقال أزم الفرس ع

أغلقه، : أحكم فتله، وأزم الباب:  اشتد قحطها، وأزم الحبل:  وأزمة السنةعليه، وواظب
 . )2(  الضيق والشدة ) الأزمة(  الشدة والقحط، جمع أوازم :  أصابته أزمة، الأزمة:  تأزم

 وإلى crisis المصطلح اللاتيني لىإ   أصل كلمة أزمة يعود :الاصطلاح    الأزمة في  عريف ت  2-1-
 وهي مصطلح قديم ترجع جذوره التاريخية إلى الطب ،)krisis )3الكلمة اليونانية 

 وهي تطلق " المريضحياة تعني نقطة تحول أي أنها لحظة قرار حاسمة في "الإغريقي 
 .)4( الإنسان جسم  تغير جوهري ومفاجئ في حدوث لى للدلالة ع

-2 

 يتحدث عنه الذي مجموعتين الأولى بحسب الموضوع إلى   تقسيم تعاريف الأزمة يمكن  
 الناحية الاجتماعية، وكذلك الحال من   عرفت الأزمة  الكاتب فإذا كان البحث اجتماعيا

 وعليه  لا،شام   الأزمة فيها تعريف يكون الثانية و،الخ...   وماليا  عسكريا،  سياسيا قتصاديا،ا
 .)5( يترتب عليها تغيير حاسم حالة عبارة عن وقت غير مستقر أو أنها لى يمكن تعريفها ع

                                                 
-http://alhaqway.com/play:     موقع طريق الحق، الأزمة ومفهومها، متاح على العنوان الالكتروني   )1(

1083.html06/02/2012:    ، تم الاطلاع على المقال في.  

الجزء الأول، : ، مكتبة الشروق الدولية04المعجم الوسيط، الطبعة ): 2004(مجمع اللغة العربية،    )2(
 . 17القاهرة، مصر، ص 

) 3(  Sausmarez Nicolette, (2004): crisis  management for the tourism sector: 
Malaysia’s response to the Asian financial crisis, Unpublished PhD Thesis, 
Humanities Science Business, University of  Strathclyde - Glasgow, Scotland, 
United Kingdom, p 10. 

عمان، :  دار أسامة للنشر والتوزيع للطبعة،رقم بدون إدارة الأزمات،): 2003(جاد االله،  محمود  )4(
  . 8لأردن، ص ا

، مذكرة ماجستير غير منشورة، نحو أنموذج إسلامي لإدارة الأزمات): 1995(شقرة محمد إبراهيم،    )5(
 .11 عمان، الأردن، ص -كلية الإدارة العامة، الجامعة الأردنية 
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 بها توقف الأحداث المنظمة والمتوقعة، واضطراب العادات يقصد : اجتماعيا   الأزمة  عريف ت  1-2-
   .)1(ر ملائمة  التغيير السليم لإعادة التوازن، ولتكوين عادات جديدة أكثستلزموالعرف مما ي

 عدة  ما أو بلد  في الاقتصادي التوازن لى ع يطرأ فجائي تغير   هي : اقتصاديا   الأزمة   تعريف  2-2-
   الإنتاج بين التوازن اختلال عن الناشئ الاضطراب لى بلدان، وهي تطلق ع

 تعرف كما  )2( ودورية هيكلية وسيطية،: أنواع وهي) والطلبالعرض  (والاستهلاك،
 انهيار مظاهرها ومن بنتائجها تعرف المعنى بهذا وهي ،)3( ظاهرة بأنها      الاقتصادية   الأزمة

 ويعرفها ،إاـخ.... ومتقاربة، وبطالة دائمةكبيرة نقدية مضاربات وحدوثالبورصة 
  أدقبصورة الكبير التدهور سبب كينز وحسب الآجلة الأسواق  في اختلال بأنها: )4(كينز
 إلى يؤدي الذي الأمر     الاستثمارات  حجم وتوقعات الرأسماليين بتخفيض تتخمينا هو 
 كافية غير الفائدة وأسعار الأسعار أصبحت إذا هذا الاختلال بين العرض والطلب تفاقم
 . والاستثمار    الادخار بين الضروري التوازن لإعادة

-3 

 للأزمة المالية، وهذه التعاريف تشير إلى مضامين أساسية  مجموعة من التعاريفتوجد  
 :تكاد تكون متقاربة، وفيما يلي استعراض لأهم هذه التعاريف

                                                 
، مركز 03   إدارة الأزمات والكوارث، مخاطر العولمة والإرهاب الدولي، الطبعة ): 2004(عليوة السيد،   )1(

   .13القاهرة، مصر، ص : القرار الاستشارات

 الاستثمار           الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها على ): بدون تاريخ نشر(الكندري فيصل محمد أحمد،    )2(
  .27الإسكندرية، مصر، ص :  طبعة، منشأة المعارفرقمالعقاري، بدون 

         عبد الأمير شمس الدين، تحليل الأزمات الاقتصادية للأمس واليوم، ترجمة): 1992(أرنولد دانيال،    )3(
 .12/ 11بيروت، لبنان، ص ص : ، المؤسسة الجامعية لدراسات والنشر والتوزيع01الطبعة 

ة            أهم الأزمات المالية الناتجة عن أنشطة الأسواق المالي): 2009(العقؤيب كمال وبلحمدي سيدي علي،    )4(
          الملتقى الدولي الثاني حول الأزمة المالية الراهنة والبدائل         التقليدية وخيار الأسواق المالية الإسلامية كبديل، 

     ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة خميس 2009 ماي 6 و 5المنعقد يومي    المالية والمصرفية 
 .6 مليانة، الجزائر، ص
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 تذبذبات تحدث والتي الدول من مجموعة أو  ما لدولة    المالية الأسواق  في حاد تدهور هي •
 ... والسنداتالأسهم   أسعار ،الإصدار  حجم المالية، التغيرات مجمل لى ع  جزئيا أو  كليا تؤثر
   ؛)1(الخ 

 أو إقليمية   معينة وقد تنتشر لتتحول إلى أزمة بلاد  أسواق المال والائتمان في تمس   أزمة هي •
     ،)2( عالمية

 من عدد  التوازنات الاقتصادية، يتبعه انهيار في بعض  اضطراب حاد ومفاجئ في هي •
 ؛)3( القطاعات الأخرى  آثاره إلىتمتد   المؤسسات المالية 

 من الأصول، والأصول قد تكون رأس مال أكثر أو نوع    انخفاض مفاجئ في أسعار هي •
   الإنتاجية مثل الآلات والمعدات والأبنية، وقد تكون أصولاالعملية مادي يستخدم في 

 السلعي، مثل الأسهم وحسابات للمخزونمالية، أي حقوق ملكية لرأس المال المادي أو 
 المستقبلية العقود    المشتقات المالية وومنها ملكية للأصول المالية، حقوق أو  مثلا،  دخار  الا

 ذلك قد يعني إن أصول ما، فقيمة فجأة، فإذا انهارت )  الأجنبية مثلاالعملاتللنفط أو (
 ؛)4( قيمة المؤسسات التي تملكها انهيارإفلاس أو 

 الاقتصادي التوازن  اختلال في حدوث      مة المالية هي   سبق يمكننا أن نستخلص أن الأزمما  

                                                 
 إشكالية العلاقة بين الأخلاق والاقتصاد في ظل ): 2009(رزيق كمال وأحمد الخطيب خالد راغب،    )1(

                    المؤتمر العلمي الدولي السابع حول تداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية على      الأزمة المالية العالمية، 
  .9 عمان، الأردن، ص -، جامعة الزرقاء الخاصة 2009 نوفمبر 11 و 10 المنعقد يومي منظمات الأعمال

        كيف غيرت الأزمة المالية النظام –  عالم الفقراء الجدد ): 2011(المقدادي خالد غسان يوسف،    )2(
 . 82عمان، الأردن، ص : ، دار النفائس01    الاقتصادي العالمي والإسلامي والعربي، الطبعة 

   تقييم الأداء المالي والاقتصادي للمصارف الإسلامية مقارنة ): 2011( يوسف هاني صالح، عبد الغني  )3(
        مع المصارف التقليدية العاملة في الأردن في ظل الأزمة المالية العالمية، رسالة دكتوراه غير منشورة في 

 .25ص  اليرموك، الأردن، -    الاقتصاد والمصارف الإسلامية، جامعة اليرموك

  الآثار وخطط الإنقاذ، بدون –   الأسباب -         الأزمة المالية العالمية الجذور): 2009(قندح عدلي شحادة،   )4(
  .9عمان، الأردن، ص :  طبعة، بدون اسم الناشررقم
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 وسياسات الاستثمار، يتبعه انهيار والنقدية   ناتج عن عدم تفاعل وانسجام بين السياستين المالية 
 الأصول قيمة  المال وفي النظام المصرفي وعملة الدولة، وانخفاض في أسواق  المالي في النظام في 
 العديد من المصارف إفلاس  ليشمل بعد ذلك الاقتصاد ككل ويتسبب في  العقارات،سوق في 

  النمو الاقتصادي،معدلات  التأمين وغيرها، وينتج عنها انخفاض في وشركات   والشركات المالية 
 .تصادي ركود اقصورة ويمكن أن تتجه الأمور إلى الأسوأ في 

 

 ولها مجموعة من الأبعاد والخصائص الصفات من بمجموعة       الأزمات المالية تتصف  
    أبعاد الأزمات إلى  الفرع هذهل لا  بحدوثها ونتعرض من خنبأ والمؤشرات والمظاهر التي ت

 . مظاهرهالك خصائصها، مؤشراتها وكذالمالية،
-11( بعدان   أزمة لكل(: 
) الخ...إقليم دولة، مؤسسة، مشروع، أسرة،فرد،  (الكيان وأهداف لمصالح تهديدها •

 مستقبلا؛ أو حاليا
  الوقت أمام المتعاملين مع الأزمة؛محدودية •

-22(      كانت طبيعة الأزمة فإنها تشترك في الخصائص الآتية مهما(: 
 المؤيدة أو المعارضة لها المصالح وأسبابها وقوى عناصرها  والتشابك والتداخل في تعقيدال •

  المعلومات وعدم دقتها؛نقصو

  الاهتمام لدى المؤسسات والأفراد؛بؤرة لى  عاستحواذها •

  متشابكة ومتصارعة؛أحداث  يمثل نقطة تحول أساسية في الكارثة   مصدر الخطر أو الأزمة أو إن •

 عالية من التوتر، مما يضعف إمكانيات درجةصدمة و) حالة ذعر (بدايتها ب في  تسبإنها •
  ا؛الفعل المؤثر والسريع لمجابهته

                                                 
 .15  شقرة محمد إبراهيم، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .115  عليوة السيد، مصدر سبق ذكره، ص    )2(
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   فإن مجابهتها تعد واجباه تهديدا لحياة الفرد وممتلكاته ومقومات بيئتتمثل   أن الأزمة بما •
  ؛ مصيريا

 تمكن نشاطات أو النظم احتكارو المألوفة التنظيمية الأنماط عن  خروجا تستوجب مواجهتها •
 الفجائية؛ التغيرات لى ع المترتبة الجديدة الظروف ومواجهة استيعاب من

 ؛ إلى وقت طويل وغياب الحل الجذري السريعالحاجة •

 المطروحة لمجابهة البدائل إن تصاعدها المفاجئ يؤدي إلى درجات عالية من الشك في : المفاجأة •
 أو ذلك يتم تحت ضغط نفسي عال، وفي ظل ندرة المعلومات لأن  الأحداث المتسارعة نظرا

 نقصها؛

 والإمكانيات وحسن الطاقات  درجة عالية من التحكم في تستوجب    مواجهة الأزمات إن •
 مناخ تنظيمي يتسم بدرجة عالية من الاتصالات الفعالة التي تؤمن إطار  في يفهاتوظ

 .قةالعلا التنسيق والفهم الموحد بين الأطراف ذات 

 غير أو/و     تمس وبصفة مباشرة سلبية    إلى نتائج تؤدي  إلى ما سبق نرى أنها بالإضافة  
 . فئات المجتمع وفي شتى مجالات الحياةجميع    مباشرة 

-3 

 :   الأزماتمظاهر  1-3-
 :)1( يلي         مظاهر الأزمات المالية في ما تتمثل  

  الإيداعات من البنوك؛سحب  في الإسراع •
 من   منح القروض للشركات والأفراد خوفابتجميد    العديد من المؤسسات المالية قيام •

 صعوبة استردادها؛
  يؤدي إلى انكماش حادمما ة    لدى الأفراد والشركات والمؤسسات الماليالمتداولةة ل  السيونقص •

 واحي الحياة، وعجز المقترضين عن سداد دينهم؛ الاقتصادي وفي جميع نالنشاط في 

                                                 
 .26/27  عبد الغني يوسف هاني صالح، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(
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 مؤشرات  في   وخللا  النقد والمال، وهذا يحدث ارتباكاأسواق  مستوى التداولات في انخفاض •
 الهبوط والصعود؛

  العقارات والسيارات وغيرها، بسبب نقص السيولة؛قطاع  المبيعات ولاسيما في انخفاض •

 فيصبح كل والمؤسسات   لاس وتصفية الشركات  معدلات البطالة بسبب توقف وإفازدياد •
  مهدد بترك وظيفته؛عاملموظف أو 

 . الاجتماعية من الحكوماتالإعانات لى  معدل الطلب عازدياد •

وكل . والادخار   ستثمار  الاستهلاك، الإنفاق، الامعدلات  إلى ذلك انخفاض في أضف  
 .المؤشرات الاقتصادية

 : مؤشرات الأزمات 2-3-
 . الموالي    في الجدول موضح صنيفها إلى نوعين كما هو يمكن ت  
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(01) 

  

 ..التبادل التبادل  معدلات معدلات  جمود جمود ..التضخم التضخم  معدل معدل  ارتفاع ارتفاع

 ..الصادرات الصادرات   في فيِ  المتزايد المتزايد  النمو النمو  إستراتيجية إستراتيجية ..النقدي النقدي  التدفق التدفق   في فيِ  سريع سريع  نمو نمو

 .. تركيزاً تركيزا  أكثر أكثر  التصدير التصدير  قطاع قطاع ..الصادرات الصادرات  لنمو لنمو  حقيقي حقيقي  انخفاض انخفاض

  من من  كنسبة كنسبة  المحلية المحلية  الاعتمادات الاعتمادات   في فيِ  السريع السريع  النمو النمو
 ..الإجمالي الإجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج

ُالديون   في فيِ  التغير التغير  معدل معدل  ارتفاع ارتفاع  ..الخارجية الخارجية    الديون ُ

  لي ليإجمـا إجمـا  إلى إلى  المنتجـة المنتجـة  غـير غـير  القروض القروض  نسبة نسبة  ارتفاع ارتفاع
 ..القروض القروض

 ..الأجل الأجل  قصير قصير  الخارجي الخارجي  الدين الدين   حجم حَجم  ارتفاع ارتفاع

ــاع ــاع ارتف ــسبة  ارتف ــسبة ن ــة  الحــسابات الحــسابات   في فيِ  العجــز العجــز  ن ــة الجاري   الجاري
 ..الإجمالي الإجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج  من من  مئوية مئوية  كنسبة كنسبة

 ..الحديث الحديث  المال المال  سوق سوق  تحرير تحرير

ــديون  نمــو نمــو ُال ــديون ُ ــة    ال ــة الخارجي ــادة  الخارجي ــادة وزي ــديون  وزي ُال ــديون ُ    في فيِ    ال
 ..الأجنبية الأجنبية  العملات العملات

 ـعَــ  لــلإشراف لــلإشراف  ضــعيف ضــعيف  إطــار إطــار   الأمــوال الأمــوال  لى لى عـ
 ..وتنظيمها وتنظيمها

  معـدل معـدل  وارتفـاع وارتفـاع  المحلية المحلية  الفائدة الفائدة  معدل معدل  رتفاع رتفاعا ا
 ..البطالة البطالة

ــواق ــواق أس ــال  أس ــال الم ــضمونة  الم ــضمونة م ــول  م ــول بأص ــة  بأص َّمالي ِ ــة َ   أو أو     مالي
 ..عقارية عقارية

ــيطرت ..الحقيقي الحقيقي  الاقتصادي الاقتصادي  النمو النمو  انخفاض انخفاض ــيطرت س ــض  س ــض بع ــسات  بع ــسات المؤس ــ  المؤس ــوق  لى لى عـ ـعَ ــوق س   س
 ..الأسهم الأسهم

 مات     الأز عدوى– التحكم وإمكانية   العولمة المالية : )2005( ، مصطفىلحكيم عبد االشرقاوي :المصدر
 . 39 ص ، مصر،الإسكندرية: معي دار الفكر الجاللطبعة، رقم بدون ،-    المالية 
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 النظر إليها تم    إلى الأزمات للتعرض      المؤشرات الاقتصادية أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  
يهما  الاقتصاد الكلي، وثانمستوى لى  أولهما يتعلق بالتطورات الحاصلة عجانبينل لا من خ

 .   تتعلق بالخصائص الهيكلية البنيوية المتعلقة بالنظام
 

 من ونتعرض   من المراحل وتتسبب فيها مجموعة من الأسباب بمجموعة   كل أزمة تمر  
 التي تمر بها المراحل    مات المالية و   تؤدي إلى الأزالتي   الأسباب أهم إلى  الفرع هذال لا خ

 .بالإضافة إلى تقسيماتها وتصنيفاتها
    من الأسباب يمكن حصرها في مجموعة     المالية في ات    الأزمتشترك: المالية     أسباب الأزمات  -1

 : )1(  النقاط الآتية 
       الاقتصادية الكلية العنيفة؛التقلبات تماثل المعلومات وعدم •
 الأصول؛   أسعار وانهيار    الكبير في الإقراض التوسع •
  القطاع المالي وعدم التحضير الكافي للتحرير المالي؛اضطرابات •
  النظم المحاسبية والإفصاح؛ضعف •
 .)2( وتشوه نظام الحوافز الصرف ر  سعسياسات •

    لأزمات في  مجموعة من التصنيفات للمراحل التي تمر بها اهناك: المالية    الأزمات مراحل -2
 : نذكر منهاتطورها

                                                 
 دور الأساليب الحديثة لإدارة المخاطر الائتمانية للبنوك في ): 2009(صحراوي إيمان وسهام حرفوش،    )1(

    تصادية الدولية           الملتقى العلمي الدولي حول الأزمة المالية والاق     التخفيف من حدة الأزمة المالية العالمية، 
 سطيف، الجزائر،  ص -، جامعة فرحات عباس 2009 أكتوبر 21 و 20المنعقد يومي     والحوكمة العالمية 

 .4/5ص 

  ، متاح على 5/6، الكويت، ص ص المعهد العربي للتخطيط   الأزمات المالية، ): 2004(التوني ناجي،    )2(
   ، تم الإطلاع على http://www.arab-api.org/devbrdg/brdg305.htm: العنوان الإلكتروني

 .13/02/2012:  المقال في
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 مرحلة انفجارها، مرحلة وتراكمها،   نشؤ الأزمة مرحلة: )1(  التقسيم الأول  1-2-
 .الانحسار، مرحلة انتهاء الأزمة

  ما  مجموعة من التقسيمات للمراحل ومن أهم هذه التقسيماتتوجد: )2(  التقسيم الثاني  2-2-
الصدمة، التراجع،  (مرحلةأو ).  الإدمان، الحلالإنذار، التأزم،( مرحلة : يلي

 . ة بمرحلمرحلة   تطور الأزمة يوضح    الموالي والشكل.  الخ)...الاعتراف، التأقلم
 

(01) 
 

    الأزمةمــراحــل
 

      11                                    22                                      33 
 مرحلة الأزمة

                                  
  التراجع والضعف مرحلة   الذروة والقوة           مرحلةمرحلة التصعيد والتأزم                  

    الأزمة بعد  ما مرحلة                        ما قبل الأزمة              مرحلة        
 

  وتقييمهاوالنتائج      الآثار ءالاضمحلال والانتها       للأزمة         ميلاد الأزمة    الإعداد
 

 .الباحث إعداد من :المصدر

                                                 
 للطبعة، دار الجامعة رقم  اتصالات الأزمة وإدارة الأزمات، بدون ): 2008(عبد المجيد قدري على،    )1(

 . 113الإسكندرية، مصر، ص : الجديدة

 .24/26  شقرة محمد إبراهيم، مصدر سبق ذكره، ص ص    )2(
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مرحلة :  ثلاث مراحل أساسية هيإلى   قسمنا مراحل الأزمة أننا    نلاحظ الشكلل لا      من خ
 الأزمة، وكل مرحلة من هذه المراحل الأساسية بعد  ما ومرحلة   الأزمة ومرحلة   الأزمة قبل ما 

 .أكثرت إلى مرحلتين أو قسم
 بدورها إلى مرحلتين، مرحلة الإعداد للأزمة وخلالها تتوفر قسمت   الأزمة قبل  ما مرحلة •

 بوادر  أخر ظهوربمعنى  مجموعة من الشروط والأسباب التي تكون كافية لتشكيل الأزمة أو 
 .  فشيئا  نشأتها وظهورها شيئاأي   ميلاد الأزمة ومرحلةالأزمة، 

  تعتبر أهم مرحلة من المراحل الأساسية الثلاثوالتي  رحلة الثانية وهي مرحلة الأزمة  المأما •
 التراجع    لأن من خلالها تأخذ الأزمة منحنى تصاعدي حتى تصل إلى أقصى حد ثم تأخذ في

 ثم مرحلة الذروة الأعلى، التصعيد والتأزم بصورة متزايدة نحو مرحلةل لا وذلك من خ
 أقصى حد من تصاعدها، تأزمها، انفجارها، شدتها إلى  ي تصل فيها الأزمة وهي المرحلة الت

  ا انحداري شكلا  وقوتها، ثم تأتي مرحلة التراجع والضعف حيث يأخذ منحنى الأزمة 
 . وبذلك تتراجع قوة وشدة تأثير هذه الأزمة ا،تراجعي

   مرحلتين مرحلة انتهاء الأزمة  إلىتقسم والتي   الأزمة بعد  الثالثة وهي مرحلة ما رحلة المأما •
  المترتبةوالآثار   ثم تأتي مرحلة الن تائج  ا، أفقي  يأخذ شكلاحتى   أي تراجع منحنى الأزمة وزوالها
 . ودراستها وتحليلها والاستنباط منها وأخذ العبر والدروسوتقييمها   الأزمة ذهعن ه

 

 بحسب معيار التقسيم المتبع، وقد تختلف    مجموعة من التقسيمات للأزمات المالية توجد  
 التي 1637   السابع عشر حيث كانت البداية مع أزمة سنة القرن       ظهرت أولى الأزمات المالية في 

 التي عشناها ولازلنا 2008 زمة سنة   أآخرها       أولى الأزمات المالية وكانت خوناعتبرها المؤر
 اختلفت والتي    من الأزمات مجموعة لم نعيش تبعاتها وتأثيراتها، وبين هذه وتلك عرف العا

 ثلاث وعبرب ل ل هذا المطلا  خمن    وتاريخها، وللبحث أكثر نتن اول وأحداثها  باختلاف أسبابها 
 التي       وكذا أهم الأزمات المالية وتصنيفاتها  الية        من خلالها أهم أنواع الأزمات المنعرضفروع 

 ).19و 18 ،17( قرون ثلاثل لا عرفها التاريخ وذلك حسب معيار الزمن خ
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 

 تصنيفها يمكنة     ل هذا الفرع إلى مجموعة من التقسيمات للأزمات الماليلا  خمن     نتعرض  
 :الموالي   في الجدول 

(02) 

    
 .دورية أزمات -  .الزمن 01

 .استثنائية أزمات - 
 ..هادئة هادئة  سطحية، سطحية،  أزمات أزمات  - .والعمق الشدة 02

 ..عنيفة عنيفة  عميقة، عميقة،  أزمات أزمات  -
 .جزئية أزمات -  .المستوى 03

 .كلية أزمات - 
 .والخدمات السلع أسواق أزمات -  الأسواق 04

 .المال أسواق أزمات - 
 .المصرف  في قطاع أزمة-  الجغرافي والتوسع الحجم 05

 .بالكامل مصرف   أزمة - 
 .ما بلد  في   أزمة - 

 .جغرافية    منطقة  في   أزمة -   
 .العالم  في   أزمة - 

 .الصرف وأسعار العملة أزمات -  والأسباب الطبيعة 06
 .المصارف أزمات - 
 .المال أسواق أزمات - 

07 FMI   - عملات   أزمة. 
 .بنوك   أزمة - 
 .شاملة   أزمة - 
 .ديون   أزمة - 

 .الباحث إعداد من: المصدر
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    وأزمات مالية دورية   أزمات مالية : قسمين إلى    المالية    الأزمات تقسم: الزمن معيار حسب  1-
 .استثنائية

 وأزماتة ل  حدوثها باستمرار مثل أزمات السيويتكرر :الدورية    المالية    الأزمات 1-1-
 .الائتمان

: )1( التي تحدث بصفة مفاجئة وغير متوقعة مثلوهي: الاستثنائية      الأزمات المالية   2-1-
 .2001 سبتمبر 11 أحداث بسبب      انهيار الأسواق المالية الأمريكية 

 سطحية   أزمات مالية :  قسمينإلى       الأزمات المالية تقسم :لعمقحسب معيار الشدة وا 2-
 . وقويةعميقة   وهادئة وأزمات مالية 

 والتي تكون تأثيراتها المؤثرة، غير    المالية    الأزمات   هي :      الأزمات المالية السطحية 1-2-
 .ضعيفة، وليس لها جذور

 تدوم فترة التي وشديدة القسوة، والمؤثرة    الأزمات تلك   هي: ميقةالع ة      الأزمات المالي 2-2-
 . وخلفياتوجذور  زمنية طويلة، وتكون لها أسباب 

 وأزمات جزئية،   أزمات مالية : قسمين إلى    المالية    الأزمات تقسم :المستوى معيار حسب 3-
 :كلية   مالية 
  ا معين ا وفي انتشارها كالتي تصيب بنكتأثيرها  جزئية في كونت: الجزئية      الأزمات المالية  1-3-

 .دون بقية البنوك
 كلتي ،  وشاملا ا التي يكون تأثيرها وانتشارها كليوهي :الكلية      الأزمات المالية  2-3-

   مثل أزمة جنوب جغرافية    منطقة تصيبتصيب دولة بأكملها كأزمة المكسيك، أو 
 .2008   كله مثل أزمة سنة لم العا أو تصيب آسيا،شرق 

                                                 
، مكتبة 01     سياسات إدارة الأزمة المالية العالمية، الطبعة ): 2011(رزيق كمال وعقون عبد السلام،    )1(

 .27عمان، الأردن، ص : المجمع العربي للنشر والتوزيع
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 السلع والخدمات وأزمات أسواق     إلى أزمات مالية في تنقسم: )1(حسب معيار الأسواق 4-
 . المالأسواق    مالية في 

 وهي العينية،    كذلك الأزمات وتدعى:  السلع والخدماتأسواق    أزمات مالية في   1-4-
 وارداتها، وا يعبر عن الفرق بين صادراتهذية، التعكس حالة الميزان التجاري للدول

تتدخل ) الواردات أكبر من الصادرات( التجاري الميزان فكلما كان هناك عجز في 
 لم فإن للسلع والخدمات العيني   الإنتاج زيادةل لا الدولة لزيادة صادراتها من خ

 الخارجية، ديونها   في ا مستمر ا وكانت النتيجة تزايدميزانها تنجح تزايد العجز في 
 .الديون   أزمة ومن ثم تنفجر السداد، لى الأمر الذي قد يؤدي إلى عدم قدرتها ع

 وتنتج بسبب ارتفاع النقدية،    تعرف باسم الأزمات كما:  المالأسواق     أزمات مالية في 2-4-
 التي والخارجية الداخلية القروض لى ع الفائدة معدل وزيادةتكلفة الإقراض، 

 لى  عتتحصل عندما   الن امية فالدول بها، التضخم عليها الدولة، وتزايد معدل تحصل
 وفوائدها القروض هده بسداد تتعهد الدولية    المالية المؤسسات من الدول أو قروض

 الحالة المخاطرة محسوبة، أما هذه  إذا كانت معدلات الفائدة ثابتة في ولكن آجالها،  في
 الفائدة  تغير سعر فإن الحالة هذه ، في )متغيرة(الفائدة غير ثابتة إذا كانت معدلات 

 تنشأ وبالتالي السداد، لى ع المدينة الدول قدرة لى ع  سلبا يؤثر الأجنبية العملات لى ع
 .   المالية   الأزمة

   فيمصرف،  معين، في قطاع     إلى أزمات مالية في تنقسم: )2(حسب الحجم والتوسع الجغرافي 5-
 . وفي العالمجغرافية     في منطقة بلد،
 من فروع المصرف فرع  تحدث في التي    الأزمات وهي :مصرفي قطاع    أزمات مالية في   1-5-

                                                 
 للطبعة، رقم  الية وإصلاح النظام المالي العالمي، بدون    الأزمة الم): 2009(النجار إبراهيم عبد العزيز،    )1(

 .24/25الإسكندرية، مصر، ص ص : الدار الجامعية

 –قديمها وحديثها :    ، الأزمات المالية)2010(الغزاوي محمد عبد الوهاب ومحمد خميس عبد السلام،    )2(
 . 17/31الأردن، ص ص : لنشر والتوزيع، إثراء ل01 والدروس المستفادة، الطبعة –  أسبابها ونتائجها 
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 عندما حقق فرع ،2007 أكتوبر في(UBS)     ما حدث في أكبر مصرف في سويسرا لمث
 . مليون فرنك)800 و 600( للمصرف خسارة كبيرة قدرت بين التابع الاستثمار

 يشهدها المصرف بكامله والتي قد التي    الأزمات وهي :المصارف    أزمات مالية في    2-5-
 . الجزائر  في الخليفة  مع بنك حدث  مثل ما تصفيتهل لا  من خإفلاسهتؤدي إلى 

 المكسيك مة   بأكملها مثل أزدولة  تنتشر في التي    الأزمات وهي : مابلد    أزمات مالية في   3-5-
 التي نتجت عن دخول رؤوس أموال أجنبية قصيرة الأجل بغزارة واستخدمت 1994

 .2011 سنة وأزمة الأرجنتين في .  قصير الأجل ثم خرجت بصفة مفاجئةاستثمار في 
 يتعدى مداها حدود الدولة التي    الأزمات وهي : ماجغرافية       أزمات مالية في منطقة  4-5-

 . الأسيويةالدول  ة من الدول مثل أزمة لتشمل مجموع
 آثارها وتمتد لم العا أنحاء مختلف عبر تنتشر التي    الأزمات وهي: عالمية    مالية أزمات 5-5-

 ،1929   أزمة سنة مثل     مباشرة غير     مباشرة أو بصفة لم  العادول جميع إلى ونتائجها
 . 2008 ية سنة  لم     المالية العا  الأزمةو

أزمات العملة وأسعار الصرف، :  إلى ثلاث أقسامتنقسم: حسب معيار الطبيعة والأسباب 6-
 .أزمات المصارف، أزمات أسواق المال

 وأزمات العملة أزمات: قسمين إلى بدورها وتقسم: أزمات العملة وأسعار الصرف  1-6-
 .الصرف  سعر

 عندما أي مستقرة، غير العملة قيمة تصبح عندما ذلك يحدث: )1(العملة أزمات  1-1-6-
 مثل المضاربة، عمليات بسبب المحلية العملة قيمة بتخفيض النقدية السلطات تقوم

 .1997 سنة تايلاند  في حدث ما 

                                                 
)1(  Abu - Tapanjeh Abdussalam, (2009): The Global Financial crisis and its Impact 

on The Jordanian Islamic Banks, proceedings of the 4th international congress: 
'' The global financial crisis and its impact on the economies of countries in 
the Middle East and North Africa', 8 and 9 December, Faculty of Economics 
Sciences and the commercial Sciences, University of Algiers 03, Algeria. 
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 بسرعة مبالغ فيها الصرف   عندما تتغير أسعار وتحدث: )1(الصرف  أزمات أسعار   2-1-6-
 للقيمة الأمر مستودع كوسيلة للمبادلة أو  بمهمتهاالقيام لى  العملة عقدرة لى فتؤثر ع

 للا خ من النقدية السلطات فتتدخل الصرف،   أسعار   أزمةالذي يؤدي إلى حدوث 
 .الصرف  سعر خفض العملة أو تعويم

 الائتمان السيولة، (أزمات: أقسام ثلاث إلى بدورها وتنقسم: المصارف أزمات  2-6-
 ).والديون

 بكميات ضئيلة من بالاحتفاظ  قيام البن وك حالة  في وتحدث: )2(ةل  السيوأزمات  1-2-6-
 .  طلبات السحبلمواجهةة ل السيو

   حالة عكسية للحالة السابقة وتعرف كذلك باسم أزمة وهي :أزمات الائتمان  2-2-6-
 منح القروض للمقترضين ليس بسبب برفض  عند قيام البن وك وتحدث  الإقراض 

 هذه سداد لى  بسبب خوفها من عدم قدرة المقترضين عوإنماة ل عدم توفر السيو
 .القروض

 عن تحرير القطاع المالي والمصرفي وحرية الناتجة    الأزمات وهي: )3(  أزمات الديون  3-2-6-
 للقروض منحها  ية في  لم  العاالتجارية  البن وك توسعل لا حركة رؤوس الأموال من خ

  مثل ما وأعبائها  زت عن تسديد هذه الديون لحكومات الدول النامية، والتي عج
 . مع المكسيك ودول أخرىحدث

   أزمة بنوك،   إلى أزمات العملة، أزمة تقسم: )FMI")4"     حسب صندوق النقد الدولي   7-
                                                 

، 2007/2010ة          الأزمة المالية العالمي): 2010(الروسان عاطف محمد والروابده عبد الرؤوف أحمد،    )1(
 .22عمان، الأردن، ص :  للطبعة، الناشر المؤلفانرقمبدون 

) 2(  Abu -Tapanjeh Abdussalam, op.cit, p 94. 
 .22  الروسان عاطف محمد والروابده عبد الرؤوف أحمد، مصدر سبق ذكره، ص    )3(
الملتقى ة وعلاقتها بسعر الفائدة،      الأزمة المالي): 2009(كواش زهية وبن حاج جيلاني مغراوة فتيحة،    )4(

، معهد 2009 ماي 5/6المنعقد يومي         الأزمة المالية الراهنة والبدائل المالية والمصرفية :      الدولي الثاني حول
 . 4     العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، المركز الجامعي خميس مليانة، الجزائر، ص 
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 فيقصد الشاملة   الأزمة أما    تعريف هذه الأنواع من الأزمات بق وقد سديون،   أزمة شاملة،
 عملة   أزمة تتضمن  أي أنها عادة ما ،  تصيب النظام المالي والنقدي معاالتي  بها تلك الأزمة 
 .وسعر الصرف

1718 

 اليوم وإنما عرفت منذ القديم وكانت البداية مع أوائل القرن وليدة       تكن الأزمات المالية لم  
 والتي التاريخ مر لى ع    المالية    الأزمات أولى إلى  الفرع هذال لا  ونتعرض من خالسابع عشر

 : حسب ترتيبها عبر الزمن، وذلك من خلالنصنفها
 .الموالي  ل الجدول لا  من خذلك    نتناول : 17 القرن       الأزمات المالية في  -1

(03)17 


 


  

1637  

)1( 
 السندات
 لأجل

َالأزمة  هذه هذه  حدثت حدثت   زهـرة زهـرة  بأزمـة بأزمـة  تعرف تعرف  وهي وهي ( (، ،))2((1637  فبراير فبراير   في فيِ    الأزمة َ
َأوروبا   في فيِ  المضاربة المضاربة  من من  سنوات سنوات  عدة عدة  فبعد فبعد  ))3(())التوليب التوليب    في فيِ  وخاصـة وخاصـة     أوروبا ُُ
َأسعار  انخفضت انخفضت  هولندا، هولندا،  ـالمـ  إفلاس إفلاس  مسببة مسببة  فجأة فجأة  التوليب التوليب    أسعار َ   ضاربين، ضاربين،الم
َالأزمات  أولى أولى  المؤرخون المؤرخون  فاعتبرها فاعتبرها َ َّالمالية     الأزمات َ ِ  ..المضاربة المضاربة  عن عن  الناتجة الناتجة     المالية َ

 .الباحث إعداد من :المصدر
 

                                                 
) 1(  Le groupe wikipedia, Crise financière,[Online], dans: wikipedia: the free 

encyclopedia,  disponible sur: http://fr.wikipedia.org/wiki/Crise_financi%C3 
%83%C2%A8re#Typologie_des_m.C3.A9canismes_de_crise_financi.C3.A8re,  
consulté en (08/02/2012). 

 )2(  Crise Financière: Hollande, ( Février 1637)  la « Tulipomania »,  disponible sur: 
http://docroger.over-blog.com/article-24813482.html. consulté en (20/02/212). 

:   مقال حول زهرة التوليب، متاح على العنوان الالكتروني  )3(
http://www.se4m.com/forums/t16026.html23/02/2012: (     تم الإطلاع على المقال في.( 
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 كما ،1637  في كانت لم  عرفها العاالتي       أولى الأزمات المالية أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  
 .وحيدة      عرف أزمة مالية 17   نلاحظ أن القرن 

 :الموالي  ل الجدول لا  من خانتناوله: 18 القرن    ات المالية في    الأزم -2
(04)18 


 


  

 الأسهم 17201720
 

 

َ بخـصوص أسـهم الـشركات أشـهر أشـهر متتاليتين بينهما بضعة   متتاليتين بينهما بضعة أزمتين أزمتين ِ     بخـصوص أسـهم الـشركات  َ
  في مـارس بفرنـسا حيـث أدت  ِ في مـارس بفرنـسا حيـث أدت إحداهما إحداهماغل موارد العالم،  غل موارد العالم، التي تست التي تست

 مـن قبـل   مـن قبـل هجـمات هجـمات أدى إلى   أدى إلى ممـا ممـاالمضاربة إلى جعل الخزائن خاويـة  المضاربة إلى جعل الخزائن خاويـة 
ِالمستثمرين الساخطين في جويلية ونتج عنها خراب ِ ِ َ  والأخرى   والأخرى ، ،))1((     المستثمرين الساخطين في جويلية ونتج عنها خراب ُ

ِفي بريطانيا خ  ل شـهر ديـسمبر أثـر مخـاوف وتكهنـات تـسببت  َل شـهر ديـسمبر أثـر مخـاوف وتكهنـات تـسببت لا لا  في بريطانيا خ ِ
 ..))2((و  و  بحور الشمال ومصرف لو  بحور الشمال ومصرف لوكة كةبالإفلاس شر بالإفلاس شر

  الاحتيــاطي الاحتيــاطي   في فيِ   انحــصاراً انحــصارا  يعــرف يعــرف  انجلــترا انجلــترا   بنــك بَنــك  17971797  فيفــري فيفــري  2626 البنوك 17971797
  والشركات والشركات  المواطنين المواطنين  بين بين  الذعر الذعر  خلق خلق  مما مما   نقداً نقدا  التسديد التسديد  تعليق تعليق  ويقرر ويقرر
  وتسببوا وتسببوا   البن وك ُالبنوُك  من من  وأرباحهم وأرباحهم  مدخراتهم مدخراتهم  سحب سحب  إلى إلى  سارعوا سارعوا  الذين الذين

َأزمــة  أول أول  وهــي وهــي  جمــاعي جمــاعي  إفــلاس إفــلاس   في فيِ   والخــوف والخــوف  الــذعر الــذعر  عــن عــن  ناتجــة ناتجــة    أزمــة َ
 ..))3((ي يالجماع الجماع

 .الباحث اد إعدمن :المصدر
 
 

                                                 
) 1(  croissance conjoncture crises, p 29, disponible sur: www.infodidac.ch/Contenu/ 

Page8_tel/Misejour/Crises.ppt, consulté en:  (23/02/2012).  
 .26  عبد العزيز، مصدر سبق ذكره، ص النجار إبراهيم   )2(

) 3(  Le groupe wikipedia, op.cit. 
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 بالأسهم متعلقة أحدهما ماليتين أزمتين عرف 18 القرن أن    نلاحظ   الجدول للا خ     من 
 .بالبنوك والأخرى

       ل هذا الفرع إلى الأزمات المالية لا  خمن     نتعرض: 19 القرن       الأزمات المالية في :  الث  الث الفرع
 :الموالي  ل الجدول لا  من خذلك و19رن  في الق

(05)19 


 


  

  تـستطع تـستطع  فلـم فلـم  الائـتمان الائـتمان  نظـام نظـام  سـقط سـقط  لإنجلترا، لإنجلترا،  نابليون نابليون  حصار حصار  بعد بعد البنوك البنوك 1810
َأمريكا  جنوب جنوب  شركات شركات  لى لى ع عَ  حقوقها حقوقها  تحصيل تحصيل ِ َأزمة  سبب سبب  مما مما     أمريكا َ   سـيولة سـيولة    أزمة َ
 ..))1((  بطالة بطالة  وموجة وموجة

َأزمة  الرأسمالي، الرأسمالي،  النظام النظام  واجه واجه - 1812 َّمالية    أزمة َ ِ   المخـزون المخـزون  نقص نقص  إلى إلى  سببها سببها  يرجع يرجع     مالية َ
 . . السلعي السلعي

َأزمة  أول أول  هي هي البنوك البنوك 1819 َّماليـة    أزمة َ ِ   عـن عـن  نتجـت نتجـت  الأمريكيـة، الأمريكيـة،  المتحـدة المتحـدة  بالولايـات بالولايـات     ماليـة َ
  التـي التـي  التقـشف التقـشف  سياسة سياسة  وكذا وكذا  ، ،18121812  سنة سنة  حرب حرب   في فيِ  الأموال الأموال  صرف صرف
 ..))2((الأمريكي الأمريكي  المركزي المركزي   لبنك َلبنكا ا  فرضها فرضها

  اللاتينية اللاتينية  بأمريكا بأمريكا  المتواجدة المتواجدة  الاستثمارات الاستثمارات  لى لى ع عَ  الشديدة الشديدة  المضاربة المضاربة  بعد بعد   الأسهم الأسهم 1825
  ، ،))الــخ الــخ........القنــوات القنــوات  بنــاء بنــاء  الــسفن، الــسفن،  تــسليح تــسليح  التأمينــات، التأمينــات،  البنــوك، البنــوك،((

  فأفلـست فأفلـست  لنـدن لنـدن  بورصـة بورصـة   في فيِ   شـديداً شـديدا   تراجعاً تراجعا  الأسهم الأسهم  قيم قيم  تراجعت تراجعت
َالأزمة  هذه هذه  زت زتترك ترك  وقد وقد  مؤسسة، مؤسسة،  33003300  من من  وأكثر وأكثر  عديدة عديدة  بنوك بنوك    في فيِ    الأزمة َ

 ..))3((العظمى العظمى  بريطانيا بريطانيا

                                                 
 .85  الكندري فيصل محمد أحمد، مصدر سبق ذكره، ص    )1(
 .86المصدر نفسه، ص    )2(

 .المصدر نفسه، نفس الصفحة   )3(
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
 


  

ــــــــهم 1836 ــــــــهم الأس   الأس
 والبنوك والبنوك

  الأمريكـي الأمريكـي  الـرئيس الـرئيس  قرار قرار  بعد بعد  للبورصة للبورصة  أخر أخر  انهيار انهيار  انجلترا انجلترا  شهدت شهدت
   ما مَا  وهو وهو  ثمينة، ثمينة،  معادن معادن  مقابل مقابل  الأراضي الأراضي  بيع بيع  اشتراط اشتراط  جاكسون جاكسون  أندرو أندرو
  أن أن  وبـما وبـما  بأمريكـا، بأمريكـا،  العقـار العقـار  سـوق سـوق   في فيِ  للمضاربة للمضاربة  قاضية قاضية  ضربة ضربة  شكل شكل
َّالأمريكية   البن وك ُالبنوُك ِ   هـذه هـذه  تلقـت تلقـت  فقـد فقـد  بريطانيـا بريطانيـا  مـن مـن  تقـترض تقـترض  كانـت كانـت     الأمريكية ِ
َالأزمة  من من  الأصعب الأصعب  الجزء الجزء  الأخيرة الأخيرة َالأزمـة  تنقـل تنقـل  أن أن  قبل قبل    الأزمة َ   أ أ..م م..و و  إلى إلى    الأزمـة َ

 ..))1((  18371837  سنة سنة   في فيِ  ذاتها ذاتها  حد حد   في فيِ

  إلى إلى  أدى أدى  ممـا ممـا  للإفلاس، للإفلاس،  الإنجليزية الإنجليزية   البن وك ُالبنوُك  من من  عدد عدد  تعرضت تعرضت  حيث حيث البنوك البنوك 1866
َأزمة َّمالية    أزمة َ ِ   المركز المركز  باعتباره باعتباره  ، ،البريطاني البريطاني  المالي المالي  النظام النظام  باستقرار باستقرار  عصفت عصفت     مالية َ
َالأزمة  هذه هذه  وتعد وتعد  آنذاك، آنذاك،  للعالم للعالم  الأساسي الأساسي  المالي المالي َالأزمات  أقدم أقدم    الأزمة َ َ َّالمالية     الأزمات َ ِ      المالية َ
 ..))2((الرأسمالي الرأسمالي  الاقتصاد الاقتصاد  شهدها شهدها  التي التي

  الكـساد الكـساد  بفـترة بفـترة  يسمى يسمى   ما مَا  بدأتا بدأتا  والنمسا والنمسا  فين ا فيناٌ  بورصتي بورصتي  19731973  ماي ماي  99 الأسهم الأسهم 1873
  ابلها ابلهاتق تق  لم لم  التي التي  الضخمة الضخمة  المضاربات المضاربات  بسبب بسبب  العالمي العالمي  للاقتصاد للاقتصاد  الكبير الكبير
  بإنتـاج بإنتـاج  مغطـاة مغطـاة  تكـن تكـن  لم لم  أنهـا أنهـا  إلى إلى  بالإضـافة بالإضـافة  متدنيـة متدنيـة  ضـمانات ضـمانات  سوى سوى

ــصادي ــصادي اقت ــي  اقت ــي حقيق ــا  حقيق ــا مم ــارا  ســبب ســبب  مم ــاراً انهي ــا   انهي ــاً كلي ــشر   كلي ــشر انت ــ  انت  ــعَ ــا  لى لى ع ــا أورب   أورب
 ..))3((أ أ..م م..والو والو

                                                 
) 1(  Hendrickson Jill M, (2011): Regulation and Instability in U.S. Commercial 

Banking - a History of Crises -, First edition, Palgrave Macmillan: England, p 48. 
   وتداعياتها على الأداء المتوقع      الأزمة المالية الراهنة): 2009(قدي، عبد المجيد والجوزي جميلة،    )2(

         الأزمة المالية العالمية الراهنة : ل  الملتقى الرابع حو كتاب حالة الجزائر، -للاستثمارات الأجنبية المباشرة
 ديسمبر 09 و 08المنعقد يومي         وانعكاساتها على اقتصاديات دول منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

 .91، ص 03   ، جامعة الجزائر      كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، 2009

 .85ر سبق ذكره، ص   الكندري فيصل محمد أحمد، مصد   )3(
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
 


  

  العديـد العديـد  إفـلاس إفـلاس   في فيِ  ذلـك ذلـك  وتسبب وتسبب  الفرنسي الفرنسي  العام العام  الاتحاد الاتحاد   بنك بَنك  انهار انهار البنوك البنوك 1882
   في فيِ  فرنـسا فرنـسا  وغرقـت وغرقـت  وباريس، وباريس،  ليون ليون  بورصتا بورصتا  اهتزت اهتزت  كما كما  البنوك، البنوك،  من من
َأزمة َّمالية    أزمة َ ِ  ..))1((كبرى كبرى  واقتصادية واقتصادية     مالية َ

 .الباحث إعداد من :المصدر
 

 بين تعلقت       عرف مجموعة من الأزمات المالية 19 القرن أن    نلاحظ  ل الجدول لا      من خ
 .البنوكأو /الأسهم و

2021 

 هذال لا  من خفيها   نبحث والتي    المالية    الأزمات من مجموعة 21و 20 القرنين فعر  
 إلى قسمناها وقد العشرين القرن عرفها التي    المالية    الأزمات بالتعرض إلى أهم وذلكب ل المط
 ،)اتأزمات الثلاثينات، السبعينات، الثمانينات والتسعين(    الأزمات تواريخ حسب أقسام أربع

 . 21 القرن من   العقد الثاني وبداية   إلى العقد الأول إضافة
 

 عرفها القرن العشرين وعلى التي       أهم الأزمات المالية إلى  الفرع هذال لا  خمن    نتعرض   
 .ر العقود الثلاثينية، السبعينية والثمانينيةمدا

      وأكبر أزمة مالية أهم   هذه الفترة عرفت :عرض أزمات ثلاثينات القرن العشرين -1
 كبير كساد   لتتطور إلى أزمة أ،.م.و  التي بدأت في ،1929   عالمية وهي أزمة سنة واقتصادية

 1929 أكتوبر 24  في %13 من بأكثر ية    نيويورك الأمريكبورصة  في اربعد أن هبطت الأسع
   وسياسيا اجتماعيا  اقتصاديا، لم  وامتد تأثيرها إلى بقية دول العا،)02 رقمأنظر الشكل (

                                                 
 .27  النجار إبراهيم عبد العزيز، مصدر سبق ذكره،    )1(
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 :)1(ومن مظاهرها ومؤشراتها .  عشرية كاملةمدى لى  عوامتدت      خاصة في أوروبا 
  الكلي؛الاستهلاك  شديد في انخفاض •
  جانب القطاع الإنتاجي؛نم   ستثمار  الاانخفاض •
 ؛)2( المحروقات ار   العقارات وارتفاع أسعقطاع  الطلب في تقلص •
 . ديونهاتسديد لى  مديونية الأسر حيث لم تعد قادرة عارتفاع •

 :الآتية النقاط  في 1929   خصائص أزمة سنة تتلخص :)3(خصائصها   1-1-
  الاستقرار العالمي؛زعزعة •
  طويلة نسبيا؛فترة لى  ع1929   أزمة سنة امتدت •
  تأثيرها وحدتها من بلد إلى أخر؛اختلاف •
 .الفائدة    في أسعار انخفاض •

 1929 سنة   أزمة ظهور ساهمت وأدت إلى التي   الأسباب أهم تتمثل: )5( )4(  أسبابها  2-1-
 :الآتية النقاط  في

 بأسعار الحقيقة   يعني قيام المضاربون ببيع أسهم لا يملكونها في:المكشوف لى  عالبيع •

                                                 
  مفهومها، أسبابها، وانعكاساتها على البلدان العربية، :   الأزمة المالية): 2009(كورتل فريد ورزيق كمال،    )1(

 التحديات والأفاق –  اقتصاديات الدول              المؤتمر العلمي الثالث الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها على 
مع الاشتراك مع      كلية بغداد للعلوم الاقتصادية ، 2009 أقريل 29 و 28 المنعقد يومي -المستقبلية 

 .1جامعة الإسراء الخاصة، عمان، الأردن، ص 

   أسبابها –أحداثها :     لعالمية الراهنة          الأزمة المالية الاقتصادية ا): 2011/2012(أبو شرار علي عبد الفتاح،    )2(
 .15عمان، الأردن، ص : ، الناشر المؤلف01 إجراءاتها، الطبعة – تداعياتها –

 .64  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص    )3(

: دار المعارف للطبعة، رقم   الأوراق المالية وأسواق رأس المال، بدون ): 1999(هندي منير إبراهيم،    )4(
 .  74الإسكندرية، مصر، ص 

 للطبعة، مطابع الهيئة رقم، بدون )1929/1939(  أزمة الكساد العالمي ): 2012(أحمد البياع صباح،    )5(
 .60/74 القاهرة، مصر، ص ص :المصرية العامة للكتاب
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 عند انخفاض أسعارها ليسلمونها للمشتري بعد بشرائها ثم يقومون ، محددة مسبقا
  الأزمة؛  حدوث تحقيق الأرباح منها، وقد ساهم انتشار هذا النوع من البيع في 

 لى  بين مجموعة من المتعاملين عاتفاق  ويتمثل هذا النوع من البيوع في :هري الظاالبيع •
 هناك أرباح تجنى من وراء أن لى  المتعاملين عغراء   رقة مالية معينة بينهم لإ وشراء وبيع

  ولم تتم حقيقة؛  العملية خداع لأنها تمت ظاهرياهذه هذه العملية ولكن يعتبر في 
 بشراء جميع البورصة  مجموعة من المتعاملين في قيام  هو : بغرض الاحتكارالشراء •

 بأسعار الثانوية بغرض المضاربة عليها وإعادة بيعها السوق  في ةالمتداول   الأوراق المالية 
 البورصة؛ لى  والسيطرة عالتحكمل لا عالية من خ

 ، تجاوزت قيمتها العادلةحيث المستمر لأسعار الأسهم الارتفاع •
  الزراعي والصناعي وعدم توازن التجارة الدولية؛التوسع •
 .بيعية مشكلة البطالة ونشوب بعض الكوارث الطظهور •

 :الآتية النقاط  في 1929   أزمة سنة ونتائج  أهم أثار تتلخص: ونتائجها آثارها  3-1-

  لتشمل جميع دول العالم؛امتدادها •

وظهور النظرية الكنزية التي تدعو ) دعه يعمل دعه يمر( النظرية الكلاسيكية سقوط •
   الاقتصادية؛الحياة إلى تدخل الدولة في 

  الإنتاجي،القطاع جانب  في   ستثمار  نتج عن انخفاض الاهلاكالاست  شديد في انخفاض •
 ،1932  ثلث القوة العاملة في سنة أ.م.و  في  وتزايد معدلات البطالة حيث بلغت مثلا

 مليون جنيه إسترليني 120 تراجعت الأرباح من انجلترا  في  وانخفاض الأرباح فمثلا
 وفي ألمانيا تراجعت الأرباح ،1932 سنة  مليون جنيه إسترليني في75 إلى 1929 في سنة 

   ؛)1( 1932  في سنة ك مليون مار72 إلى 1929  مليون مارك في سنة 315من 

 .)2( 1929 سنة بعد % 40 إلى 1929 سنة قبل % 74 من ية  لم  التجارة العاانكماش •

                                                 
 .73  الكندري فيصل محمد أحمد، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

  .الصفحةنفسه، نفس المصدر    )2(
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 1926/1939ة   ل الفترلا  نيويورك خسوق  في الأسهم   تطور أسعار يبين    الموالي والشكل  
 .والتي تعبر عن أهم المراحل التي عرفتها الأزمة

(02)
19261939 

 
Source : croissance conjoncture crises, p 29,  disponible sur : 
www.infodidac.ch/Contenu/Page8_tel/Misejour/Crises.ppt, consulté en: (23/02/2012), 

 . الأفقي يمثل السنواتالمحور •
 .  نيويوركبورصة  في الأسهم   العمودي يمثل النقاط التي سجلتها أسعار المحور •

  :أن    نلاحظ الشكلل لا   من خ
 والمرحلة 1932 سنة منتصف إلى 1926 سنة من أولى مرحلة بمرحلتين رم   الأزمة تطور •

 بمرحلة واحدة من مرة   إلا أنا هناك من يرى أن الأزمة 1939 سنة إلى 1933 سنة من الثانية
 ؛1932 سنة إلى أواخر 1926 سنة

 إلى أن بلغت أقصى حد 1926 سنة  نقطة في 100 من الارتفاع  أن الأسعار أخذت في نلاحظ •
 التراجع  الذي أخذ في المنحنىل لا  نقطة وهذا من خ200 بأكثر من 1929 أكتوبر 24 لها في 

  نقطة؛40 بأقل من 1932 سنة منتصف بعد هذا التاريخ ليبلغ أدنى قيمة له في 

 سنوات ونصف حيث دامت 6 حوالي دامت   الملاحظ أن المرحلة الأولى من الأزمة من •

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



 63  
 

 

 سنوات فيما عرفت مرحلة التراجع والانحطاط 4الي مرحلة الازدهار والارتفاع حو
 والكساد حوالي سنتين ونصف؛

 سنة من   الثاني ف عن بداية التعافي منذ النص  معلناالصعود  أن المنحنى أخذ في نلاحظ •
 نقطة إلا أنه عاد ليتراجع بعد 150 حيث بلغ المؤشر أكثر من 1937 إلى غاية سنة 1932

 ؛1938 نهاية سنة مع الارتفاع بعد ذلك د لكنه عاو1938 ذلك مع اقتراب حلول سنة

 الأولى التي المرحلة   السابقة نستنتج أن أهم مرحلة هي الملاحظاتل لا  ومن خوعليه •
بلغت فيها الأسعار الخاصة بالأسهم أقصى نقطة وأدنى نقطة وهي المرحلة التي تعبر عن 

 . مدى عمق وحدة هذه الأزمة

   هذه العشرية أزمتان هما أزمة عرفت:  القرن العشرينسبعينات   الية في     عرض الأزمات الم  2-
 . ذلكيوضح    الموالي ول والجد،1979 سنة وأزمة 1974 سنة

(06) 


 


  

 20 القرن سبعينات  في    المالية اتالأزم

  ألمانيا ألمانيا  بين بين  التوقيت التوقيت   في فيِ  التفاوت التفاوت  بسبب بسبب  هيرستات هيرستات  الألماني الألماني   البنك َالبنك  إفلاس إفلاس البنوك )1(1974
 ..النظامي النظامي  الخطر الخطر  مفهوم مفهوم  لى لى ع عَ  التعرف التعرف  فيها فيها  يتم يتم  مرة مرة  أول أول  وهي وهي  أ أ..م م..و و  و و

 الفدرالي البنك )2(1979
 الأمريكي

َأسعار  برفع برفع   البنك َالبنك  محافظ محافظ  قام قام   حـسب حـسب  يـوم يـوم  وكـل وكـل   ياً ياتدريج تدريج  الفائدة الفائدة    أسعار َ
  أثبتـت أثبتـت  نقديـة نقديـة  سياسة سياسة  وهي وهي  التضخم التضخم  امتصاص امتصاص  أجل أجل  من من  الحاجة الحاجة
 ..آنذاك آنذاك  نجاحها نجاحها

 .الباحث إعداد من :المصدر

                                                 
(1) Le groupe wikipedia, op.cit. 

(2)  Idem. 
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 ماليتين أزمتين عرفت 20 القرن من السبعينات فترة أن    نلاحظ   الجدول للا خ من  
 .بالبنوك ارتبطتا

    هذه العشرية أربع أزمات مالية عرفت: ين القرن العشرثمانينات       عرض الأزمات المالية في   3-
 :الموالي   الجدول يوضحه ، وهذا ما )1989 ،1987 ،1985 ،1982( في سنوات 
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
 


  

 )1( 20 القرن ثمانينات  في    المالية الأزمات

   أسعار البنوك 19821982
 الفائدة،
 والأخطار
 النظامية

  ديـون ديـون  تراكمـت تراكمـت  المحروقـات، المحروقـات،  قطـاع قطـاع   في فيِ  19731973  سنة سنة  أحداث أحداث  بعد بعد
ــدول ــدول ال ــة،  ال ــة، النامي ــك  إلى إلى  بالإضــافة بالإضــافة  النامي ــك ذل ــستخدم  لم لم  ذل ــستخدم ت    في فيِ  القــروض القــروض  ت
َالاستثمار ِ    في فيِ  زاد زاد  وممـا وممـا  المـدفوعات المـدفوعات  ميزان ميزان   في فيِ  العجز العجز  تغطية تغطية   في فيِ  وإنما وإنما     الاستثمار ِ

َالأزمة   هو هُو   مة مَة الأز َالأز  حدة حدة   أجبرت أجبرت  حيث حيث  19781978  سنة سنة  الثانية الثانية  البترولية البترولية    الأزمة َ
  المـدى المـدى  وعـلى وعـلى  عاليـة عاليـة  فائـدة فائـدة  بأسـعار بأسـعار  الاسـتدانة الاسـتدانة  لى لى ع ـعَـ  الدول الدول  هذه هذه

َأزمة  وجاءت وجاءت  كاهلها كاهلها  أثقل أثقل  مما مما  القصير القصير   فعـل فعـل  رد رد  كـأول كـأول  المكـسيك المكـسيك    أزمة َ
ُالديون  وسببت وسببت  . . عالمية عالمية  ذعر ذعر  حالة حالة  المعلقة المعلقة    الديون ُ

  التوقـف التوقـف  بـسبب بـسبب  سـاعة سـاعة  2288  نيويورك نيويورك  ببنك ببنك  التشغيل التشغيل  نظام نظام  توقف توقف نيويورك نيويورك  بنك بنك 1985
ــات  الكــلي الكــلي ــات لعملي ــدفع  لعملي ــدفع ال ــسحب  ال ــسحب وال ــة  للقــروض للقــروض  وال ــة الحكومي ــا  الحكومي ــا مم   مم

 ـبــ  المركزي المركزي  للبنك للبنك  المستعجل المستعجل  التدخل التدخل  استدعى استدعى   دولار دولار  مليـار مليـار  2020  بـ
 ..تاريخية تاريخية  سابقة سابقة  يعتبر يعتبر  والذي والذي

  ســـــــــوق ســـــــــوق 1987
  ثـم ثـم  السندات السندات

  ســـــــــوق ســـــــــوق

َأســعار  ارتفـاع ارتفـاع  إلى إلى  أدت أدت  الـدولار الـدولار  صرف صرف   سـعر سِـعر  قيمـة قيمـة  انخفـاض انخفـاض     أســعار َ
  أسـواق أسـواق  واصـلت واصـلت  ذلـك ذلـك  ومـع ومـع  الطويـل، الطويـل،  بالمـدى بالمـدى  المتعلقة المتعلقة  الفائدة الفائدة
   مـسجلاً مـسجلا  الانهيـار الانهيـار  جاء جاء  نقطة نقطة  400400  بلوغ بلوغ  عند عند  ولكن ولكن  النمو النمو  الأسهم الأسهم

                                                 
(1) Idem. 
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
 


  

  بورصـة بورصـة   في فيِ) ) 19871987  أكتـوبر أكتـوبر  1919  الاثنـين الاثنـين ( (واحد واحد  يوم يوم   في فيِ  انهيار انهيار  أكبر أكبر الأسهم الأسهم
َالأزمـة  وانتهـت وانتهـت  تـاريخي تـاريخي  انهيـار انهيـار  وهـو وهـو  الأسهم الأسهم    البنـك َالبنـك  بتـدخل بتـدخل    الأزمـة َ
َأسباب  أهم أهم  وتعود وتعود  الأمريكي الأمريكي  المركزي المركزي َالأزمة  هذه هذه    أسباب َ  : : ))1((  إلى إلى    الأزمة َ

َّالماليـة  الأسـواق الأسـواق  ارتبـاط ارتبـاط  قـوة قـوة  - ِ   الأصـول الأصـول  وتنـوع وتنـوع. . بينهـا بينهـا   مـا مَـا   في فيِ     الماليـة َ
 ..بها بها  المتعامل المتعامل

َّالمالية  الأسواق الأسواق   في فيِ  المتداولة المتداولة  والعمليات والعمليات  الصفقات الصفقات  ضخامة ضخامة  - ِ  ..العالمية العالمية     المالية َ
  التقنيـات التقنيـات  وأكثـر وأكثـر  الاتـصال، الاتـصال،   في فيِ  الأسـاليب الأسـاليب  أحـدث أحـدث  استخدام استخدام  -

  انتقـال انتقـال  سرعـة سرعـة  لى لى ع عَ  ساعد ساعد  والعمليات والعمليات  الأنشطة الأنشطة  إدارة إدارة   في فيِ   تطوراً تطورا
َزمات الأ َالأ  ..لآخر لآخر  سوق سوق  من من    زمات َ

َّالمالية  العلاقات العلاقات  قوة قوة  - ِ   انتقـال انتقـال  قنـوات قنـوات  أهـم أهـم  مـن مـن  كـان كـان  والنقديـة والنقديـة     المالية َ
  التـي التـي  كالدولار كالدولار  الرئيسية الرئيسية  العملات العملات  تداول تداول  ذلك ذلك  ومثال ومثال  الأزمة، الأزمة،
َالأزمـة  تـدهور تـدهور   في فيِ  ساهم ساهم  الذي الذي  الأمر الأمر  قيمته قيمته  تدهور تدهور   في فيِ  تسببت تسببت     الأزمـة َ
َّالمالية ِ  .  .  ذلك ذلك  إلى إلى  الإشارة الإشارة  سبق سبق  كما كما   ية َّية لم ِلم العا َالعا     المالية َ

19891989))2(( 
 

  الأســـــواق الأســـــواق
 المالية المالية

َأسـعار  رفـع رفـع  أ أ..م م..و و  إعـلان إعـلان  عقب عقب  19891989  سبتمبر سبتمبر   في فيِ  آثارها آثارها  بدأت بدأت     أسـعار َ
 ـبـــ  والتجزئــة والتجزئــة  الجملــة الجملــة  ــعَــ %  % 55و و  99  بــ    البنــك َالبنــك  امتنــاع امتنــاع  مــع مــع  التــوالي، التــوالي،  لى لى ع

َأسعار  تخفيض تخفيض  عن عن  الفدرالي الفدرالي  الاحتياطي الاحتياطي   أكتـوبر أكتـوبر  1919  وفي وفي  الفائـدة الفائـدة    أسعار َ
 ـبـ  نيويورك نيويورك  بورصة بورصة  مؤشر مؤشر  انخفض انخفض  19891989  ـبـ  أي أي %  % 77  ب   نقطـة، نقطـة،  190190  ب
 ..نقطة نقطة  647647  نيكاي نيكاي  شر شرمؤ مؤ  فقد فقد  طوكيو طوكيو  وفي وفي

 .الباحث إعداد من :المصدر
 

                                                 ==  
  ، متاح على العنوان 5           كورتل فريد، الأزمة المالية العالمية وأثرها على الاقتصاديات العربية، ص    )1(

 ).29/02/2012(   ، تم الاطلاع على المقال في http://iefpedia.com/arab/?cat=31: الالكتروني

 .6المصدر نفسه، ص    )2(
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 للأزمات  ا واسع ا عرفت انتشار20 فترة الثمانينات من القرن أن    نلاحظ  ل الجدول لا      من خ
 . ارتبطت بهاالتي    المالية الأسواق  في  وتنوعا   المالية 
20 

 عليها أزمات الأسواق أطلق    العشرية الأخيرة من القرن الماضي عدة أزمات مالية عرفت  
  في تمثلت      والتي كانت تعرف بأزمات الأسواق المتقدمة السابقة    الأزمات عكس لى الناشئة ع
 هذال لا  من خلها     نتعرض والتي) 1999 ،1998 ،1997 ،1994 ،1992 ،1990( سنوات أزمات
 .الفرع

 .السويدية   الأزمة واليابانية،   الأزمة أزمتان  هذه السن ة عرفت: 1990        الأزمة المالية لسنة   1-
 تحرير القطاع المالي ومزاولته لنشاطاته إلى زعزعة أسس أدى: )1(اليابانية  الأزمة  1-1-

 دول بقية  والدولة، وكما حدث في توالمؤسسا  بين البن وك التعاون لى النظام القائم ع
 اليابانية  وكانت البن وك   كبيرا  ارتفاعااليابان  في العقارات   أسعار ارتفعت لم العا

 القروض التي منح لى  عقدرتها لى  عرفع تحتفظ بمحافظ كبرى للعقارات وهذا ما 
 ه الفقاعة في  وقد أثرت هذ1990 سنة بداية    أدت إلى انفجار الفقاعة العقارية في 

 والنمو الاقتصادي، وفي ظل عدم تدخل الدولة السريع امتدت القروض
 قررت الحكومة 1998 سنة عشر سنوات، وفي إلى         الصعوبات المالية والاقتصادية 
 مليار 500 كلفتها حوالي مختلفة    باتخاذ تدابير وقامت  اليابانية التدخل لعلاج الأزمة 

% 12 يمثل ا صصت لإصلاح المصارف وإنعاش الاقتصاد وهو مدولار أمريكي، خ
 .  الناتج القومي الإجمالي اليابانيمن

                                                 
     الأزمة المالية :        أزمة مالية أم أزمة العولمة اللبرالية الجديدة، يوم برلماني حول): 2009(شفير أحمين،    )1(

، 30/06/2009ي الجزائر، الثلاثاء         وانعكاساتها على الاقتصاد الوطني، بمقر المجلس الشعبي الوطن
 /http://www.apn-dz.org/apn/arabic/journees_parlementaires  :  متاح على العنوان الالكتروني

journee_30_06_09/ journee_30_06_2009.htm01/03/2012: (  ، تم الاطلاع على المقال في.( 
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    منطقة دول       إلى بروز أزمة مالية في العقارات   هبوط أسعار أدى: )1(السويدية  الأزمة   2-1-
   بهذه الأزمة  ا من أكثر الدول الاسكندينافية تأثركان     التعاون والتنمية الاقتصادية و

 لى  السويد تعرضت إلى هجمات المضاربين عأن  هو ذلك  والسبب في السويد،  هي 
 من القروض بالدولار الأمريكي، وهذا العديد لى  ولأن مصاريفها تحتوي ععملتها

، حيث نتج عن )الكرون( الحكومة السويدية إلى تخفيض قيمة عملتها اضطر ما 
 السويد  في الفائدة   مديونية المصارف كما شهدت أسعار اءأعب  زيادة في طوةهذه الخ
  إجراءاتذ وفي ظل هذه الأوضاع قامت السلطات النقدية باتخا،  غير مسبوقا ارتفاعا

  العملة السويدية إلا أنها لم تنجح في ذلك، ومما زاد صرف لتجنب انخفاض سعر 
 النظام المالي ر بعد ذلك انهياوتبعه    العقارية الأصول   أسعار انهيار  هو  الأوضاع سوء

والاقتصادي السويدي، ومن أجل تفادي الانهيار قامت الحكومة السويدية بتأميم 
 المصارف وتم وضع الأصول الرديئة تحت إشراف هيئات مستقلة سميت بمصارف

  مليار دولار أمريكي وهو ما 12القروض الرديئة وكان مجموع تكاليف هذه الخطة 
 أنه تم استرجاع جزء لا بأس به  من الناتج القومي الإجمالي للسويد علما % 4 يعادل

 .  السوق من بيع الأصول المتعثرة في 
 20  النقدي الأوربي وكانت في النظام   هذه الأزمة أصابت: 1992        الأزمة المالية لسنة  2-

هذا الحدث التاريخي  إلى اتحاد الألمانيتين فقد أحدث ا وتعود جذوره،)2(1992سبتمبر 
 الألماني بإتباع سياسة نقدية تقييدية من المركزي ضغوط تضخمية ولمقاومته قام البنك 

 الإجمالي الحقيقي الناتج لى  معدلات الفائدة الحقيقية وذلك من أجل الإبقاء عرفع للا خ
 ركزيالم  مع الأهداف التي وضعها البنك  ناسقاعند المدى الذي كان يعتقد أن يكون مت

 النقدي الأوربي نفسها مجبرة وبشكل النظام للتضخم، ووجدت الدول الأعضاء في 
   لتدافع عن أسعار الفائدة   أسعار رفعل لا اضطراري أن تساير هذه الأوضاع من خ

                                                 
 .20  أبو شرار علي عبد الفتاح، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .89  الكندري فيصل محمد أحمد، مصدر سبق ذكره، ص    )2(
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 ثم جاءت الفائدة   تتناسب مع رفع أسعار لا      بينما كانت أوضاعها الاقتصادية صرفها،
 .    هذه الدولعملات لى عمليات المضاربة ع

 . والأرجنتينيةالمكسيكية  الأزمة :  حدثت أزمتان1994 سنة  في: 1994        الأزمة المالية لسنة  3-
 من الممتدة  ل الفترة لا  المكسيك مجموعة من الإصلاحات خعرفت: المكسيك  أزمة   1-3-

 اقتصاد لتجارة، ودعم قطاع اقطاع لى  القيود عرفع الثمانينات إلى التسعينات تمثلت في 
السوق، والسعي وراء استقطاب رؤوس الأموال الأجنبية بالإضافة إلى إصلاحات 

   حيث انفجرت الأزمة  أخرى متعلقة بالسياسة المالية، إلا أن ذلك لم يكن كافيا
تدفق رؤوس الأموال الأجنبية بغزارة واستخدامها :  من أهم أسبابهاوالتي   المالية 
 وانهياره،    الفرصة للتلاعب بالاقتصاد الوطني أعطى  الأجل وهو ما قصير   ستثمار  في الا

 استثمارات طويلة إلا أنه كان بالإمكان تفادي ذلك لو وجهت رؤوس الأموال إلى
 : )1(الأجل لأنه من المستحيل سحب الأموال بشكل مفاجئ، بالإضافة إلى

 إلى الاحتياطي الأجنبي؛ نسبة القروض الأجنبية قصيرة الأجل ارتفاع •
  فيه لصالح الارتفاع؛  مبالغا  تقييما  الصرف ثابت مقيماسعر •
 . قطاع مالي ضعيفووجود ،  في رصيد الحساب الجاريعجز •

 :)2(إلى   أدت هذه الأزمة وقد  
  عام مما أدى إلى تضاعف البطالة؛نصفل لا  مليون فرصة عمل خ2.4 خسارة •
 ؛%10 الناتج الإجمالي بـ وتقلص ، ألف شركة بناء60 إفلاس •
 الذي تقلص فيه الاستهلاك الخاص بـ الوقت في % 35 معدل التضخم إلى ارتفاع •

 ؛12%
 . الأجنبيالصرف لى  الرقابة عانخفاض •

                                                 
 .21  أبو شرار علي عبد الفتاح، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 . 09   جيلاني، مصدر سبق ذكره، ص كواش، زهيه ومغرارة فتيحة بن حاج   )2(
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 وانخفاض المحلية الفائدة   أسعار ارتفاع الأموال، رؤوس تدفق معدل انخفاض إلى بالإضافة  
 انخفاض معدل النمو وهشاشة النظام ،  تشدداأكثر  الية   سياسة مإلى والحاجة المال لى ع الطلب

 . )1(المالي 

 المال أسواق  في فعال دور المكسيكية العملة البيسو لأزمة كان: )2(الأرجنتين   أزمة  2-3-
 التي كانت تتصف بنظام مالي ضعيف، ومعدلات تبادل جامدة وغير الأرجنتينية

 وقد ظهرت عدة جل،الأموال قصيرة الآ تدفقات رؤوس لى مرنة، واعتماد كلي ع
 والسندات تتعرض الأسهم حيث بدأت أسواق مالية،  مؤشرات تنبأ بحدوث أزمة 

 المركزي لخسائر ضخمة وهروب لرؤوس الأموال منها إلى دول أخرى، ففقد البنك 
   وأصبحت العديد من البن وك في السيولة، العملات، وظهرت مشاكل من احتياطه

   وتثبيت أسعار تدعيمل لا  من خخطة لى  اعتمدت الدولة عوقد  إفلاس،حالة
  في البيزو الأرجنتينية الوطنية العملة لى ع الضغط وتقليل الثقة لاستعادة العملات
 .الخطة بهذه المركزي  البنك التزم وقد    المالية المضاربات

دونيسيا، سنغافورة، ان( الدول الأسيوية تعرضت: 1997   أزمة جنوب شرق آسيا لسنة   4-
 سنة  في حادة   لأزمة مالية )  كونج، تايلاند، لاوس، فلبين، كمبودياجماليزيا، تايوان، هون

 أكتوبر 02 بدأ يوم الاثنين   كبيرا  الدول انهيارالهذه    حيث شهدت الأسواق المالية ،1997
 وانتشرت بسرعة ،)3(د تايلانمن   وأطلق عليه يوم الاثنين المجنون، وبدأت الأزمة 1997

 .إلى بقية دول المنطقة

                                                 
) 1(  Valerio, F and Garcia B, Banking Instability the Mexican Crisis, and Its Effect on 

Argentina, at: 
http://books.google.dz/books/about/Black_December.html?id=pRARL__j8bYC&
redir_esc=y, retrieved (09/06/2012). 

 .22  أبو شرار علي عبد الفتاح، مصدر سبق ذكره، ص    )2(
) 3(  Shibata Miyuki, (2002): Financial crisis in Thailand and the Philippines: an 

applied approach, Unpublished PhD Thesis - Economics, Norwich, England, p 
06. 
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 :)2( )1(يلي  ما المنطقة لى  انعكاساتها عومن  
 هروب رؤوس الأموال من نتيجة     أسعار العملات والأصول في كل آسيا انخفاض •

 ها؛أسواق
  ولاوس خاصة؛كمبوديا  قوة دفع الإصلاحات بصورة كبيرة في تباطؤ •
 ؛ %91نبية بنسبة  تدفق رؤوس الأموال الأجانخفاض •
  والسياسية القائمة؛منها      الثقة بالأنظمة الاقتصادية، خاصة المالية تضاؤل •
 العام الإنفاق  في الانخفاض  المفاجئ لرؤوس الأموال الأجنبية تسبب في الانسحاب •

 والخاص وزيادة العجز وتفاقم المديونية للخارج؛

 الأسواق  زيادة عرض منتجاتها في إلى مة   انخفاض عملات الدول التي أصابتها الأزأدى •
  أثمانها؛لانخفاض ية  لم العا

 اقتصادها، لى  عذلك  كمبوديا اضطراب سياسي أطاح برئيس الوزراء الأول، وقد أثر عرفت •
 كما خرى، الريال الكمبودي بسرعة مقارنة بعملات الدول الأسيوية الأتراجع حيث

 واسعة النطاق للأرز إلى تايلاند وفيتنام إلى  القانونيةغيرأدى الجفاف والصادرات 
  المناطق؛بعض  في الأغذية نقص حاد في 

 التي هزت الصرف   أسعار بتقلبات ة   كيب عملة جمهورية لاوس بصورة خاصتأثرت •
 ؛ قيمتها أمام الدولارمن % 70المنطقة حيث فقدت 

  في موضح  هو كما هذاو   بالأزمة  آسيا شرق جنوب لدول الإجمالي الناتج تأثر وقد •
 :الآتي   الجدول

                                                 
 .78/79  الكندري فيصل محمد أحمد، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(
            الأزمات المالية العالمية وضرورة إصلاح صندوق النقد الدولي، بدون ): 2011(بوعون يحياوي نصيرة،    )2(

 .41/42، الجزائر، ص ص pages Bleues للطبعة، رقم
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(08)
19962001 

 
 1996 1997 1998 1999 2000 2001 

 3.32 4.90 0.79 13.13 - 4.71 7.82 اندونيسيا اندونيسيا

 0.45 8.33 6.14 7.36 - 7.32 10.00 ماليزيا ماليزيا

 3.4 4.01 3.41 0.59 - 5.19 5.85 فلبين فلبين

 2.04 - 10.25 6.93 0.09 - 8.54 7.71 سنغافورة سنغافورة

  1.73 4.67 4.50 10.57 - 1.38 - 5.90 تايلاند تايلاند

Source: Sausmarez Nicolette, (2004): crisis  management for the tourism sector: Malaysia’s 
response to the Asian financial crisis, Unpublished PhD Thesis, Humanities Science Business, 
University of  Strathclyde, Glasgow, Scotland, United Kingdom, p 75.   

 
 إلا أن مجملها  الإجمالي للدول في الناتج هناك تراجع في : أن    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن      
 بقيمة سالبة لتحقق بعد ذلك 1997لاند تراجعت فيها قيمة الناتج الإجمالي بداية من سنة تاي

 وتلتها تايلاند، اندونيسيا  حيث سجلت أدنى قيمة في 1998 سنةل لا  سالبة خ جميع الدول قيما
  لتتراجع في سنة 2000 و 1999 سنتيل لا إلا أن القيم تحسنت وأصبحت موجبة وارتفعت خ

2001 . 
 . والأرجنتينيةالروسية  الأزمة :  أزمتين هما1998 سنة عرفت: 1998        الأزمة المالية لسنة  5-

 :)1(   الآتية النقاط   يمكن إيجاز أهم معالم هذه الأزمة في : الأرجنتينية  الأزمة   1-5-
 سندات شراء لى  الدولة وتغطيتها بإجبار المصارف عميزانية  الضخم في العجز •

  واسع؛نطاق لى ة عحكومي
  نتيجة الركود الاقتصادي؛للمصارف    البنية المالية تدهور •

                                                 
 .81  الكندري فيصل محمد أحمد، مصدر سبق ذكره، ص    )1(
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 السداد؛ لى  قدرة المقترضين عضعف •
  القروض صعبة التحميل والمعدومة؛تراكم •
    لاستشاراتهم من المصارف المحلية؛الأجانب     لمستثمرين اسحب •
 .كومية قيمة موجودات المصارف وتشمل القروض والسندات الحتهاوي •

    المالية   بالأزمة منها جزء  في ارتبطت    مالية   أزمة روسيا شهدت :الروسية   الأزمة   2-5-
 يتراوح 1998 ومارس 1996 جانفي بين   الفترة  في العام العجز كان حيث الأسيوية،

، وهي مبالغ ضخمة تفسر ) روسياعملة  روبل هي ( مليار روبل 43 و 30 بين ما 
 هذه الأزمة، قبل الخانقة التي كانت يعرفها الاقتصاد الروسي سنوات الوضعية

 إلا ،1998 فيفري  في FMI الروسية إلى إبرام عقد مع السلطات دفعت الصعوبات
 وضعتها روسيا لم تكن واقعية بالإضافة إلى أن احتياطاتها كانت التي    أن الفرضيات 

 الأمر الذي عجل ،)1( مليار دولار20  مليار دولار إلا أن ديونها بلغت15تقدر بـ 
 عشر يوما فقط منها إحدىل لا من قيمتها خ % 60بانهيار عملتها الروبل وخسرت 

 .)2( أوت وحده 27 يوم في  % 17.3
 والميزان التجاري البرازيلي الميزانية  العجز في ظهر: )3(1999  في سنة البرازيلية  الأزمة   6-

بتثبيت عملتها الريال بالدولار، كما قامت بوضع قيود ولتفادي ذلك قامت البرازيل 
 وكانت العامة    المالية تطهيرللحد من خروج رؤوس الأموال، وأعلنت عن تطبيق مخطط 

 معدلات رفع مبادرة ناجحة إلا أنها لم تدم طويلا، وسارعت إلى وضع إجراءات تمثلت في 
 إلا أنها غير كافية حيث استمر هروب انيةالميز  في صارمة   الفائدة، كما أعلنت عن تدابير 

 FMI الأموال، الأمر الذي دفع المسئولين البرازيليين إلى اللجوء للاقتراض من ؤوسر
 تم 1999 وفي جانفي دفوعات، مليار دولار، خصص لدعم ميزان الم5.41مبلغ مالي قدره 

                                                 
 .95/96  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(

 .28  النجار إبراهيم عبد العزيز، مصدر سبق ذكره، ص    )2(

 .93/94  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص ص    )3(
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 وكانت من ، %40  المرتبط بالدولار وتم تخفيض الريال بـالصرف التخلي عن نظام سعر 
 المستثمرين، كما ساد التخوف من عودة نفوس  الإجراء زرع الشكوك في هذا   نتائج 

 استقال رئيس حيثالتضخم القوي وأزمة عميقة متبوعة بخروج رؤوس الأموال، 
 . المستحقة   وأعلنت الحكومة عن تأخير دفع الديون المركزي، البنك 

21 

 ).2007 ،2001 ،2000( أزمات الألفية الثالثة لسنوات إلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض  
 وأزمة الأسهم التركية   الأزمة أزمتان  هذه السن ة عرفت: 2000        الأزمة المالية لسنة  1-

 .الالكترونية
 اقتصادية عديدة تتسعينات واجهة تركيا صعوبا السنوات للا خ: التركية  الأزمة  1-1-

بالإضافة )  وعجز الميزان التجاري،1999 سنة  بالمائة في 23عجز الميزانية الذي بلغ (
 تعرض الجنيه التركي لأول 2000 البنكي، وفي نهاية سنة القطاع إلى صعوبات في 

جاءت الهجمة  للتصدي لها ثم المركزي هجمات المضاربة، التي أوجبت تدخل البنك 
 الأمر الذي أدى بالسلطات النقدية إلى تراجعها ،2001 فيفري  في مضاربةالثانية لل

 .)1(عن حماية العملة وتركها عائمة 
    من الأزمات   جديدا نوعا لم  العاعرف: )2()الفقاعات( الإلكترونية الأسهم  أزمة  2-1-

     الأوراق الماليةسوق في ) نولوجياالتك( بدأت حين أدرجت أسهم شركات التي   المالية 
    تلك الشركات أسهم   حيث ارتفعت أسعار سداك، والذي يعرف بمؤشر ناأ.م.و في 
 حقيقية  أرباحا    حقق فيه عدد قليل من تلك الشركات وقت  بشكل كبير في البداية في 

 الأسهم كتل   حيث انخفضت أسعار 2000 سنة  تلك الفقاعة في فجارمما أدى إلى ان
 2001 بسرعة وبصورة ملحوظة وتزامن هذا الانخفاض مع حدوث هجمات سبتمبر

                                                 
 .31/60  د الروابده عبد الرءوف، مصدر سبق ذكره، ص ص الروسان عاطف محمد و أحم   )1(

  .المصدر نفسه، نفس الصفحة   )2(
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 مؤقت واستمرار الانخفاض بشكل   والتي أدت إلى إغلاق أسواق المال الأمريكية 
 مما اضطر 2002 في سنة  % 78لتهبط قيمة مؤشر التكنولوجيا المرجح لنسداك بحوالي 

 1إلى  % 6.25 من الفائدة  يكي للقيام بخفض أسعار  الفدرالي الأمرالاحتياطي البنك 
 .بشدة   وذلك لتحفيز النمو الاقتصادي نتيجة لتأثر تلك الشركات % 

 الصدامات الخارجية الناتجة عن الأزمتين الروسية أثرت: 2001        الأزمة المالية لسنة  2-
لصحيح لعملتها البيزو والذي  التقويم غير اارتفاعل لا  من خالأرجنتين لى والبرازيلية ع

 وانخفاض تدفق رؤوس الأموال ،أضعف تنافسية اقتصادها والرصيد الجاري لميزانها
  وقد تم تخفيض العملة وتبني سعر ،)1( بالإضافة إلى اختلال ميزانيتها، إليها تدريجيا

 سعر صرف ثابت للمعاملات الخارجية، وسعر صرف عائم للمعاملات( مضاعف صرف
 والتي ترتب عنها سحب نسبة كبيرة من 2001 سنة      عرفت تركيا أزمة مالية كما). ةالداخلي

 . )2(من إجمالي القروض التي سبق لها منحها  % 35قروض الائتمان التي بلغت 

 "انرون"    شركة الطاقة الأمريكية حسابات  عمليات تزوير في 2002 شهدت  سنة كما  
 وخاصة العالم،  المال في أسواق لى  أثرت بالسلب ع"وورد كوم"ة    وشركة الاتصالات الأمريكي

 فرانكفورت بورصة في  % 43.9 الصناعية الكبرى، بمعدلات مختلفة بلغت نسبتها الدول في 
 .)3( لندنبورصة في %  24.8 باريس و بورصة في  % 33بألمانيا و 

   بوادر أزمة الأفق  في تلوح ت بدأ2007ن سنة  مبداية: 2007 ية لسنة  لم      الأزمة المالية العا 3-
 دول العالم، باقي  ثم انتشرت في أ.م.و      بدأت بسوق الرهن العقاري في عميقة   مالية 

 بطالة   الثانية، ثم إلى أزمة موجتها  في اقتصادية   إلى أزمة بدايتها      وتحولت من أزمة مالية في 
 .ل آثارها مستمرة تزاولا الثالثة، موجتها في 

                                                 
) 1(  Allégret Jean Pierre, (2005): Les régimes de change dans les marchés émergents, 

Librairies Vuibert: paris, France, p 136.   
 .28ره، ص   إبراهيم عبد العزيز النجار، مصدر سبق ذك   )2(
 .29  إبراهيم عبد العزيز النجار، مصدر سبق ذكره، ص   )3(
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 
 

 سنة  تتشكل بعد انهيار الطفرة التكنولوجية في أ.م.و       بدأت أزمة الرهن العقاري في   
   لمدعومة بالرهن العقاري  أموالها إلى السندات ارؤوس   ستثمار  حيث نقلت شركات الا،2000

 ازدهار لى  والخاصة والشركات الأجنبية، ولقد ساعد عالمركزية  كل من البن وك ذلك  في وتبعتها
 بدأت 2007 وبداية سنة 2006سوق الإسكان مجموعة من الظروف، لكن مع نهاية سنة 

 والتي انتقلت تداعياتها ة،الأمريكي        تتجسد ملامح انهيار سوق الإسكان في الولايات المتحدة 
 عقار،   أن كانت أزمة بعد      ذلك لتصبح أزمة مالية بعد       المالية الأمريكية والأسواق إلى البن وك 

 كان لا بد الأخيرة ية  لم       ولفهم الأزمة المالية العاشاملة،   بذلك تعتبر أزمة وهي لم لتتجه نحو العا
 هذا    أكثر نتن اول وللتوضيح العقاري،    بدايتها مع أزمة الرهن من ة زم من معرفة حقيقة هذه الأ

       من خلالها إلى نشأة وتطور أزمة الرهن العقاري نتعرض مطالب، ثلاثل لا  خمن  المبحث 
 . وآلية عملية التوريق وانهيار سوق الإسكانومراحلها

•  الأمريكي؛      الرهن العقاريسوق نشأة 
•  الأمريكي؛     آلية سوق الرهن العقاري 
•  سوق الرهن العقاري الأمريكيوانفجار   تعثر الديون     . 

 

     ازل لجميع الفئات الاقتصادية  المنك  طويلة الأمد لتشجيع تملسياسة لى  عأ.م. واعتمدت  
 الأسر، من الملايين أمام المنازل ك  باب تملففتحت أنحاء البلاد، جميع  والعرقية في والاجتماعية

   وارتفعت أسعار فانتعشت ، الإسكانقروض لى ع للحصول التسهيلات من مجموعة وقدمت
ب ل  المطهذهل لا  من خونبحث ي،العقار  لكن كانت النهاية مع انهيار سوق الرهن المنازل،

 .أ.م.و     وهيكل سوق التمويل العقاري في العقاري،  وخصائص الرهن مفهوم لى ع
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  ل هذا الفرع إلى تعريف الرهن العقاري، أطرافه وخصائص سوق لا  خمن     نتعرض  
 . اري الرهن العق

 فردا كان   عن قرض يمكن المقترض سواء عبارة    العقاري  الرهن :العقاري تعريف الرهن  -1
 عقار آخر وتكون ملكيته لهذا العقار أي أو  منزلا ليشتري  نقودا يقترض أن من مؤسسةأو 

  من حق المقرض اتخاذفإن عجزه عن سداد القرض حالة  للقرض، أي أنه في  ضمانا
 سداد  حتى يتم  لهذا العقار، وبصورة أخرى يبقى العقار مرهوناكه  بتملالكفيلةت     الإجراءا

    العقاري والرهن ،)1( الراهنالمقترض ويسمىالقرض ولذلك يسمى المقرض المرتهن، 
 . بالسكنالخاص  هذا هو بحثنا  نتناوله في الذي

أي ( أطراف ثلاثل لا  خمن      إبرام عقد الرهن العقارييتم :العقاري أطراف عقد الرهن  -2
 والممول والذي قد المشتري،و) مالكه(صاحب العقار : )2()  ثلاثي الأطرافعقد هو 

 . استثمارشركة تمويل عقاري أو شركة أو  يكون بنكا

 :)3(    خصائص أسواق الرهن العقاري -3
:  تكرار الاقتراض بضمان قيمة المسكن والسداد المبكر للقرض بدون رسومإمكانية •

 المساكن؛   ارتفعت أسعار إذا   من القروض خاصة المزيد لى يمكن للمستهلكين الحصول ع

 قيمة المساكن يفسح ارتفاع: القرض ومدة المساكن قيمة إلى    العقاري القرض نسبة •

                                                 
                    أزمة الرهن العقاري والأزمة المالية العالمية، الأزمة المالية العالمية والأفاق ): 2011(أحمد أبو بكر صفية،    )1(

، مكتبة المجتمع العربي للنشر 01لطبعة ، ا03التحديات التي تواجه منظمات الأعمال، الجزء : المستقبلية
 .363عمان، الأردن، ص : والتوزيع

 للطبعة، دار رقم           الأزمة المالية العالمية الأسباب والعلاج، بدون ): 2011(محارب عبد العزيز قاسم،    )2(
 .41الإسكندرية مصر، ص : الجامعة الجديدة

           الأزمة الاقتصادية العالمية وتداعياتها ): 2009(ام تيسير، العمواسي مصطفى وزهدي أحمد وأبو صي   )3(
 .14عمان، الأردن، ص : ، جليس دار الزمان للنشر والتوزيع01  على الشرق الأوسط، الطبعة 
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المجال أمام المقترضين لاقتراض المزيد بينما تسمح فترات السداد الطويلة بالمحافظة 
 الفائدة المستحقة بالنسبة إلى الدخل إليه  مضافا القسط يعنين  خدمات الدينسبة لى ع

  يمكن استيعابها؛حدود في 

 ن    القروض العقارية دوباسم تعرف والتي: العقارية للقروض ثانوية أسواق إنشاء •
 لى ع الحصول  في سهولة المقترضون وجد الأسواق هذهالممتازة، فكلما تطورت 

 .ل المارأس أسواق عبر التمويل

 

ل لا ونوع القرض من خ) البيوت( بالمساكن الخاص    التمويل العقاري سوق    نتن اول  
 :                                                المواليالشكل

(03) 

 
 
  
 
 
 
 
 

 
 

Source:  James R. Barth and Tong Li, (2009): The Rise and Fall of the U.S. Mortgage and 
Credit Markets: A Comprehensive Analysis of the Market Meltdown, John Wiley & 
Sons: Canada, p 09. 

 
 

 

 

FHA   

VA 

Subprime 

 ALT-A 

RHS 

 

ALT-A Jumbo 
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 القروض   أنواع تقسيمل لا  من خ،أ.م.و  في للإسكان    العقاري التمويل سوق الشكل يوضح  
 تقليدية وهي الممنوحة للقروض رئيسيين نوعين نجد حيث المانحة، والجهات الممنوحة
 بالإسكان من الخاصة    القروض العقارية منح      تشارك بطريقة مباشرة في فالحكومة. وحكومية

 :مؤسساتهال لا خ
• FHA للإسكان؛الاتحادية الإدارة  

• VA القدامى؛المحاربين  شؤونوزارة  

• RHS الإسكان التابعة لوزارة الفلاحةخدمة  في القروية . 

 للزبائن    حتى يتم منح القروض العقارية  اوتضع هذه المؤسسات الحكومية شروط  
    المالية الأوراق لى  عالحصول   الإسكان، أما الراغبين فيقروض لى  عالحصول الراغبين في 

 كما ،(Ginnie Mae) ماي جيني   عية الحكومة الوطنية للرهن العقاري  يكون من قبل جمفمنحها
 لى تعتبر هذه القروض الممنوحة من طرف المؤسسات الحكومية مضمونة من طرف الدولة ع

 فهي غير مضمونة من الخاصة    من قبل الشركات الممنوحة     قروض الرهن العقاري عكس
 فهي تنقسم إلى قسمين المطابق التقليدية   هن العقاري   بالنسبة لقروض الرأما. طرف الدولة

 .والمطابق للمواصفات
) المورق( الثانية بعد المؤسسات الحكومية والمقصود بالمطابق المرتبة  ويأتي في فالمطابق  

 : كل منيةوتمثل هذا النوع من القروض التقليد
 ؛(Fannie Mae) ماي فاني    الوطنية للرهن العقاري ادية الاتحالرابطة •

 .(Freddie Mac)  الاتحادية لقروض المنازل فريدي ماك المؤسسة •

 الأمريكي     العملاقتين التين تعتبران دعامتا نظام الرهن العقاري الشركتين لهاتينويمكن   
 من     تشتري قروض الرهن العقاري أن    أوراق مالية أو شكل أن تورق القروض أي تجعلها في 

 قانونية بصفة المؤسستان هاتان وتتمتع الاستثمارية، محفظتها  في به وتحتفظ عقد شكل   البن وك في
 معروفة باسم سندات إصدارل لا  خمن نشاطهما وتمولان الأمريكية، الدول قبل من مميزة

 الحكومة بأن مقتنعون فالمستثمرون كذلك، عقاريا المضمونة "RMBS"سندات المنازل 
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. )1()من القروض العقارية% 45الشركتان تغطيان . (وصريحة     مباشرة غير بطريقة ولو تضمنها
 رئيسي، (Prim) إلى نوعين تقسم المطابقة    العقارية   الرهون أن الشكل للا خ من   كما نلاحظ 
(ALT-A) المخاطرة أكبر من الرهن يه أ تكون فالبديل الرهن : أن  والفرق بينهما هو ، البديل أ  

 تقوم الذي الائتماني التصنيفالجدارة الائتمانية تعني ( أنه ذو جدارة ائتمانية ضعيفة  أيالرئيسي
ويوجه للمستثمرين ذوي )  درجة خطورتهاحسب القروض تصنيف  في متخصصة شركات به

 الرئيسي،  الرهن لى  لا يملكون ضمانات تؤهلهم للحصول عالذين أو المنخفضة   الملاءة المالية 
 .مرتفعة فيه المخاطرة درجة أنو يكون بمعدلات فائدة مرتفعة طالما وبالتالي فه

     أما القروض المطابقة للمواصفات فنلاحظ من الشكل أنها تنقسم إلى ثلاث أقسام والفرق 
 ضخمة تزيد عن الحد قروض   المخاطرة والعائد، فبالنسبة لقروض جامبو هي درجة  بينهم هو في 

 من قبل فاني ماي وفريدي ماك، أما قروض البديل أ للشراءحددة  لمبالغ القروض المالأقصى
 ائتمانية جدارة  وهي قروض رديئة أو ذات المنخفضة    للمستثمرين ذوي الملاءة المالية نحفهي تم

 وارتفاع ضعيفة وقد تكون غير مصنفة ويتميز هذا النوع من القروض بارتفاع درجة المخاطرة،
  وهي من القروض ذات Subprime الثانوي     الرهن العقاري حين  في  الفائدة،معدل أو ائدالع

 القدرة   المقصود بالملاءة المالية  (المنخفضة    المنخفض والتي تمنح لذوي الملاءة المالية التصنيف
 ).الوفاء لى    المالية ع
 

 القانون تأسيس الإدارة هذا لى  وترتب ع،1934 سنة ن الإسكان الأمريكي في  سن قانوتم  
 ،1938 سنة  في بواشنطن   الفدرالية للإسكان كما تم  تأسيس الهيئة الوطنية للرهن العقاري 

 كما تم وفي إطار ،)2(   والتي تغير اسمها فيما بعد إلى الهيئة الوطنية الفدرالية للرهن العقاري
 المعروفة    الجديدة للرئيس روزفلت إنشاء الهيئة الوطنية الائتمانية للرهن العقاري السياسات

                                                 
    دعامتا نظام الرهن العقاري الأمريكي فاني ماي وفريدي ماك تسقطان ): 2008أكتوبر (وردة إبراهيم،    )1(

 ).10العدد  (جريدة القبس الماء،  في

 .363  أحمد أبو بكر صفية، مصدر سبق ذكره، ص    )2(
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 للرهن  سوق ثانويخلق باسم فاني ماي وكانت مملوكة للحكومة وتمثلت مهمتها في 
 منشئيها وتعيد الحصيلة النقدية من      فقد كانت تشتري الرهون العقارية ،)1(   العقاري

 سوق لى  وهي بذلك كانت تستحوذ عمحفظتها،    لرهون العقارية في للمؤسسات وتحتفظ با
 مع هذه المخاطر التعامل مخاطر الائتمان ومخاطر السوق والسيولة، ولها وضع أفضل في 

 وآجال أطول وكذا التعامل مع لفترات، لأنها كانت تستطيع الاقتراض )السيولة والسوق(
ة من الرهونات العقارية، كما كانت تشتري فقط سوق الائتمان لأنها تحتفظ بمحفظة متنوع

 . تتماشى مع مقاييس معينة لتغطية الرهوناتالتي   الرهونات العقارية 
  ترعاها الحكومة مع حكومة جونسون في سنة التي    العقاري  الرهن سوق تنظيم إعادة تم     

للتعامل ) جيني ماي(   عقاري  التنظيم الهيئة الوطنية الحكومية للرهن الإعادة عن ونتجت 1968
 1970 سنة وفي ،(VA ,FHA, RHS):    مع الرهونات العقارية المضمونة من الحكومة من خلال

 مخاطر السوق نقلت برهونات عقارية التي المضمونة    بتطوير السندات المالية ماي جينيقامت 
 بعملية التوريق للرهونات وملتق  السن ة نفس إلى المستثمرين، كما تم إنشاء فريدي ماك في 

 أعلن 2004 سنة وفي. )2( وتقوم بمنافسة فاني ماي التي تمت خصخصتها التقليدية،   العقارية 
 تسمح تسهيلات  يتمثل في عمار  جديد عن طريق وزارة الإقانون عنالرئيس بوش الابن 

ن أن يدفعوا دفعة  دو للأفراد من ذوي الدخل المنخفض والطبقة الوسطى من أن يشتروا عقارا
 مسؤولية امتلاك العقار تحمل لى  هؤلاء الأفراد ومقدرتهم عأهلية أولى ودون أي تدقيق في 

 .)3(المعطاة القروض لى وتسديد المستحقات المترتبة ع
 
 

                                                 
 مجلة التمويل والتنمية المجلد   الرهونات العقارية الثانوية مجسمات أزمة، ): 2007ديسمبر (دوند راندال،    )1(

  .16أ، ص .م.، واشنطن، و)4العدد  (44

 .17المصدر نفسه، ص    )2(

 .39  ار علي عبد الفتاح، مصدر سبق ذكره، ص أبو شر   )3(
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 

 وتوسعت الثانوي،  الرهن سوق ظهور مع   خاصة    العقاري  الرهن سوق طورت  
 وزاد إلخ،....ووسطاء ومستثمرين وممولين مقترضين من فيها المتعاملين زيادة بفعل نشاطاتها
 شرح لى ب عل  المطهذا للا خ من ونبحث الحديثة،    المالية والابتكارات   الأدوات بفعل حجمها

 والثانوي والأطراف الرئيسية لأوليا     الرهن العقاري بسوق الخاصتين المرحلتين من مرحلة كل
 . ومجتمعةحدا لى  مرحلة عكل      المتخذة في والضمانات     سوق، وكذا الإجراءات كل والثانوية في 

 

لها الانتقال للمرحلة الثانية أو  هذه المرحلة أساسية لكونها القاعدة التي يتم من خلاعد  
 . السوق الأولي الذي يوفر المادة الأولية للسوق الثانويكونها

 بداية   هي الأولي    العقاري  لرهن سوق اتعتبر :الأولي    شرح سير سوق الرهن العقاري  -1
 هذه   وتأثر جميع الأطراف المشاركة فيتأثيرل لا لعملية معقدة ومتداخلة فيما بينها، من خ

 مجموعةل لا  قنوات جديدة لمنح الائتمان من خخلق لى  عنهايتها العملية التي لها تأثير في 
 .الجديدة   دواتمن الأ

 : المواليالشكل على لها شرحنا ولتوضيح هذه المرحلة نعتمد في   
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 .الباحث إعداد من :المصدر
 

 عناصر ثلاث لى  عتحتوي    السوق الأولي للرهن العقاري أن    نلاحظ الشكلل لا      من خ
 المقرض والمقترض والعقار بالإضافة إلى عنصران ثانويان إلا أن تأثيرهما كبير في : أساسية هي

 . هما شركات التأمين والسمسار العقاريالسوق
 قرض لى  عالحصول  التي ترغب في المؤسسةوهو الشخص أو : (The Borrower) المقترض •

 من المقرضين؛
 مؤسسة أو عقاري، وهو مانح القروض وقد يكون بنك، أو بنك :  (The Lender)المقرض •

 الخ؛...مالية
 المنزل؛ المسكن أو دراستنا وهو المنشأ والذي يمثل في ): Real Estate (العقار •
 وهو الوسيط الذي يقرب بين المقرض والمقترض؛): Real estate broker (   لعقاري االسمسار •
 وممتلكاتهم فراد تقوم بتأمين الأالتي  هي ): The insurance company( التأمين شركة •

 .أكثروقد تكون واحدة أو 

 المقترض تأمين المقترض
  الحصول على  شركة التأمين

 عمولة

ائد 
وفو

ط  
قسا

يد أ
سد

ت
ض

القر
 

   الحصول على العقار

على 
مين 

التأ
عقار  

ال
 

ض
لى قر

ل ع
صو

الح
  

 )منزل(العقار  

السمسار 
 العقاري

 

 رهن العقار المقرض
  الحصول على 

 عمولة
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 :الآتية النقاطل لا  يلي من خكما   عملية الإقراض وتتم
 لشراء قروض لى  الحصول عإمكانية لى لأسر ع الأفراد واإقناع  في   هاما  دوراسرة السمالعب •

 لى  بذلك لأنهم يهدفون فقط للحصول عتسمح   بيوت، حتى ولو لم تكن وضعيتهم المالية 
 لهم زبائن، وفي بعض الحالات وا من المقترضين وأخرى من المقرضين بعد أن يحضرعمولة

    المتعلقة بالملاءة المالية الكشوف  في التزويرل لا  من خالمقرضين لى يلجأ السماسرة للتحايل ع
  تسمح بذلك؛لا    لكي لا يتم رفض إقراضهم طالما أن قدراتهم المالية للزبائن

 لشراء بيوت قروض لى  أن يقنع السماسرة العائلات والأفراد بإمكانية الحصول عبعد •
معظمهم إلى ويشرحون لهم المزايا والخصائص الجيدة دون السيئة لعملية الاقتراض، يتجه 

 مقابل التزامهم بدفع الأقساط والفوائد، قروض، لى المقرضين لإبرام عقود للحصول ع
 فيشترون بالقروض بيوت؛

 المقترضين تسديد حين إلىالتي تم إقراضها ) البيوت( المقرضين برهن العقارات يقوم •
سديد أي  عدم التحالة  أقساط القروض وفوائدها، وذلك لكي يتم حجز البيوت في ميعلج
  بالتزاماتهم؛الوفاء  تعثر المقترضين في حالة في 

 التأمينية؛    لدى الشركات ترض وعلى المقالعقار لى  التأمين عيتم •

   بإعادة رهن البيوت لدى مؤسسات أخرى خاصة ون بعض الحالات قد يقوم المقترضفي •
 .الاستهلاكية الحاجات تلبية  ويستخدمون ذلك القرض في منازلهم   ارتفاع أسعار حالة في 

 الحماية التي يتخذها المقرض إجراءات   بالضمانات هي ويقصد: )1(ضمانات المرحلة الأولى   2-
 :لحماية القرض

  العقار محل التمويل بواسطة خبير عقاري مستقل ومرخص له بمزاولة المهنة؛تقييم •
 ؛)الممول( العقار لصالح المقترض رهن •
  من دخل المقترض؛%40 يزيد عن لا ض   التمويل أو الإقراقسط •
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  قبول ضمانات أخرى؛جواز •
 الجزئي؛ المقترض ضد العجز الكلي أو حياة لى  عالتأمين •
  ضد الحريق؛العقار لى  التأمين ع •
  يزيد عن ثلاثة أقساط؛لا  ما سداد  الضمان والدعم يحل محل المقترض في صندوق •
 .ار التوقف عن التسديد عند استمرالضمانات لى  للتنفيذ السريع عإجراءات •
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 مؤسسات التوريق ليتم بيعها للمستثمرين لدى   المرحلة يتم توريق الديون هذه للا خ  
 .بعد أن يتم تصنيفها

 المرحلة يتم دخول هذه للا خ ):المرحلة الثانية(     سير سوق الرهن العقاري الثانوي شرح -1
    متعاملين جدد في السوق لتتوسع الأطراف المشاركة فيها، والشكل الموالي يوضح آلية 

 .عمل السوق
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 45 المجلدل والتنمية  التمويمجلة التوريق؟،  ما هو ): 2008سبتمبر ( أندرياس جويست، :المصدر

 .48أ، ص .م. واشنطن و،)3 العدد(
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 مجموعة من المرجعية محفظته  المقرض عندما تتجمع في أن    نلاحظ الشكلل لا من خ  
   منها يقوم ببيعها لشركات التوريق، التي تقوم بتوريق هذه الديون التخلص  في ويرغب  الديون 

ة بعد أن تكون قد صنفتها شركات التصنيف  ولكن بدرجات متفاوتم سندات وأسهشكل في 
، فمثلا هناك الأساسي )أصحاب الديون(الائتماني حسب الجدارة الائتمانية للمقترضين 

والمتوسط والمنخفض وكل واحدة مصنفة بدورها إلى تصنيفات من الشكل أ أ أ، أ أ، و أ، و ب 
 المال سوق ين في  ثم يتم بيعها للمستثمر،06 رقمإلخ، أنظر الشكل ....ب ب، ب ب
 .للاكتتاب فيها

   التوريق مرحلة الحماية للمرحلة الثانية أي إجراءات  في وتتمثل: )1(ضمانات المرحلة الثانية -2
 .التسنيدأو 

 وناقلة لجميع حقوق والتزامات شرط لى  نهائية غير معلقة ع  التوريق محفظة تكون •
 ظة؛ كافة الضمانات الملحقة بالمحفذلك الممول، بما في 

 من قبل الممول إلى المنقولة  من قيمة الديون  % 100 السندات بقيمة أقل من   توريق يتم •
   التوريق؛شركة 

  بعين الاعتبار التصنيف الائتماني؛  التوريق عملية  في يؤخذ •
  المتاحة؛ الإضافية للسندات الضمانات •
  التسويات؛لضمان   صن اديق وجود •
بنك (بالديون والضمانات الملحقة لها لدى أمين حفظ  كافة المستندات الخاصة إيداع •

 أو   التوريق لشركة   لية ، وعزلها عن الذمة الما)المستثمرين(، لصالح حملة السندات ) مثلا
 ؛)الممول (المقرض

 .   المخاطر غير التجاريةمن     المستثمرين لحماية   صن اديق وجود •
 العديد     شهدت أسواق الرهن العقاري لقد : شرائح وتسنيدهاإلى  نموذج تقسيم الديون  -3

 بتمويل الرهونات السكنية بهدف تمكين الأفراد وقطاع العائلات الخاصةمن المنتجات 
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 سبيل لى  عمنها    وتتناسب مع قدراتهم المالية   رهن أكثر تفضيلاقروض لى من الحصول ع
 :)1(المثال 
 تسمح ):Graduated – Payment Mortgage( التدريجية الدفعات الرهونات ذات  1-3-

   الرهن في لى  للمقترض بتحمل دفعات أولية منخفضة ع"GPM"هذه الرهونات 
 10 إلى 5 من الاستحقاق، ومن ثم تزداد بشكل تدريجي لأكثر من الأولى  السن وات 

توفر هذه الرهونات فرصة للمقترض . سنوات وعندها تتوقف عند مستوى محدد
ن الدفعات إلى المستقبل وبشكل يتزامن مع التدفقات النقدية المتوقع بتأجيل جزء م

 .المستقبل أن يحصل عليها في 
 هذه تتمتع ):Growing – Equity Mortgage( المتزايدة القيمة الرهونات ذات  2-3-

 الاستحقاق الأولى، سنوات  بصفة الدفعات المنخفضة في "GEM"الرهونات 
ومثل هذا التعجيل . سنويا % 4ين الاستحقاق وبمعدل ولكنها تزداد باستمرار لح

 لا فترة   الرهن في تسديد لى  أن يساعد المقترض عيمكن  دفعات الرهن جدولة في 
   تكون هذه الرهونات من اقل الأنواع استحقاقاوبذلك. اقل سنة أو 15تتجاوز 

 تؤدي إلى  الدفعات المرتفعة سوفوان ، تتجنب الاستهلاك السالب للرهناكونه
 .أقصر تخفيض مبلغ الرهن بشكل أسرع وبأجل 

  هذه الرهونات لربطها بالرهوناتتستخدم): Second Mortgage(الرهونات الثانوية   3-3-
 إلى دخل   استناداالأولي  الرهن مبلغ بتحديد إذ يقوم منشئي الرهن . الأولية

 من أقللثانوي باستحقاقات   تعرض الرهن اأخرى   المقترض، بينما مؤسسات مالية 
 النكول حالة  ولكن بمعدل فائدة أعلى كون أن أسبقية التعويض في الأولي الرهن 

علما أن البائع .  تكون أعلىالثانوي تكون للرهن الأولي، كما أن مخاطر الرهن 

                                                 
        أزمة الرهن العقاري وآثرها في أداء بورصة عمان للأوراق المالية،): 2009(ارشد فؤاد مجيد التميمي،    )1(

كلية العلوم ، 2009 جوان 25المنعقد يوم    تحديات عولمة الأنظمة المالية : المؤتمر العلمي الأول
 . 76/77، الجامعة الأردنية، عمان، الأردن، ص ص الاقتصادية والعلوم الإدارية
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 .  الفائدة والاستحقاقمعدل لى  عانوالمشتري يتفاوض
): Shared – Appreciation Mortgage(السوقية  بالقيمة الشراكة رهونات ذات   4-3-

 بمعدل  الرهن لى يسمح لمشتري السكن بالحصول ع) SAM( هذا النوع من  الرهن
 الارتفاع  في Lender ولكن بالمقابل سوف يشاركه المقرض السوقفائدة أدنى من 

 .هن مع المقترض وقت أنشاء الرليها عض وبنسبة يتم التفاو بسعر العقار مستقبلا
 الرهونات هذه اكتسبت ):Subprime Mortgage( الأقل الجودة رهونات ذات   5-3-

هذه الصفة لعدم كفاية معايير الائتمان للمقترضين، إذ تمنح هذه الرهونات لذوي 
 قروض سكنية بمعدل رهن منخفض، وبدفعات منخفضة  الدخل المنخفض جدا

 يفوق التوقعات، إذ بلغت  ا وتوسع لذلك شهدت أسواقها نموا. جدا لرأس المال
 من إجمالي  %)20( من إجمالي القروض القائمة، و %)13 (2006 سنةنسبتها بعد 

 بلغ أجمالي القروض وقد.  %8القروض السكنية مقارنة بالمتوسط التاريخي البالغ 
 )375.5( القروض إجمالي بلغ 2006 سنة وفي ي بليون دولار أمريك)57 (2001 سنة

 لا يتناسب مع الملاءة الائتمانية الذيإن هذا التوسع . مريكيبليون دولار أ
 منشئي هذه الرهونات ووحدات سيولة لى  ع  كبيرا للمقترضين، قد ولد ضغطا

 مواجهة لى تسنيدها، فأدت نتائجها إلى نقص شديد بالسيولة اضعف من قدراتهم ع
س العديد طلبات تسديد تعويضات مشتقات هذه الرهونات، بشكل أدى إلى إفلا

   مستثمرين ومنشئ للرهن فكانت الأزمة من     الرهن العقاري سوق من المتعاملين في 
 كيفية تشكيل الرهونات يوضح    الموالي والشكل    واقع أمام الأسواق المالية الحالية
 . الأقلالجودة ذات 
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 .81 سبق ذكره، ص مصدرارشد فؤاد مجيد التميمي،  :المصدر
 

 وحدات إلى  تقوم ببيع الديون )  البنوك مثلا(  منشئ الرهن أن    نلاحظ الشكلل لا     من خ
 مدعمة    أوراق مالية شكل  في بتسنيدها، التي تقوم )شركات التوريق مثلا( تسنيد الرهن 

 شكل  يعني في ،)1( مختلفة وبدرجات)  الممتاز قروض الرهن دون ("MBS"بالرهن الأولي 
 جزء من هذه الأوراق بيع  شرائح رقيقة تختلف درجة مخاطرها، ثم تقوم بدورين الأول 

   ببيعها لوحات إعادة التسنيد لغرض إصدار أدوات تقوم   مباشرة، والدور الثاني مستثمرينلل
التي تقوم ببيعها للمستثمرين، أما بالنسبة  و"CDO" مضمونة   الديون التزامات    مالية ذات 

   والشكل الموالي . الخ... التأمين أو شركات قد يكون العقار المرهون، أو نيدلضامن عملية التس
 شرائح رقيقة تختلف عن بعضها البعض حسب شكل  في CDO و MBS كيفية تقسيم يبين

 .الجدارة الائتمانية للمقترضين

                                                 
لطبعة الأولى، دار الشروق ، ا)نهاية اللبرالية المتوحشة(         الأزمة المالية العالمية ): 2010(سميح مسعود،    )1(

 .38للنشر والتوزيع، عمان الأردن، ص 

 

CDOs  Entities 

 

Securitization Entities 

 

Originators 

Guarantors 

MBS  CDOInvestor 
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 45 المجلد التمويل والتنمية مجلة، )2008جوان (وأكثر من ذلك، ...  لورا، ثقةكودرس :المصدر
 .9أ، ص .م. واشنطن، و،)3 العدد(

 

 CDO 

  %88أ أ أ ممتاز 

  %5أ أ أ ثانوي 
MBS 

  %3أ أ 

  %2أ    %80أ أ أ 

 % 4أ 

  % 11أ أ 

  %1غیر مصنف 

  %1ب ب ب 

CDO 
 3ب ب ب 

CDO    
 

2 62 
60 

14 27 

COD 
6 

8 4 

3 

6 
3 

4 2 
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عها،  شرائح رقيقة بعد تجميشكل  تقسيم القروض في كيفية    نلاحظ الشكلل لا       من خ
 لى وبالنسبة لتسديد الشرائح تكون الأولوية إلى الشريحة من نوع أ بأصنافها حيث تتحصل ع

 تدفقاتها، ثم تليها بعد ذلك الشريحة ب وهكذا لأن الشرائح من النوع الأعلى تكون أقل جميع
تي  بالكامل قبل الشرائح الالتدفقات لى  عالحصول خطورة، ولكن بعائد أقل ولها الأولوية في 

 المصنفة التي تكون أكثر خطورة وبعائد مرتفع، غير عكس الشرائح الدنيا كالشرائح لى تليها، ع
 الشهرية إلا بعد دفع جميع التدفقات الخاصة بالشرائح التي التدفقات لى لكن لا تتحصل ع

 ،CDO ومنها إلى التزامات MBS سندات شكل    يتم تصنيف الديون في أنه   كما نلاحظ . قبلها
 المربعة ثم المكعبة CDO لى  لنحصل عCDOبأعلى جودة وبأقل جودة ثم يتم الاشتقاق من 

 .وهكذا كلما زاد الطلب
 

 فيه المتعاملة والأطراف والثانوي الأولي السوق آلية  الفرع هذا للا خ من    نتن اول  
 .تقليدية أو حكومية وطبيعتها  الرهن إلى تقسيم قروض لإضافةبا

 . هذه السوقيشرح    الموالي الشكل:  والثانويالأولي    سوق الرهن العقاري   1-
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



 91  
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 مجلة العلوم العقاري،  الرهن ة  أزم: )2009( يوسفات علي، - :  اعتمادا علىالباحث  من إعداد:المصدر

 -  .95، جامعة المسيلة، الجزائر، ص )02العدد ( والعلوم التجارية والتسيير     الاقتصادية 
 .)05( و )04(والشكلين 

 

 

 
 

 


 

 
 







 



 

 

 


 

 
 








 













 





 


 

 


 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008  92  
 

 

قترضون إلى  الدفعات الشهرية التي يدفعها المتنتقل   كيف    نلاحظ الشكلل لا  خمن  
 بدوره إلى حويلهامقدمو الخدمات الإدارية التي تنقلها بدورها إلى المصدر، الذي يقوم بت

 يحملونها بالترتيب، كما تجدر الإشارة إلى أن التي    تصنيف الأوراق المالية حسب    المستثمرين 
 أو الشكل  في مبين كما هو  للمستثمرين     يصدرها مباشرة التي    يبيع الأوراق المالية قدالمصدر 

 شرائح صغيرة شكل  الائتماني التي تقوم بإعادة تقسيمها في التصنيف ببيعها إلى وكالات يقوم
 وتعرضها بدورها للبيع، 

 النقطة هذهل لا  من خفقط     نتعرض): الأولية والثانوية(     الرهن العقاري سوق المتعاملين في   2-
 فبالنسبة ،08 الشكل رقم حسب     الرهن العقاري سوق شطون في إلى المتعاملين الذين ين

 .للمقترض والمقرض والسمسار وشركات التأـمين سبق لنا التعرض لهم
 تسهل عملية التوريق وإصدار SPV   خاصة عرض  ذات وسيلة: (Issuer)المصدر   1-2-

 .للمستثمرين ة   الأوراق المالي
 المسؤولة عن تحصيل المدفوعات الشهرية الجهة   هي :(servicer) الإدارية اتمقدم الخدم  2-2-

 المستثمرين، لى من المقترضين حيث يقوم بتحويلها للمصدر الذي يقوم بإعادة توزيعها ع
 كما يلتزم القروض،  التي يفرضها حسب حجم الرسومل لا  أتعابه من خيتقاضى وعادة ما 

 عن  إلى المصدر، كما يكون مسؤولاإلى أقصى حد بجلب المدفوعات من المقترضين 
 . ويمكن أن يقوم بهذا الدور المقرض،)1(التعامل مع المتأخرين عن تسديد قروضهم

 السوق من      الذين يقومون بشراء الأوراق المالية سواء هم: (Investors)المستثمرون   3-2-
 التأمين، شركات استثمار، مؤسسات: ( وقد يكونون أفراد أوالثانويةالأولية أو 

 أخرى، أشكالأو )  والتقاعدالمعاشات   صن اديق تحوط،   صن اديق استثمار،  صن اديق 
 . يحملونهاالتي    الأوراق المالية بحسب    وتختلف وضعية هؤلاء المستثمرين 

                                                 
        أزمة الرهن العقاري، مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية ): 2009(يوسفات علي،    )1(

 .94، جامعة المسيلة، الجزائر، ص )02العدد (
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 تصنيف  التي يكمن دورها في وهي: (Rating agency)وكالات التصنيف الائتماني    4-2-
 . درجة خطورتهاحسب من طرف المصدر الصادرة ية   الأوراق المال

 .للمستثمرين    الذي يدير إصدار الأوراق المالية وهو: )1((Underwriter)الوكيل   5-2-
  المبين في النحو لى  الذي يضمن أن عملية التوريق تتم عوهو: )2((trustee)الوصي    6-2-

 .ت الإدارية والتي يمكن أن تتضمن خدمات مقدم الخدماالوثائق،
 إلى ويهدف :)3( (Credit Enhancement Provider)موفر التعزيز الائتماني  7-2-

 خطابات اعتماد شكل خفض المخاطر الائتمانية، وهو طرف مستقل يؤدي مهمته في 
 .ضماناتأو 

 أ،.م.و  في 2008 سنة من   الثاني الربع  في المساكن قيمة بلغت: العقاري  الرهن ديون هرم 3-
 مقابل وحدة، مليون 130.4 السكنية الوحدات عدد بلغ حين  في دولار، تريليون 19.3
 الرئيسي بين دولار، تريليون 10.6    العقارية   الديون  نسمة، بينما بلغ حجم مليون 304

 : المواليالشكل يوضحه  ما وهذا ،)4( والثانوي
 
 
 
 

                                                 
 .95المصدر نفسه، ص    )1(

 .حةالمصدر نفسه، نفس الصف   )2(

 .المصدر نفسه، نفس الصفحة   )3(
) 4(  James R. Barth and Tong Li, (2009): The Rise and Fall of the U.S. Mortgage and 

Credit Markets: A Comprehensive Analysis of the Market Meltdown, John Wiley 
& Sons: Canada, p 9. 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008  94  
 

 

(09) 
2008 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Source: James R. Barth and Tong Li, op.cit, p 13. 
 

  هو 2008 سنة من   الثاني النصف      إجمالي الرهن العقاري في أن    نلاحظ الشكلل لا      من خ
  في رئيسية،        ارية الأمريكية هي رهون      إجمالي الرهون العقمن % 91.6 تريليون دولار حيث 10.6
 أوراق شكل         من الديون العقارية هي في %59 أن    كما نلاحظ ثانوية،    هي رهون % 8.4 حين

 الأوراق المالية، ونلاحظ كذلك أن القطاع العمومي حافظة محتفظ بها في % 41مالية، والباقي 
 .%54 الباقي لى  عطر القطاع الخاص يسيحين    من الديون في  %46 لى يسيطر ع
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 

  بمرحلتين مرحلة رواج،2001/2008  ل الفترة لا  خالأمريكي     سوق الرهن العقاري مرت  
  أدت إلى انهيار سوق الرهن  ومرحلة التراجع التيالثانوي،    وازدهار سوق الرهن العقاري 

     وكانت من بين أسباب الأزمة العقاري،    برمته، والتي نتج عنها أزمة الرهن الأمريكي   العقاري 
  سوق الرهن ازدهار لى ب عل  المطهذال لا  ونبحث من خالحالية، ية  لم          المالية والاقتصادية العا

 .عقار   إلى أزمة وتحوله  انفجاره،الثانوي،   العقاري 

 

 وهذا 2001/2006  ل الفترة لا  خ  كبيرا  ازدهاراالثانوي     سوق الرهن العقاري عرفت  
راجع إلى مجموعة من العوامل والظروف التي أدت إلى ازدهاره، الأمر الذي أدى إلى ارتفاع 

 .البيوت  أسعار 
 نسب تطور يوضح    الموالي   الجدول:  والتقليديةالحكومية    تطور قروض الرهن العقاري   1-

   .2001/2008  ل الفترة لا      الرهن العقاري خضقرو
(09)

20012008 

 VA and
FHA 


  Subprime ALT-A 

 
2001 7.9  57.1 20.1 7.2 2.5  5.2  
2002 6.1 59.1 19.8 6.9 2.3 5.7 
2003 5.6 62.4 16.5 7.9 2.2 5.6  
2004 -      4.6 -   41.4 17.6 +     8.5 +    6.5 +   11.3  
2005 2.9 34.9 18.3 20.0 12.2 11.7 
2006 2.7 33.2 16.1 20.1 13.4 14.4 
2007 4.9  47.3 14.3 7.9 13.3 14.4 

 9.6 4.3 2.0 8  66.5  9.6 20082008  من من  11الربيع الربيع

  8.1    - 2.2      -  0.9     - 6.5  66.3  16     + 20082008  من من  22  الربيع الربيع

 6.3 1.0 0.7 6.3 55.7 30.1 20082008  من من  33الربيع الربيع

Source: James R. Barth and Tong Li, op.cit, p 48. 
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 2001 سنة من  ل الفترة لا  والحكومية خالتقليدية   يوضح الشكل تطور قروض العقارية   
 تقريبا ارتفعت قد Subprime أن    نلاحظ حيث ،2008 سنة من الأولى الثلاثةإلى الثلاثيات 

 ارتفع من الذي أ ديلالب وكذلك ،2006 سنة من % 20.1 إلى 2001 سنة % 7.2ثلاث مرات من 
 أن جامبو القروض ظل يزداد وينخفض بقيم حين  في ،2006سنة  % 13.4 إلى 2001 سنة% 2.5

 بالنسبة أما للمواصفات، هذا بالنسبة للقروض المطابقة السابقة،   الفترة نفسل لا ضئيلة خ
 سنةل لا خ % 57.1 من   الفترة نفسل لا  المطابق الرئيسي تراجع خأن فنلاحظ المطابقة للقروض

 تعرف بالبديل أ الخاص كما أما بالنسبة لقروض الأسهم أو ،2006 سنةل لا خ % 33.2إلى  2001
 ومن هنا نستنتج أن هناك ارتفاع ،2006سنة  % 14.4 إلى 2001 سنة % 5.2بالمطابق فقد ارتفع من 

 للمقترضين الموجهة اطر،والمخ العائد المرتفعة الرديئة    العقاري  الرهن قروض لى قي الطلب ع
  والتزامات الرهن سندات لى  طلب ضعيف عذلك عن وتولد المنخفض، الائتماني التصنيف ذوي

  الرهن والتزامات سندات لى ع الطلب زاد الوقت نفس وفي والقليلة المخاطر الرئيسية   العقاري 
  في التوريق ومؤسسات  كات  الشر ورغبة التسويق المخاطر وهذا راجع لسياسة عالية    العقاري
 معدلات الفائدة عليها أو رفع للا خ من للمستثمرين، وتحميلها المتعثرة القروض من التخلص

 أدى إلى زيادة حجمها الذي الأمر صغيرة شرائح شكل  في القروض هذه من الاشتقاقل لا  خمن
 المالية، والمشتقات الابتكارات دور ننسى أن دون العقارات فوق المعقول، بحيث فاقت حجم 

  . والمطابقة للمواصفات المتعلقة بالسوق التقليديةالمطابقةهذا بالنسبة للقروض 
 تمنحها وزارة شؤون التي   أما فيما يخص السوق الحكومي فنجد أن القروض العقارية   

% 2.7 إلى 2001 سنة% 7.9 الاتحادية للإسكان قد تراجعت من والإدارةالمحاربين القدامى، 
 القروض لى ع الطلب بانخفاض الخاصة السابقة استنتاجاتنا من يؤكد  ما وهذا ،2006سنة 
 التي التوريق شركات إلى القروض بيع يتم كما المنخفضة، والمخاطر المنخفض العائد  ذات

 يتم     لم تكفي المستثمرين وعندما    التزامات وسندات مضمونة بالرهن العقاري شكل  في تجعلها
 أدى إلى زيادة انتشار الذي الأمر جديدة،       قاق من هذه الديون باعتماد أدوات مالية الاشت

 من المضمونة أو الرئيسية القروض نسبة تراجع أمامالسندات والالتزامات العالية المخاطر 
 .الشروط فيهم تتوفر الذين للمقترضين إلا تمنح لا والتي الحكومة قبل
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 2007/2008   جاءت الفترة ،2001/2006   بعد الفترة أعلاه دول  ل الجلا  من خظلاحكما ن  
  عملية عكسية حيث المرتفع والمتزايد أصبححدثت أو عقب لى  ع أساوالتي انقلبت فيها النسب ر

 الجدارة الائتمانية بالإضافة إلى السندات والتزامات المنخفضة    قروض الرهن العقاري (يتراجع 
القروض الرئيسية المرتفعة الجدارة ( المنخفض والمتراجع أخذ يرتفع حين ، في )االخاصة به

 الأوراق ، وبالتالي انهيار مرحلة رواج الاكتتاب في )الائتمانية بالإضافة إلى سنداتها والتزاماتها
 خاصية وهذا التغير يفسر تعريف أو الثانوي،     الرهن العقاري سوق  المتداولة في الرديئة   المالية 

 ).العقاري أزمة الرهن (  من خصائص ومؤشرات حدوث الأزمة 
  عرفت سوق الرهن لقد: الأمريكي     سوق الرهن العقاري ازدهار لى العوامل المساعدة ع  2-

 : وهذا راجع إلى2006 و 2001 بين سنتي الممتدة  ل الفترة لا  فترة رواج خالأمريكي   العقاري 
 ركود 2011 سبتمبر 11 أحداث بعد   الفترة عرفت: موالالأ رؤوس وتدفق وفرة   1-2-

   ستثمار  رؤوس الأموال إلى الاتوجيه  الذي ساهم في الأمر    اقتصادي نسبي في أمريكا 
 تطور تدفق يوضح    الموالي والجدول العقارات وبالأخص الإسكاني، قطاع في 

 .1992/2007  ل الفترة لا  خأ.م.رؤوس الأموال إلى و
(10)PIB 

19922007 

 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2007 
  4.5 5.3 4.6 3.8 3.7 1.9 1 1.2 0.2  %النسبة

Source: James R. Barth and Tong Li, op.cit, p 32.  
 

  قد أخذ في أ.م. تطور تدفقات رؤوس الأموال إلى وأن      ل الجدول نلاحظلا من خ  
 ثم واصل الارتفاع بوتيرة متسارعة 1996سنة % 0.2 ليتراجع بـ  ،1992 بداية من سنة الارتفاع

 سنةل لا  عشرية كاملة، إلا أنه تراجع بعد ذلك خمدى لى  أي ع1996/2006  ل الفترة لا خ
 قطاع  في    لاستثمار ومن ثم تراجع االأمريكي   العقاري   الرهن  مة  وهذا بسبب انفجار أز،2007

 . رؤوس الأموال تدفقات  وعليه انخفاض في المنازل،  العقارات بعد انهيار أسعار 
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 المنازل ك  سياسة تشجيع تملإطار في : ية العقارالقروض لى  عالفائدة  انخفاض أسعار    2-2-
ل لا     العقارية خالقروض لى  عالفائدة سعار   تخفيض أتم   من قبل الحكومة الأمريكية 

 لمواجهة الركود النقدية    السياسة إطار  وهي خطوات تدخل في 2001/2004  الفترة 
 يوضح    والجدول الموالي ،2001 سبتمبر 11أ بعد أحداث .م.الاقتصادي الذي عرفته و

 .ذلك
(11)20012004 

 2001 2002 2003 2004 
 1 1.25 1.75 6.5  (%) (%)الفائدة الفائدة  أسعار أسعار

  James R. Barth and Tong Li, op.cit, p 31: المصدر لى  اعتمادا عالباحث إعداد من :المصدر

 
 من الممتدة  ل الفترة لا  خالفائدة    في أسعار كبير انخفاض    نلاحظ   الجدول للا خ من  

 عمليات لتشجيع وهذا 2002و 2001 سنتي بين % 4.75 الفارق بلغ حيث، )2004 إلى 2001(
 البيوت،  لتملك الاقتراض
 عرفنا فيما سبق أنه ونظرا للرواج كما): المشتقات المالية (الحديثة    المالية   دواتالأ   3-2-

 بالنسبة لديون الرهن  تم تسنيدها التي   الكبير الذي عرفه تداول الأوراق المالية 
      الذي أدى إلى استخدام  أدوات مالية الأمر     لم تكفي المستثمرين والتي   العقاري 
 . CDS, CDO نذكر من بينها والتي    تعرف باسم المشتقات المالية جديدة
-1-3-2  CDO)  فكرة لى  مجمع فرضي يقوم عوهو): المضمونة  التزامات الديون 

 سنة وتقسيمها إلى 30 الاستحقاق   وعة واحدة من الرهون ذات تجميع مجم
شرائح مستقلة بمجموعة من تواريخ الاستحقاق، وبدرجات تصنيف 

 الممتازة أ أ أ لشريحة شرائح رئيسية وهي ا3 شكل متفاوتة وعادة تكون في 
والشرائح البينية ب ب ب  والأسهم الخاصة التي تكون غير مقيمة، 

ائح الرئيسية بدورها إلى أقسام فرعية، وهي منتجات وتقسم هذه الشر
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 يبين   والشكل الموالي . )1( واسع نطاق لى تهدف إلى نقل وتوزيع المخاطر ع
 .CDOكيفية تسنيد وبيع 

 
(10)CDO 

 
 
 

   
 
 
 

Source: Jean Didier Lecaillon et Jean Marie Le Page, (2008): Économie Contemp-
oraine Analyse et Diagnostics, 3 e édition, Bruxelles, Belgique, p 414.   

 
 شركات التوريق من إلى      بنقل الديون العقارية يقوم  البنك أن    نلاحظ الشكلل لا      من خ

    هذه الديون في نيد فتقوم بتسSPV أما شركة التوريق الأموال، لى  لها فيتحصل عبيعها للا خ
     . ال ثم  تطرحها للبيع للمستثمرين مقابل الأموCDO    أوراق مالية شكل

-2-3-2  "CDS") يقوم طرفين  خاص بينعقد  هو): مقايضة عجز السداد الائتماني 
 فترة مدى لى  الأقساط إلى بائع الحماية عدفع لى فيه مشتري الحماية بالموافقة ع

 يتوجب المقابل  سنوات وفيخمس   والفترة الأكثر شيوعا هي معينة من الزمن،
 التي  جزء للبائع من مبلغ الخسارةدفع لى  الحماية الموافقة عبائع لى ع

                                                 
 .94  يوسفات علي، مصدر سبق ذكره، ص    )1(
 

CDO 

 

 
 

 
 

 
 

SPV 
 

 
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 الأحداث (سند الائتماني قرض أو بالأصل يتعلق "ائتماني حدث" يسببها
 والشكل).  عن السدادالعجز وإعادة الهيكلة أو الإفلاس   هي  الأكثر شيوعا

 . ذلكيبين   الموالي 
(11) CDS 

 
 
 
 
 
 

 

Source: Jean Didier Lecaillon et Jean Marie Le Page, op.cit, p 414. 

 
 مقابل   يأخذ صفة بائع الحماية يشتري الديون الذي  البنك أن    نلاحظ الشكلل لا  خمن  

 ثم يبرم العقد مع مشتري حماية البائع والذي قد يكون ،CDS شكل  في الأموال، ثم يجعلها
 وجود حالة  الأقساط، مع التزام مشتري الحماية بالسداد في بدفع شركة تأمين ويلتزم البنك 

 .حالة ائتمان
  ل الفترة لا  خ  مذهلا  ارتفاعاالبيوت   أسعار عرفت: ارتفاع القيمة الإجمالية لأسعار البيوت  3-

   والجدول الموالي . العقاري    قبل أن تتراجع بعد ذلك مع انفجار أزمة الرهن 2000/2008
 . ذلكيبين

 
 

CDS 


 

 
 

 

 


 

 

 


 
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(12) 
20002008 

 دولارتريليون : الوحدة
 2000 2002 2004 2006 2008 من 2 الربع 2008 من 1 الربع 

 19.3 19.7 18 15 12 9 الأسعار الأسعار  إجمالي إجمالي
Source: James R. Barth and Tong Li, op.cit, p 11. 

 
 سنة من  ل الفترة لا  خالارتفاع  أخذ في البيوت   إجمالي أسعار أن     ل الجدول نلاحظ لا من خ  
 إلى ازدهار منح وهذا راجع)  تريليون دولار19.7 إلى 9من  (2008 من   الربع الأول لى إ2000

 وفرة رؤوس الأموال لتمويل هذه العملية، إلا أن القيمة مع  القروض الإسكانية خاصة 
 تريليون دولار، وهذا راجع إلى 19.3 حيث بلغت 2008 سنة من    تراجعت مع الربيع الثاني 

 .العقاري بداية انهيار الأسعار نتيجة انهيار سوق البيوت وتعثر ديون الرهن 
 

  في ايتها نهالمنازل   زيادة حالات تخلف المقترضين عن سداد ديونهم أدركت أسعار مع  
 المنازل  وصاحب تراجع أسعار .  التراجع والانهيارمرحلة   لتبدأ مرحلة جديدة هي الارتفاع

 أمام العرض لذي أدى إلى حدوث فائض في  بناء المنازل الجديدة، الأمر اعملية انتعاش في 
 عن التخلف حالات السداد زيادة وأدى ذلك إلى المنازل  انخفاض الطلب فانهارت أسعار 

 .  المقترضين وبالتالي تعثرت الديونلدىالسداد 

 من ي   العقار  الرهن وأزمة أ.م.و  في    العقاري  الرهن   أزمة تعتبر: الأزمة وبروز   الديون تعثر 1-
   أسباب أهم من   هي    المالية والمشتقات التوريق إلى بالإضافة) الأقل جودة (الثانية الدرجة
 ."ع.م.أ"  ية لم العا    المالية   الأزمة

  بتقديم قروض ضخمة من أجل تمويل شراء البيوت وهذاأ.م.و    قامت المؤسسات المالية في   
 شركات ومؤسسات إلى   وبعد ذلك باعت محفظة الديون أ،.م. و اتبعتهاالتي    السياسة إطار في 

 عليه تحصلت التوريق وبقيمة تقل عن قيمة القروض الأصلية ومن ثم قامت بإعادة إقراض ما 
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من أموال من شركات التوريق لمقترضين جدد، وقد تكررت العملية لعدة مرات متتالية، أما 
    اشترتها من المؤسسات المالية التي   هذه الديون بالنسبة لشركات التوريق فقد قامت بتسنيد

 قامت بطرحها للتداول، من م تعادل قيمة القروض التي منحتها المؤسسات المالية، ثبقيمة
 مشتري لى  المستحقة عالفوائد لى شخص لآخر لمرات متتالية، ويتحصل حملة هذه السندات ع

قيمة الشراء أقل من (ين قيمة شرائها للديون  الفرق بلى العقار كما تتحصل شركات التوريق ع
 ).قيمته تساوي قيمة الديون(   ، وقيمة بيعها للأوراق المالية )القيمة الحقيقية لحجم الديون

 للطلب الكبير عليها يقوم ملاك هذه  ا  وفي بعض الحالات عندما ترتفع أسعار المنازل نضر  
 من  ويتم الرهن أخرى،   ية إلى مؤسسات مالية  بإعادة رهنها برهن من الدرجة الثانلمنازلا

 .وقيمة المنزل الحالية المرتفعة) قيمة القرض( بين قيمة المنزل الحقيقية الفرقل لا خ
 إلى   قامت بالرهن من الدرجة الثانية ببيع هذه الديون التي   وتقوم المؤسسات المالية   

    المالية الأسواق  للتداول في وطرحها يون  شركات التوريق التي تقوم كذلك بتسنيد هذه الد
 .والبورصات

 لى للمضاربة ع) مشتقات(       وعندما ترتفع أسعار هذه السندات يتم إصدار أدوات مالية   
 ويتم تداولها منفصلة عن الأسواق  هذه السندات ويتم طرحها في بين   أسعار فروق

الائتماني بشراء السندات التي تصدرها كما قامت بعض مؤسسات التصنيف . )1(لسنداتا
 التوريق طالما أن هناك شركاتشركات التوريق وأعادت تصنيفها وتسنيدها من جديد لدى 

 .   التي راجت وازدهرت كثيراومشتقاتها     الرهن العقاري سندات لى  عالسوق  في  ا كبير اطلب
حجمها الحقيقي، حيث أضحت  المنازل بعدد كبير من القروض يفوق تل       ومن ثم حم

 المنازل والعقارات فانخفضت أسعارها، مما شراء لى  تخمة وتشبع فقل الطلب عحالة السوق في 
  لانخفاض أسعارها من أجل الحصولرهنها أو بيعها لى  القدرة ععدم لى أدى بأصحاب المنازل ع

ض وفوائدها، مما  عن التوقف عن سداد أقساط القروأجبرهم  جديدة، وهذا ما قروض لى ع
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 التي انخفضت بدورها، الأمر الذي دفع حملتها إلى بيعها السندات   أسعار لى انعكس بالسلب ع
 المقترضين السابقين عن سداد   لتوقف نظرا   الإقراض عن   بالخسارة، فتوقفت المؤسسات المالية 
   الجدول نظر أ،)1( مرة أخرىالعقارات   أسعار انخفاض قروضهم وفوائدها فساهم ذلك في 

 آخر نى بمعالمخاطرة لى  الذي يوضح تراجع النسب الخاصة بالقروض التي تحتوي ع07رقم 
  القروضمنح  في تتشدد  ري   التمويل العقاومؤسسات  أصبحت البن وك 2007/2008  ل الفترة لا خ

 الائتمانية ارة الجدذوي  حجم القروض الممنوحة للمقترضين نسب لى  ع الأمر الذي انعكس سلبا
 . المنخفضة

 الحالات مسؤولة بعض  قدمت القروض لشراء المنازل تعتبر في التي   والمؤسسات المالية   
 الأقساط إن لم تكن هناك مؤسسات متخصصة بذلك تحصيل لى إلى جانب شركات التوريق ع

 بتوزيعها ومتق التي التوريق لشركات وتدفعها المقترضين، من والفوائد الأقساطتقوم بجمع 
 . السنداتحملة لى ع

 وتوقف جل المقترضين عن السداد إلى تطبيق المنازل  وقد أدى انخفاض أسعار   
المقرضة عملية الحجز حيث تم ) الخ... مؤسسات التمويل العقاريك،بنو(   المؤسسات المالية 

ليها، ولم تتمكن  علممنوحةإخلاء المنازل بعد أن انخفضت أسعارها إلى أقل من قيمة القروض ا
 . المؤسسات من بيعها جراء انخفاض أسعارها وانخفاض الطلب عليهاهذه

 يمكن اعتبار هذه القروض رديئة لصعوبة تحصيلها إن لم نقل سبق ونتيجة لكل ما   
    المالية ونتيجة لذلك أصاب المؤسسات لاستحالة تحصيلها وهي ممولة من ودائع العملاء في 

وا بسحب جماعي لودائعهم من المؤسسات المالية، وفي مقابل ذلك وجدت  فقام العملاء هلع
 هذه الطلبات، فأعلنت إفلاسها فانخفضت أسهمها، تلبية لى هذه المؤسسات نفسها عاجزة ع

 .)2(      إلى انفجار الأسواق وبروز الأزمة الماليةأدى وهذا ما 
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 والحروب الأمني الهاجس بسبب :)1(عقاريال  الرهن   أزمة  في    الأمريكية الحكومة دور 2-
  في نوبل جائزة لى ع الحائز حسب تعدت والتي وأفغانستان، العراق من كل  في    الأمريكية
 رفعت التي الباهظة ونفقاتها أمريكي، دولار تريليون ثلاث Joseph Stgelez  الاقتصاد

 المستمر الانخفاض وكذلك ،الأمريكية الميزانية  في عجز وسببت قياسية لمستويات الدين
 الثمينة والمعادن الغذائية والمواد كالبترول السلع   أسعار ارتفاع  في  أثر الذي الدولار لسعر
 وعلى الداخلية، الشؤون تغفل الحكومة جعل كله هذا 2006 سنة للا خ بالدولار المقومة
 بروز عنه تمخض الذي مرالأ ،2006 سنة  في    الأمريكية العقارات   أسعار انهيار رأسها
 .  الأزمة

 

 . تحولهاومراحل   آلية تكون الأزمة إلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض  
    تلخيص أهم الخطوات التي أدت إلى انفجار أزمة الرهن يمكن: العقار  آلية تكون أزمة  1-

 :الآتية  النقاطحسب   العقاري 
 سوق  المتعاملين عن التعامل في وكل   ستثمار  ومؤسسات الاالتحوط،   صن اديق توقفت •

"OTC") ؛)سوق المعاملات خارج البورصة 

 الإصدارات الجديدة، وتوقفوا عن عن  من بيع ما لديهم فتوقفوا CDO يتمكن مصدرو لم •
 ؛CDO لأنها تورق إلى MBSشراء 

  من السوق الثانوي؛الرديئة متوافقة أو غير     لرهون العقارية  عن شراء اوقفوا تMBS مصدرو •

 الثانوية      السوق الثانوية، لم يتمكن منشؤ الرهون العقارية عن     المستثمرين غياب ظل وفي •
 رؤوس    المالية المؤسسات هذه من كبير عدد كون وبسبب أبرموها، التي القروضمن بيع 
 عن فتوقفوا أصدروها التي    العقارية   الرهون رصيد تحمل نع عجزوا فقد هزيلة أموالها
 .جديدة قروض منح
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 ونقص   تمويل بسبب الأزمة إعادة أو تمويل لى  يتمكن مشترو المنازل المرتقبين الحصول علم •
 السيولة؛

 المنازل ذوي الجدارة الائتمانية الضعيفة وهم الأغلبية فقد توقفوا عن سداد  لاك  مأما •
 الأمر الذي انعكس ،2006/2007  ل الفترة لا  بسبب ارتفاع معدلات الفائدة خالأقساط
 ؛)MBS, CDO, CDS (الأوراق   أسعار لى سلبا ع

  أموالهم فعجزت البن وك طلب لى  المتعاملين وخاصة المودعين حالة ذعر فتهافتوا عأصاب •
 إلى عقار  من أزمة (لة،  لنقص السيو  تلبية مطالبهم فأدى ذلك إلى إعلان إفلاسها، نظراعن

 ؛) وأزمة مصرفيةسيولة  أزمة 

 بيع المنازل التي تم من ك  وركود السوق أدى إلى عدم تمكن البن والمنازل   أسعار انخفاض •
 رهنها نتيجة لتوقف أصحابها عن سداد الأقساط والفوائد؛

يار سوق  المخاطر التي نجمت عن انهتحمل  في ا شركات التأمين التي وجدت عجزإفلاس •
 . الأمريكية للتأمين"AIG" كشركة الثانوي    الرهن العقاري 

 - الثانوية  أزمة الرهون  (الأمريكي       أزمة الرهن العقاري تعد: مالية   إلى أزمة عقار  من أزمة  2-
 أو جوهر أو صلب  التي تتعدد تسمياتها هي ) العقار   أزمة -  الممتازة دون    أزمة الرهون 

 وميكانيزمات التحول من ،2008            الأولى لبداية الأزمة المالية والاقتصادية لسنة ارةالشر
 : كما يليكانت      إلى أزمة مالية عقار  أزمة 

أدى ) أزمة ثقة(    المالية والمؤسسات   المودعين لأموالهم نتيجة لفقدانهم الثقة في البن وك طلب •
 وكذا عجز المقترضين عن تسديد ديونهم اللازمة،ة ل  السيو توفيرعن إلى عجز البن وك 

 أدى إلى المتعثرة   وفوائدها، بالإضافة إلى عجز شركات التأمين عن تسديد حجم الديون 
  وأزمة مصارف؛سيولة  أزمة 

  المالي والمصرفي انتقلت إلى الاقتصاد الحقيقي الإنتاجي الذيبالقطاع   أن عصفت الأزمة بعد •
 الة من الركود؛أصيب بح

    من الأسر بالاقتصاد لتسديد الديوند إلى كل ذلك نقص الطلب الناتج عن قيام العديضف •
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  الإنتاجية بالتقليلت والشركاالمؤسسات لى  ع  عن البيوت، الأمر الذي انعكس سلباالمتراكمة
 أرباحها؛ من إنتاجها ومن ثم انخفاض في 

 الأمور تتسع والمرض والعدوى أن   لها ومن ثم نلاحظ  عماعدد  الحتمية التقليل في والنتيجة •
 العقارات أصبحت قطاع  هو قطاع   تنتشران وتتطوران بسرعة فبعد أن كانت الأزمة في 

 واكتسبت فوق بطالة        أزمة مالية ثم اقتصادية ثم أزمة  ومنها إلىائتمان وسيولة وثقة  أزمة 
 . العالميةصفة  كل هذا الأزمة 
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 
2008 

 نتيجة لمجموعة من الجذور والتراكمات 2008  لسن ة  ) ع.م.أ( ية  لم       الأزمة المالية العاظهرت  
ت معلنة عن  انفجرالتي  والبوادر والمعالم التي تفاعلت فيما بينها مشكلة مجموعة من الأسباب 

   فيما بعد ومنتقلة من أزمة اقتصادية   ومتطورة إلى أزمة عقارية   عن أزمة موروثة     ميلاد أزمة مالية 
  مة       دول المعمورة سواء المتقدسائر لى  مست وتداعت وأثرت ععالمية   إلى أزمة أ.م. مست ودولة

   ومشدودا  يقف مصدومابأسره لم عا بدرجات متفاوتة الخطورة، ولقد جعلت الالمتخلفةأو 
 أمام خطورتها وتداعياتها، كما فتحت المجال أمام النقاد والسياسيين للإدلاء برأيهم  وحائرا

 فيها، كما فتحت المجال للمسؤولين والرؤساء لتقديم الوعود وبذل المتسببين لى وإلقاء اللوم ع
كما فتحت المجال أمام الاقتصاديين  احتواءها والتقليل من خطورتها، سبيل   الجهود في 

والمفكرين لدراستها وتقديم وصفات لعلاجها ومن ثم دخول التاريخ من خلالها، ومهما 
 وتداخل نتمكن من إعطاءها كامل حقها وهذا راجع لتشعبها، تغلغلها، لنعبرنا عنها فإننا 

 مطالب ثلاثل لا  خمن   هذا المبحث نتناولعناصرها وأسبابها ومسبباتها، وللتوضيح أكثر 
 لأهم رصدنا مع وأهم المراحل التي مرت بها،   الأزمة بالتعريف إلى من خلالها نتعرض

 .الأصداء المتعلقة بها
• ؛2008   ية لسن ة  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة التعريف ب 
• ؛2008   ية لسن ة  لم         الية والاقتصادية العا  المراحل الكبرى للأزمة الم 
• 2008   ية لسن ة  لم            أصداء عن الأزمة المالية والاقتصادية العا. 
 

2008 

 الألفية   أو أزمة والعشرين الواحد القرن   أزمة 2008 لسنة ية  لم     زمة المالية العا  الأتعتبر  
 والنتائج التي تركتها، الخسائر الثالثة وهذا راجع لشموليتها وخطورتها بالإضافة إلى حجم 

 بوادرها ظهورها، الأزمة، نشأة حول فروع ثلاث وعبرب ل  المطهذال لا ونبحث من خ
 . ومميزاتها خصائصها  وأخيرا ومؤشراتها عناصرها ثم ا،وطبيعته
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  الأزمة، والظروف التي أحدثتهاهور ظإلى دت البوادر التي ألى  ل هذا الفرع علا  من خنركز  
 .وجذورها التاريخية

 :وبوادرها   ظهورها  1-
 :)1(   الآتية النقاط   لأزمة في  تلخيص بوادر ايمكن: بوادرها   1-1-

 وشركات  البن وك 2001/2006 سنتي بين     الازدهار الكبير لسوق العقارات الأمريكية ما شجع •
 قروض خلال منح مقترضين من المخاطر مرتفع      إلى الإقراض العقاري اللجوء لى  ع  ستثمار الا

 أكبر قدر ممكن تحقيق  والهدف هو  أعلىفائدة بدون ضمانات وبمخاطر كبيرة مقابل سعر 
 من الأرباح؛

    القروض للمؤسسات العقارية منح فيأ .م.  في والكبرى    المؤسسات المالية توسعت •
  من سبعمائة مليار دولار؛بأكثر المقاولات وشركات

ار    أسعانخفاض  في تمثل ،    السوق الأمريكيةطبيعة  إلى تغيير في الفائدة  ارتفاع سعر أدى •
  عدد العاجزين عن سداد قروضهم العقارية؛ايد وتزالمنازل

 وذلك مع تزايد ظاهرة 2007 بشكل جلي مع بداية سنة السطح لى    بوادر الأزمة عظهرت •
  وكثرة المواجهات بين المقترضين والبنوك؛  العقارات لى استيلاء المقرضين ع

 لار؛ المتعثرة للأفراد نحو مائة مليون دوالقروض  حجم بلغ •

 حيث بلغ عددها 2007 سنة % 75 عدد المنازل المعروضة للبيع بالولايات المتحدة بـ زاد •
  مليون منزل؛2.2

 الأمر الذي أدى إلى انخفاض الإنفاق والأفراد    الشركات تمويل لى   قدرة البن وك عضعف •
 الاستثماري والاستهلاكي وهدد بحدوث كساد؛

                                                 
     الملتقى الدولي حول أزمة اعياتها،        تحليل ظاهرة الأزمة المالية الحالية، أسبابها وتد): 2009(حناشي لعلى،    )1(

، جامعة الأمير 2009 ماي 05/06المنعقد يومي         النظام المالي والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلامية 
 .11 قسنطينة، الجزائر، ص -   عبد القادر للعلوم الإسلامية 
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 ة    وآسيا بالسوق الماليأوروبا      المالية خاصة في  ارتباط عدد كبير من المؤسسات أدى •
 القارتين الآسيوية إلى        الولايات المتحدة من       انتقال أزمة الرهن العقاري إلى   الأمريكية 

 .العالمية    المالية   الأزمة باتت تعرف بأكبر  والأوروبية لتتطور إلى أزمة 

   الذكر هناك مجموعة من الملامح بدأت تظهر قبيل الأزمة سابقةة    الأزمبوادر إلى إضافة  
 : منهانذكر

   خاصة لم  وبقية دول العاأ.م.و  سياسات اقتصادية توسعية لمواجهة مخاطر الكساد في اعتماد •
   ؛)1( 2001 سبتمبر 11 فقاعة شركات الأنترنات وهجمات بعد

 أسواق  في وتراجع العالمية النمو تمعدلا تراجع والرقابية، التشريعية النظم ضعف •
 ؛)2(الأسهم 

 العيني القطاع  في   ستثمار  إلى سهولة الاقتراض وظهور القروض الرديئة، وقلة الابالإضافة •
 . الماليالقطاعالحقيقي لصالح 

ت  لأنها نشأت وترعرعالأخيرة ية  لم  العا   لمالية   الأزمة امنشأ   هي أ.م.و تعتبر: ظهورها  2-1-
 من مجموعة هناك لأن بهابها ثم انتقلت وانتشرت عبر مختلف دول العالم، فقد نشأت 

 ظهور هذه الأزمة، فهي إلى     أدت بصورة مباشرة والتي أ.م.و عرفتها التي التراكمات
 مالية،   أزمة إلى وائتمان ومنه سيولة   وتطورت لتصبح أزمة عقار   أزمة  كانت أصلا

  تشكلت ومرت بمجموعة من المراحل الخاصةالأخيرة  أن الأزمة  بها بمعنى رعرعتوت
 كاملة النمو، أدت إلى شل القطاع المالي واضحة     بنموها حتى أصبحت أزمة مالية 

     البداية الحقيقية للأزمة المالية في وكانت). البنوك والبورصات(الأمريكي بشقيه 

                                                 
     وانعكاساتها على الدول النامية، 2008    ة العالمية      ملامح وأسباب الأزمة المالي): 2009(أبو فارة يوسف،    )1(

                     الملتقى الدولي الرابع حول الأزمة المالية العالمية الراهنة وانعكاساتها على اقتصاديات الدول منطقة 
    قتصادية وعلوم  ، كلية العلوم الا2009 ديسمبر 09 و 08المنعقد يومي    الشرق الأوسط وشمال إفريقيا 

 .18، ص 03   التسيير، جامعة الجزائر 

 .19المصدر نفسه، ص    )2(
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  وهو رابع أكبر بنك ،2008 سبتمبر 17 في  براذرز إفلاسه ليمان نك  إعلان بمع أ.م.و
 الربع  الكبيرة التي تعرض لها في الخسائر  وسبب إفلاسه هو ،)1( أمريكياستثماري

 .   2008 سنة من  الثالث 
الظروف  لمجموعة من    نتاجا  هو الأخيرة ع.م. ظهور أإن: الظروف التي أحدثتها وطبيعتها 2-

  . والمفكريند باختلاف النقاتختلف   هذه الأزمة  وطبيعةظهورها، التي ساهمت في 
    أهم الظروف التي أدت إلى بروز الأزمة في تتمثل :ع.م.الظروف التي أحدثت أ  1-2-

 قليلة من الوعي، مقابل درجة  مجموعة كبيرة من المقرضين والمقترضين ذات وجود
 الإقناع، لى الية ع عالية من الذكاء وقدرات عدرجات ات وجود مجموعة من الوسطاء ذ

حيث أوهموا ) المقرضين والمقترضين (الطرفين لى حيث تمكنوا من إقناع والتحايل ع
 من ضعف الرغم لى  البيوت عن طريق الأقساط ع تملك لى  عقدرتهم لى المقترضين ع

  أرباح طائلةجني لى  عقدرتهم لى جدارتهم الائتمانية وفي المقابل أقنعوا المقرضين ع
 ضف إلى ذلك انتشار ،)2( بالمستحقات التكفل لى  زبائنهم عقدرة لى  عوأوهموهم

 .الهشيم  النار في انتشار أو المجتمعات العدوى كانتشار الأوبئة في 
 المعنية المنطقةل لا  ومن ختطورهال لا  خمن   النظر إلى طبيعة الأزمة يمكن: طبيعتها 2-2-

 .شدتهال لا بها ومن خ
 مراحلها حسب   هذا التقسيم نميز طبيعة الأزمة بحسب :حسب تطورها 1-2-2-

 :وحسب القطاعات التي تصيبها
 وأصابت بذلك البيوت   أزمة شكل  في ظهرت   الأزمة بداية  في: عقار  أزمة  1-1-2-2-

   الرهون ة         تعرف باسم أزمة الرهن العقاري أو أزمكماقطاع العقارات أو 
 . الممتازةدون أو الثانوية   العقارية 

                                                 
 .143  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

  .44  الكندري فيصل محمد أحمد، مصدر سبق ذكره، ص    )2(

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



 111  
 

 

 سحب لى  المودعين عتهافت       انفجار أزمة الرهن العقاري بعد: مالية  أزمة   2-1-2-2-
 تلبية هذه الطلبات الكبيرة للسحب فتولد عنها عن أموالهم فعجزت البن وك 

 ا بوظيفتهالقيام من الأخرى    المالية والمؤسسات  كما لم تتمكن البن وك ائتمان  أزمة 
 وسحب    إلى تعثر الديونالراجعةة ل  الائتمان نتيجة لندرة السيومنح ليدية في التق

   أصبحت الأزمة المودعين لأموالهم وعزوفهم عن إيداع أموال جديدة وبالتالي
 .مالية     أصبحت الأزمة أزمة الائتمانة ول   ل أزمة السيولا  ومن خائتمان،  أزمة 

 القطاع المالي انتقلت مستوى لى       كانت الأزمة مالية عمابعد: اقتصادية  أزمة   3-1-2-2-
 اقتصادية  إلى القطاع الإنتاجي الحقيقي وقامت بشله، فأصبحت بذلك أزمة 

 . الثانيةموجتها في 
 الإنتاجي الحقيقي أدت إلى القطاع   أن شلت الأزمة بعد:  وعمالةبطالة  أزمة  4-1-2-2-

 عد إفلاس العديد من القطاعات الإنتاجيةتقليص مناصب العمل وتبخرها ب
  العمل فأصبحتسوق لى  تقليصها لحجم إنتاجها الأمر الذي انعكس عبعدأو 

 . وحلقتها الثالثةصورتها  في عمالة  أزمة 
 : بين نوعيننميز :بحسب المنطقة الجغرافية  2-2-2-

 .أ.م.و   أن ظهرت وتطورت فيبعد :الأمريكية     الأزمة المالية  1-2-2-2-
 .  دول العالمجميع  أن انتشرت في بعد :العالمية     الأزمة المالية  2-2-2-2-

 أن شدتها تزداد بوتيرة متسارعة الحالية   الأزمة لى  عالملاحظ: بحسب شدتها 3-2-2-
 لى بحسب تحولها من قطاع إلى أخر ومن مرحلة إلى أخرى، إلا أن تأثيرها ع

 ذاته حد لتأثير وهذا راجع إلى التأثير في  اختلف من حيث شدة االدول
 من تأثرت بصفة عير وهناك    حيث هناك من الدول من تأثرت بصفة مباشرة 

 أسواقهال لا  بدوره راجع إلى مدى ارتباط هذه الدول من خوهذا    مباشرة 
 .  الأمريكيةوخاصة ية  لم     بقية الأسواق المالية العامع   المالية 

 لم يكن ،  ثم انتشارها في بقية دول العالمأ،.م.و  ية في  لم       ظهور الأزمة المالية العاإن: اجذوره  3-
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 من الخلفيات والجذور التي تراكمت وأهم لمجموعةوليد صدفة وإنما ظهرت نتيجة 
 :)1( تلخيصها فيما يلي يمكن  جذور هذه الأزمة 

التحرير الاقتصادي والتحرير (صف الثمانينات تطبيق مبادئ اللبرالية الجديدة منذ منت   1-3-
 أزاحت مبادئ اللبرالية الجديدة الأفكار والتطبيقات الكنزية، وعليه كان لقد): لماليا

 التحرير سياسات لى من الطبيعي أن يجهر المسرح العالمي بداية مرحلة جديدة تقوم ع
 وكل ذلك ورها في المالي والاقتصادي والتجاري، ولقد لعبت المؤسسات الدولية د

 لى  يقوم بتقديم وإجبار الدول ع"FMI"   حسب مجاله فبالنسبة لصندوق النقد الدولي 
     تحررية وتطبيق سياسات إصلاحية، أما البنك الدولي ونقدية    سياسات مالية تبني

"BM" الدول للتخلص من القطاع العام وتطبيق سياسات دفع لى  عمل عفقد 
 وإخضاع أكبر استقطاب لى  فقد عملت عللتجارة ية  لم نظمة العاالخوصصة، أما الم

 إلى سياسات التحرير المالي، نامية متقدمة أو دول   العالمي سواء الاقتصاد المتعاملين في 
 نفسها تصحيح لى السوق قادرة ع:  الماضيين أن اليد الخفيةالعقدينل لا وقد ساد خ

 عرف مع بداية الثمانينات قد لم لة، إلا أن العاالدو: بنفسها دون تدخل اليد الظاهرة
الإرهاب، المناخ، (  المالية، بالإضافة إلى أزمات أخرى وخاصة   مجموعة من الأزمات 

 ).إلخ....الغذاء
 وسرعة  إن عمق الأزمة :  الاقتصاد العالمي نحو الأزمةجر معيار الدولار ودوره في  2-3-

 نظام معيار الدولار، حيث اضطر مقدمتها  تداعياتها كشفت عن حقائق مهمة في
 Breton Woods System نظام بروتن وودز اتفاقياتل لا  به من خللارتباط لم العا
 نظام تحويل ط من طرفها فقأ.م. وقد زادت حدة المشكلة بعدما ألغت و،1944 سنة

ط  نجاح خطإلى    وفي وراء سعي الحكومة الأمريكية ،1971 سنةالدولار إلى ذهب 
 السبعيناتل لا  مع دول الأوبك خ  وقعت اتفاقاالأولى لم بقاء الدولار كعملة العا

                                                 
الجذور والتبعات وتصور لما ينبغي أن يكون        أزمة مالية أم أزمة رأسمالية ): 2010(عبد السلام رضا،    )1(

 .6/8المنصورة، مصر، ص ص : ، المكتبة المصرية للنشر والتوزيع01 عليه نظام ما بعد الأزمة، الطبعة 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



 113  
 

 

 بالدولار لم  وبذلك ارتبط العابالدولار، لم يضمن تسعير أكبر سلعة يتم تداولها العا
والاقتصاد الأمريكي، والظاهر أن الاقتصاد الأمريكي قد استفاد من معيار الدولار 

 العالمي برمته، وهذا الاقتصاد لى  عذلك  كانت أكبر بما في ثيرهتأ إلا أن سلبياته في 
   راجع إلى زيادة إنفاق الحكومة والمواطن الأمريكي أكثر من زيادة حجم الإنتاج 

 العجز  فترتب عن ذلك مجموعة من الاختلالات حيث تفاقم حجم والادخار،
 بالإضافة إلى ظهور ،2008 سنة  حيث قارب تريليون دولار في لم الأمريكي مع العا

 من الاحتياطات الدولية في  % 18 حوالي لى  ظهور له عأول اليورو الذي استحوذ في 
 % 60 من أكثر لى  ويتوقع استحواذه ع2007 سنة يةبنها % 26 لتبلغ حصته 1999 سنة

 حساب لى  هذا التحول لمصلحة اليورو والعملات الأخرى كان ع،2020بحلول سنة 
 الاقتصاد الأمريكي   تاركاالتداعي ومن هنا بدأ معيار الدولار في حصة الدولار 

 . واهنا
 لفشل سياسة معيار نتيجة :تصاعد حدة المشكلات الهيكلية للاقتصاد الأمريكي  3-3-

   النفطية اقتصاداوالدول الدولار وجد تدفق رؤوس الأموال من دول شرق آسيا 
 من العديد  في الحقيقي  جعت وتيرة الإنتاج  فقد ترا  وقطاعيا  هيكليا، غير متوازنا

 المنتجة بتكلفة أقل مقابل الدولار من السلع لى القطاعات بسبب إمكانية الحصول ع
 في % 20 من أ.م. الصناعة بوقطاع الخارج، وتجدر الإشارة إلى تراجع العمالة في 

  لأمريكي خللا وقد عرف الاقتصاد ا،2008 سنة نهاية في % 9.5 إلى حوالي السبعينات
 . القطاعات الإنتاجية كالصناعةحساب لى  وطفيلية عة لصالح قطاعات خدمي هيكليا

 ظهور أدى: للتجارة  ية لما  الدولية تحت مضلة المنظمة العالمبادلات عدم التوازن في   4-3-
 الصين والتي تبنت وخاصة دول اقتصادية جديدة مثل دول جنوب شرق آسيا 

 أجل التصدير، وحتى تضمن هذه الدول هذه من   الإنتاج لى تقوم عسياسة اقتصادية 
 تفاوت كبير ذلك لى الإستراتيجية ربطت عملاتها بسعر متدني أمام الدولار فترتب ع

 سنة  في للتجارة ية  لم  انضمام الصين إلى المنظمة العامع   التجارية خاصة المبادلات في 
 مليار 40ي الأمريكي مع الصين من أقل من  حيث صعد عجز الميزان التجار،2001
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 وفي المقابل ،2008 مليار دولار نهاية سنة 400 يقارب  إلى ما 2000 سنةدولار 
 2001 سنة ولار مليار د150تضاعفت فوائض الميزان التجاري الصيني من حوالي 

 جذور  إلىبالإضافة. 2008 تريليون دولار نهاية سنة 2 حوالي إلى لم مع جميع دول العا
      أزمة مالية صورة  في انفجرت  التي سرعان ما العقار   أزمة ظهور أخرى ساهمت في 

 :)1(  في تتمثل
 سكن أو ك  من قبل المواطنين الأمريكيين بهدف تملالسكن لى  العالي عالطلب •

  الأجل؛طويل الاستثمار لغرض

 لارتفاع  لعقار نظرا اقطاع  في والمضاربين     العالي من قبل المستثمرين الطلب •
 الأسعار وزيادة الأرباح؛

  في   الائتمان حتى لذوي الجدارة الائتمانية الضعيفة وذلك طمعامنح  في وك  البن تهور •
 ؛  من الربح المزيد

  بالرهون الثانوية وزيادة الطلب عليها؛ يعرف  ما انتشار •

  عمليات الرقابة والإشراف؛ضعف •

   من الصين ودول الخليج واليابان إلى البن وكوخاصة ية    الكبير للفوائض المالالتدفق •
 جزء استخدمة ل  كميات هائلة من السيوتوفر  الأمر الذي تسبب في الأمريكية،

  العقاري؛التمويل كبير منها في 

 تراجع معدلات الاستهلاك، بسبب    مخزون المنتجات لدى الشركات ارتفاع •
 .)2(2000من إجمالي الدخل السنوي سنة % 98 إلى   وارتفاع ديون الأسر الأمريكية 

                                                 
التحديات التي تواجه منظمات الأعمال :          الأزمة المالية العالمية والأفاق المستقبلية): 2011(أحمد مروة،    )1(

عمان، الأردن، ص ص : ، مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزيع01 الجزء الثاني، الطبعة المعاصرة،
30/31. 

الملتقى    الأسباب الآثار والحلول المقترحة لإدارتها، :      الأزمة المالية العالمية): 2009(بورغدة حسين،    )2(
 أكتوبر 21 و 20المنعقد يومي     ة الدولية والحوكمة العالمية            الأزمة المالية والاقتصادي:    العلمي الدولي حول

 . 4     ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر، ص 2010
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 : وجوهرهاا ل هذا الفرع إلى عناصر الأزمة، مؤشراتهلا  خمن     نتعرض  
  ومؤشراتها في أ.م.و    إبراز معالم الأزمة في يمكن : وعناصرهاومؤشراتها  معالم الأزمة   1-

  :الآتية املالعو
  الكبيرة بين القطاع المالي والحقيقي؛الفجوة •

 العجز كان بل ، لم يسجل الميزان التجاري أي فائض1971 سنةمنذ :  التجاريالعجز •
 ذلك،  في  السبب الأساسيويعود ،2006 سنة مليار دولار 758  بلغ حتى ، يزداد سنويا

 ؛)1( الاستهلاك تلبية لى  عالسلعي   الجهاز الإنتاجي خاصة قدرة إلى عدم

 410 بـ 2008 سنة ميزانية  حيث قدر في ، لا يزال العجز المالي مرتفعا:  الميزانيةعجز •
 ؛)2( الناتج المحلي الإجمالي من % 2.9 أي ،مليار دولار

 الحكومية   ارتفاع الديون يكية، الخزانة الأمروزارة أظهرت إحصاءات: )3(المديونية •
$  تريليون 8.4 إلى 1990سنة $  تريليون 4.3من ) المحلية داراتالإدارة المركزية والإ(

 % 64 تشكل العامة   هذه الديون أصبحت و،2007سنة $  تريليون 8.9 وإلى ،2003سنة 
 الدول التي ضمن        يمكن تصنيف الولايات المتحدة وبذلك ، المحلي الإجماليالناتج من

 عشرة أضعاف الناتج المحلي ، الديونهذهجم   حيعادل و، من ديونها العامةبشدة تعاني
 . للدول الناميةالخارجية   ويعادل ثلاثة أضعاف الديون ، الدول العربيةلجميع الإجمالي

 والشركات الأفراد ل الحكومية بل يشمالإدارات لى     يتوقف ثقل المديونية الأمريكية عولا       
 : أيضا  فقد بلغت

                                                 
 لي حول   الملتقى الدو          الأزمة المالية الحالية وانعكاساتها على الاقتصاد العالمي، ): 2009(حيشي فتيحة،   )1(

، جامعة 2009 ماي 06 و 05المنعقد يومي           أزمة النظام المالي والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلامية 
 .02الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية، قسنطينة، ص 

 .، نفس الصفحةنفسهالمصدر    )2(

 .نفسه، نفس الصفحة المصدر   )3(
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 مساهمة ساهمت ، $تريليون 6.6 بمبلغ عقارية ديون منها $ يونتريل 9.2 الفردية الديون •
 .الأمريكي الإجمالي المحلي الناتج نصف من أكثر تمثل حيث     المالية،   الأزمة  في فاعلة

 وبذلك ، $تريليون 18.4 المرتبة الأولى من حيث حجمها البالغ وتحتل    الشركات ديون •
 وهذه ، المحلي الإجماليالناتج فأي ثلاثة أضعا ،$ تريليون 36يكون المجموع الكلي 

 . خطيرةاقتصادية   أزمة   هي بذاتها  الديون 

         هناك معالم أخرى مرتبطة بجوانب الحياة الأمريكية الاقتصادية سبق  إلى ما بالإضافة •
ت ارتفاع معدلات الفقر، وزيادة معدلا(، والاجتماعية )الخ...كتزايد البطالة والتضخم (

 ).الخ...زيادة الحروب ونفقاتها(، والسياسية )الخ...الجرائم

  في نلخصها والتي العقار   يعود إلى أزمة     ولبها ية  لم       جوهر الأزمة المالية العاإن :جوهرها  2-
 :الآتية النقاط

 البداية  حيث تكون في بها    التي يتم منح القروض العقارية الفائدة   أسعار تغير •
  البنك طبقها بأسعار الفائدة التي يوارتباطها فيما بعد، الارتفاع منخفضة ثم تأخذ في 

 ؛)1( المركزي

 المطبقة كعقوبة الفائدة   المحدد ترتفع أسعار الوقت  ديونه في سداد  تأخر المقترض في كلما •
  التسديد وبنحو مضاعف؛عدم لى ع

  تذهب إلى تسديد الفوائد المتعلقة بالقرضالأولى   السن وات 3ل لا  الشهرية خالمدفوعات •
 ؛)2( سنوات يتم تسديد مبلغ القرض 3 المنزل وعليه فبعد ك وليس لتمل

 كانت منخفضة لاستقطاب المقترضين ومع زيادة الطلب البداية  الفائدة في معدلات •
 .الارتفاع أخذت في 

 
 

                                                 
 .49   مصدر سبق ذكره، ص النجار إبراهيم عبد العزيز،   )1(

 .المصدر نفسه، نفس الصفحة   )2(
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 . ل هذا الفرع إلى مظاهر ومميزات الأزمةلا  خمن     نتعرض  
 :الآتية النقاط    مظاهر الأزمة وخصائصها في تتركز: مظاهر وخصائص الأزمة 1-

  الإيداعات من البنوك؛سحب لى  عين وهرولة المودعتهافت •

 المانحة للقروض إجراءات تجميد منح القروض والتشديد والمؤسسات  البن وك اتخاذ •
  من تعثرها وصعوبة استردادها بعد أن ظهرت الشرارة الأولى للأزمة المالية؛  خوفامنحها لى ع

  وشركات الأمر الذي أدى إلى تقلصأفراد ، بنوك،مؤسسات:  الجميعلدى ةل  السيوتقلص •
  المقترضين عن تسديد ديونهم؛توقف لى المعاملات عبر جميع نواحي الحياة وانعكس ع

  في   وخللا  ارتباكاأحدث  النقد والمال وهذا ما أسواق   مستوى التداولات فيانخفاض •
 ؛)1(   الية  مؤشرات الأسواق الممستوى

 حدوث وعليه    مستويات الإنتاج، الناتج، الإنفاق، الاستهلاك، الادخار انخفاض •
 المنتجات؛ خلل بين العرض والطلب ناتج عن الكساد في 

 كومات؛ والهلع الذي انتاب جميع الدول والحالخوف •
  موضوع دسم بالنسبة للصحافة وبشتى أنواعها؛إلى   الأزمة تحول •
 معدلات البطالة بسبب توقف الإنتاج، الإفلاس والتصفية وأصبح كل عامل ارتفاع •

 ؛)2(وموظف مهدد بالفصل 

 FMI      من طرف الدول والحكومات من صندوق النقد الدولي القروض لى  الطلب عزيادة •
الصين ودول الخليج (    الدول التي تملك الفوائض المالية من أو ركزيةالم  البن وك منأو 

 ؛) المصدرة للنفط مثلا

                                                 
 .147  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

         مؤتمر الأزمة المالية العالمية          الأزمة المالية العالمية ومعالجتها من منظور إسلامي، ): 2009(الحلاق سعيد،    )2(
 .67، شرم الشيخ، مصر، ص 2009 المنعقد في أفريل       صاديات الدول العربية   وأثرها على اقت
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 ؛)1(   صلبة من الاستقرار كما كان الاعتقاد سائداأرضية لى  لا تقف عأ.م.و •
 .)2( الدولاراتتريليونات خسائر بوتحقيق والبورصات،  وإفلاس العديد من البن وك انهيار •

 :يلي    الأزمة ما  خصائص هذهومن
  الأحداث وتواليها بسرعة؛تصاعد •
  خارج نطاق قدرة صاحب القرار وتوقعاته؛تقع  زمة  السيطرة فجميع أحداث الأفقدان •
  الحل الجذري السريع؛غياب •
 .وأسبابها   الأزمة عناصر  والتشابك والتداخل في التعقيد •

    عن بقية الأزمات 2008 لسنة ع.م.أ مجموعة من النقاط التي تميز هناك: مميزات الأزمة  2-
 :)3(  السابقة تتمثل في الأخرى

  تقنية التوريق بشكل واسع وهذا يعني توسيع حلقة رأس المال المالي؛اعتماد •

  للمخاطر؛الكفء غير وهذا راجع إلى التوزيع تنويعه، بدل     المستثمرين لى  الخطر عتشتيت •

 مما المجازف،   ستثمار  الاطابع ديق التغطية ذات  المالي لصناالسوق  دور كبير في إسناد •
 . حيث الشفافية والإفصاحمن كفاءة السوق فيضع

 سرعة وقوة لك   في الفصل الثاني، وكذلها     نتعرض والتي   إلى كثرة وتنوع أسبابها  إضافة  
 .الدولية ية    حيث التأثير والانتشار بسبب الترابط الكبير بين الأسواق المالمن  هذه الأزمة 

                                                 
     الملتقى الدولي الثاني              الأزمة المالية العالمية وتأثيرها على البنوك الإسلامية، ): 2009(ياسر محمد قاسم،    )1(

، معهد العلوم 2009 ماي 06 و 05 المنعقد يومي المصرفية        الأزمة المالية الراهنة والبدائل المالية و: حول
 . 6الاقتصادية، المركز الجامعي خميس مليانة، الجزائر، ص 

        ، تحليل وتشخيص الأزمة المالية الراهنة من منظور الاقتصاد )2009(آيت زيان كمال وإليفي محمد،    )2(
 و 05 المنعقد يومي        زمة المالية الراهنة والبدائل المالية والمصرفية الأ:      الملتقى الدولي الثاني حولالإسلامي، 

 .13، معهد العلوم الاقتصادية، المركز الجامعي خميس مليانة، الجزائر، ص 2009 ماي 06

  الية    ملتقى الأزمة الم     الأزمة المالية من المتسبب ومن المتضرر، ): 2009(زغيب شهرزاد وعماني لمياء،    )3(
 أكتوبر 12 و 11المنعقد يومي      تباطؤ الاقتصاد العالمي وآثره على الاقتصاديات الأورو المغاربية : الدولية
 .      ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة بجاية،  الجزائر2009
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 منب ل  المطهذال لا  من المراحل والتطورات، ونبحث من خبمجموعة   الأزمة مرت  
ي لأهم الأحداث  والتسلسل الزمنوتعممها،  مة  فروع حول انتشار وانتقال الأزثلاثل لا خ

 . لأهم الانهيارات التي نتجت عن الأزمة والوقائع الخاصة بالأزمة، وصولا
 

 عبر مختلف دول العالم، الانتشار  أخذت في أ،.م.و       أن انفجرت الأزمة المالية في بعد  
 بينها   عبر ترابط الأسواق في ما أ.م.بوالدول وارتباطاتها  باختلاف ةوذلك بدرجات مختلف

الخ، وبالتالي انتقال عدوى ....و          مجالاته المالية والاقتصادية شتى  العولمة في أنتجته حسب ما 
 لا مفر منه، ضف إلى ذلك الهيمنة الكبيرة التي تفرضها   أمراأ.م. خارج حدود وإلى  الأزمة 

 لى  عسيطرتهال لا  أكبر قطب اقتصادي عالمي ومن خباعتبارها لما  دول العائرس لى  عأ.م.و
 الذي يمثل الجانب النقدي والبنك FMI المنظمات التي تعتبر أضلاع العولمة وهي مختلف
 التي تمثل الجانب التجاري، للتجارة ية  لم  الذي يمثل الجانب المالي والمنظمة العا"BM"   الدولي 

 . إلى منظمات أخرىةفهذا بالإضا
 خارج   الأزمة انتشار  يمر عبر العوامل التالية التي ساهمت في أ.م. وخارج   الأزمة وانتشار  

 :)1( أ.م.و
من  % 15.5 حيث تقدر وارداتها   عالمي  أكبر مستوردأ.م. بكون وويتعلق : الأولالعامل •

 لى  العالمي سيؤثر عالاقتصاد لى الواردات العالمية، وعليه ظهور بوادر الانكماش والكساد ع
  وتراجع قيمة صادراتها؛انكماشل لا  خمن لم  دول العابقية

 بسهولة تعويض الخسارة بالنسبة لأصحاب رؤوس الأموال من ويتعلق : الثانيالعامل •
 تعرضت  ما فإذا واحد        في العديد من الأسواق المالية في أن  ستثمار  الامنهم العديد قيامل لا خ

                                                 
      وتداعياتها على الاقتصاديات العربية والجزائر،            أسباب الأزمة المالية العالمية ): 2009(غربي فوزية،    )1(

 06 و 05المنعقد يومي              الملتقى الدولي حول أزمة النظام المالي والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلامية 
 .4/5ص ص     جامعة الأمير عبد القادر لعلوم الإسلامية قسنطينة، ،2009 ماي
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 فإنهم يسحبون أموالهم المستثمرة إلى دولة أخرى لتعويض للخسارة  ما دولة أسهمهم في 
 .تفاديهاالخسارة أو 

  الدولار السلبية مقابل العملاتصرف  بالمخاوف من تقلبات سعر ويتعلق : الثالثالعامل •
    ستثمارات   حدوث خسارة في الا الرئيسية وهذه التقلبات لها شواهد كثيرة وهى تعني اقتصاديا

 التي الدول    خاصة في خارجها، أو نفسها         في الولايات المتحدة كانت   الدولار سواء بعملة
 سوف          فإن حدوث أزمة مالية في أمريكا وعليه.   سعر صرف ثابت للدولارلى  عتعتمد

 لتتوطن في )  صرف ثابتبسعر(  الدولة المرتبطة بالدولار من    ستثمارات يقود إلى سحب الا
 . معومةعملات ات  أخرى ذدول

 ية  لم       أيسلندا الضحية الأولى لانتشار الأزمة المالية العاتعتبر : وأوروباأيسلندا   الأزمة في   1-
 الناتج الإجمالي الأيسلندي بـ انخفض حيث ،12/11/2008  من أبرز نتائجها في وكانت

 كما تم تخفيض العملة ،FMIوتم اللجوء للاقتراض من  بنوك كبرى 3كما انهارت % 65
 إلى   وانتقال الأزمة انتشار  ويرجع السبب الرئيسي في ،FMIالكورون الأيسلندية بمساندة 

وأكثر % 15 المستوى  في المركزي  الفائدة المرتفعة حيث أبقاها البنك معدلات أيسلندا في 
 تفاعتصاد الأيسلندي وقد شجع هذا الار صغير مثل اقاقتصاد من ذلك، وهي مطبقة في 

  بالعملة الأجنبية، فأدى ذلك إلى ارتفاع سعر الاقتراض لى الأسر والشركات المحلية ع
 إلى رفع المركزي  وزيادة التضخم، وتشجيع النمو، وقد دفع ذلك البنك الصرف،

لمرتفعة وقيمة العملة  االفائدة   بين أسعار التفاعل   والنتيجة هي الأعلىمعدلات الفائدة إلى 
 أن الحقيقة المجردة تشير إلى أن تدفقات رؤوس الأموال تؤدي لاوتدفقات رأس المال، إ

 كما ارتفع ،)1(العكس  ولكن الذي حدث هو أيسلندا  في المساكن  إلى انخفاض أسعار 
 .)2( مليون كورون 51178 إلى 41281 من 2005/2007 ة  ل الفترلا  خالدين حجم 

                                                 
) 1(  The financial Crisis reform and exit strategies, P  9 , retrieved (10/04/2012), at: 

http://www.oecd-ilibrary.org/finance-and-investment/the-financial-
crisis_9789264073036-en, Retrieved: (25/09/2011). 

) 2(  Aliber Robert. Z and Zoega Gylfi, (2011): Preludes to the Icelandic Financial 
Crisis, First edition, Palgrave Macmillan: London, England, p 86. 
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 الدول الأوروبية حيث انخفض المؤشر العام للقيم بنسب بقية  في ع.م.شرت أثم انت  
 في  % 7.5 بانجلترا، ولندن في  % 5.4 بفرنسا، و باريس في  % 6.8 بألمانيا و فرانكفورت في % 7.1

ل لا  أنه خ ويعود سبب تراجع البورصات الأوروبية بالدرجة الأولى إلى،)1( باسبانيامدريد
 في  % 11 حدود  لكنها كانت في أ،.م.و  متدنية في مستويات  في الفائدة   كانت أسعار  الحاليالقرن

 من للاستفادة    إلى شراء السندات من الأسواق الأمريكية الأوروبية  دفع البن وك مما   أوروبا 
   أسباب اكله    ضف إلى ذلك الترابط الكبير بين الأسواق المالية ،)2( المتدنية الفائدة  أسعار 
 .  الأزمةانتشار  في ساهمت

 تراجع حيث       انتقلت الأزمة بعد أوروبا إلى آسيا ثم : الدولوبقية وإفريقيا  آسيا  في   الأزمة 2-
 في  % 3و بالسعودية الرياض في  % 9.4و  % 3.8 إلى باليابان مثلا طوكيو  فيالمؤشر العام 

 القاهرة  تراجع المؤشر العام في  فمثلا  فريقيا     بالبنان، كما مست عدوى الأزمة إبيروت
 .)3( % 4.2بمصر إلى 

 

ل لا  خوبالتواريخ   التطورات التي عرفتها الأزمة لأهم  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض  
 .2007/2009  الفترة 

 أهم التطورات التي عرفتها يوضح    الموالي   الجدول: 2007 سنةل لا الزمني خالتسلسل    - 1
 .2007 سنةل لا  خأ.م.و   الأزمة في 

 
 

                                                 
 الإسكندرية،:  القانونية، مكتبة الوفاء01أنا وماركس والأزمة، الطبعة ): 2010(عبد الحميد نبيه نسرين،   )1(

 .135مصر، ص 
) 2(  The financial Crisis reform and exit strategies, op.cit, p 11. 

 .135  عبد الحميد نبيه نسرين، مصدر سبق ذكره، ص    )3(

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008  122  
 

 

(13)2007 

  

ِالمصرفية  اللجنة اللجنة  جلسة جلسة 1 07/02 َالإقراض  حول حول  الأمريكي الأمريكي  الشيوخ الشيوخ  بمجلس بمجلس    المصرفية َ   والرهن والرهن    الإقراض ِ
 ..العقاري العقاري

ِالعقـاري   الـرهن َّالـرهن  تسليفات تسليفات  تسديد تسديد  عدم عدم 2 فيفري َ    في فيِ  يتـسبب يتـسبب  أصـبح أصـبح  أ أ..م م..و و   في فيِ  بكثـرة بكثـرة     العقـاري َ
 ..متخصصة متخصصة  مصرفية مصرفية  مؤسسات مؤسسات  إفلاس إفلاس

 ..العقاري العقاري   الرهن َّالرهن  قروض قروض  منح منح  حول حول  تحقيقا تحقيقا  يفتح يفتح  العام العام  المدعي المدعي  نيويورك نيويورك  في في 1 16/03

 ـبـ  تنخفض تنخفض  المنازل المنازل  مبيعات مبيعات  ن نأ أ  يعلن يعلن  العقاريين العقاريين  للوسطاء للوسطاء  الوطنية الوطنية  الرابطة الرابطة 1 24/04   88.44  ب
 ..سنة سنة  1818  منذ منذ  انخفاض انخفاض  أكبر أكبر  وهو وهو% % 

 ..الأمريكي الأمريكي  الشيوخ الشيوخ  مجلس مجلس  قبل قبل  من من  المنازل المنازل  أصحاب أصحاب  لمساعدة لمساعدة  خطة خطة  أول أول 1 03/05

  %. %.55.55  إلى إلى  الفائدة الفائدة  معدل معدل  يخفض يخفض  انجلترا انجلترا  بنك بنك 1 06/06

ِصناَديق  من من  اثنين اثنين  إلى إلى  دولار دولار  مليار مليار  33.22  ضخ ضخ 1 22/06   بـسبب بـسبب  تـضررت تـضررت  التي التي  التحوط التحوط    صن اديق َ
 ..CDO  هبوط هبوط

  مـن مـن  يعاني يعاني  كبير كبير   بنك بَنك  أول أول  BEAR STEARNS  الأمريكي الأمريكي  الاستثمار الاستثمار  مصرف مصرف 3 خلال جوان
 ..العقاري العقاري   الرهن َّالرهن  خسائر خسائر

 . . العقاري العقاري   الرهن َّالرهن  سندات سندات  مراجعة مراجعة  تعلن تعلن  الائتماني الائتماني  التصنيف التصنيف  وكالات وكالات  جميع جميع 1 10/07

 %  % 2020  مـن مـن  بأكثر بأكثر  20072007  سنة سنة  ل للا لا خ خِ  تطورت تطورت  المساكن المساكن  بناء بناء  نسبة نسبة  أن أن  تعلن تعلن  أ أ..م م..و و 1 16/07
 ..السابقة السابقة   السن ة َّالسنةَ  من من
 

ِالعقاري  القطاع القطاع  انتشار انتشار  من من  تحذر تحذر  للتأمين للتأمين  AIG  شركة شركة 1 09/08 َ َأزمة  وراء وراء  كان كان     العقاري َ    الـرهن َّالـرهن    أزمة َ
 . . العقاري العقاري

 ..للبنوك للبنوك  يورو يورو  مليار مليار  6161  يوفر يوفر  الأوروبي الأوروبي  المركزي المركزي  البنك البنك 1 10/08

  %. %.55.7575  إلى إلى  الخصم الخصم   سعر سِعر  يخفض يخفض  الأمريكي الأمريكي  الفدرالي الفدرالي  الاحتياطي الاحتياطي 1 17/08

َالأزمة  اتساع اتساع  مخاطر مخاطر  أمام أمام  تتدهور تتدهور  البورصات البورصات 4 خلال أوت   لدعم لدعم  تتدخل تتدخل  المركزية المركزية  والبنوك والبنوك    الأزمة َ
 ..السيولة السيولة  سوق سوق
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  

  بـين بـين  الـربط الـربط  لى لى ع ـعَـ  مـؤتمره مـؤتمره   في فيِ  يركـز يركـز  جاكسون جاكسون   في فيِ  الاتحادي الاتحادي  الاحتياطي الاحتياطي  مجلس مجلس 1 03/09إلى 01
 ..النقدية النقدية  والسياسة والسياسة  الإسكان الإسكان

َأزمة  عن عن  ناتجة ناتجة  دولار دولار  مليار مليار  99  خسارة خسارة  عن عن  يكشف يكشف  الصين الصين  بنك بنك 1 04/09  ..قاري قاريالع الع   الرهن َّالرهن    أزمة َ

  خطـوة خطـوة  أول أول   في فيِ %  % 44.7575  إلى إلى  الفائـدة الفائـدة  معـدل معـدل  يخفض يخفض  الفدرالي الفدرالي  الاحتياطي الاحتياطي  بنك بنك 1 18/09
 ..20032003  سنة سنة  منذ منذ  نوعها نوعها  من من

ــك 3 2007 سبتمبر ــك بن ــترا  بن ــترا انجل ــك   اســتعجالياً اســتعجاليا   قرضــاً قرضــا  يمــنح يمــنح  انجل ــك لبن ــه  Northen rock  لبن ــه لتجنيب   لتجنيب
 ..ذلك ذلك  بعد بعد  تأميمه تأميمه  تم تم  وقد وقد  الإفلاس، الإفلاس،

  621621و و  دولار دولار  مليار مليار  55.99  خسائر خسائر  عن عن  تعلن تعلن  اليابانية اليابانية  ونمورا ونمورا  غروب غروب  سيتي سيتي  بنكا بنكا 1 15/10
 . . التوالي التوالي  لى لى ع عَ  دولار دولار  مليون مليون

  %. %.44.55  إلى إلى  الفائدة الفائدة  معدل معدل  يخفض يخفض  الأمريكي الأمريكي  الفدرالي الفدرالي  الاحتياطي الاحتياطي  بنك بنك 1 31/10

 ـبـ  موجوداته موجوداته  قيمة قيمة  انخفاض انخفاض  عن عن  يعلن يعلن  السويسري السويسري  أس أس  بي بي  بو بو  بنك بنك 3 خلال أكتوبر  ..فرنك فرنك  مليار مليار  44  ب

 ..العقاري العقاري   الرهن َّالرهن  خسائر خسائر  دولار دولار  مليار مليار  33  عن عن  يعلن يعلن  أميركا أميركا  أوف أوف  بنك بنك 1 13/11

 ـبـ  الأموال الأموال  تشغيل تشغيل  أرباح أرباح  تراجع تراجع 1 14/11  ..باليابان باليابان  مصرفية مصرفية  مجموعة مجموعة  أكبر أكبر  ثاني ثاني   في فيِ %  % 1313  ب

 ..دولار دولار  مليار مليار  22  خسارة خسارة  تعلن تعلن  ماك ماك  فريدي فريدي 1 20/11

  الكبرى الكبرى  للبنوك للبنوك  للتحري للتحري  استدعاء استدعاء  مذكرات مذكرات  يرسل يرسل  نيويورك نيويورك   في فيِ  العام العام  المدعي المدعي 1 05/12
 ..للاستثمار للاستثمار

  %. %.44.2525  إلى إلى  الفائدة الفائدة  معدل معدل  يخفض يخفض  رالي راليالفد الفد  الاتحاد الاتحاد 1 11/12

 ..التجارية التجارية  للبنوك للبنوك  دولار دولار  مليار مليار  2020  يضخ يضخ  الاحتياطي الاحتياطي  الاتحادي الاتحادي  مجلس مجلس 1 17/12

 :  اعتمادا علىالباحث من إعداد :المصدر
1- The Financial Crisis reform and exit strategies, op.cit, pp 351/356. 

 ..182182 ذكره، ص   ذكره، ص سبق سبق مصدر   مصدر ، ، الحميد نبيه نسرين  الحميد نبيه نسرينعبد عبد -22
َالأزمة الم): ): 20092009 ( (، ، ضيف االله  ضيف اهللالعيساوي العيساوي -33 َ َّالية   الأزمة الم َ ِ الاقتصاد الإسلامي وموقف وموقف ية  َّية  لم ِلم  العا َ العا  الية ِ َ    الملتقـى الملتقـى  منها، منها،    الاقتصاد الإسلامي  ِ

ِالدولي الثاني  َّ ِ َ َّالأزمة المالية : : حول حول     الدولي الثاني  ُ ِ َ َ َّ والبدائل المالية الراهنة الراهنة     الأزمة المالية  َ ِ  مـاي   مـاي 0606 و   و 0505 يـومي   يـومي المنعقـد المنعقـد  والمصرفية والمصرفية    والبدائل المالية  َ
 ..88   ص  ص، ، الجامعي خميس مليانة الجزائر  الجامعي خميس مليانة الجزائركز كز المر  المر، ،20092009

 ..1212 ذكره، ص   ذكره، ص سبق سبق  مصدر مصدر  ، ، لعلى  لعلىحناشي حناشي -44
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         وهناك مجموعة من الإجراءات المتخذة بدايتها    الأزمة في أن     ل الجدول نلاحظ لا من خ  
 . والتقليل من تأثيراتهالردعها

 أهم التطورات التي يوضح 14 رقم   الجدول :2008 سنة للا خ للأزمةالتسلسل الزمني  2-
 .2008 سنةل لا  خأ.م.و ة في   عرفتها الأزم

(14)2008 

  
  %. %.55  إلى إلى %  % 44.77  من من  أ أ..م م..و و   في فيِ  يرتفع يرتفع  البطالة البطالة  معدل معدل 1 04/01

ِالدولي  البنك البنك 1 09/01 َ  ..20082008  سنة سنة  ل للا لا خ خِ  العالمي العالمي  الاقتصاد الاقتصاد  تباطؤ تباطؤ  عن عن  يعلن يعلن     الدولي ُ

 ..وظيفة وظيفة  13001300  سيخفض سيخفض  براذرز براذرز  مان مانلي لي 1 17/01

َأسـعار  يخفض يخفض  الأمريكي الأمريكي  الفدرالي الفدرالي  الاحتياطي الاحتياطي 2 22/01 % % 22  بلغـت بلغـت  أن أن  إلى إلى %  % 22.55  إلى إلى  الفائـدة الفائـدة    أسـعار َ
َإجراء  وهو وهو  ، ،20082008  أفريل أفريل  و و  جانفي جانفي  بين بين  ..استثنائي استثنائي    إجراء ِ

َأسعار  انخفاض انخفاض 1 24/01  ..العالم العالم  دول دول  جميع جميع  وفي وفي  أ أ..م م..و و   في فيِ  الأسبوع الأسبوع  نهاية نهاية   في فيِ  الأسهم الأسهم    أسعار َ

َأسعار  يخفض يخفض  الأمريكي الأمريكي  لفدرالي لفدراليا ا  الاتحاد الاتحاد 1 30/01   %. %.33  إلى إلى  الفائدة الفائدة    أسعار َ

  100100  لى لى ع عَ  ينص ينص  والذي والذي  الاقتصادي الاقتصادي  التحفيز التحفيز  خطة خطة  قانون قانون  لى لى ع عَ  يوقع يوقع  بوش بوش  الرئيس الرئيس 1 13/02
  ، ،20082008  صيف صيف  ل للا لا خ خِ  توزيعها توزيعها  يتم يتم  والتي والتي  الضريبية الضريبية  التخفيضات التخفيضات  من من  دولار دولار  مليار مليار

 ..الاستثمارية الاستثمارية  الحوافز الحوافز  من من  دولار دولار  مليار مليار  5050و و

ِالرابع  الربع الربع   في فيِ  دولار دولار  مليار مليار  1212  خسارة خسارة  عن عن  لن لنيع يع  أس أس  بي بي  بو بو  بنك بنك 1 14/02  ..20072007  سنة سنة  من من    الرابع َّ

َالأزمة  عدوى عدوى  انتقال انتقال  بعد بعد  روك، روك،  نورثن نورثن   بنك بَنك  تؤمم تؤمم  البريطانية البريطانية  الحكومة الحكومة 3 17/02  ..بريطانيا بريطانيا  إلى إلى    الأزمة َ

ِالرابـع  الربع الربع   في فيِ  خسائرها خسائرها  عن عن  تعلن تعلن  AIG  التأمين التأمين  شركة شركة 1 28/02  ـبــ  20072007  سـنة سـنة  مـن مـن    الرابـع َّ   1111  بـ
 ..دولار دولار  مليار مليار

 ..التسليفات التسليفات  سوق سوق  لمعالجة لمعالجة  المركزية المركزية  المصارف المصارف  جهود جهود  تضافر تضافر 4 11/03

  يعلـن يعلـن  الأمريكـي الأمريكـي  العمـلاق العمـلاق  (JP Morgan Chase)  مورغان مورغان  بي بي  جي جي   بنك بَنك  أعلن أعلن 5 16/03
  متــدني متــدني  بــسعر بــسعر  (Bear Stearns)  ســتيرنز ســتيرنز  بــير بــير  الأمريكــي الأمريكــي  الأعــمال الأعــمال   بنــك بَنــك  شراء شراء

َّمالية  وبمساعدة وبمساعدة ِ  ..الأمريكي الأمريكي  الفدرالي الفدرالي  الاحتياطي الاحتياطي  من من     مالية َ
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  
  %. %.22.2525  إلى إلى  الفائدة الفائدة   سعر سِعر  يخفض يخفض  الأمريكي الأمريكي  درالي دراليالف الف  الاتحاد الاتحاد  بنك بنك 1 18/03

  مارس
 2008  6 

َّالأمريكية  الفدرالية الفدرالية  الخزينة الخزينة ِ   مليـار مليـار  200200  يـصل يـصل  مبلـغ مبلـغ  لتقديم لتقديم  مستعدة مستعدة  أنها أنها  تقول تقول     الأمريكية ِ
 الكبرى الكبرى   البن وك ُالبنوُك  من من  مجموعة مجموعة  إلى إلى  دولار دولار

08/04 1 FMI  ـبـ  الائتمان الائتمان  خسائر خسائر  مجموع مجموع  يقدر يقدر   ..دولار دولار  تريليون تريليون  11  ب

  بـالرهون بـالرهون  مرتبطـة مرتبطـة  الخـسائر الخـسائر  من من  الأخيرة الأخيرة  دولار دولار  مليار مليار  1212  أن أن  تعلن تعلن  غروب غروب  سيتي سيتي 1 18/04
ِالعقارية َ  .المخاطر المخاطر  عالية عالية     العقارية َ

ِنتائج  بنشر بنشر  السويسري السويسري  أس أس  بي بي  بو بو  قام قام 7 24/04 َ َالأسـباب  حـول حـول  الداخلية الداخلية  التحقيقات التحقيقات     نتائج َ   الحقيقيـة الحقيقيـة    الأسـباب َ
َأزمة  جراء جراء  الفادحة الفادحة  خسارته خسارته  وراء وراء ِالعقاري   الرهن َّالرهن    أزمة َ َ َّالأمريكية     العقاري َ ِ   4040  شـطب شـطب  إلى إلى  أدت أدت  التي التي     الأمريكية ِ
  المـصنف المـصنف  سويـسري سويـسري  مصرف مصرف  أول أول  لها لها  يتعرض يتعرض  خسارة خسارة  أول أول   في فيِ  أصوله أصوله  من من  ولار ولارد د  مليار مليار

ِالثالث  ..الخاصة الخاصة  الثروات الثروات  إدارة إدارة  مجال مجال   في فيِ   أوروبياً أوروبيا  والأول والأول   عالمياً عالميا    الثالث َّ

  %. %.22  إلى إلى  الفائدة الفائدة   سعر سِعر  يخفض يخفض  الفدرالي الفدرالي  الاحتياطي الاحتياطي 1 30/04

 ..سنوي سنوي  ربع ربع  دولار دولار  مليار مليار  77.88  خسارة خسارة  عن عن  تعلن تعلن  AIG  شركة شركة 1 08/05

ِالربيـع  ل للا لا خ ـخِـ  دولار دولار  مليار مليار  22.44  خسارة خسارة  عن عن  تعلن تعلن  MBIA  أمين أمينالت الت  شركة شركة 1 12/05 َّالأول    الربيـع َّ     الأول َ
 ..20082008  سنة سنة  من من

 ..المتزايدة المتزايدة  المعاشات المعاشات  تكاليف تكاليف  دفع دفع  لى لى ع عَ  قادرة قادرة  غير غير  وكاليفورنيا وكاليفورنيا  فاييخو فاييخو  مدينتي مدينتي 1 23/05

َّالمالية  وزير وزير  اعتراف اعتراف 7 2008 ماي ِ َالأزمة  بأن بأن  البريطاني البريطاني     المالية َ َّالماليـة    الأزمة َ ِ   ينـذر ينـذر   جديـداً جديـدا   منعطفـاً منعطفـا  دخلـت دخلـت     الماليـة َ
َّالعالمية  مرحلة مرحلة  دخولها دخولهاب ب   حيـث حيـث  عنهـا، عنهـا،  تـسفر تـسفر  أن أن  يتوقع يتوقع  التي التي  نتائجها نتائجها  لخطورة لخطورة  وذلك وذلك     العالمية َِ

ِالعقاري  التسويق التسويق  شركات شركات  ثلث ثلث  إغلاق إغلاق  توقع توقع َ   1200012000  تبلـغ تبلـغ  والتـي والتـي  بريطانيـا بريطانيـا   في فيِ     العقاري َ
 %.%.55  إلى إلى  بريطانيا بريطانيا   في فيِ  الفائدة الفائدة   سعر سِعر  تخفيض تخفيض  تم تم  كما كما  ، ،20082008  سنة سنة  ل للا لا خ خِ  شركة شركة

 ..أشهر أشهر  33  كل كل  دولار دولار  ار ارملي ملي  22.88  خسارة خسارة  عن عن  تعلن تعلن  براذرز براذرز  ليمان ليمان 1 16/06

 ـبـ  أ أ..م م..و و   في فيِ  تنخفض تنخفض  السيارات السيارات  مبيعات مبيعات 1 01/07   وفقـدان وفقـدان  متجـر متجـر  600600  إغلاق إغلاق  مع مع  ، ، % %1818  ب
 . . وظيفة وظيفة  1200012000

 ..ماك ماك  وفريدي وفريدي  ماي ماي  لفاني لفاني  الطارئة الطارئة  ة ةل ل السيو ُالسيو  إجراءات إجراءات  تعلن تعلن  الخزانة الخزانة  وزارة وزارة 1 13/07

َّمالية  خسارة خسارة  عن عن  يعلن يعلن  لينش لينش  ميريل ميريل  بنك بنك 1 17/07 ِ  ـبـ  فصلية فصلية     مالية َ   . .دولار دولار  مليار مليار  44.6565ب
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  
َّمالية  خسارة خسارة  عن عن  يعلن يعلن  غروب غروب  سيتي سيتي 1 18/07 ِ  ـبـ  فصلية فصلية     مالية َ  ..دولار دولار  مليار مليار  22.55ب

َّمالية  خسارة خسارة  عن عن  يعلن يعلن  سيتي سيتي  ناشيونال ناشيونال  بنك بنك 1 24/07 ِ  ـبـ  فصلية فصلية     مالية َ  ..دولار دولار  مليار مليار  11.7676ب

َّمالية  خسارة خسارة  عن عن  تعلن تعلن  مونورز مونورز  فورد فورد 1 25/07 ِ  ـبـ  فصلية فصلية     مالية َ  دولار دولار  مليار مليار  88.77ب

 ..الإفلاس الإفلاس  ملفات ملفات   في فيِ  Bennigan  مطاعم مطاعم  سلسلة سلسلة 1 30/07

 . . دولار دولار  مليون مليون  360360و و  ملايير ملايير  55  تفقد تفقد  AIG  و و  دولار، دولار،  مليون مليون  821821  تخسر تخسر  ماك ماك  فريدي فريدي 1 06/08

 ..دولار دولار  مليار مليار  22.33  تخسر تخسر  ماي ماي  فاني فاني 1 16/08

 ..أوت أوت   في فيِ %  % 66.11و و  جويلية جويلية   في فيِ %  % 55.77  إلى إلى  البطالة البطالة  معدل معدل  ارتفاع ارتفاع 1 05/09

َّالأمريكية  الخزانة الخزانة  وزارة وزارة 1 07/09 ِ  ـوفريـ  مـاي مـاي  فاني فاني  لى لى ع عَ  توصي توصي     الأمريكية ِ   هيكلـة هيكلـة  لإعـادة لإعـادة. . مـاك مـاك  دي ديوفري
 ..دولار دولار  مليار مليار  200200  حدود حدود  حتى حتى  ديونهما ديونهما  كفالة كفالة  مع مع  ماليتهما ماليتهما

 ـبـ  فصلية فصلية  خسارة خسارة  يعلن يعلن  براذرز براذرز  ليمان ليمان 1 10/09  ..دولار دولار  مليار مليار  33.99  ب

َّالأمريكية  التجارة التجارة  وزارة وزارة 1 12/09 ِ  ـبـ  التجزئة التجزئة  تجارة تجارة  تقلص تقلص  عن عن  تعلن تعلن     الأمريكية ِ   % %00.33  ب

   يـة َّيـة لم ِلم العا َالعا  البورصـات البورصـات  سـجلت سـجلت  وقـد وقـد  ، ،بـراذرز بـراذرز  لـيمان لـيمان  إفـلاس إفـلاس  التام التام  الانهيار الانهيار  اثنين اثنين 9، 8 15/09
 ..العالمي العالمي  المالي المالي  القطاع القطاع   في فيِ  كبيرة كبيرة  خسائر خسائر  ذلك ذلك  عن عن  ونتج ونتج  انهياره، انهياره،  بعد بعد   حاداً حادا   انخفاضاً انخفاضا

َتداعيات  من من  الحد الحد  إلى إلى  يدعو يدعو  بوش بوش  جورج جورج  الأمريكي الأمريكي  الرئيس الرئيس  - ِ َ  ..الأزمة الأزمة      تداعيات َ
 ..دولار دولار  مليار مليار  613613  براذرز براذرز  ليمان ليمان   بنك بَنك  ديون ديون  -
َّالأمريكية  المصارف المصارف  أكبر أكبر  أحد أحد  وهو وهو  أميركا أميركا  أوف أوف   بنك بَنك  - ِ    هـو هُـو  آخـر آخـر   بنـك بَنـك  يشتري يشتري     الأمريكية ِ

 ..ستريت ستريت  وول وول  بورصة بورصة   في فيِ  لينش لينش  ميريل ميريل
 ..مستوياته مستوياته  أدنى أدنى  إلى إلى  يهوي يهوي  يورز يورز  اند اند  ستاندرد ستاندرد  مؤشر مؤشر  -
 ..شهرين شهرين   في فيِ  مستوى مستوى  لأدنى لأدنى  الدولار الدولار  انخفاض انخفاض  -
َأزمة  أن أن  يصرح يصرح  أوباما أوباما  - َّالمالية  الأسواق الأسواق    أزمة َ ِ  ..الأسواق الأسواق  لى لى ع عَ  كبير كبير  خطر خطر     المالية َ
َّالأمريكية   البن وك ُالبنوُك  أسهم أسهم  - ِ  ..فرانكفورت فرانكفورت   في فيِ  تهوي تهوي     الأمريكية ِ
 ـبـ  يتراجع يتراجع  جونز جونز  داو داو  -  ـبـ  وناسداك وناسداك  ، ، % %8686  ب   %. %.6060.22  ب

  غـروب غـروب  أنترناشـيونال أنترناشـيونال  أمريكـان أمريكـان  شركـة شركـة: : أن أن  تـايمز تـايمز  نيويورك نيويورك  صحيفة صحيفة  نشرت نشرت  - 9 16/09
 ..الإفلاس الإفلاس  وثائق وثائق  لتصوغ لتصوغ  مكتبا مكتبا  استأجرت استأجرت

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



 127  
 

 

  
َأسـعار  لى لى ع ـعَـ  يبقـي يبقـي  الأمريكـي الأمريكـي  الفدرالي الفدرالي  الاحتياطي الاحتياطي  -   ، ، % %22  حـدود حـدود   في فيِ  الفائـدة الفائـدة    أسـعار َ

 ..المالية المالية  اق اقالأسو الأسو   في فيِ  واضطرابات واضطرابات
 ـبــ  بمـساعدتها بمـساعدتها  جروب جروب  أنترناشيونال أنترناشيونال  ينقذ ينقذ  الأمريكي الأمريكي  الفدرالي الفدرالي  الاحتياطي الاحتياطي  -   8585  بـ

 ..1010  رأسمالها رأسمالها  من من  ، ، % %7979.99  امتلاك امتلاك  مقابل مقابل  دولار دولار  مليار مليار
َأمريكـا   في فيِ  موجـودات موجـودات  يشتري يشتري  البريطاني البريطاني  باركليز باركليز   بنك بَنك  - ِ   11.7575  بقيمـة بقيمـة  الـشمالية الـشمالية     أمريكـا َ

 ..1111براذرز براذرز  ليمان ليمان  لبنك لبنك  تابعة تابعة  دولار دولار  مليار مليار

  (. (.المالي المالي  النظام النظام   في فيِ  يضعف يضعف  والتسليف والتسليف  تدهورها تدهورها  تواصل تواصل   ية َّية لم ِلم العا َالعا  صات صاتالبور البور  - 17/09
َّالأمريكية  والأسهم والأسهم  ، ،AIG  شركة شركة  إنقاذ إنقاذ  رغم رغم  والين والين  اليورو اليورو  أمام أمام  يهبط يهبط  الدولار الدولار  - ِ      الأمريكية ِ

 ـبـ  ستاندرد ستاندرد  تراجع تراجع  حيث حيث  خسائرها خسائرها  توسع توسع  ..99 %  % 44  ب
َّالأمريكية  السلطات السلطات  - ِ  ـبــ  خطـة خطـة  تعـد تعـد  بأنهـا بأنهـا  تعلن تعلن     الأمريكية ِ   لتخلـيص لتخلـيص  دولار دولار  مليـار مليـار  700700  بـ

 ..1010للبيع للبيع  قابلة قابلة  غير غير  أصولها أصولها  من من  وك وك البن  ُالبنُ

 ..المالية المالية  الأسواق الأسواق   في فيِ  دولار دولار  مليار مليار  180180  يضخ يضخ  الأمريكي الأمريكي  الفدرالي الفدرالي  - 10 18/09
َّالأمريكيـة  المؤسـسة المؤسـسة  ميوشوال ميوشوال  واشنطن واشنطن  - ِ   والقـروض والقـروض  للمـدخرات للمـدخرات  العملاقـة العملاقـة     الأمريكيـة ِ

 ..للبيع للبيع  معروضة معروضة
 ..النفط النفط   في فيِ  المضاربات المضاربات  لمكافحة لمكافحة  قانون قانون  مشروع مشروع  يقر يقر  الأمريكي الأمريكي  النواب النواب  مجلس مجلس  -

 ..الأزمة الأزمة  لحل لحل  ضروري ضروري  الحكومة الحكومة  تدخل تدخل  بأن بأن  يقول يقول  بوش بوش  - 10 19/09
 ..النقد النقد  أسواق أسواق  لصناديق لصناديق  مساعدات مساعدات  يقدم يقدم  الاتحادي الاتحادي  الاحتياطي الاحتياطي  مجلس مجلس  -
َّالأمريكيـة  الإدارة الإدارة  يحـث يحـث  بولسون بولسون  هنري هنري  الأمريكي الأمريكي  الخزانة الخزانة  وزير وزير  - ِ   إنفـاق إنفـاق  لى لى ع ـعَـ     الأمريكيـة ِ

ِالعقاري  للرهن للرهن  الهالكة الهالكة  الأصول الأصول  لشراء لشراء  الدولارات الدولارات  مليارات مليارات َ   المؤسـسات المؤسـسات  من من     العقاري َ
َّالية الم َالم   . .1111البورصات البورصات  ارتفاع ارتفاع  إلى إلى  يؤدي يؤدي  مما مما    الية ِ

 ..فرجينيا فرجينيا  ست ست   في فيِ   بنكاً بنكا  تغلق تغلق  أمريكية أمريكية  رقابية رقابية  هيئات هيئات  - 10 20/09
 .. أيضاً أيضا  العادي العادي  المواطن المواطن  مساعدة مساعدة  إلى إلى  يدعو يدعو  أوباما أوباما  -
َّالأمريكية  السلطات السلطات  - ِ  ..الأزمة الأزمة  لمواجهة لمواجهة  الكبرى الكبرى  الوسائل الوسائل  تستخدم تستخدم     الأمريكية ِ
َّالأمريكية  الخطة الخطة  كلفة كلفة  دولار دولار  مليار مليار  700700  - ِ َالأزمة  لحل لحل     الأمريكية ِ  ..المالية المالية    الأزمة َ
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َّالأمريكية  الخزانة الخزانة  وزارة وزارة  - 10 21/09 ِ  ..البنوك البنوك  لإنقاذ لإنقاذ  خطتها خطتها  تفاصيل تفاصيل  تكشف تكشف     الأمريكية ِ

  ومورجـان ومورجـان  سـاكس سـاكس  جولدمان جولدمان  من من  كل كل  طلب طلب  لى لى ع عَ  يوافق يوافق  الاتحادي الاتحادي  الاحتياطي الاحتياطي  - 10 22/09
 ..لقوانينه لقوانينه  تخضعان تخضعان  قابضتين قابضتين  بنكيتين بنكيتين  شركتين شركتين  إلى إلى  يتحولا يتحولا  أن أن  ستانليإلى ستانليإلى

 ..الأسترليني الأسترليني  والجنيه والجنيه  واليورو واليورو  الين الين  أمام أمام  تراجعه تراجعه  يواصل يواصل  الدولار الدولار  -
 ..الفورية الفورية  المعاملات المعاملات   في فيِ  للأوقية للأوقية  دولار دولار  900900  يتجاوز يتجاوز  الذهب الذهب  -

 ــعَــ  تــسير تــسير  بلادهــم بلادهــم  أن أن  يــرون يــرون  الأمــريكيين الأمــريكيين  أغلبيــة أغلبيــة  - 23/09   حــسب حــسب  خــاطئ خــاطئ  طريــق طريــق  لى لى ع
 ..1010  الاستطلاع الاستطلاع

َالأزمة  - َّالمالية    الأزمة َ ِ    في فيِ  المتحـدة المتحـدة  للأمـم للأمـم  العامـة العامـة  الجمعيـة الجمعيـة   في فيِ  المناقـشات المناقـشات  لى لى ع ـعَـ  تطغـى تطغـى     المالية َ
 ، ،33  ك كنيويور نيويور

َالشركات  حق حق   في فيِ  بالاحتيال بالاحتيال   تحقيقاً تحقيقا  تفتح تفتح  الفدرالية الفدرالية  الشرطة الشرطة  -  10 24/09 ِ َّالأمريكية     الشركات َ ِ َّالمالية     الأمريكية ِ ِ  ..الكبرى الكبرى     المالية َ

َأمريكـا  بوش بوش  - 10 25/09 ِ َأزمـة  وسـط وسـط     أمريكـا َ َّماليـة    أزمـة َ ِ   مـن مـن  لكـل لكـل  مـشترك مـشترك  بيـان بيـان..وخطـيرة وخطـيرة  كبـيرة كبـيرة     ماليـة َ
َأزمة  حول حول  وماكين وماكين  أوباما أوباما  للرئاسة للرئاسة  المترشحين المترشحين   ك كالمـشتر المـشتر  والعمـل والعمـل  المـالي المـالي  النظام النظام    أزمة َ

 ..الأزمة الأزمة  لحل لحل  والجمهوريين والجمهوريين  الديمقراطيين الديمقراطيين  من من  لكل لكل
 . . المالي المالي  الإنقاذ الإنقاذ  لخطة لخطة  العريضة العريضة  الخطوط الخطوط  وتعديل وتعديل  وضع وضع  تم تم  -
َّالأمريكية  الحكومة الحكومة  - ِ ُصندوق  إغلاق إغلاق  عن عن  تعلن تعلن     الأمريكية ِ   حالـة حالـة   في فيِ  ميوتـشيوال ميوتـشيوال  واشنطن واشنطن    صندوق ُ

َّالمالية  مورغان مورغان  بي بي  جي جي  مؤسسة مؤسسة  إلى إلى  أصوله أصوله  بيع بيع  وتم وتم  أمريكي أمريكي  لمصرف لمصرف  انهيار انهيار  أكبر أكبر ِ      المالية َ
 ـبـ  ..1111دولار دولار  ار ارملي ملي  11.99  ب

  أن أن  ريـد ريـد  هـاري هـاري  الكونغرس الكونغرس  الأمريكي الأمريكي  الشيوخ الشيوخ  مجلس مجلس   في فيِ  الغالبية الغالبية  رئيس رئيس  أعلن أعلن  - 10 26/09
 ..للأزمة للأزمة  حل حل  إيجاد إيجاد  حتى حتى  دورته دورته  سيواصل سيواصل  المجلس المجلس

َّالأمريكية  السوق السوق  هيئة هيئة  - ِ  ..الاستثمار الاستثمار  بنوك بنوك  لى لى ع عَ  للإشراف للإشراف   برنامجاً برنامجا  تنهي تنهي     الأمريكية ِ

  . .نهيار نهيارالا الا  من من  الاقتصاد الاقتصاد  تحمي تحمي  الإنقاذ الإنقاذ  خطة خطة  أن أن  يصرح يصرح  بوش بوش  - 10 28/09

 ). ). الشيوخ الشيوخ  مجلس مجلس ( (الكونغرس الكونغرس   في فيِ  المصرفي المصرفي  القطاع القطاع  لإنقاذ لإنقاذ  خطة خطة  لى لى ع عَ  الاتفاق الاتفاق  - 10 29/09
  الـسلطات الـسلطات  بمـساعدة بمـساعدة  منافـسه منافـسه  ولكوفيا ولكوفيا   بنك بَنك  اشترى اشترى  أنه أنه  غروب غروب  سيتي سيتي   بنك بَنك  أعلن أعلن  -

 ..الفدرالية الفدرالية
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َالأزمة  بعد بعد  أفضل أفضل  عالمية عالمية  ضوابط ضوابط  اعتماد اعتماد  تؤيد تؤيد  أ أ..م م..و و  - 10 01/10  ..المالية المالية    الأزمة َ

 ..الأزمة الأزمة  بشأن بشأن  بوتين بوتين  انتقادات انتقادات  يرفض يرفض  الأبيض الأبيض  البيت البيت  -

 . . ستريت ستريت  وول وول  إنقاذ إنقاذ  قانون قانون  مشروع مشروع  يقر يقر  الأمريكي الأمريكي  النواب النواب  مجلس مجلس  - 10 02/10

 ..دولار دولار  مليار مليار  ألاف ألاف  1010  تخطى تخطى  أ أ..م م..لو لو  العام العام  الدين الدين  - 10 07/10

َأسـعار  يخفـض يخفـض  الأمريكي الأمريكي  الفدرالي الفدرالي  الاحتياطي الاحتياطي  - 10 08/10   وتراجـع وتراجـع %.  %. 11.55  إلى إلى  الفائـدة الفائـدة    أسـعار َ
َأسعار َأسعار  تخفيض تخفيض  رغم رغم  الأسهم الأسهم    أسعار َ  ..الفائدة الفائدة    أسعار َ

 ..الإنقاذ الإنقاذ  خطة خطة  رغم رغم  أخرى أخرى  إفلاس إفلاس  عمليات عمليات  يتوقع يتوقع  بولسون بولسون  -
ِصناَديق  - َّالأمريكية  التقاعد التقاعد    صن اديق َ ِ  ..شهرا شهرا  1818  ل للا لا خ خِ  دولار دولار  مليار مليار  20002000  خسرت خسرت     الأمريكية ِ

َأمريكا  - 10 09/10 ِ  ..البنوك البنوك   في فيِ  حصص حصص  شراء شراء  إمكانية إمكانية  عن عن  تلمح تلمح     أمريكا َ

 ..1010  الأسواق الأسواق  تعليق تعليق  فكرة فكرة  يستبعد يستبعد  الأبيض الأبيض  البيت البيت  - 10/10
َّالمالية  وزراء وزراء  اء اءالتق التق  - ِ   ويتعهـدون ويتعهـدون  بواشـنطن بواشـنطن  77  بمجموعـة بمجموعـة  المركزية المركزية   البن وك ُالبنوُك  ورؤساء ورؤساء     المالية َ

َالأزمة  لوقف لوقف  معا معا  والعمل والعمل  الانهيار الانهيار  من من  الرئيسية الرئيسية  المصارف المصارف  بمنع بمنع  ..1111    الأزمة َ

 ..1010   البن وك ُالبنوُك  مساعدة مساعدة   في فيِ  الأوروبية الأوروبية  بالخطة بالخطة  ترحب ترحب  أ أ..م م..و و  - 10 12/10
-  FMI  1111  السبع السبع  مجموعة مجموعة  خطوة خطوة  يؤيد يؤيد.. 

َّمريكيةالأ الأ  الخزانة الخزانة  - 10 14/10 ِ  ..أمريكية أمريكية  بنوك بنوك  99   في فيِ  دولار دولار  مليار مليار  125125  ضخ ضخ  تعتزم تعتزم     مريكية ِ
َالأزمة  - َّالاقتصادية    الأزمة َ َِ ِ  ..الرئاسة الرئاسة  انتخابات انتخابات   في فيِ  للتراجع للتراجع  العنصرية العنصرية  تدفع تدفع       الاقتصادية ِ
َّالأمريكية  الميزانية الميزانية  عجز عجز  زيادة زيادة  - ِ  ).).دولار دولار  مليار مليار  445445 ( (   الأمريكية ِ

 ..الركود الركود  حالة حالة   في فيِ  دخلت دخلت  أ أ..م م..و و  - 10 15/10
 ..العولمة العولمة  تحديات تحديات  من من  أهم أهم  الداخلية الداخلية  لمشاكل لمشاكلا ا  حل حل  يعتبرون يعتبرون  الأمريكيين الأمريكيين  من من% %  8282  - 

  سـاركوزي سـاركوزي  نيكـولا نيكـولا  الفرنسي الفرنسي  بالرئيس بالرئيس  يلتقي يلتقي  بوش بوش  جورج جورج  الأمريكي الأمريكي  الرئيس الرئيس  - 11 18/10
  عقـد عقـد  لى لى ع ـعَـ  ويتفقـون ويتفقـون  باروسـو باروسـو  مانويـل مانويـل  خوسـيه خوسـيه  الأوروبية الأوروبية  المفوضية المفوضية  ورئيس ورئيس

 ..الأزمة الأزمة  لمعالجة لمعالجة  دولية دولية  وقمم وقمم  مؤامرات مؤامرات

 ـبـ  يتراجع يتراجع  النفط النفط  - 10 22/10  ..الطلب الطلب  ضعف ضعف  مع مع %  % 77  ب

َأمريكا  قمة قمة  - 10 24/10 ِ  ..الوجه الوجه  ماء ماء  لحفظ لحفظ  لبوش لبوش  الأخيرة الأخيرة  الفرصة الفرصة     أمريكا َ
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 ..سنة سنة  1313  منذ منذ  الياباني الياباني  الين الين  أمام أمام  مستوياته مستوياته  أدنى أدنى  إلى إلى  يهبط يهبط  الدولار الدولار  -
 ..الصين الصين  من من  يقترض يقترض  لم لم العا َالعا   في فيِ  اقتصاد اقتصاد  أكبر أكبر  -

َّالأمريكية  السلطات السلطات  - 10 25/10 ِ  ..بنك بنك  الفا الفا   بنك بَنك  تغلق تغلق     الأمريكية ِ

 ..الأمريكية الأمريكية  الإنقاذ الإنقاذ  خطة خطة  من من  أموال أموال  لى لى ع عَ  تحصل تحصل  أمريكيا أمريكيا   بنكاً بنكا  1616  - 10 27/10

  %. %.11  إلى إلى  الفائدة الفائدة  معدلات معدلات  خفض خفض  - 10 29/10

   %.  %.00.22  إلى إلى  الإجمالي الإجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج  تراجع تراجع  - 1 31/10
 ..دولار دولار  تريليون تريليون  99.55    مجموعه مجموعه   ما مَا  تخسر تخسر   ية َّية لم ِلم العا َالعا  الأسهم الأسهم  أسواق أسواق  -

 ـبـ  أ أ..م م..و و   في فيِ  يهبط يهبط  البنزين البنزين   سعر سِعر  -  10 17/11  ..20052005  سنة سنة    له له  مستوى مستوى  ى ىأدن أدن  ليبلغ ليبلغ  دولار دولار  11.0303  ب
 ..وظيفة وظيفة  ألف ألف  5050  عن عن  تستغني تستغني  جروب جروب  سيتي سيتي  -

 ..البطالة البطالة   في فيِ   حاداً حادا   ارتفاعاً ارتفاعا  يتوقعون يتوقعون  الأمريكيون الأمريكيون  المستهلكون المستهلكون  أن أن  دراسة دراسة  أظهرت أظهرت  -  10 21/11

 ..الاقتصادي الاقتصادي  للتحفيز للتحفيز  جريئة جريئة  خطة خطة  يضع يضع  أنه أنه  يقول يقول  أوباما أوباما  الجديد الجديد  الرئيس الرئيس  - 10 22/11

 ..المنخفضة المنخفضة  النمو النمو  معدلات معدلات  اه اهاتج اتج  قلقه قلقه  يبدي يبدي  الأبيض الأبيض  البيت البيت  - 10 25/11

  بـسبب بـسبب  الـسيارات الـسيارات  صـناعة صـناعة  وشركات وشركات  المصارف المصارف  مسؤولي مسؤولي  وبشدة وبشدة  ينتقد ينتقد  أوباما أوباما  - 10 26/11
َّالمالية  المكافآت المكافآت ِ  ..التبذير التبذير  عملية عملية  وعلى وعلى  عليها عليها  يتحصلون يتحصلون  التي التي     المالية َ

 ..سنة سنة  لمدة لمدة  يستمر يستمر  ركود ركود  دخولها دخولها  عن عن   رسمياً رسميا  تعلن تعلن  أ أ..م م..و و  - 5 01/12

 ..عمالها عمالها  من من   ألفاً ألفا  3030  تسرح تسرح  موترز موترز  جنرال جنرال  شركة شركة  - 10 03/12
َّالأمريكية  الميزانية الميزانية  عجز عجز  - ِ َالفـترة  ل للا لا خ خِ  مرات مرات  33  تضاعف تضاعف     الأمريكية ِ   فبلـغ فبلـغ  20082008//20072007    الفـترة َ

 ..دولار دولار  مليار مليار  455455

 ..الضرائب الضرائب  خفض خفض  لى لى ع عَ  يوافق يوافق  الأمريكي الأمريكي  النواب النواب  مجلس مجلس  - 10 04/12

 ..سنة سنة  1515  منذ منذ  قيمة قيمة  أعلى أعلى  وهي وهي %  % 66.77  أ أ..م م..و و   في فيِ  البطالة البطالة  بلغت بلغت  - 10 05/12
َالأزمة  أن أن  يقول يقول  أوباما أوباما  -  ..تتحسن تتحسن  أن أن  قبل قبل  ستتفاقم ستتفاقم    الأزمة َ

ــلاس  - 10 07/12 ــلاس إف ــث  إف ــث ثال ــة  مجموعــة مجموعــة  ثال ــة إعلامي ــة  إعلامي ــة أمريكي ــون  مجموعــة مجموعــة ( (أمريكي ــون تريي ــة  تريي ــة الإعلامي   الإعلامي
 ..دولار دولار  مليار مليار  1313  ديونها ديونها  قيمة قيمة  وتبلغ وتبلغ) ) الأمريكية الأمريكية
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  الـسيارات الـسيارات  صـناعة صـناعة  قطـاع قطـاع  إنقـاذ إنقـاذ  أجل أجل  من من  مواقفه مواقفه  عن عن  يتراجع يتراجع  الأبيض الأبيض  البيت البيت  - 10 12/12

 ..الأمريكية الأمريكية
 ..الثلاثينات الثلاثينات  منذ منذ  اقتصادي اقتصادي  انكماش انكماش  فترة فترة  أطول أطول  تشهد تشهد  أ أ..م م..و و  -
  والـنفط والـنفط. . الأمريكـي الأمريكـي  الـشيوخ الـشيوخ  مجلـس مجلـس   في فيِ  الـسيارات الـسيارات  قطـاع قطـاع  إنقـاذ إنقـاذ  خطة خطة  فشل فشل  -

 ..تراجعه تراجعه  يواصل يواصل
 ..موظف موظف  ألف ألف  3535  تسريح تسريح   في فيِ  نيته نيته  عن عن  يعلن يعلن  أميركا أميركا  أوف أوف   بنك بَنك  -

  1111.99  إلى إلى  مليـون مليـون  1212.44  مـن مـن  أ أ..م م..و و   في فيِ  شرعيـين شرعيـين  غـير غـير  المهـاجرين المهـاجرين  عـدد عـدد  تراجع تراجع  - 10 13/12
 ..شخص شخص  مليون مليون

 ..دولار دولار  11.4141  فوق فوق  اليورو اليورو  دافع دافع  تراجعه تراجعه  يواصل يواصل  دولار دولارال ال  - 10 16/12
  %. %.00.2525  تاريخي تاريخي  مستوى مستوى  إلى إلى  الفائدة الفائدة   سعر سِعر  تخفض تخفض  أ أ..م م..و و  -

َّالأمريكية  الحكومة الحكومة  - 10 19/12 ِ  ..السيارات السيارات  شركات شركات  لإنقاذ لإنقاذ  دولار دولار  مليار مليار  1313.44  تعرض تعرض     الأمريكية ِ
َأسعار  انخفاض انخفاض  - ُالبترول    أسعار َ  ..نيويورك نيويورك   في فيِ  للبرميل للبرميل  دولار دولار  3333  من من  أقل أقل  إلى إلى    البترول ِ

َهي  أولويته أولويته  أن أن  يصرح يصرح  أوباما أوباما  - 10 20/12  ..الاقتصاد الاقتصاد  إنعاش إنعاش    هي ِ
َأسعار  تراجعت تراجعت  -  ـبـ  أكتوبر أكتوبر   في فيِ  المنازل المنازل    أسعار َ   %. %.1818  ب

 : التاليةالمراجع لى  عبالاعتماد الباحث إعداد من :المصدر
1- The Financial Crisis reform and exit strategies, op.cit, pp 356/370.  
أزمة ( ية  لم       المالية المصرفية العا زمة  المتعثرة والأ  المصرفية  الديون ): 2010 (المطلب،عبد الحميد عبد  -2

 .260الإسكندرية، مصر، ص :  طبعة، الدار الجامعيةرقم بدون ،)    الرهن العقاري الأمريكية
 .12 ذكره، ص سبق مصدر ، لعلىحناشي -3
 أحوال الأزمة، نقلا عن الموقع الالكتروني، دفتر الاقتصادي، -4

http://www.alkhaleej.ae/portal/ed767201-37b8-410c-81cf-6a1fa8492876.aspx، تم 
 .01/10/2008:  فيالمقال لى  عطلاعالا

 .93 ذكره، ص سبق مصدر ، شرار علي عبد الفتاحأبو -5
 .8 ذكره، ص سبق مصدر ، ضيف اهللالعيساوي -6
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 :العقاري تسونامي الرهن ): 2009 (، نعيمة وصالحي حامد أساميوبروديبندي عبد االله عبد السلام  -7
 الأورو الاقتصاديات لى  الاقتصاد العالمي وآثره عتباطؤ ملتقى إلى أين وإلى متى، عالمية     أزمة مالية 

 ، جامعة بجاية،وعلوم التسيير      لية العلوم الاقتصادية ك،2009 أكتوبر 12 و 11 المغاربية المنعقد في 
 .ئراالجز

  شركة المطبوعات،01نهاية عصر الجشع، الطبعة : انهيار الاقتصاد العالمي): 2011 (، بولمايسون -8
 .26 ص ، لبنان،بيروت: للتوزيع والنشر

:  العالميالاقتصاد لى  عساتهاوانعكا        الأزمة المالية الأمريكية ): 2009 (، طارق موسىالخوري -9
عمان :  الناشر المؤلف،01 الأول، الطبعة العامل لا متابعة يومية لتطورات الانهيار العالمي خ

 .14/54 ص ص ن،الأرد
 .183/186 ذكر، ص ص سبق مصدر نسرين،عبد الحميد نبيه  -10
 .56/62 مصدر سبق ذكره، ص ص ، محمد عبد الوهاب ومحمد خميس عبد السلامالغزاوي -11

 
 البطالة، معدلات   في وارتفاعا الفائدة معدلات  في تراجعا    نلاحظ   الجدول للا خ من  
 .الخسائر وزيادة   الأزمة وتفاقم

 أهم التطورات التي عرفتها يوضح    الموالي   الجدول: 2009 سنةل لا التسلسل الزمني خ 3-
  .2009 سنةل لا  خأ.م.و   الأزمة في 

(15)2009 

  
 ..سنة سنة  2828   في فيِ  له له  مستوى مستوى  لأدنى لأدنى  ديسمبر ديسمبر   في فيِ  الأمريكي الأمريكي  الصناعي الصناعي  النشاط النشاط  تراجع تراجع  - 0101//0202
ِالثاني  القسم القسم  عن عن  الإفراج الإفراج  الكونغرس الكونغرس  من من  أوباما أوباما  باسم باسم  رسميا رسميا  يطلب يطلب  بوش بوش  - 0101//1212  ـالــ  من من    الثاني َّ   الـ

 ..الأزمة الأزمة  لمواجهة لمواجهة  الموجهة الموجهة  دولار دولار  مليار مليار  700700
 ..دولار دولار  مليار مليار 88.2929  تخسر تخسر  غروب غروب  سيتي سيتي  مجموعة مجموعة  - 0101//1616

َّالأمريكية  الحكومة الحكومة  - ِ  ..أمريكا أمريكا  أوف أوف   بنك بَنك  لإنقاذ لإنقاذ  مليارا مليارا  2020  تضخ تضخ     الأمريكية ِ
َأمريكا  أوباما أوباما  - 0101//2222 ِ َأزمة  تواجه تواجه     أمريكا َ َّمالية    أزمة َ ِ  ..مثيل مثيل  لها لها  يسبق يسبق  لم لم  واقتصادية واقتصادية     مالية َ
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 ـوظيفـ  ألفـي ألفـي  تلغـي تلغـي  الـسيارات الـسيارات  لتـصنيع لتـصنيع  موتـورز موتـورز  جنرال جنرال  - 0101//2626   وتخفـض وتخفـض  مـصنعين مـصنعين   في فيِ  ة ةوظيف

 ..إنتاجها إنتاجها
َّالأمريكية  كاتربيلر كاتربيلر  مجموعة مجموعة  أعلنت أعلنت  - ِ   ألفـي ألفـي  إلغاءها إلغاءها  الأشغال الأشغال  ورش ورش  محركات محركات  لإنتاج لإنتاج     الأمريكية ِ

 . . مكاسبها مكاسبها  تدهور تدهور  نتيجة نتيجة  وظيفة وظيفة
  بإعفاءات بإعفاءات  متعلقة متعلقة  دولار دولار  مليار مليار  522522  بقيمة بقيمة  حزمة حزمة  لى لى ع عَ  توافق توافق  الشيوخ الشيوخ  بمجلس بمجلس  لجنة لجنة  - 0101//2828

 ..الركود الركود  من من  الاقتصاد الاقتصاد  تحفيز تحفيز  أجل أجل  من من  وبالإنفاق وبالإنفاق  ضريبية ضريبية
  أوبامـا أوبامـا  الـرئيس الـرئيس  من من  مدعومة مدعومة  وهي وهي  الاقتصادي الاقتصادي  الإنعاش الإنعاش  خطة خطة  يقر يقر  النواب النواب  مجلس مجلس  - 0101//2929

  الاسـتهلاك الاسـتهلاك  تخص تخص  التي التي  الضريبية الضريبية  الإعفاءات الإعفاءات  من من  دولار دولار  مليار مليار  275275  الخطة الخطة  وتشمل وتشمل
َّعامة  أشغال أشغال  لمشاريع لمشاريع  موجهة موجهة  أخرى أخرى  مبالغ مبالغ  إلى إلى  بالإضافة بالإضافة  والاستثمار والاستثمار   هـذه هـذه  وتهـدف وتهـدف    عامة َ

 . . وظيفة وظيفة  لايين لايينم م  44  أو أو  33  خلق خلق  أو أو  إنقاذ إنقاذ  إلى إلى  الخطة الخطة
  صرفـت صرفـت  شركـات شركـات  وينتقـد وينتقـد. . الأمريكـي الأمريكـي  الاقتـصاد الاقتـصاد  لى لى ع عَ  صعبة صعبة  أشهرا أشهرا  يتوقع يتوقع  أوباما أوباما  - 0202//0101

 ..لمدارائها لمدارائها  ومكافآت ومكافآت  هامة هامة  مبالغ مبالغ
  . .بنك بنك  والاينس والاينس  بنك بنك  كاونتي كاونتي  هما هما  جديدين جديدين  أمريكيين أمريكيين  بنكين بنكين  إفلاس إفلاس  - 0202//0707

  المـساعدة المـساعدة  لتقـديم لتقـديم  كشرط كشرط  دولار دولار  مليون مليون  بنصف بنصف  المدراء المدراء  رواتب رواتب  سقف سقف  يحدد يحدد  أوباما أوباما  -
 ..الحكومي الحكومي  الدعم الدعمو و

ــصل  خطــط خطــط  - 0202//1111 ــصل ت ــار  ألاف ألاف  30003000  إلى إلى  قيمتهــا قيمتهــا  ت ــار ملي ــصاد  لــدعم لــدعم  طرحــت طرحــت  دولار دولار  ملي ــصاد الاقت   الاقت
 ..الأمريكي الأمريكي

َالأزمة  -  ..الدفاع الدفاع  ميزانية ميزانية  لى لى ع عَ  ستؤثر ستؤثر    الأزمة َ
 ـبـ  الاقتصادي الاقتصادي  النهوض النهوض  خطة خطة  يقر يقر  الشيوخ الشيوخ  مجلس مجلس  - 0202//1414  ..دولار دولار  مليار مليار  787787ب
 ..الاقتصادي الاقتصادي  الإنعاش الإنعاش  خطة خطة  لى لى ع عَ  يوقع يوقع  أوباما أوباما  - 0202//1818
  الأمريكـي الأمريكـي  الـصناعي الـصناعي  النـاتج النـاتج   في فيِ  تراجع تراجع  هناك هناك  أن أن  الاتحادي الاتحادي  الاحتياطي الاحتياطي  مجلس مجلس  وضح وضحأ أ  - 0202//1919

 ـبـ  التوقعات التوقعات  فاق فاق  جانفي جانفي  شهر شهر  ل للا لا خ خِ َّخاصة  راجع راجع  وهذا وهذا    ، ، % %11.88  ب   إنتاج إنتاج  تراجع تراجع  إلى إلى    خاصة َ
 ..مبيعاتها مبيعاتها  وانخفاض وانخفاض  السيارات السيارات

 ..الأمريكية الأمريكية  السوق السوق   في فيِ  دولار دولار  ألف ألف  يتجاوز يتجاوز  الذهب الذهب  - 0202//2020
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 ..الضرائب الضرائب  خفض خفض  بدأ بدأ  الخزانة الخزانة  من من  يطلب يطلب  أوباما أوباما  - 0202//2121
ُصندوق  ينشئ ينشئ  أوباما أوباما  - 0202//2525  ..والمتوسطة والمتوسطة  الصغيرة الصغيرة  والمؤسسات والمؤسسات  للمستهلكين للمستهلكين  قروض قروض    صندوق ُ
 ـبـ  الأمريكي الأمريكي  الاقتصاد الاقتصاد  انكماش انكماش  - 0202//2727   %. %.66.22  ب
 ـبـ  يتراجع يتراجع  النفط النفط  - 0303//0202 ًدولارا  4040  إلى إلى %  % 1010  ب َ  ..الاقتصادية الاقتصادية  المخاوف المخاوف  بفعل بفعل  للبرميل للبرميل     دولارا ُ
  ل للا لا خ ـخِـ  تـدهور تـدهور  الأمريكي الأمريكي  الاقتصاد الاقتصاد  أن أن  مريكي مريكيالأ الأ  الفدرالي الفدرالي  الاحتياطي الاحتياطي   بنك بَنك  أعلن أعلن  - 0303//0404

َالفترة  ..20092009  فيفري فيفري  إلى إلى  جانفي جانفي  من من  الممتدة الممتدة    الفترة َ
َّالمالية  للممارسات للممارسات   حداً حدا  بوضع بوضع  يتعهد يتعهد  أوباما أوباما  - 0303//0707 ِ   إدارتـه إدارتـه  أن أن  أعلـن أعلـن  كـما كـما  المـسؤولة، المـسؤولة،  غير غير     المالية َ

 ..دولار دولار  مليار مليار  12001200  بقيمة بقيمة  الموازنة الموازنة   في فيِ   عجزاً عجزا  ورثت ورثت
 ..جديدة جديدة  اقتصادي اقتصادي  قاذ قاذإن إن  خطة خطة  يتوقع يتوقع  لا لا  أنه أنه  يعلن يعلن  أوباما أوباما  - 0303//0808
َالأزمة  من من  للخروج للخروج  ضخمة ضخمة  جهود جهود  بذل بذل  إلى إلى  لم لم العا َالعا  يدعو يدعو  أوباما أوباما  - 0303//1313  ..الاقتصادية الاقتصادية    الأزمة َ
  %. %.77.11  أ أ..م م..و و   في فيِ  البطالة البطالة  نسبة نسبة  بلغت بلغت  - 0303//1414

 ..ميزانياتها ميزانياتها  ل للا لا خ خِ  من من   البن وك ُالبنوُك  بتطهير بتطهير  ملزمة ملزمة  أ أ..م م..و و  بأن بأن  يصرح يصرح  المركزي المركزي   البنك َالبنك  محافظ محافظ  -
 ..20092009  سنة سنة  أواخر أواخر  مع مع  ينتهي ينتهي  أ أ..م م..و و   في فيِ  الركود الركود  ن نأ أ  المركزي المركزي   البنك َالبنك  رئيس رئيس  أكد أكد  - 0303//1616
َّالأمريكية  الخبيرة الخبيرة  أشارت أشارت  - 0303//1717 ِ  . . الرأسمالية الرأسمالية  من من  جديد جديد  نوع نوع  بناء بناء  إلى إلى  فانديرهيفل فانديرهيفل  كاترين كاترين     الأمريكية ِ
 ـبـ   عجزاً عجزا  يتوقع يتوقع  الكونغرس الكونغرس  - 0303//2020  ..20092009  سنة سنة  موازنة موازنة   في فيِ  دولار دولار  مليار مليار  18451845  ب
 ـبــ  ة ةخط خط  عن عن  غايتنر غايتنر  تيم تيم  الأمريكي الأمريكي  الخزانة الخزانة  وزير وزير  أعلن أعلن  - 0303//2222   لتحريـر لتحريـر  دولار دولار  مليـار مليـار  500500  بـ

 . . فيها فيها  المشكوك المشكوك  الأصول الأصول  من من   البن وك ُالبنوُك
 ..فيها فيها  المشكوك المشكوك  الأصول الأصول  من من   البن وك ُالبنوُك  تحرير تحرير  خطة خطة  بفعل بفعل  والين والين  اليورو اليورو  أمام أمام  الدولار الدولار  صعود صعود  -  0303//2424
  مـن مـن  بطلـب بطلـب  يـستقيل يـستقيل  موتورز موتورز  جنرال جنرال  السيارات السيارات  صناعة صناعة  شركة شركة  إدارة إدارة  مجلس مجلس  رئيس رئيس  - 0303//3030

 ..أوباما أوباما  إدارة إدارة
 ..أمريكي أمريكي  تقرير تقرير  حسب حسب  الركود الركود  وقت وقت  الأنترنات الأنترنات  عبر عبر  الاحتيال الاحتيال  ئم ئمجرا جرا  ارتفاع ارتفاع  - 0303//3131
  %. %.88.55  البطالة البطالة  معدل معدل  بلغ بلغ  - 0404//0303
  مترديـة مترديـة  حالـة حالـة   في فيِ  الأمريكـي الأمريكـي  الاقتـصاد الاقتـصاد  أن أن  دالاس دالاس   في فيِ  المركـزي المركـزي   البنك َالبنك  رئيس رئيس  أعل أعل  - 0404//0808

 ..الاقتصاد الاقتصاد  لتطهير لتطهير  المتاحة المتاحة  الوسائل الوسائل  جميع جميع  تستخدم تستخدم  أن أن  الحكومة الحكومة  وعلى وعلى
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َّالأمريكي  السينما السينما  - 0404//1515 ِ َالأزمة  من من  تعاني تعاني  ة ة   الأمريكي ِ  ..الاقتصادية الاقتصادية    الأزمة َ

َالإنتاج  -  ..التقديرات التقديرات  حسب حسب %  % 00.99  مستوياته مستوياته  أدنى أدنى   في فيِ  الصناعي الصناعي    الإنتاج ِ
َّالأمريكيـة  الخزانـة الخزانـة  رئيس رئيس  أعلن أعلن  - 0404//2525 ِ   ضرورة ضرورة  إلى إلى  إشـارته إشـارته   في فيِ  مـصيب مـصيب  FMI  أن أن  غـايتنر غـايتنر     الأمريكيـة ِ

 ..العامة العامة  السلطات السلطات  تدخل تدخل
  فيـات فيـات  مـع مـع   اتفاقاً اتفاقا  وتعقد وتعقد  إفلاسها إفلاسها  إشهار إشهار  تطلب تطلب  كرايسلر كرايسلر  السيارات السيارات  صناعة صناعة  شركة شركة  - 0505//0101

 ..الايطالية الايطالية
  عـدد عـدد  بلـغ بلـغ  وبـذلك وبـذلك  جورجيا جورجيا   في فيِ   بنك بَنك  سيلفارتون سيلفارتون  منها منها  جديدة جديدة  بنوك بنوك  ثلاث ثلاث  إفلاس إفلاس  - 0505//0202

 . .  أمريكياً أمريكيا   بنكاً بنكا  3232  المفلسة المفلسة   البن وك ُالبنوُك
 ..إضافية إضافية  أموال أموال  رؤوس رؤوس  إلى إلى  تحتاج تحتاج  متعثرة متعثرة  أمريكية أمريكية  بنوك بنوك  خمس خمس  حوالي حوالي  - 0505//0505
  التضخم التضخم  وأن وأن   قوياً قويا  سيبقى سيبقى  الدولار الدولار  أن أن  الأمريكي الأمريكي  الفدرالي الفدرالي  الاحتياطي الاحتياطي  رئيس رئيس  اعتبر اعتبر  - 0505//1313

 ..أ أ..م م..و و  عن عن  يبتعد يبتعد
 . . الأمريكي الأمريكي  للاقتصاد للاقتصاد  عاد عاد  الاستقرار الاستقرار  أن أن  غايتنر غايتنر  الأمريكي الأمريكي  الخزانة الخزانة  وزير وزير  قال قال  - 0505//1919
 ..الأمريكي الأمريكي  العمالة العمالة  سوق سوق   في فيِ  طفيف طفيف  تحسن تحسن  - 0606//0505
 ..وظيفة وظيفة  14001400  إلغاء إلغاء  أمريكية أمريكية  صحفية صحفية  مجموعة مجموعة  أكبر أكبر  غانيت غانيت  أعلنت أعلنت  - 0707//0202
 ..الهاوية الهاوية  عن عن  الأمريكي الأمريكي  الاقتصاد الاقتصاد  ابتعاد ابتعاد  يعتقد يعتقد  لأبيض لأبيضا ا  البيت البيت  - 0707//1717
 ..الشركات الشركات  لدى لدى  ة ةل ل السيو ُالسيو  نقص نقص  من من  قلقه قلقه  يبدي يبدي  الأمريكي الأمريكي  التجارة التجارة  وزير وزير  - 0707//2020
 ..الحريق الحريق  أطفأنا أطفأنا  لقد لقد  يقول يقول  أوباما أوباما  - 0707//2121
  منافـسة منافـسة  بـدون بـدون  بقيا بقيا  الدولار الدولار  أن أن  له له  بيان بيان   في فيِ  ستراوس ستراوس  دومينيك دومينيك  FMI  رئيس رئيس  أوضح أوضح  - 0707//2929

 ..طويلة طويلة  لفترة لفترة
 ..جويلية جويلية   في فيِ  وظيفة وظيفة  ألف ألف  321321  يلغي يلغي  الأمريكي الأمريكي  الخاص الخاص  القطاع القطاع  - 0808//0505
 ..كارثة كارثة  من من  الاقتصاد الاقتصاد  أنقذت أنقذت  حكومته حكومته  أن أن  يؤكد يؤكد  أوباما أوباما  - 0808//0707
 ..أوت أوت  شهر شهر   في فيِ  وظيفة وظيفة  ألف ألف  247247  عن عن  الاستغناء الاستغناء    - 0808//0808
ِلسنةَ  إفلاس إفلاس  عملية عملية  أكبر أكبر  يسجل يسجل  كولونيال كولونيال   بنك بَنك  - 0808//1515  ..20092009    لسن ة َ
ِلسنةَ  الأمريكي الأمريكي  الموازنة الموازنة   في فيِ  العجز العجز  انخفاض انخفاض  - 0808//2020  ..دولار دولار  مليار مليار  15801580  لتبلغ لتبلغ. . 20092009    لسن ة َ
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َّالأمريكية   البن وك ُالبنوُك  - 0808//2222 ِ  .. بنكاً بنكا  8181  أصبحت أصبحت  المفلسة المفلسة     الأمريكية ِ
 ..أوت أوت  شهر شهر   في فيِ  وظيفة وظيفة  ألف ألف  298298  يلغي يلغي  الأمريكي الأمريكي  الخاص الخاص  القطاع القطاع  - 0909//0303
  المـشكل المـشكل  لكـن لكـن. . الكساد الكساد  تجاوز تجاوز  تم تم  أنه أنه  يوضح يوضح  الفدرالي الفدرالي  الاحتياطي الاحتياطي  رئيس رئيس  برناركي برناركي  - 0909//1515

  %. %.99.77  طالة طالةالب الب   في فيِ  الآن الآن
 ..العالمي العالمي  المالي المالي  النظام النظام  بإصلاح بإصلاح  يتعهد يتعهد  أوباما أوباما  - 0909//1919

َالأزمة   في فيِ  التحقيق التحقيق  لجنة لجنة  تعيين تعيين  -  ..أعمالها أعمالها  بدأت بدأت    الأزمة َ
 ..حاد حاد  تراجع تراجع  بعد بعد  ينتعش ينتعش  الأمريكي الأمريكي  الاقتصاد الاقتصاد  أن أن  يوضح يوضح  الاحتياطي الاحتياطي  مجلس مجلس  - 0909//2222
َّالأمريكية   البن وك ُالبنوُك  عدد عدد  - 1010//2323 ِ  .. بنكاً بنكا  100100  إلى إلى  يصل يصل  المنهارة المنهارة     الأمريكية ِ

 سبق ذكره، ص ص مصدر ، طارق موسىالخوري:  على المصدربالاعتماد الباحث د إعدامن  :المصدر
54/78. 

 
 معدلات البطالة زيادة والشركات، ون وك  إفلاس الباستمرار     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  

 . وزيادة محاولات التقليل من مخاطر الأزمةالفائدة،   مع تراجع كبير في أسعار 
 

 :)1( لم  عرفتها باقي دول العاالتي أهم الانهيارات إلى  الفرع هذهل لا  خمن     نتعرض  
 ؛ الإعلان عن إفلاس ليمان براذرزد هبوط حاد للأسهم الأوروبية بع15/09/2008 •

 ؛   وروبا من بوابة أيسلندا إلى أتنتقل      الأزمة المالية 29/09/2008 •

 ؛      يتراجعان مع تأثر أوروبا بالأزمة الائتمانيةالإسترليني اليورو و29/09/2008 •

 ؛ يابانية بسبب الأزمةأمين انهيار شركة ت10/10/2008 •

                                                 
، الناشر 01بعة              الخوري طارق موسى، الأزمة المالية الأمريكية وانعكاساتها على الاقتصاد العالمي، الط   )1(

 .81/165عمان، الأردن،  ص ص : المؤلف

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



 137  
 

 

 ؛ إلى الركود مع انكماش الاقتصادق تنزلاليورو    منطقة 14/11/2008 •

 ؛2003نى مستوياتها منذ مارس  لأدة هبوط الأسهم الأوروبي20/11/2008 •

 بسبب % 0.5 بـ 2008 سنة من   الثالث الربع  الاقتصاد الألماني في انكماش 25/11/2008 •
 ؛تراجع الصادرات

 ؛2008  تواجه أسوء ركود في سنة دا ايرلن12/12/2008 •

 ؛ في شهر نوفمبر % 50 التركية بـ سيارات تراجع إنتاج ال17/12/2008 •

 ؛ يوما11  في اليابان لمدة إنتاجهاويوتا للسيارات توقف كامل  شركة ت06/01/2009 •

 أكبر من المتوقع لشركة سوني وخسائر %. 1.1 تتوقع انكماشا بـ فرنسا 16/01/2009 •
 للا  مليون يورو خ261 قدرت الخسائر بـ حيث لم  اريكسون ثالث صانع الهاتف المحمول في العا

 ؛ شهرا11 للا خ % 9 بـ التركية  البن وك رباحأ انخفاض. 2008 من سنة الأخيرة أشهر 3

وفي اليابان .  سنوات7 يهوي لأدنى مستوياته أمام الدولار منذ الإسترليني 20/01/2009 •
وانتشار  %. 63 وهبوط أرباح هوندا بـ ،  وظيفة في اليابان3000تويوتا تنوي تخفيض 

 ؛        الأزمة الاقتصادية في شرقي أسيا

 ؛ %8     في منطقة اليورو البطالة تبلغ 30/01/2009 •

 ؛ %12.7 الاقتصاد الياباني بـ كماش ان16/02/2009 •

 ؛ %4.4 إلى اليابان  معدل البطالة يرتفع في 21/02/2009 •

 8.1 بـ السويسرية    الشركات تاريخ  بي اس يتكبد أكبر خسارة في بو  بنك 22/02/2009 •
 ؛ فرنك خسائر سنويةمليار 19.7 وير الأخالربعل لا مليار فرنك خ

 ؛ واقترابه من حافة الكسادسترالي انكماش الاقتصاد الأ04/03/2009 •

ولقد .  الأولالثلاثيل لا خ % 7 انخفاض إجمالي الناتج الداخلي الروسي بـ 04/04/2009 •
 ؛    والتعمير أن شرق أوروبا يواجه الكساد وليس الانهيارللإنشاء الأوروبي قال رئيس البنك 

 ية  لم  منذ الحرب العاانخفاض أسوء في % 4بـ ينكمش الأوروبي الاقتصاد 04/05/2009 •
 ؛الثانية
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 ؛ سنة بعد تراجع قيمة صادراتها28 اليابان تسجل أول عجز تجاري منذ 22/04/2009 •

 ؛ %5.5 اليابان  البطالة تبلغ رقما قياسيا في 13/05/2009 •

 سترليني مليون جنيه إ401 بـ  خسائربد الخطوط الجوية البريطانية تتك22/05/2009 •
 .1987وهي أكبر خسائر مند سنة 

2008 

 بألسنة   الأزمة حول ية  لم  أهم الآراء العاتقديم للا خ ومنب ل  المطهذا للا خ من   نبحث  
 أو المذنبين أهم نستعرض كماإلخ، ...اقتصاد مركزية ورجل وبنوك اتوحكوم دولرؤساء 
 ساهمت أنها لى ع إليها يشار التي شخصية 25 تقديم للا خ من   الأزمة  في والمشاركين المتسببين

 تطورات مختلف إلى إضافة بالأزمة، المتأثرين أهم وكذا     مباشرة غير أو     مباشرة بطريقة   الأزمة  في
 .بطالة   أزمة ثم فاقتصادية،    مالية إلى عقار   أزمة من  زمة الأ

)1()2( 

 . بعض الآراء حول الأزمةإلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض  
 للإحساس بالمسؤولية من  هذا لم يعد انعداما": بوتين فلاديمير السابق الروسي الرئيس •

 لدى النظام كله الذي يتباهى بالزعامة سؤولية عدم إحساس بالمبل لأفراد،اجانب بعض 
 ؛"العالمية

 الذي  هو المالي بالنظامأ .م.و داخلالاستهتار ": براون غوردون البريطاني الوزراء رئيس •
 لاحإص  الشروع في إلى لم ، وقد دعا قادة العا" المالي التي يعاني منها العالمالائتمان   أزمة إلى أدى

 ؛)3(العالمية    المالية   الأزمة إلى أدت التي الظروف تكرار لمنع الدولية    المالية المؤسسات

                                                 
 .04/10/2008، 5440     بن عبد الرحمان سليم، قالو عن الأزمة المالية العالمية، جريدة الخبر، العدد    )1(
 :             تداعيات الأزمة المالية العالمية وانتهاء حقبة الهيمنة الأمريكية، نقلا عن الموقع  )2(

http://groups.yahoo.com/group/kerkuk/message/404410/10/2008:  ، تم الاطلاع بتاريخ. 

 .128  عبد الحميد نبيه نسرين، مصدر سبق ذكره، ص    )3(
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 ."حلها لى  عن المشكلة العمل عالمسؤولين لى ع":  الألمانية أنجيلا ميركلالمستشارة •

   ة المالية   الولايات المتحدة تتحمل مسؤولية الأزم":  بير شتاينبروكالألماني    المالية وزير •
 بسبب الحملة الأنغلوساكسونية التي تهدف لتحقيق أرباح كبيرة، ومكافآت الراهنة ية  لم العا

 عميقة وستحدث   أثاراستخلف   الأزمةهائلة للمصرفيين وكبار مديري الشركات، و
 ؛" المالي العالميالنظام تحولات في 

  منذ قرن،الأخطر   هي   الأزمة":  غرينسبان السابق للاحتياطي الفدرالي الأميركي آلانالرئيس •
 الكبرى     من الوقت، وأتوقع انهيار العديد من المؤسسات المالية ولم تنته بعد وستستغرق مزيدا

 ؛"بسبب القسوة الاستثنائية لهذه الأزمة

اص  معيشة مليارات الأشختهدد    المالية   الأزمة":  العام للأمم المتحدة بان كي مونالأمين •
 ؛"  الأكثر فقراخصوصا لم عبر العا

 النامية، التي تواجه الدول لى  ع سلبا ستؤثر   الأزمة":زوليك روبرت    الدولي  البنك رئيس •
 فواتير تضخم إلى تؤدي المرتفعة الأسعار المدفوعات، لأن ميزانيات لى بالفعل ضغوطا ع

 ؛"الواردات

   اليا ستعيد إطلاق مناشدتها بإنشاء صندوقإيط": الوزراء الإيطالي سليفيو برلسكونيرئيس •
 ؛" وزراء الخارجية الأوروبييناجتماع  للإنقاذ في أوروبي

 علم  الفيلسوف والأستاذ في كتب حيثحقبة الهيمنة الأميركية انتهت :  بريطانيفيلسوف •
ظة لح" عنوان تحت ذي أوبزيرفر البريطانية صحيفة  في   جون غري مقالاوالاقتصاد   السياسة 

  يقول فيه إن حقبة الهيمنة الأميركية قد انتهت؛" قوة أميركاسقوط الانكسار في 

 :Black Mass (" وموت المدينة الفاضلةوئيالدين التنب: عبدة الشيطان" صاحب كتاب وقال •

Apocalyptic Religion and the Death of Utopia ( تشهدها التي     إن الأزمة المالية 
 السوفياتي  بالبلاد إلى السقوط بنفس الطريقة التي سقط فيها الاتحادستؤدي   تحدة     الولايات الم

 .عندما انهار جدار برلين
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 

 .   ل هذا الفرع إلى أهم الشخصيات المسؤولة عن الأزمة وضحاياهالا     نتعرض من خ  
 شخصية 25نشرت صحيفة الغارديان البريطانية قائمة بأسماء : مةالمسؤولون عن الأز 1-

  وقسمت القائمة حسب التخصصات)1(  بارزة مسؤولة عن الأزمة الحالية حسب الصحيفة
 الرئيس السابق لمجلس غرينسبان، ألان القائمة يتصدر ففي الجانب الاقتصادي الحكومي

جم التسليف بمعدلات فائدة منخفضة   الفدرالي الأمريكي الذي سمح بتنامي ححتياطيالا
 محافظ المصرف الإنجليزي، مارفين كينح، كما تمت الإشارة كذلك وتلاه ،وبدون رقابة كافية

 إلى مجموعة من السياسيين وفي مقدمتهم الرئيس الأمريكي بيل كلينتون الذي صدر في عهدته 
  قروض من البن وك لشراء لى ل عالعديد من القوانين التي تتيح لشرائح المجتمع الفقيرة الحصو

 وكذلك نفس خطى بيل كلينتون، لى منازل، والرئيس الأمريكي جورج بوش الذي واصل ع
عضو الكونغرس الأمريكي فيل غرام، وكذا رئيس وزراء بريطانيا غوردون براون الذي 

 .ين وعلى سبيل المثال المنتجالاقتصاد وضع مصالح رجال المال فوق مصالح قطاع أخر في 
 أ.م.      تضم القائمة شخصيات بارزة سابقة وحالية في مؤسسات مالية بارزة في وكما  

     آبي كوهين، رئيسة إدارة الاستراتيجيات الأمريكية في مصرف احتلتوبريطانيا، حيث 
 رأس القائمة، وتلتها كاثلين كوربت، الرئيسة التنفيذية السابقة لمصرف "غولدمان ساش"
 للتأمين، وكذلك مسؤول المنتجات AIG، ثم هانك غرينبيرغ من مجموعة "د بورزستاندرد آن"

 ضمت القائمة آندي هورنباي، الرئيس السابق كذلك.     المالية في المصرف جوزيف كاسانو
 والرئيس ،RBS والسير فريد غودوين، الرئيس السابق لمصرف آر بي أس ،HBOSلمصرف 

 ستيف كراوشو، والرئيس السابق لمؤسسة ،B& B "نغليبراندفورد آند بي"السابق لمصرف 
 .  آدام أبيلغارث"نورذرن روك"

                                                 
: الحالية؟، مقال منقول عن الموقع الالكتروني      المسؤولة عن الأزمة المالية 25  من هي الشخصيات الـ    )1(

http://arabic.cnn.com/2009/business/1/26/finicial.crisi/index.html تم الإطلاع على ،  
 .05/05/2012: المقال في
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 ضمت رالف سيوفي وماثيو تانين، من كبار رجال المال والأعمال، وكذلك عراب كما  
 تشك ،Citi Group "سيتي" لويس رانيري، والرئيس السابق لمجموعة لعقاري،التمويل ا

، "ميريل لينش"نجيلو موزيلو، والرئيس السابق لمؤسسة برينس، ورجل الأعمال الأمريكي أ
 . جيمي كاين"بير شتيرن"ستان أونيل، والرئيس السابق لمؤسسة 

 رئيس لجنة القطاع المصرفي بالكونغرس الأمريكي، )1( مجموعة أخرى مثلوضمت  
  الخدماتلهيئةكريستوفر دود، ورئيس الوزراء الآيسلندي غير هاردي، والرئيس التنفيذي 

 .    المالية جون تينر، والرئيس التنفيذي لبنك ليمان ديك فولد
 .برمته لم  العاوفي  مجالات الحياةجميع    الأزمة في أثرت لقد:  بالأزمةلمتأثرونا   2-
 من     مباشرة غير     مباشرة أو بصفة لم  دول العاجميع  أرهقت الأزمة :  المستوى الدوليعلى •

  من تداعياتها؛التقليل أو الوقايةأو  للأزمة معالجتهال لا خ

 وضخة ل  لتوفير السيوالمركزية سارعت البن وك :  مستوى الحكومات والبنوك المركزيةعلى •
 إلى ذلك  مستندة في الفائدة،   المساعدات وخفض أسعار وتقديم    المالية الأسواق الأموال في 

  الحكومات؛االخطط التي تضعه

 ، فادحة، كما أفلست العديد منهالخسائر ية  لم  رضت أكبر البن وك العاتع:  المستوى البنكيعلى •
  ا؛ بنك100 من كثر أفلس أأ.م. وفيف

 العديد وحدثت ية  لم  البورصات العامعظم تدهورت الأسعار في :  مستوى البورصاتعلى •
  والسندات؛الأسهم  من الانهيارات وتراجعت أسعار 

 وقطاعات   تجرعت معظم الشركات :  وقطاعات الأعمالاتوالمؤسس    الشركات مستوى على •
  وشلل في ركود  تسببت في التي   الخسارة والإفلاس جراء الأزمة مرارة ية  لم الأعمال العا

  في  خاصة .  الأسعار متأثرة بتراجع الطلبرت التسويق والبيع فانخفضت وتدهوقطاع
 قطاع لكوكذ.   عي خاصة قطاع السيارات العقارات ومواد البناء والقطاع الصنامجالات

                                                 
 :        الأزمة المالية العالمية، مؤتمر الحوار الوطني الشامي، نقلا عن الموقع الالكتروني شخصية مسؤولة عن 25   )1(

http://www.almotamar.net/news/66784.htm 06/05/2012 بتاريخ. 
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 الخ؛....الطيران وشركات التأمين

  مباشرة، من جراءغير     مباشرة أو بطريقة   سواء  دفع المواطنين الفاتورة غاليا:  مستوى الأفرادعلى •
 التقشف سة الإنفاق وتم اعتماد سياض               تداعيات الأزمة المالية والاقتصادية العالمية، فانخف

 . الخ....  المساعداتوقلة لم   البطالة، وزادت معدلات الفقر والجوع في العاوانتشرت
 

  وعبر أربع موجات،  لقد مرت الأزمة الحالية بمجموعة من التطورات والتحولات السريعة  
 .تصادية وأزمة بطالة       رئيسية تمثلت في أزمة عقار، أزمة مالية، أزمة اق

 فترعرعت عقار   أزمة شكل  في بدايتها  في الحالية   ظهرت الأزمة :عقار  الموجة الأولى أزمة   1-
 البيوت بالنسبة للفئات ك  حيث سمح القانون الأمريكي بتملأ،.م.و وانتشرت في 

  ونفستفاعالار إلى البيوت  المحدودة الدخل عن طريق الاقتراض، الأمر الذي دفع أسعار 
 منحنى الأخرى   بها التي أخذت هي المرتبطة   الية بالنسبة للسندات والأوراق المء الشي

 فتوسع الاقتصاد العقارات  إلى حجم بالنسبة   تصاعدي وقد تم تضخيم حجم الديون 
 العقار قطاع    الاقتصاد الحقيقي والانتاجي، فبعد أن بدأت الأزمة في حساب لى الافتراضي ع

 ).بنوك وبورصات(نتقلت شرارتها لتشمل القطاع المالي ا
    العقار انتقلت إلى المؤسسات المالية سوق    أن بدأت الأزمة في بعد: مالية  الموجة الثانية أزمة  2-

فمع انفجار سوق العقارات أدى ذلك إلى حالة ذعر فتهافت المودعين ) بنوك وبورصات(
  ديون المودعين، كما تشددت في بتسديد يام البن وك  أموالهم، ضف إلى ذلك قسحب لى ع

 وأزمة سيولة فنتج عن ذلك حدوث ائتمان    قروض جديدة فتسبب ذلك في أزمة منح
  القطاع المالي العالمي برمته وأدت لانهيار العديد من البن وك أصابت     وظهور أزمة مالية 

 .)1( ية  لم     المالية العاوالمؤسسات

                                                 
)1(  Medjellekh Salim, (2013): Déviation Des recettes générales en Algérie a la 

lumière de la crise financière et économique mondiale, journal d’Etudes 
Economiques V 4 (18) N 02, Targoviste, Romania, p 26. 
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 الاقتصاد فضربت اقتصادية إلى    مالية من   الأزمة انتقلت: اقتصادية   أزمة الثالثة وجةالم 3-
 الاستهلاك معدلات تراجع عن الناتج الاقتصادي الركودل لا  خمن الحقيقي الإنتاجي
 .العالميين والنمو

 موجة سوق بدأت  دية         انحسار الأزمتين المالية والاقتصابعد: بطالة   الرابعة أزمة الموجة 4-
 وأدت إلى تقليص عدد )1( التي بدأت تعصف بملايين العمال البطالة  العمل أو أزمة 

 الذي دفعها إلى الأمر      العاملين وفرص العمل بسبب تراجع معدلات الإنتاج في الشركات 
   عدد العمال، حيث يبلغ عدد العاطلين عن العمل فيوتقليص  تخفيض معدلات الإنتاج 

 وتشير 2007 مليون شخص منذ سنة 30 مليون نسمة بزيادة أكثر من 210 لم العا
 أ،.م.و   بؤرة الأزمة وخاصة      المتقدمة الدول الاحصائيات أن أغلب هذه الزيادة كانت في 

 تحتاج إلى وقت البطالة   مرحلة الركود إلا أن مشكلة أو أزمة أ.م.وعلى الرغم من تجاوز و
 . )2(لي ستكون تكاليفها أكبر وبالتاولأط

 
 
 
 
 
 
 

                                                 
) 1(  Hyun-Sung Khang, (2009): surviving the Third Wave, Journal of Finance and 

Development V 46 (N 4), Washington, USA, pp 26/27. 
) 2(  Mai Chi Dao and Prakash Loungani, (2010): The Tragedy Of Unemployment, 

Journal of Finance and Development V 47 ( N 4), P 22/23. 
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 
   الأولى أزمة عشريته  الألفية الثالثة وبداية القرن الواحد والعشرين في بداية  في لم  العاشهد  
 أ.م. العولمة والمعلوماتية، فكانت البداية مع وعصر  انتشرت وتغلغلت بسرعة فائقة في عميقة

 عالية من الخطورة وسرعة بدرجة   وبقية دول العالم، وقد تميزت هذه الأزمة وأسيا   ثم أوروبا 
   ثم تحولت إلى أزمة عقارية   أزمة بدايتها  حيث كانت في التغير لى  وقدرة أكبر عالانتشار كبيرة في 

 دول لى    خاصة عتداعياتها  وهي لا تزال مستمرة في بطالة،   اقتصادية ومنها إلى أزمة ثم   مالية 
 النمو معدلات  في   حادا  التي تعرف موجة كبيرة من الركود الاقتصادي وتراجعااليورو   منطقة 

  أولية بالنسبة للباحثين في مادة   البطالة، وقد شكلت هذه الأزمة معدلات  وارتفاع في والإنتاج
 لكلول لها، وكذ والتوصل لوضع حومسبباتها ا   الاقتصادي لدراستها وتحديد أسبابهالميدان

بالنسبة ء  الانتخابية، ونفس الشيحملاتهم  في استخدامهال لا  خمن   بالنسبة لرجال السياسة 
 لك أو السمعي البصري وكذالبصري أو عيمالس   سواء عهلرجال الإعلام بمختلف أنوا

تصادي  وأكبر حدث اقأهم تبقى نهاإف  المكتوب، ومهما قيل وقال وسال الحبر حول هذه الأزمة 
 .  الأخيرةالآونة  في لم عرفه العا
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  الفصل الثاني

 
2008 

 

 

   

?
2008 

?
2008 

?
2008. 

 
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 

 
2008 

 
 بأزمة سنة شبيهة عالمية واقتصادية      بداية الألفية الثالثة ميلاد أزمة مالية مع لم  العاعرف

 لجملة من البوادر نتيجة  تائجها، وقد ظهرت هذه الأزمة  ونآثارها أسبابها، من حيث ،1929
         مع بعضها البعض، حيث بدأت الأزمة في الولايات المتحدة اعلتوالأسباب التي تف

 وكما ، مجموعة من القنوات المباشرة وغير المباشرةعبر لم العا دول انتقلت إلى بقية ثم   الأمريكية 
 الأزمة، تعددت واختلفت أثارها من دولة إلى أخرى ومن هذه  تعددت واختلفت أسباب 

 لى  عوأثارها   الأزمة   أسباب  الفصل هذا للا خ من ونتناولإقليم إلى أخر ومن قارة إلى أخرى، 
 .مباحث ثلاث للا خ من   الن امية   الدول

&  2008 
&  2008 
&  2008

 
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 
2008 

 مع بداية الألفية الثالثة لم يكن وليد 2008   ية لسن ة  لم             بروز الأزمة المالية والاقتصادية العاإن
ة مع بعضها  المترابطة والمتشابكالمتراكمة،   لمجموعة من الأسباب  الصدفة وإنما جاء نتاجا

 تطورها وانتشارها عبر جميع أنحاء العالم، ونضجها،  البعض والتي أفضت عن ميلاد الأزمة 
   خلالها إلى أسباب من     مطالب نتعرض ثلاثل لا  خمن   المبحث هذا   تن اول وللتوضيح أكثر ن

ختصاصها، وأسبابها المحلية الداخلية  احسب 2008   ية لسن ة  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة
 لم العا لى  التي أدت إلى انفتاحها عالخارجية  إلى أسبابها ننتقل ثم أ.م. وفي  في بروزهاالتي أدت إلى 

 .  لها صلة وثيقة بهاأخرى   أسباب إلى   وصولاالخارجي،
•  حسب المصنفة 2008   ية لسن ة  لما           المالية والاقتصادية الع  الأزمة   أسباب 

 ؛اختصاصها
•  ية لسن ة  لم           للأزمة المالية والاقتصادية العاوالخارجية الداخلية   الأسباب   

 ؛2008
•  2008 ة   ية لسن  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة متعلقة بأخرى  أسباب. 
 

      2008
 

 متفاوتة   وبنسببأخرى التي ساهمت بطريقة أو المباشرة غير   مجموعة من الأسباب وهي
   أسباب حول ثلاث فروع وعبرب لط  المهذال لا  خمن ونبحث مباشرة،   أسباب  إحداث في 

 .  والاختصاصات  من المجالات فة مختل  نصنفها إلى مجموعاتالتي   الأزمة

 

 للأزمة من الناحية الاقتصادية، المباشرة غير   الأسباب إلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 .ية، القانونية والمحاسبيةالتجار
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 نشوء  في     بصفة غير مباشرة ت ساهمالتي      الدوافع الاقتصادية وهي :الاقتصادية  الأسباب  1-
 :  نذكر منهاوالتي     الأزمة المالية 

    من الرأسمالية  ا هذه الثقافة التي تعتبر جزءانتشرت :انتشار ثقافة الربح السريع  1-1-
 ،)1( المكاسب بأقصى   ستثمار  القانون الذي لا يمنع الاذلك لى عدها ع وساالمتوحشة

 )2(للمشاريع  وتحول بذلك الربح من معيار لتحديد كفاءة المشاريع إلى الهدف الأول 
 .والشغل الشاغل لها

 وغير    المالية المؤسسات تسعى :المالية المؤسسات رأسمال إلى القروض نسبة زيادة 2-1-
 وإعادة توظيف المقترضات، وقد تقوم الاقتراضل لا  زيادة رأسمالها من خإلى ة   المالي

 وأقرضت  الفائدة التي اقترضت بهفرق لى  عالحصول مقابل اقترضته بإعادة إقراض ما 
 تسميها والضعف بالمخاطرة توحي والتي نةبه، فبدل أن تسمى هذه العملية استدا

 . مصطلح يوحي بالقوة والثقة وهو    المؤسسات رافعة مالية هذه
 سايره الودائع لى فكلما ارتفع معدل الفائدة ع: )3( وعطاء  التعامل بسعر الفائدة أخذا  3-1-

 تحقق وبالتالي والشركات، للأفراد الممنوحة القروض لى ع الفائدةارتفاع معدل 
 الأفراد، لى ع يقع العبء حين  طائلة جراء ارتفاع معدلات الفائدة، في  أموالا البن وك 

 معدلات ارتفاع جراء مالي لعسرالمؤسسات والشركات المقترضة والتي تتعرض 
 .الاستثمار أو للاستهلاك إما والموجهة القروض لى ع المطبقة الفائدة

                                                 
    المالية   مؤتمر الأزمة، - خطوط عريضة –     الأزمة المالية أفكار لحلول طويلة الأجل ): 2009(قحف منذر،    )1(

 .52، شرم الشيخ، مصر، ص 2009 المنعقد في أفريل             العالمية وأثرها على اقتصاديات الدول العربية 

              تقييم السياسات الاقتصادية المتبعة في الدول العربية النفطية قبل الأزمة ): 2009(مثنى عبد الإله ناصر،   )2(
، 2009 المنعقد في أفريل                  ؤتمر الأزمة المالية العالمية وأثرها على اقتصاديات الدول العربية م   المالية وخلالها، 

 . 149شرم الشيخ، مصر، ص 

 مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا   مقاربة إسلامية للأزمة المالية الراهنة، ): بدون تاريخ نشر(بوحلال محمد،    )3(
 .69الشلف، الجزائر، ص ، جامعة )06العدد (
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 الدخول ذوي القروض لمنح  في تتساهل  أصبحت البن وك أي: التسهيلات الائتمانية  4-1-
 . ية الضعيفة مقابل معدلات فائدة مرتفعة الملاءة الائتمانذويالمنخفضة و

 وبداية سنة 2007  نهاية سنة شهدت:  والمواردالمنتجات لى  ع الحادة ية  لم المنافسة العا 5-1-
 والموارد، وقد تنامت المنتجات لى  عللطلب ية  لم  العاالمنافسة  في  كبيرا   تزايدا2008

 سبق  ما إلى بالإضافة. )1(العالمي المحلي اتجالن  النمو الكبير في ظل هذه المنافسة في 
 : منهار نذكأخرى   أسباب هناك

  للأفراد والمؤسسات نتيجة الإفراط في والقروض    في الديون الكبير الارتفاع •
 أ؛.م.و  في وخاصة لم  دول العامستوى لى  عالاقتراض

 .  البطالة والتضخم عالميانسبة  في الارتفاع •

 بعض الدوافع والجوانب التجارية التي ساهمت بصفة غير هناك: ريةالتجا  الأسباب  2-
 : منهانذكر ية  لم       الأزمة المالية العابروز  في    مباشرة 

 المتاجرة الأخيرة    في السن وات اتسعت :)2(   نمو المضاربات والمتاجرة بالمشتقات المالية 1-2-
 صرف   أسعار لى  عالمضاربةو) الخ...لة، ومستقبلية، عقود آج (   المالية    في المشتقات 
 أضعاف    المشتقات هذه  المتاجرة في نمو  الفائدة، وقد بلغ حجم أسعارالعملات و

 لى   أثر عمما  ،)3(لم العا  السلعي المتاح في التداول  مرة من حجم 100مضاعفة حوالي 
 . الأسعار بشكل متسارعارتفاع

                                                 
 .  26  أبو فارة يوسف، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

      الأبعاد السلوكية لإدارات الوحدات الاقتصادية في القياس  دور): 2009(المومني محمد عبد االله،    )2(
     حول الأزمة المالية      الملتقى الدولي الرابع دراسة نظرية، :     والإفصاح المحاسبي في حدوث الأزمات المالية

 المنعقد يومي            العالمية الراهنة وانعكاساتها على اقتصاديات الدول منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا
 .43، الجزائر، ص 03   ، جامعة الجزائر      كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، 2009 ديسمبر 09 و 08

     الملتقى الدولي الرابع حول ،      الأزمة المالية العالمية، الأسباب، التداعيات والمواجهة،): 2009(لطفي علي،    )3(
 المنعقد                 الأزمة المالية العالمية الراهنة وانعكاساتها على اقتصاديات الدول منطقة الشرق الأوسط وشمال إفريقيا

 . 8، الجزائر، ص 03   ، جامعة الجزائر      لاقتصادية وعلوم التسييركلية العلوم ا، 2009 ديسمبر 09 و 08يومي 
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 والمتاجرة فيها عها التحوط من المخاطر وتوزيبرز : والديونلمخاطرا المتاجرة في  2-2-
 الصرف   أسعار تقلبات  وكذا المتاجرة في جديدة،    مالية   أدواتكنتيجة لظهور 
 ونمو المنافسة ، عليها وتقلبات مؤشرات البورصةالمراهنةل لا والفائدة من خ

 . غير مشروعةبطرق   واشتدادها بين الشركات 
  لبروز وتفاقمناسب المناخ المتوفير  بعض القوانين والتشريعات في ساهمت: القانونية  لأسباب ا 3-

 :  الآتية النقاط بعضل لا  ذلك من خونتناول ية  لم      الأزمة المالية العا
         في الولايات المتحدة عية الجهات التشريقامت :ملائمة الإطار القانوني والتشريعي 1-3-

 عقود إبرام لى     الكثير من القوانين والتشريعات التي تشجع المؤسسات المالية عنبس
 لى  عاللامحدودة  واتفاقيات تحمل الكثير من المخاطر، وذلك لإيمانها بقدرة الأسواق 

 : نفسها، ومن هذه القوانينتنظيم
 ؛)Commodity Futures Modernization) (CFMA( الآجلة العقود قانون •
 ).Gramm - Leach-Bliley ) (GLB ( غرام ليش بليلي نقانو •

 صحة يؤكد  ما تاريخنا  في يوجد لا (: )1( يلي   القانون الأخير مثلا ما هذا  جاء في وقد
 قلت الأخطاء، كما أنه لا كلما تقول إنه كلما ازداد التنظيم والتي   الأسواق  في الشائعة الفكرة

 يضمن  قانونا  أيضا سنت الحكومة الأمريكية كما. )تهاصح لى يوجد أحد يمكن أن يبرهن ع
   الإقراض سياسة جراء من قد يتكبدونها التي الخسائر بعض عن لمثل هؤلاء المقرضين تعويضا 

)Community Reinvestment Act ( كذلك تحملت الوكالات الاتحادية لتسهيل الائتمان
 . التوسعية   لتي حدثت بسبب تبنيها لهذه السياسة  االكبرى    المالية الخسائر الحكومة من وبدعم

 تخلف المقترضين عن تسديد ديونهم إلى نزع يؤدي: زيادة إجراءات نزع الملكية 2-3-
 التصرف  له الحرية في فتصبح  قرض  وتحويل ملكيته لصالح المقار العرهنالملكية و

                                                 
        مؤتمر الأزمة الاقتصادية المعاصرة أسبابها        أسباب حدوث الأزمة المالية العالمية، ): 2010(قصبة نبال،    )1(

 .لأردن، جامعة جرش، عمان، ا2010 ديسمبر 16 و 14المنعقد يومي وتداعياتها وعلاجها 
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  والرهنالعقارات  زمة أل لا  من خأ.م.و  في حدث  للبيع مثل ما عرضهل لا فيه من خ
 . العقاري

 : أخرى تتعلق بـقانونية   إلى أسباب بالإضافة
 العقاري؛   لقطاع الإقراض القوانين تشجيع •
 العقاري؛   قطاع الإقراض شركات عمل توسع •

 لى  ورهن القروض للحصول عالديون،    العقاري   شركات قطاع الإقراض بيع •
 .قروض

 : منهاونذكر   الأزمة إحداث  في المباشرة غير   من أهم الأسباب تبروتع: المحاسبية  الأسباب  4-
 تقدير ارتبط :العقاري  لدرجة المخاطر المرتفعة المرتبطة بسندات الرهن تقدير متدني 1-4-

 والتي لم الضامنون، الرياضية التي وضعها بالنماذج    مخاطر سندات الرهن العقاري 
 لارتفاع  السداد التي تحدث عادة نتيجة دمعدلات عتأخذ بعين الاعتبار ارتفاع م

 الفائدة   رفع مصرف الاحتياطي الاتحادي أسعار بب بسالسندات لى  عالفائدة  أسعار 
  في ساهمت وقد). العقاري  وفقا لشروط عقد سند الرهن (   الإقراض لى الأساسية ع

     في الولايات المنازلر    واقعية من قبل الجميع بأن أسعاغير  أيضا التوقعات ذلك
) أو يتخطى( ارتفاع، وبأن هذا الارتفاع سوف يعوض حالة  في ستبقى    المتحدة 

 وكانت العقاري،  الرهن سندات لى  عالفائدة   الزيادة التي ممكن أن تحدث في أسعار 
 هذه   وانهيار أسعار السداد لى  وعدم قدرة أصحابها عالمنازل  فرضية هبوط أسعار 

 تاريخ السندات، فرضية أشبه بالخيال لاسيما وأنه لا يوجد أمثلة كثيرة مشابهة في 
 .)1(      الأزمات المالية 

   الأزمة من المهتمين ب  أغفل كثيرلقد:  الماليةالتقارير  الحيطة والحذر في مبدأ  أهمية  2-4-

                                                 
) 1(  Uday Rajun, Amit Serun and Vikrant Vig, The Failure of Models that Predict Default: 

Distance, Incentives and Default, at:  http://faculty.chicagobooth.edu/ amit.seru/ 
research/default_models_2012.pdf, retrieved: (11/11/2012)   
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 بالأزمة، ويعتبر المبدأ السابق من  علاقة المحاسبة والتحليل الماليذكر ية  لم    المالية العا
 .)1(   لمالية التقارير اإعداد أهم المعايير المحاسبية لتأثيره في 

 تسمح بالحصول حيث :(IFRS) المحاسبية الدولية المعايير دور القيمة العادلة في  3-4-
 هذه   ارتفاع أسعار بسبب  المرهونة لدى البن وك الأصول لى  إضافية عقروض لى ع
 المخاطر  في التحكم لى لأصول، مما يضعف النظام المصرفي بسبب عدم القدرة عا

 . )2(والتضخم
 : أخرى تتعلق بـمحاسبية   إلى أسباب بالإضافة

 ؛)3( وإدارتهاة ل  السيوتعزيز لى  ضمان كفاية رأس المال، وعدم القدرة ععدم •
 لتعويضات للموظفينمثل ا( بعض الالتزامات كالمستقبليات إثبات لى ع القدرة عدم •

 لى ع تتوفر لا لأنهاالخ ...والخيارات) التقاعد بعد والتأمين العلاجكتكاليف 
 ؛)4( الإثباتشروط

 وتضخيم المحاسبية السجلات تزوير للا خ من ويكون: المحاسبي التحايل •
 الثغرات؛ وتغطية الفواتير

تعمل كل : لإلزام المحاسبية واختلاف قوة االمعلومات لى  الجهات الرقابية عتعدد •
 القواعد المحاسبية الخاصة بها والتي وضع لى  عالصناعية   من الدول كل هيئة في 

                                                 
   الملتقى العلمي الدولي       دور محاسب القيمة العادلة في الأزمة المالية العالمية، ): 2009(شنوف شعيب،    )1(

كلية ، 2009 أكتوبر 21 و 20المنعقد يومي                حول الأزمة المالية والاقتصادية الدولية والحوكمة العالمية 
 .، جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر     العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير

  .167  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص    )2(
) 3(   Adrian Blundell, (2009): The Financial Crisis - Reform and Exit Strategies -, 

organisation for economic co-operation and development, France, p p 39 / 43. 
     الملتقى الدولي حول  أزمة النظام المالي      تحليل الأزمة المالية الراهنة، ): 2009(بوعتروس عبد الحق،    )4(

، جامعة الأمير عبد القادر 2009 ماي 06 و 05المنعقد يومي         والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلامية 
 .، الجزائر.،  قسنطينةللعلوم الإسلامية
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 ؛)1(ترى أنها تتلاءم مع مفاهيمها المحاسبية 

  لغاياتها؛  الواضعة للمعايير المحاسبية وفقاالمؤسسات لى  أصحاب المصالح عتأثير •

 لمعلومات المالية؛ اجودة لى ع    السلبي لإدارة الشركات التأثير •

 . التوقعات المحاسبيةفجوة •

 

 بالابتعاد تتعلق   أسباب كذا بالجوانب الأخلاقية المهنية، وتتعلق     مباشرة غير   أسباب وهي
 .  الناحية التقنية والفنية منأخرى   إلى أسباب بالإضافة   عن قواعد الشريعة والتشريع الإسلامي 

 :الآتية النقاط  حصرها في يمكن: الأخلاقية  الأسباب  1-
 تهدف إلى التي   الاستغلال، الكذب، الشائعات المالية :  الفساد الأخلاقي مثلانتشار •

إضافة إلى المعاملات الوهمية، نقص . )2( المالية، الغش والتدليسالأوراق  رفع أسعار 
 السلوكية غير السوية والممارسات عن الخسائر، فصاح وتأخر الإلتعاملاتا الشفافية في 

  تؤدي إلى الظلم، وبالتالي تمرد المظلومين عن تسديد ديونهم وفوائدها؛التي

 للحكم واتخاذ ول وسلاح الطغاة، والطريق للوصالطغيان   المادة هي أصبحت •
 ؛)3( الماديين معبود القرارات، وأصبح المال هو 

     الإغراء الممارسة من قبل الوسطاء الماليين وكذا مؤسسات الوساطة المالية في تسياسا •
 المالية؛   دوات المعاملات والأفهم  المتعاملين، وإتباع سياسة التعقيد والصعوبة في جذب

                                                 
         يوم دراسي حول الأزمة المالية العالمية          الأزمة المالية العالمية من منظور محاسبي، ): 2009(جوادي توفيق،    )1(

     معهد العلوم الاقتصادية ، 2009ي  فيفر03يوم  المنعقد مفهومها، أسبابها وانعكاساتها ....الراهنة 
 .62، المركز الجامعي بالوادي، الجزائر، ص وعلوم التسيير

             الأزمة المالية العالمية وآثرها على العالم العربي، إدارة مشروع ): 2009(أبو الغيط عبد المعبود دانيا،    )2(
  لحصول على شهادة الحضور البرنامج التدريبي، الطرق المؤدية إلى التعليم العالي ضمن متطلبات ا

 .3محافظة التدريب القليوبية، سوريا، ص 

 .المصدر نفسه، نفس الصفحة   )3(
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 المناسب وعدم دقتها الوقت  وعدم توفرها في المعلومات لى ارتفاع تكلفة الحصول ع •
 ؛)1( توفيرها  آخر، مع التحيز في إلىر   وتماثلها من مصد

 ت    حزم التعويضات التي تدفع لرؤساء وأعضاء مجالس إدارات الشركاارتفاع •
 ودفع المكافآت كنسبة من الدخل بغض النظر عن المخاطر وذلك حسب الكبرى،

 ؛)2(نجاح الصفقات ودون النظر إلى العواقب السلبية التي قد تنتج عن الصفقة 

 تنبأ التي الجوهرية المؤشرات إبراز لى ع تركز لم التي الإعلام لوسائل بيالسل الدور •
    الشركات مستوى لى  الفساد الإداري عانتشار على قادمة وكبيرة   وتنذر بأزمة مالية 

 المؤسسات الحكومية التي تخدم أبعاد معينة مستوى وعلى    والمؤسسات المالية والبنوك
    صورة المؤسسات المالية تجميل لى  ركزت عبل العامة  الأبعادحساب لى ضيقة ع

 ؛)3( السوق  الأعمال في ومؤسسات
 ، الاختلاس، الاحتكارالاحتيال، ، النصبعملياتل لا  خمن     الاقتصادي الفساد •

 للمؤسسات؛    الخاص بالبيانات وبالمراكز المالية والتزوير التكتلات إقامة

  المؤسسات والشركات العملاقة ممابعض سبة والمراجعة في  المديرين ومكاتب المحافساد •
 ؛)4( التقييم وكالاتفساد كذلك من حافة الإفلاس، واقترابها أو   يؤدي إلى إفلاس الشركات 

 .)5( التضليلية والدعاية المخصصة التكهنات •

 والتي مي    بالجانب التشريعي، الديني الإسلاالمتعلقة   الأسباب وهي: العقيدية  الأسباب  2-
 :الآتية النقاط يمكن حصرها في 

                                                 
 .62/63  جوادي توفيق، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(

) 2(  Kirkland Rik, The real CEO pay problem, at:  http://money.cnn.com/magazines/ 
fortune/fortune_archive/2006/07/10/8380799/index.htm, retrieved (29/07/2008). 

 .26  أبو فارة يوسف، مصدر سبق ذكره، ص    )3(

 .10  لطفي علي، مصدر سبق ذكره، ص    )4(
(5) Koslowski Peter, (2009): Translator Shannon Deborah, The Ethics of Banking 

Conclusions at the Financial Crisis, Without publisher: Place without publishing, p 53. 
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  الفائدة-  الربا تحريم لى  القرآن الكريم إجماع الشرائع السماوية ع بين: )1()الفائدة(الربا   1-2-
 -  Mµ ´ ³ ² ±L)2(كما الإنجيل، والتوراة  إلى حكم الربا في شارة إ 

:  بقوله- حديثا  قديما و-   من أصناف البيوع  اعتبروا الربا صنفاالذين لى رد القرآن ع
 M <; : 9 8 7 65 4    3   2 1 0 /L)3( فبين  

  . غيرها حرم والبيوعات والمعاوضات لى  القائم عالتعامل أصول
 r لعن رسول االله " قال سعن ابن مسعود :  أحاديث نذكر منهافهناك  من السن ة أما

  .)4( "أكل الربا وموكله وشاهده وكاتبه

 وبدون الرأسمالية،  لكن تمت استباحته في الأديان  محرم كذلك في وهو :القمار  2-2-
 .)5( الربا عكس لى نظريات ع

 : نذكر منهاأخرى   إلى أسباب بالإضافة 
 والإسلامية؛     العربية   الدول  في    الإسلامي     لاقتصادي النشاط اتراجع •
 ؛)6(ون   عليها توريق الدييطلق  التوسع بالدين أو ما فلسفة •

                                                 
ة النظام      الملتقى الدولي حول أزم،        حمدي محمد الصالح، أسباب الأزمة المالية الحالية من منظور إسلامي   )1(

، جامعة الأمير عبد 2009 ماي 06 و 05المنعقد يومي         المالي والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلامية 
 .2/3   القادر للعلوم الإسلامية قسنطينة، الجزائر، ص ص 

 .161القرآن الكريم، سورة النساء، الآية    )2(

 .275القرآن الكريم، سورة البقرة، الآية    )3(

                 الحلول الإسلامية لمعالجة الأزمات المالية العالمية الراهنة، الجوانب ): 2009(سيد أحمد مصطفى نوره،    )4(
عدد  (01المجلد       مجلة البحوث القانونية والاقتصادية          القانونية والاقتصادية للأزمة المالية العالمية، 

 .1350 المنصورة، مصر، ص ،  كلية الحقوق، جامعة)خاص

، دار 01          الأزمة المالية العالمية هل تجد لها حلا في الإسلام، الطبعة ): 2010(المصري رفيق يونس،    )5(
 .22جدة، السعودية، ص : البشير

 العالمية، الطبعة              ضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالية): 2008(مظهر قنطقجي سامر،    )6(
 .54دمشق، سوريا، ص : ، دار النهضة للطباعة والنشر والتوزيع01
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 .)1( مطالب قانونيةأية لى  بالرشوة، وقانون إشهار الإفلاس الذي يقضي عالتعامل •

 :الآتية النقاط  حصرها في يمكن: )2( فنيةتقنية  أسباب  3-

 إقراض، (  مركبا  النظام المصرفي بلا قيود فالوديعة الواحدة يختلق عليها المصرف طلباتطور •
 إشاعات  أي رجة نتيجةوثولذلك فإن حد) ندات أسهم، سء،اعتمادات مصرفية للعملا

 ؛)3(ا يصعب تجاوزهمركبة   تحدث أزمة توقعات أو كوارثأو 

 للعملة واستبداله بالدولار الفضي النقدي عن النظام الغطاء الذهبي أو النظام تخلي •
  النقود؛خلق أحدث تضخما في 

 تفت واكة، المصرفيمةنظ جادة للأمواجهة  في ا عن دورهت تخلالمركزية  البن وك إن •
  عامة؛بصفة     كأداة لإدارة النشاط الاقتصادي الفائدة باستخدام سعر 

 وهي   المصرفية السياسات إدارة كفاءة  في تتلخص   عامة بصفة المصرفي النظام إدارة •
 مخاطر الائتمان، وإدارة كفاية رأس المال والسبب الرئيسي إدارة والربحية، ةل السيو إدارة
 بهذه تتقيد لم  ية لم العا   المصرفية الأجهزة وحدات أن  في يتمثل الإطار هذا مة في للأز

 طريق عن والتضخم السريع الربح لى ع ركزت لأنها بشكل كافي وذلك السياسات
 المنضبط؛ وغير المسؤول غير   الإقراض

 رقابة غياب في  التجارية  الاحتياطي القانوني الواجب الاحتفاظ به لدى البن وك استنفاذ •
 فاعلة للبنوك المركزية؛

 أصبحت ووالمستثمر، اختصاصاتها الأصلية كوسيط بين المدخر التجارية  البن وك تجاوز •
 . المضاربةات تمارس عملي،  خالصا مستثمرا

                                                 
 .56/58  مظهر قنطقجي سامر، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(

 .19  حناشي لعلى، مصدر سبق ذكره، ص    )2(

      الية العالمية    إبراهيم المهدي محمد مهدي وأحمد عبد السلام أبو زيد و يونس عبدا لزهرفيصل، الأزمة الم   )3(
،  http://www.startimes.com/f.aspx?t=16106363:   متاح على العنوان الالكتروني. وتداعياتها،

 ).11/03/2009: (  تم الاطلاع على المقال في
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 لها    نتعرض . اسية، إدارية، شخصية ورقابية بجوانب سيتتعلق     مباشرة غير   أسباب وهي
 : الآتيةالنقاطل لا من خ

  في 2008    أهم بعد من الناحية السياسية للأزمة المالية لسنة يتمثل: السياسية  الأسباب  1-
 لإستراتيجية الأمن القومي الأمريكي التي أطلقها الرئيس المباشرة غير والمباشرة  الن تائج 

 وما صاحب ذلك من استخدام القوة العسكرية من ،2002رج بوش سنة الأمريكي جو
 ضف. )1(أجل فرض جدول أعمال خاص بالمصالح الأمريكية، وقضية الشرق الأوسط 

 :إلى ذلك

 السلع الصينية جعل الذي اليوان عملتها صرف  سعر للا خ من   الأزمة  في الصين دور •
 العالمي، وقد وفر هذا المستوى لى ع ةبكثر لشرائها المستهلك ودفعرخيصة للغاية، 

 وسندات الأمريكية، الخزانة سندات شراء  في توظيفها تمللصين سيولة نقدية كبيرة 
 القروض، دائرة بتوسيع    مما سمح للبنوك الأمريكية عقارية، بقروض مدعومة قروض
 ؛)2(  ية لم العا    المالية   الأزمة انفجار  في ذلك وتسبب

  والتيأ.م. للحروب التي تديرها وبالنسبة  لتي شنت من أجل الاقتصاد، خاصة  االحروب •
 .)3( ديونها زيادة ة ساهمت في ظ باهبالغكلفتها م

 بمنح قروض بدون ضمانات أو والمتمثلة الإدارة كفاءة بعدم وتتعلق: الإدارية  الأسباب  2-
 لأبسط  يفتقربشكل للقروض اإعطائه  في  توسعت البن وك قد ف، ضمانات غير كافيةمقابل

                                                 
     الملتقى الدولي حول أزمة النظام ،   ة الجذور، الأسباب والأفاق     الأزمة المالي): 2009(بوعشة مبارك،    )1(

، جامعة الأمير عبد 2009 ماي 06 و 05المنعقد يومي         المالي والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلامية 
 .8   القادر للعلوم الإسلامية قسنطينة، الجزائر، ص 

 .67 سبق ذكره، ص   النجار إبراهيم عبد العزيز، مصدر   )2(

، دار جرير 01      قراءة في الأزمة المالية المعاصرة، الطبعة ): 2009(الكروان السعدي إبراهيم حبيب،    )3(
 .35سلطنة عمان، ص : للنشر والتوزيع
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 . الماليةوالسلامة  قواعد الانضباطأبسط ويتنافى مع السليمة   القواعد المالية 
 لى  بالدوافع والإغراءات المرتبطة بالمصلحة الشخصية عوتتعلق: الشخصية  الأسباب  3-

 :ونذكر منها.  المصلحة العامةحساب
 شخصية الدوافعهم  في واستغلالها كات    الشرمقرات لى  المديرين التنفيذيين عهيمنة •

  ذلك بالتواطؤ مع أجهزة الرقابة؛ويحدث غيرهمطالما أنهم يديرون أملاك 
 بالنسبة   العامة سواء المصالح لى  المصالح الشخصية عتقديم  والتمادي في الإفراط •

 . والشركاتالمؤسساتللأفراد أو 

 لدورها الكبير وذلك    للأزمة المالية المباشرة غيراب    من أهم الأسبتعتبر: الرقابية  الأسباب  4-
 : الآتية النقاط ويمكن حصرها في 

 إن: التجارية   البنوك بعض لى ع الأمريكي الفدرالي الاحتياطي  البنك رقابة ضعف 1-4-
 من) Leman Brothers (براذرز ليمان مصرف أعفت أن سبق    الأمريكية الحكومة

 الاستثماري الجانب من المصرف هذا   أهمية بدعوى الفدرالي، حتياطيالا المصرفرقابة 
 تخضع لقواعد بازل لا    الأمريكية المصارف أن كما السكن، قروض دعم جانب في 

 .)1( وسريته المصرفي العمل حرية لى ع   الدولية حرصا من الحكومة الأمريكية 
 دقيقة من لرقابة   الدول معظم  في ضعتخ التجارية فالبنوك: والإشراف الرقابة نقص 2-4-

 تنعدم بالنسبة لمؤسسات حتى أو تضعف الرقابة هذه ولكن المركزية، طرف البن وك 
 الرقابة جانب  في وكذلك     العقارية   الرهون وسماسرة الاستثمار مثل بنوك أخرى   مالية 

 التي    المالية الهيئات لى ع الرقابة أو ،المالية    مثل المشتقات الجديدة    المالية المنتجات لى ع
 لى ع     المستثمرين تشجع وبالتالي التحوط وصناديق الائتمانية الجدارة شهادات تصدر
 . عليها    المالية الرقابة ضعف ل،)2(    المالية الأوراق هذه لى ع الإقبال

                                                 
 .44  المومني محمد عبد االله، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

أسبابها، آليات انتشارها والآثار المترتبة عنها، :    المية الراهنة      الأزمة المالية الع): 2009(هارون الطاهر،    )2(
== 
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 بين إدارة التحليل  في     بعض المؤسسات الماليةفرقت:  نظام إدارة المخاطرفشل 3-4-
 التعرض لخسارة بسبب خطر:  الائتمانمخاطر (،)والسوقة ل  السيوالائتمان،: (مخاطر

     الأصول الماليةتحويل لى  عالقدرة عدم: مخاطر السيولة. السداد لى عدم قدرة المدين ع
ير  المتوقعة بسبب تغالخسائر: مخاطر السوق). صعوبة البيع( نقود بسعر السوق إلى

 معقدة منتجات لى ع يطبق  صحيحا عندما ليس  الفصل وهذا). الفائدة  أسعار 
 العقاري،  الرهن بسندات المختلفة، لاسيما المرتبطة منها بأنواعها   كالمشتقات المالية 

 .الحسبان  في تكن لم مركبة سلبية  آثارا المؤسسات هذه تحمل إلى أدى  ما وهو
 حدود الرقابة وغياب دور المراجعين الداخليين خارج   الية الم    المشتقات انتشار •

 والخارجيين؛

 المتعلقة   خاصة المتخصصة    المالية المؤسسات لى  الرقابة والإشراف الكافي عانعدام •
والمؤسسات الوسيطة التي تعمل خارج السوق القانونية من . بالرهن العقاري

 لى    ؤدي إلى زيادة المعاملات المالية ع يمما   تصنيف وبيع الديون إعادةل لا خ
 . الواحدالأصل


2008 

 ي وقد تحتورئيسية   الأزمة، كما يمكن اعتبارها أسباب ظهور  في ساهمت       أسباب مباشرة وهي
 التي   هذه الأسباب ظهور لى  التي ساهمت وساعدت عالفرعية   من الأسباب مجموعة لى بدورها ع

 وزيادة حدتها تفجيرها  للأزمة أو في التمهيد  وساهمت إما في بعض البعضهااجتمعت مع 
 والخارجية الداخلية   ثلاث فروع حول الأسباب وعبرب ل  المطهذال لا وخطورتها ونبحث من خ

 . بالمستويين الجزئي والكليالمتعلقة   الأسباب لكزمة، وكذللأ
 

                                                 ==  
 06 و 05المنعقد يومي              الملتقى الدولي حول  أزمة النظام المالي والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلامية 

 .11   ، جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية قسنطينة، الجزائر، ص 2009 ماي
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 

 بأسباب وتتعلق أ،.م.و داخل      وأدت إلى ظهور الأزمة المالية ساهمت       أسباب مباشرة وهي
   أسباب عن نتجت  لأسباب  والقطاع المالي، هذه االثقة   أزمة العقاري،  الرهن كأزمة رئيسية
 :الآتية النقاط  في الداخلية   إلى تراكمها وظهورها ويمكن حصر الأسباب أدت ثانوية

 المباشرة   أهم الأسباب من       أزمة الرهن العقاري تعتبر: وأسبابها        أزمة الرهون العقارية  1-
 دول العالم، وقد بقية  انتشرت في ثم أ.م.و في  ظهرت التي ية  لم     المالية العازمةوالرئيسية للأ

 لديها       لكن أزمة الرهن العقاري الثالث،   المبحثل لا  خمن    سبق تناولها في الفصل الأول 
 : الآتية النقاط  يمكن تلخيصها في التي بدورها أسبابها 

 لى  الطلب عزيادة  في المنخفضة الفائدة   أسعار ساهمت :العقارية القروض  في التوسع 1-1-
 المقترضين ذوي قبل من   خاصة   الأزمة سبقت التي   الفترة  في     العقارية القروض

 إلى أدى ، وهذا ما )الذين لا يستطيعون الوفاء بديونهم(الجدارة الائتمانية الضعيفة 
 3 حوالي أ.م.و  في المرهونةحيث بلغ عدد البيوت . )1(التخلف عن سداد الديون

 .)2( تريليون دولار11 بـ 2008 سنة منتصفلايين بيت بمبلغ قدر حتى م
 سياسة لى  عأ.م. واعتمدت : عاليةبمخاطر     منح القروض العقارية  أ.م.تشجيع و 2-1-

  منح القروض لذوي الدخل المنخفض وهدفها من وراء ذلك هو شروط متراخية في 
 الحصول تحقيق حلم كل أمريكي في  وكذا تضخمية  التوسع النقدي بدون أثار زيادة

 التي يدينون بها من القروضل لا  بالإضافة إلى ربط المقترضين من خمسكن، لى ع
  في كبير بشكل وساهمت بالفشل باءت   أجل زيادة إنتاجيتهم، إلا أن هذه السياسة 

 .  تعتبر النواة الأولى للأزمة الماليةالتي    العقاري  الرهن   أزمة تفجير
 يتم تمديد فترة تسديد حيث ذلك بأسعار فائدة أعلى ويكون: الديون نظام جدولة 3-1-

                                                 
) 1(  Mark Jacking, Causes of Financial Crisis, Congressional Research Service, at: 

www.src.org, retrieved: (30/05/2009).     
   .4  بوقرة رابح، مصدر سبق ذكره، ص    )2(
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 الذين مقترضينبالنسبة لل.  أعباء عن التأخيرشكل القرض مقابل فوائد جديدة في 
 ).آجالها  ديونهم في تسديد لى  عالقادرين غير(لديهم عسر مالي 

      العقارية والشركات  البن وك لجأت حيث :)1(ومشتقاتها     العقارية القروض لى ع التأمين 4-1-
 التأمين لدى شركات التأمين الكبرى مثل شركة التأمين إلى    المالية والمؤسسات

 وللتحوط     الضامنة للقروض العقارية الدين لتعزيز مركز سندات AIG   الأمريكية 
 إفلاسلسندات، أو  لهذه االمصدرة   ضد مخاطر انهيار الأسعار وإفلاس الشركات 

  ثقةوزيادة    وقد أدى هذا إلى تدعيم السوق العقاري ،أصحاب العقارات ذاتهم
 التوسع لك المالية، وكذالمشتقات السندات وإصدار  التوسع في تم ثم منالمضاربين، و

 . بضمان تلك السنداتالاقتراض في 
 : الآتيةالنقاط  في نلخصها :أ.م. للوالخارجية بالقطاع المالي والسياسات متعلقة  أسباب  2-

    حجم الديون بلغ : التجاريوميزانها    العامة الأمريكية الموازنةتضاعف عجز  1-2-
 48 و   دولار 626 ألف و 267 مليار و 970 ثمانية تريليون و2007 سنة    الأمريكية

 ميزان  في كما تزايد العجز. )2( مليار دولار455 بـ 2005 سنت، وقدر العجز في سنة 
 وزيادة الأسيوية   الاستيراد من الصين والهند وبقية الدول زيادةالتجاري بسبب 

  وقد ساهم هذا العجز في النفط،   وارتفاع أسعار )3( أ.م.وحركة السياحة خارج 
 . عجز ميزان المدفوعاتزيادة  التجاري في الميزان

 كان للمؤسسات ولقد : الماليةصولالأ إصدار  في المنضبط غير الضخم المالي التوسع 2-2-
 تتمثل التي الأصول هذه  في الثقة وترسيخ الهائل، التوسع هذا  في  كبيرا  دورا   المالية 
 بين الفجوة زادت وزيادتها الأصول هذه تنوع مع ولكن المالية،    المشتقات  في  أساسا

                                                 
 .4  بوعتروس عبد الحق، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .4  ابح، مصدر سبق ذكره، ص بوقرة ر   )2(

 .7  بوعشة مبارك، مصدر سبق ذكره، ص    )3(
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 الذي الفعلي الواقع عن  بعيدا تتم    المالية العمليات فأصبحت والمالي العيني    الاقتصاد
 .)1( عدد المدينينزيادة  في ذلك ساهم وقد الحقيقي،    الاقتصاد عنه يعبر

 الفدرالي  الزيادات المتتالية لأسعار الفائدة من قبل البنك أدت: الفائدة  ارتفاع أسعار  3-2-
، وعدم قدرة إلى زيادة أعباء القروض العقارية) 2007 سنةل لا خ % 4.2(الأمريكي 

 حتى توقف معظم  تدريجيا ء عليهم الأعبافازدادت السداد لى معظم المقترضين ع
 .)2( عن تسديد ديونهماالمقترضين عن السداد بعد أن عجزو

 المالي التي ساهمت فيها وسائل النظام  الثقة في ضعف : الماليالقطاع ضعف الثقة في  4-2-
 مر الذي انتشر معه الذعر المالي بسبب تناقص مباشر، الأغيرالإعلام بشكل مباشر أو 

 : إلىإضافة . المالأسواق  فية ل السيو
 الوضع الداخلي حساب لى  عوالهيمنة بالسياسات الخارجية أ.م.و اشتغال •

  تحقيق ذلك؛سبيل وتوظيف مواردها وطاقتها في 
، وتعاظم  بالسلع المستوردةالمتعلقة   الاستهلاك الكثيف للأمريكيين خاصة ارتفاع •

 الاستهلاك عن طريق الاقتراض؛
 من    المالية     كالتدخل في السياسة والمالية،      الاقتصادية الشؤون  في أ.م. وتدخل •

 ؛)3( الإنفاق وخفض الضرائب زيادةل لا خ
 وأفغانستان، وزيادة نفقات الأمن العراق  في   النفقات العسكرية خاصة ارتفاع •

 ؛)4(الداخلي 

                                                 
 .10  أبو فارة يوسف، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

               أثر الأزمة المالية العالمية في الفقر والبطالة ووسائل معالجتها في الاقتصاد ): 2009(العلي صالح،    )2(
زارة الأوقاف بالجمهورية السورية وبالتعاون مع السفارة البريطانية بعنوان    المؤتمر الدولي لوالإسلامي، 

 .5،  قصر المؤتمرات، دمشق، سوريا، ص 2009 جوان 02 و 01م المنعقد يومي  رسالة السلام في الإسلا

 .65  عبد السلام رضا، مصدر سبق ذكره، ص    )3(

المنعقد         النظام المالي والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلامية      الملتقى الدولي حول  أزمة بن علي بلعزوز،    )4(
 .12   ، جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية قسنطينة، الجزائر، ص 2009 ماي 06 و 05يومي 
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 قترضين عن سداد ديونهم؛ المعجز •
  العقارات؛قطاع  قطاع واحد هو مستوى لى ع    في الإقراض التوسع •
 ؛)1( تخلف أصحابها عن سدادها التي   الديون مقايضة •
 ؛)2( حالات التخلف عن السداد والحجز ارتفاع •
 .أ.م.و  في     النمو الاقتصادي تراجع •

  في وساهمت    المالية والمؤسسات  الأسواق  مستوى لى  انعدمت الثقة عوقد :فقدان الثقة 3-
  مباشر، الأمر الذي انتشر معه الذعر المالي بسببغير وسائل الإعلام بشكل مباشر أو ذلك

 بسبب التمويل الضخمة ببيوت الخسائر التي لحقت نتيجة المال أسواق  فية ل تناقص السيو
 .العقارية   الرهون مشتقات  في تهامضارب

   الأسواق أصابت   أزمة أسوء   هي 2008      المالية لسن ة   الأزمة :الأسواق ثقة في ضعف ال 1-3-
 قلة تقلب الوافرة،ة ل  السيوالفائدة،  شجع انخفاض سعر حيث ية  لم  العا   المالية

 مزيد تحمل لى ع     من المستثمرين  ا كبير ا العام بالرضا عددوالإحساس    المالية  الأسواق 
 إلا أن القاعدة،  أكثر خطورة هو الأصول  في   ستثمار ن المخاطر، ومن ثم أصبح الام

 جعل المدخرين والمستثمرون يسارعون وتفاقمها،     العقارية الرهونات  ظهور أزمة 
 رغم محاولات إعادة ،)3(   المالية   إلى سحب أموالهم نتيجة لفقدانهم الثقة في الأسواق 

  الأموال في ضخل لا  المركزية من خوبنوكها  ا حكومات الدول الثقة التي تبنته
، بالإضافة إلى استعداد ) مليار دولار700أ بـ .م.كخطة و(    المالية والمؤسسات البن وك 
 التعويضات بالنسبة للمدخرين الذين فقدوا أموالهم نتيجة لإفلاس لتحمل  الدول 
 .البنوك

                                                 
 .47  أبو شرار علي عبد الفتاح، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .22  فندح عدلي شحادة، مصدر سبق ذكره، ص    )2(

 .09  كودرس  لورا، مصدر سبق ذكره، ص    )3(
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 فساهم    الثقة بين المؤسسات المالية انعدمت :)1(   الماليةانعدام الثقة بين المؤسسات  2-3-
 بعضها إقراض شرارة الأزمة، حيث امتنعت هذه المؤسسات عن زيادة ذلك في 

 لذلك كان ودائعهم، لى البعض بسبب زيادة ذعر وهلع المودعين وزيادة طلبهم ع
 ضخل لا ، من خ بعث الثقة لدى المودعينإعادة الشغل الشاغل لهذه المؤسسات هو 

 .الأسواق  فية ل كميات كبيرة من السيو
  

إلى ) أ.م.وداخل ( مستوى محلي من   وأدت إلى انتقال الأزمة ساهمت       أسباب مباشرة وهي
لعولمة والتطور  بأسباب رئيسية كاالخارجية  ، وتتعلق الأسباب )جميع دول العالم(مستوى عالمي 

 من له      وهذا ما نتعرض فرعية   أسباب لى العلمي والتكنولوجي والمالي والتي تحتوي بدورها ع
 . الفرعهذال لا خ
           المالية والاقتصادية في وخاصة    ساهمت العولمة وبمختلف أنواعها لقد: العولمة واختلالاتها 1-

 وانتشارها بفضل التشابك والترابط الحاصل بين العالمية،    قتصادية         الأزمة المالية والاظهور
 بالتحرر المالي الذي كان من إفرازات الأزمة، وعليه يعرف  أو ما والأسواق  الدول 

 .أ.م. وتوسعها خارج ووتعممها   انتشار الأزمة عن  ول  الأالمسؤول  فالعولمة هي 

  تعني حرية حركة رؤوس الأموال والتي تميزتوالتي: ختلالاتهاوا   سيادة العولمة المالية  1-1-
  التقدمالمالية،    المشتقات ظهور مظاهرها من    الدولي الصعيد لى ع كبيرةبتحولات 

 يعرف  وظهور ما والاتصال، المعلومات   خاصة المجالات شتى التكنولوجي في 
 والتركيز المتكافئ، غير النمو: اليةالم العولمة اختلالات ومن ،)2(بالليبرالية الجديدة

 لها،  الدخل والثروة، وتزايد احتمالات إنتاج الصدمات الخارجية والتعرضتوزيع لى ع
 الفرص، واستغلال   العمل بدافع التدافع نحو الأسواق حساب لى حيازة رأس المال ع

                                                 
) 1(  Authers John, (2010): The Fearful Rise of Markets, First Printing, John Authers: u 

s a, p 133. 
 .7/8  بوعشة مبارك، مصدر سبق ذكره، ص    )2(
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 بين الاختلال  إلىإضافة. العولمة مظالم من والحد المعولم الرأسمالي للنظام ضبط غياب
 داخل دول الدخل توزيع  في والاختلال    الدولي الصعيد لى ع والاستثمار    الادخار

 .)1( بينها  ما وفي لم العا
 وتهافتت لم  توسع العولمة عبر أرجاء العانتيجة   الأسواق توسعت: عولمة الأسواق 2-1-

 الضلع التجاري تعتبر التي "OMC"  في المنظمة العالمية للتجارة الدخول لى   الدول ع
الأمر الذي ساهم ).BM والضلع المالي ،FMIبالإضافة إلى الضلع النقدي (للعولمة 

 لى  ع  العالم، مما انعكس سلباأسواق لى  الجنسيات عالمتعددة    سيطرة الشركات زيادة في 
ؤسسات  الموجه  في الوقوف لى  الصغيرة والمتوسطة، والتي لم تعد قادرة عالمؤسسات

العملاقة، الأمر الذي أدى إلى تشتتها وانضمامها إلى الطبقة الفقيرة، كما أن هدف 
 وخاصة  آسيا دول  وجدت في ولقد الربح، تحقيق  الجنسيات هو المتعددة   الشركات 

 ةالصين المكان الخصب المناسب حيث تنخفض الأجور والضرائب وبالتالي زياد
 التي جاءت بها العولمة والتي المنضبطة غير    قتصادية   إلى الحرية الاإضافة. باحالأر

 التي كانت الضوابط لى  عوقضت لم  أرجاء العاعبر  أدت إلى توسع الأسواق 
 .)2(تحكمها

ل لا  خمن لم  العازعامة لى  للتربع عأ.م. واعتمدت: تطبيقات العولمة الاقتصادية 3-1-
 إلا أن تطبيق هذه الإستراتيجية المعولمة  والترغيبالترهيب لى  معولمة تعتمد عسياسة

 :)3( اصطدمت بمجموعة من التحديات تمثلت في
                                                 

رؤية : ية الفكر التنموي البديل     طبيعة الأزمة المالية الراهنة وإشكال): 2010(بن لحسن الهواري،    )1(
               الأزمة المالية والاقتصادية العالمية المعاصرة من منظور اقتصاد :    المؤتمر العلمي الدولي حولإسلامية، 

 .6، عمان، الأردن، ص 2010 ديسمبر 02 و 01المنعقد يومي إسلامي 

   المؤتمر العلمي الدولي حول     لية المعاصرة أسباب وعلاج،    الأزمة الما): 2010(الخطيب محمد إبراهيم،    )2(
 ديسمبر 02 و 01المنعقد يومي                الأزمة المالية والاقتصادية العالمية المعاصرة من منظور اقتصادي إسلامي 

 .15ن، الأردن، ص        ، جامعة العلوم الإسلامية العالمية والمعهد العالمي للفكر الإسلامي، عما2010

 .203/204    عبد المطلب عبد المجيد، مصدر سبق ذكره، ص ص   )3(
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 FMI أضلاعها لى ع ذلك  في معتمدة والمالية      الاقتصادية للأنشطة الواسع التحرير •
 .OMCو BMو

 التطبيق العملي لأفكار العولمة والتي نجد من بينها جهل مفكري العولمة معوقات •
 . فيهاتطبقجتمعات التي لخصائص الم

  والمساعدات المقدمة للدول للدخول في المنحل لا من خ:  تطبيق العولمةتكلفة •
 .  سياسية وعسكرية واقتصادية مع دول أخرىصراعات  أو في العولمة

  صدر  مهي و،)1( عامبشكل    لتدويل الأزمات  ا يمكن اعتبار العولمة مصدروعليه
 . ية لم     قتصادية العا      المالية والاللأزمات

 بنوك( ساهم كل من التطور الذي شهده القطاع المالي بشقيه لقد: التطور المالي والهندسة المالية 2-
 توسيع لى  عملت عجديدة     مالية    أدوات التي جاءت ب(   ، وكذا الهندسة المالية )وبورصات

 الحقيقي   بأضعاف مضاعفة حجم الإنتاج  من حجمها الذي فاق وزادت   العمليات المالية 
 .   حدتهاوزيادة ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاانتشار في ) العيني

 مختلف بين    بفعل العولمة المالية وجود ساهم التشابك والترابط الملقد :المالي التطور 1-2-
 بفعل تضرر قطاع أول يعتبر الذي المالي القطاع ويرتط لى  ية ع لم  العا   المالية  الأسواق 

 ذلك، ونتعرض بعد لم  العادول لى  وتعممت عبدايتها  في أ.م. أصابت والتي   الأزمة
 :  الآتية النقاطل لا لهذا التطور من خ

 تتميز بربحية عالية، كثيرة    مالية   أدوات وتطوير ابتكار تم :المالي الابتكار 1-1-2-
 لى ع استحوذت ولقد كبيرة، بسرعة انتشارها لى عجذاب ساعد وبمظهر 

 العالمي المالي النظام انهيار  أنها ساهمت في إلا المالي، النظام بنية من كبير جزء
 .الائتمان وبطاقات العقاري،  الرهن وسندات الديون، ضمان   أدوات ومنها

                                                 
المؤتمر       عبد اللاوي عقبة وجوادي نور الدين، الأزمات المالية سجلات التدويل وأطروحات التعولم الثلاثي،    )1(

 و 01المنعقد يومي  ية المعاصرة من منظور اقتصادي إسلامي                  العلمي الدولي حول الأزمة المالية والاقتصادية العالم
 .6       ، جامعة العلوم الإسلامية العالمية والمعهد العالمي للفكر الإسلامي، عمان، الأردن، ص 2010 ديسمبر 02
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اجع النمو الاقتصادي،  النظرية معروفة، فعندما يتروهذه: المسرع المالي 2-1-2-
  يتزايد خطر عجز المقترضين عن التسديد، وتتناقص قيمة ضمانات الرهون 

 .)1(  إلى تناقص عرض القروض من طرف البن وك يؤدي  وهذا ما العقارية،
 ساهمت فيه وسائل الإعلام والاتصال وقد : الماليالنظام ضعف الثقة في  3-1-2-

 انتشار الذعر المالي بسبب إلى أدى الذي رالأم مباشر، غيربشكل مباشر أو 
 .)2( المال أسواق  فية ل تناقص السيو

 هذا لى  مؤشران عال كمثنأخذ:  الماليالقطاع التضخم الشديد والمتواصل في  4-1-2-
 :التضخم

  الدوليةالتسويات  بلغ حسب بنك الذي    المالية     التعامل في المشتقات حجم •
 هذا ويمثل   تريليون دولار 863 وخارجها البورصة   في2008 ديسمبر في 

  بالمائة من 6500 ضعف من الناتج المحلي الإجمالي العالمي أي  65المبلغ 
 .)3(الناتج المحلي الإجمالي العالمي 

 في ارتفاع حيث أ.م.و  قطاع الأعمال المنظم في أرباح  القطاع المالي في حصة •
   .)4( 2006 سنة   فيالمائة  في 40بلغت هذه الحصة 

ازدياد وتعمق التدخلات والتشابكات بين مكونات القطاع المالي مما يمهد  5-1-2-
التجارية، الاستثمار، ( الأمر بالبورصات والبنوك ويتعلق :للفشل المنظومي

 التأمين،  شركاتالتحوط،   صن اديق والمعاشات،    الاستثمار  ، صن اديق )الأعمال
 مؤسسات التقييم الائتماني، وبالتالي هذا التشابك الحرة،    المراكز المالية

 . معين إلى القطاع برمتهجزء والترابط زاد من إمكانية تحول الفشل في 
                                                 

 .12  هارون الطاهر وعقون نادية، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .5 ص   بوعتروس عبد الحق، مصدر سبق ذكره،   )2(
) 3(  At:  www.ibs.org  retrieved:(12/10/2008). 

 .7  بن لحسن الهواري، مصدر سبق ذكره، ص    )4(
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 المبادلات  حجم زيادة  الذي ساهم في الأمر: المالية    ستثمارات نزعة الا 6-1-2-
  الارتباطزيادة  ذلك في  كما ساهمعليه،   هي  فوق ما المحضة   والتداولات المالية 

 التأثير المرجعي من مؤسسة انتقال  البعض وسرع في ببعضهابين المؤسسات 
 .)1(إلى أخرى 

 لوفرة رأس المال واستغلال نتيجة :العالمية    المالية  تحول الأموال إلى الأسواق  7-1-2-
ت هذه  للمؤسسات، اتجهبالنسبة    الاستثمار وحرية للمستهلك   الرأسمالية 

 غير سوق  والمستقبليات في والمشتقات    المالية الأوراق الأخيرة للاستثمار في 
 .)2(مراقبة وغير محمية فكانت النهاية خسائر ضخمة 

): الحقيقي (الإنتاجي والقطاع المالي القطاع بين والتناقض الانفصال اشتداد 8-1-2-
 مضاعفة  أضعافا الحقيقيو المالي القطاعين بين الفوهة توسع للا خ من وذلك
 إلى بالإضافة. فيها والمتاجرة بها التعامل وزيادة   الديون زيادة للا خ من

 لديهم المتوفرة الضخمة ةل السيو لاستثمار توجهوا الذين     المستثمرين سلوكات
    المالية الأوراق لى ع المضاربة كنشاط عالي مردود  خدمية ذات مشاريع في 

 .)3(العقارات   فيوالاستثمار
   دوات للأالتطوير أو التصميم ذلك وهي: (Financial Engineering)   الهندسة المالية  2-2-

عملية التطوير : بأنهاوتعرف    مالية مشكلات معالجة خلالها من يمكن والتي    المالية
    المالية للمشاكل حلول لإيجاد    المالية   والأدوات    الماليةوالتطبيق المكتمل للنظرية 

 التي المهنة   هي وإنما الأداة، ليست    المالية فالهندسة المالية، الفرص واستغلال المعقدة
ابتكار : إلى تهدف    الهندسة المالية فإن التعريف لهذا ووفقا )4(  الأدوات تستعمل

                                                 
 .53  قحف منذر، مصدر سبق ذكره، ص    )1(
 .68  الحلاق سعيد، مصدر سبق ذكره، ص    )2(
 .296  عبد الحميد عبد المطلب، مصدر سبق ذكره، ص    )3(
    مجلة جامعة الملك عبد العزيز في الاقتصاد    الهندسة المالية الإسلامية، ): 2007(قندوز عبد الكريم،    )4(

 .10    ، المملكة العربية السعودية، ص )2:العدد (20:  المجلدالإسلامي،
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 حلول ار، وابتك كبطاقات الائتمان، ابتكار آليات تمويل جديدةجديدة    مالية   أدوات
  وفقا لكن التعريف بنفس    الإسلامي    الاقتصاد  في وتعرف التمويلية، للإدارة جديدة
 . الإسلامية للشريعة
   دوات التوريق والأيعتبر : الجديدةوالتعاملات    المالية   دواتالتوريق والأ 1-2-2-

 ظهور  والأساسية في الرئيسية   الأسباب أهم    بما فيها المشتقات الجديدة    المالية
 .عالمية      إلى أزمة مالية تطويرها  كذلك في تهما سوالتي      أزمة الرهن العقاري 

 اسم التسنيد وهو عملية التوريق لى  عويطلق :securitizationالتوريق  1-1-2-2-
  من الأصول التي يمكن إعادة حزمها في معينة   تجميع أنواع ا خلالهمنيتم 

 ددة هذه الفوائد والمدفوعات المسويل ويتم تح ا، فوائدتدر    أوراق مالية شكل
 تحويل الموجودات عملية  هو توريقومن ثم فال. )1(   إلى مشتري الأوراق المالية

  التوريق في ة تم التعرض لآليولقد  للتداول،قابلة    إلى أوراق مالية السائلة غير
 الديون،: (توريق: )2( التوريق وهيمن  أنواع وتوجد ثلاث . الأول الفصل 

 :)3(يلي  التوريق ما ومن أهم المخاطر الناشئة عن). الأصول الدخول
 وهي ناشئة عن عدم وفاء المدينين : (CredIt Risk) الائتمانمخاطر •

 بالتزاماتهم؛
 ؛(Morket Risk) السوق مخاطر •
 التصرف لى درة ع ويقصد بها عدم الق: (Liquidity Risk) السيولةمخاطر •

                                                 
 .12  الموسوي ضياء مجيد، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

           التوريق وأثره في وقوع الأزمة المالية العالمية في ضوء الفكر ): 2009(إبراهيم صبري عبد العزيز،    )2(
مجلة البحوث القانونية والاقتصادية،          القانونية والاقتصادية للأزمة المالية العالمية،   الإسلامي، الجوانب 

 .1260/1261، جامعة المنصورة مصر، ص ص )عدد خاص (02كلية الحقوق المجلد 

           التوريق وعلاقته بالأزمة المالية العالمية الراهنة، الجوانب ): 2009(إسماعيل محمد مشعل فتحية،    )3(
عدد  (02المجلد مجلة البحوث القانونية والاقتصادية،          القانونية والاقتصادية للأزمة المالية العالمية، 

 ،1209/1210 مصر، ص  ص  جامعة المنصورة،،، كلية الحقوق)خاص
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 قيمتها  وبسرعة وبدون التعرض لانخفاض في بسهولة    المالية الورقة في 
 السوقية؛

وتتعلق بعدم كفاءة الإدارة :  (Operational Risk) التشغيليةالمخاطر •
 والرقابة والنظم؛

 تنفيذ لى  وهي ناتجة عن عدم القدرة ع: (Legel Risk) القانونيةالمخاطر •
 عملية التوريق؛

 وهذا النوع راجع لوجود : (Systemeatic Risk) المنتظمةالمخاطر •
 بالتوريق، يتعامل الذي بمركزها المالي اهتزازات   بالمؤسسة المالية أو خلل 

 .2008      للأزمة المالية لسن ة الرئيسية   الأسباب من وهذا النوع من المخاطر هو 

 التقليدية   تحويل الأصول المصرفية عملية   هي :ديدة الجالمسندة    المالية  الأدوات  2-1-2-2-
  الأسواق   للتداول في قابلة   ولاسيما القروض والرهونات إلى أوراق مالية 

 وتقسم ،)1(الدولية    نشاط الأوراق المالية زيادة  هذه العملية في وتساهم    المالية
 : عدة أنواعإلى     القروض العقارية  وريقت  التي تستعمل في الجديدة    المالية  الأدوات 

 تمثل قروض عقارية أوراق وهي :عقارية بمرهونات المدعمة الأوراق •
 عائلية سكنات شكل  في المرهوناتمن الدرجة الأولى عندما تكون 

 أما إذا ،)MBS )2  (Mortgage Backed Securities) اسم عليها فيطلق
 ...مكاتب، محلات(عن مباني لمؤسسات  عبارة  كانت الرهونات المقدمة هي 

 Commercial Mortgage Backed (CMBS فإنها تسمى) الخ

Securities()3(؛ 

                                                 
 .155  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

، 01، الطبعة 02    الأوراق المالية المتداولة في البورصات والأسواق المالية، الجزء ): 2002(جبار محفوظ،    )2(
 .55الجزائر، ص : دار هومه

دون :  Légende: ، الناشر01     زمات المالية العالمية، الطبعة      تداعيات الأ): 2009(بلطاس عبد القادر،    )3(
 .40مكان نشر، ص 
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 ABS)Asset Backed :   وتسمى بـ: بموجوداتالمدعمة    المالية الأوراق •

Securities (؛وهي أوراق ناتجة عن القروض الممنوحة للاستهلاك 
 CDO )Collatralisedويطلق عليها  : بالديونمضمونة    مالية أوراق •

Debt Obligations (الأول؛   لها بالتفصيل في الفصل عرض تم التوقد 
 بالتحويل بواسطة عقد كلي تسمح    مالية   أدوات وهي : الائتمانمشتقات •

 من المخاطر المتعلقة بالائتمان إلى طرف ثالث يعرف بمؤسسة جزئيأو 
 المشاكل المتعلقة بالسيولة فلاس،مرجعية، وهذه المخاطر تتعلق بالإ

 .)1( درجة التصنيف وهبوط

 : القصيرة الأجلتعاملاتال  3-1-2-2-
 السندات أو الأسهم   أسعار أن لى  المراهنة عوهو :المكشوف لى  عالبيع •

 ؛)2( القريب المستقبل سوف تنخفض في 
  رغب شخص ما إذا :(Margin Trading) بالهامش التعامل أو الشراء •

 معين، يتيح له السمسار الشراء بلغ أسهم وسندات وكان لديه مشراء  في
   والمبلغ يعتبر كقرض والضمان هي حوزته، بمبلغ أكبر من المبلغ الذي في 

 ،  والتي يعتقد المضارب بأن سعرها سيرتفع مستقبلاالمشتراة    المالية الأوراق
    المالية الأوراق   وارتفعت أسعار بوبعد فترة فإذا تحقق تصور المضار

 أما إذا حدث السمسار ببيعها ويسدد القرض المستحق عليه لدى يقوم
العكس وانخفض السعر فانه يخسر الفرق ويسدده من المبلغ المدفوع 

     ؛ مقدما
 كما ):Financial WMDs(    الدمار الشامل المالية أسلحة    المالية   المشتقات  2-2-2-

 أو مشتقة قيمتها لأن بالمشتقات وسميت المبتكرة، وكتعرف باسم الصك
                                                 

   .40  بلطاس عبد القادر، مصدر سبق ذكره، ص    )1(
) 2(  Pozen Robert, (2010): Too Big to Save? How to Fix the U.S. Financial System, 

John Wiley & Sons: Canada, p 104. 
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 يطلق حيث الأسعار لى ع المضاربة  رئيسية، وتستخدم معظمها في عقود لى  عمبنية
 القابلة للانفجار الموقوتة القنابل أو الشامل التدمير   أدوات بأنها الأوروبيين عليها

 الموجودات ضبع  سعر لى  وهي عبارة عن عقود تعتمد ع،)1( لحظةأية في 
 أو المالية، البورصة سوق مؤشر أو الصرف،  سعر أو الفائدة،كمعدل (الأساسية 

 بأغراض المتعلقة    المشتقات :)2(، وتصنف إلى نوعين)الخ....الذهب أو السلع
    المشتقات وتتشكل.  بتغطية المخاطرالمتعلقة والمشتقات بالمبيعات، المتاجرة

 .والآجلة المبادلات ت،الخيارا وهي ثلاث عقود من
 Futures( وعقود المستقبليات  (Forward Contracts)العقود الآجلة 1-2-2-2-

Contracts(: أحدهما لى  يفرض عطرفين بين متبادل التزام   هي فالمستقبليات 
 - السمساريدعى - منه وبواسطة طرف ثالث يستلم أو رأن يسلم الآخ

 وزمان محددين وبسعر مكان   معينة فيسلعةكمية محددة من أصل أو 
 والعقود السلع لى ع الواردة المستقبلية العقود من وتتكون ،)3(محدد

 عقود فهي الآجلة العقود اأم. )4(   المالية    الأدوات لى ع الواردة المستقبلية
 لاحق تاريخ  يسلم المشتري السلع محل التعاقد في أن لى  فيها البائع عيلتزم
 بسعر التنفيذ ومن أمثلتها نجد يعرف التعاقد عند عليه قالاتفا يتم بسعر

 والجدول والتصدير، الاستيراد العقارات وعقود لشراء  عقود الإقراض 
 . والمستقبليةالآجلة العقود بين الفرق يوضح 16 رقم

                                                 
 .23  رفيق يونس، مصدر سبق ذكره، ص المصري    )1(
القانونية           المشتقات المالية وتداعيات الأزمة المالية، الجوانب ): 2009(كامل خليل الحجازي مصطفى،    )2(

ية كل، )عدد خاص (02المجلد       مجلة البحوث القانونية والاقتصادية          والاقتصادية للأزمة المالية العالمية، 
 .931 ص  جامعة المنصورة، مصر،الحقوق،

           الأزمة الاقتصادية العالمية إنذار للرأسمالية ودعوة للشريعة ): 2011(الرملاوي محمد سعيد محمد،    )3(
 .116الإسكندرية، مصر، ص : ، دار الفكر الجامعي01الإسلامية، الطبعة 

 .117/119المصدر نفسه، ص ص    )4(
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(16) 

  
 شخصية؛ شخصية؛  عقود عقود • شخصية؛ شخصية؛  غير غير  عقود عقود •
  قيمتهـا قيمتهـا  حيـث حيـث  مـن مـن  موحـدة موحـدة  نمطيـة نمطيـة  عقود عقود •

 التسليم؛ التسليم؛  وتواريخ وتواريخ
  باتفـاق باتفـاق  شروطهـا شروطهـا  تحـدد تحـدد  نمطيـة نمطيـة  غير غير  عقود عقود •

 الطرفين؛ الطرفين؛  بين بين  وتراضي وتراضي
 لها؛ لها؛  ثانوي ثانوي  سوق سوق  وجود وجود  عدم عدم • ثانوي؛ ثانوي؛  سوق سوق  وجود وجود  تتيح تتيح •
ــد • ــد يج ــا  يج ــا فيه ــضاربون  فيه ــضاربون الم ــان  الم ــان مك ــق  مك ــق لتحقي   لتحقي

 الأرباح؛ الأرباح؛
 لهم؛ لهم؛   مكاناً مكانا  المضاربون المضاربون  فيها فيها  يجد يجد  لا لا •

  لـتعكس لـتعكس  متحركـة متحركـة  بهوامش بهوامش  الاحتفاظ الاحتفاظ  يتم يتم •
 الأسعار؛ الأسعار؛  تحركات تحركات

 العقد؛ العقد؛  توقيع توقيع  يوم يوم  واحدة واحدة  مرة مرة  الهامش الهامش  يحدد يحدد •

ــسوية  يمكــن يمكــن • ــسوية ت ــل  وقــت وقــت  أي أي   في فيِ  العقــد العقــد  ت ــل قب   قب
 الاستحقاق؛ الاستحقاق؛  تاريخ تاريخ

 الاستحقاق؛ الاستحقاق؛  تاريخ تاريخ   في فيِ  العقد العقد  تسوية تسوية  تتم تتم •

  ارتفاع ارتفاع  عند عند   يومياً يوميا  الخسارة الخسارة  أو أو  الربح الربح  يتحقق يتحقق •
 ..الأسعار الأسعار  انخفاض انخفاض  أو أو

 ..التسليم التسليم  تاريخ تاريخ   في فيِ  ة ةوالخسار والخسار  الربح الربح  يتحقق يتحقق •

 استراتيجيات لى  بالتركيز عوأدواتها   الهندسة المالية ): 2008 (، دباسي فوزهاشم العبادي :المصدر
 . 83 ص ، الأردن،عمان:  مؤسسة الوراق للنشر والتوزيعلى،الخيارات المالية، الطبعة الأو

 
ذلك بالمقايضات،  تعرف كوالتي :)Swap Contracts(عقود المبادلات   2-2-2-2-

  مجموعة من التدفقات النقدية في تبادل لى  عأكثروهي اتفاق بين طرفين أو 
  . )1( الرسميةغير    معين، وتتم عادة في الأسواق تاريخ

المشتري  بين طرفين هما عقد  هو :(Options Contracts)عقود الخيارات   3-2-2-2-
 حق مقابل  طرف المشتري في من) العلاوة(والمحرر، يتم بموجبه دفع مبلغ 

                                                 
 .154  ل وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص رزيق كما   )1(
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  وبموجبالعقد، لى  تنفيذ العقد بداية من لحظة التوقيع ععدم أو تنفيذ الخيار في 
 الأصل للطرف الآخر البيع أو الشراء هذا العقد يكون للمشتري الحق في 

 أي عقد مستقبلي، أو عملة،  سعر فائدة، سند، سهم، سعر (    المالية الأداةأو 
ومتفق  بسعر معين ومحدد وفي تاريخ محدد) المالية    في الأسواق متداولة ة   مالي أداة 
  وقد،)2( ويوجد نوعين من الخيارات هما خيار الشراء وخيار البيع،)1(عليه

 العمليات  إلىإضافة.   والشراء معاالبيع يضاف لهما نوع آخر يعطي الحق في 
 :)3(    الهندسة المالية ظل المبتكرة في 

 يتم طرح أوراق حتى : (Shelf Registration) من الرفسجيلالت •
 والبورصات    لابد من تسجيلها لدى هيئة الأوراق المالية للاكتتاب   مالية 

    من قبل هيئة الأوراق المالية تعديل  وتتم بتكاليف ثابتة، ولقد تم إجراء 
لمنشآت التي  المهندسين الماليين يتم بمقتضاه السماح لطلب لى  ع بناءا

 يتضمن  حين لآخر بأن تقدم طلب تسجيل رئيسيمن   تصدر أوراق مالية 
 دفعات لى  يتم الإصدار عأن لى  عمعينة   خطة زمنية لإصدار ورقة مالية 

 طلب التسجيل ويظل الإجراء التسجيل من الرف، هذا لى حيث يطلق ع
مين، والهدف من ذلك  قد تصل عالمدة  ية   لدى هيئة الأوراق المال محفوظا

 من التكاليف الثابتة المتعلقة بالتسجيل لكن أدى ذلك إلى التقليل هو 
 .وتصنيفها   زيادة مخاطر الإصدار المتعلقة بجودة الورقة المالية 

 السمسار تكاليف لارتفاع  نظرا : (Discount Brokers)الخصم سمسار •

                                                 
، دار الفكر 01           الرهون العقارية  والأزمة المالية العالمية، الطبعة ): 2011(فريد نصر أبو الفتوح،    )1(

 .120المنصورة، مصر، ص : والقانون للنشر والتوزيع

 طبعة، ديوان المطبوعات رقم    لعالمية الراهنة، بدون      الأزمة المالية ا): 2010(الموسوي ضياء مجيد،    )2(
 .20/23الجامعية، الجزائر، ص ص 

 مجلة الباحث الجامعي  الأسباب والنتائج، :      الأزمة المالية العالمية): 2009مارس (المتيوتي محمد أحمد،    )3(
 .338، جامعة أب، اليمن، ص )20العدد (
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 وبموجب   Cive-upالتخلي عليها أطلق سياسة إتباع تم المؤسسات لى ع
نجحت  وقد ، %80 إلى السمسار عن جزء من مستحقاته يصل خلىذلك يت

 الخدمات أدنى تقديمل لا  مبلغ السمسرة من ختخفيض    الهندسة المالية في 
 قبل بيوت السمسرة المتعلقة بأعمال الكتابة الخاصة بأوامر البيع من

 .والشراء
 الدفع  الأداة التي تستخدم في هذه : بطاقات الائتماناستخدام  في التوسع •

 مالية، والتي تمكن مؤسسة أو  بنك عنوالسحب النقدي، والتي تصدر 
 النقد لى  مصدرها، ومن الحصول عذمة لى حاملها من الشراء بأجل ع
 . بضمانهغيرهبالاقتراض من مصدرها أو 

 شركاتها ديون  حجم  بلغتحيث      الأزمة المالية ظهور  ساعدت بطاقات الائتمان في وقد
 وبذلك ضرب الإعصار ،)1( أ.م.و  في   مليار دولار 961 حوالي 2008 لدى المستهلكين في سنة 

 العالمي حوالي المستوى لى المالي الجهاز المصرفي وبلغت ديون شركات بطاقات الائتمان ع
 قروض لى  البطاقات للحصول عهذه لى تريليون دولار، وذلك بعد أن زاد الاعتماد ع

 لى  من أجل محافظة الأفراد عالعقاري،  الرهن ديون   ديون أخرى خاصة تسديد استخدمت في 
 . العالمية    المالية    يبين تطور المشتقات 17 رقموالجدول . منازلهم

 
 
 
 
 

                                                 
 .44  ، مصدر سبق ذكره، ص أبو شرار علي عبد الفتاح   )1(
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(17)2005/2007 
 )بالتريليون دولار: القيمة                      (           

 2005 2006 2007 
 596.004 414.178 297.666  قيمة المشتقات  قيمة المشتقاتإجمالي إجمالي

 56.238 40.271 31.360  الصرف  الصرفسوق سوق

 29.144 19.882 15.873  الآجلة  الآجلةالعقود العقود

 14.347 10.792 8.504  المبادلات  المبادلاتعقود عقود

 12.748 9.597 6.984  الخيارات  الخياراتعقود عقود

 393.138 291.582 211.970 فائدة فائدة ال  السعر سعر

 26.599 18.668 14.269  الآجلة  الآجلةالعقود العقود

 309.588 229.693 169.106  المبادلة  المبادلةعقود عقود

 56.651 43.221 28.596  الخيارات  الخياراتعقود عقود

 8.509 7.488 5.793  الملكية المرتبطة  الملكية المرتبطةعقود عقود

 2.233 1.767 1.177  الآجلة والمبادلات  الآجلة والمبادلاتعقود عقود

 6.276 5.720 4.617  الخيارات  الخياراتعقود عقود

 9.000 7.115 5.434 السلع السلع

 0.595 0.640 0.334 الذهب الذهب

 8.405 6.475 5.100 أخرى أخرى

 5.629 2.813 1.909  الآجلة والمبادلات  الآجلة والمبادلاتعقود عقود

 2.776 3.663 3.191  الخيارات  الخياراتعقود عقود

 57.894 28.650 13.908  الديون  الديونمبادلة مبادلة

 32.246 17.879 10.432  منفردة  منفردةمؤسسات مؤسسات

 25.648 10.771 3.476  متعددة  متعددةمؤسسات مؤسسات

 71.225 39.740 29.199  مخصص  مخصصغير غير

   الأزمة مؤتمر، ) المواجهة– التداعيات –الأسباب ( ية  لم      الأزمة المالية العا): 2009 (علي، لطفي :المصدر
 . الشيخ،  مصرشرم ،2009 أفريل  في المنعقد       الدول العربية اقتصاديات لى  عوأثرها ية  لم    المالية العا
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 :أن    نلاحظ أعلاه  ل الجدول لا  خمن
 414.178 إلى   دولار تريليون 297.666 من سنة إلى أخرى من ترتفع    قيمة المشتقات إجمالي •

 ؛2005/2007   الفترة للا خ   دولار تريليون 596.004 إلى   دولار تريليون

 الملكية وعقود لفائدةا   أسعار وعلى الصرف   أسعار لى ع يعتمد    المالية بالمشتقات التعامل •
 غير السلع التي تضم الذهب وسلع أخرى، ومبادلة الديون، وأمور إلى بالإضافة المرتبطة،
 مخصصة؛

 . بأسعار الفائدة، تليها سوق الصرفالمتعلقة   هي    قيمة لحجم المشتقات أكبر •

 

 نذكر ية  لم       وظهور الأزمة المالية العابروز  وأخرى كلية ساهمت في جزئية    أسبابهناك
 :منها

 :  فيتتمثل :)1( الجزئيالمستوى لى ع  أسباب  1-
 تأخذ المصارف ولا المستثمرون المستوى الحقيقي لمخاطر لم: درجة مخاطر الأصول 1-1-

 يط غير الواقعي لدرجة المخاطرالأصول بعين الاعتبار، بسبب غياب الشفافية، والتنق
 الدين لجني أرباح كبيرة دون النظر تكلفة لى من طرف الوكالات، والاعتماد ع

 . الأزماتحالة للمخاطر، وعدم الاعتبار للترابط الموجود بين مردودية الأصول في 
 أدت السيولة،  في خسارة    المالية   أغلب الأسواق مست :نقص قياسي للأصول المالية 2-1-

 .الأصول   وهوت معها أسعار الصفقات  إلى صعوبة إجراء 
 سندات مالية، تنبع من فكرة عدم إلى   تحويل الديون عملية: سوء تخصيص المخاطر 3-1-

 والمستثمرين    المالية   الأسواق لى  بل يجب توزيعها عالمصارف، ميزانية  فيتركيز المخاطر 

                                                 
مقارنة واستخلاص العبر، : 2008      إلى الأزمة المالية 1929     من الأزمة المالية ): 2009(بعلوج بوالعيد،    )1(

 06 و 05المنعقد يومي              الملتقى الدولي حول أزمة النظام المالي والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلامية 
 .13 جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية، قسنطينة، الجزائر، ص ،2009 ماي
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 النوع من الأصول الخطيرة هذا تركز إذ لعكس،ا حدث الواقع في . لتجنب الأزمات
 مشتقات أو   سندات الديون أسواق  في     المستثمرين طلدى بعض المصارف كما أنه يور

 .  سيء للجدارة الائتمانية للمقترضينبتحليل  الديون 
 للعائلات     تقديم القروض العقارية  تم :منح القروض للعائلات ومعايير الملاءة 4-1-

وهنا .  لا يمكن أن تغطي هذا الخطرفائدة   خطر مرتفع، مع أسعار بمعدل   مريكية الأ
 .يطرح التساؤل حول المعايير المستعملة لتحليل ملاءة العائلات المقترضة

 شيء كل - بطريقةة ل  تأخذ المصارف خطر السيو: المصارفلدى ةل السيو خطر 5-1-
 غير ديون إلى) نقدي تمويلودائع،  (لسائلا    الادخار بتحويل، بحيث تقوم -عادي 
 خطر تفادي يمكن الطريقة لا وبهذه).  الاستثمارلتمويل الأجل طويلةديون  (سائلة
 .  الودائع ضمان زيادة يبرر مما المصارف لدى ةل السيو

 : فيتتمثل : كليمستوى لى ع   أسباب - 2
بشكل سريع، ) القاعدة النقدية ( ية لم لعااة ل  السيوتتزايد :)1( ية لم العاة ل فائض السيو 1-2-

 المستوردة للمواد الناشئة   الدول  إلى تراكم احتياطات الصرف في  وتؤدي أساسا
 المركزية  ففي حالة شراء أحد البن وك ،  عالمياالضخمةة ل وتنتقل هذه السيو. الأولية

الصعبة، فإنه يمول بائع  احتياطاته من العملة نمية الصعبة لتبالعملة   لأوراق مالية 
 سيولة سا أسايغذي فائض سيولة ظهور  يساهم في مما. هذه الأوراق بالسيولة

 الأوراق المالية، شراء لى  القروض والإقبال عمنح  إلى زيادة في يؤديالمصارف، و
 .ومنه إلى موجة ارتفاع لأسعار الأصول

  المعاصرة، يستخدم سعر تصادياتالاق  في :)2(النقدية    السياسة   أدوات نقص في  2-2-
 كافية لضبط غير  وفي الواقع هي .  وحيدة للسياسة النقديةكأداة المركزي الخصم

ففي حالة تزايد .  غياب درجة الحرية ومجال التصرفبسبب النقديةدقيق للسياسة 
                                                 

 .14  بعلوج بوالعيد، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .14، ص المصدر نفسه   )2(
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 لا يمكن رفع منخفضة،   العقارات مقترنة بمعدلات إنتاج عامة قطاع الاقتراض في 
  القانونيالاحتياطي  مثل رفع حجم أخرى   أدواتلكن يمكن استخدام . الخصم  سعر
 : بالإضافة إلى.  السيولةعدلات متحديد الموجهة للعقارات، أو القروض لى ع

  غير المبرر والرفاهية الزائدة؛الإنفاقل لا  من خالإنفاق  في التوسع •

 الغذائية وارتفاع والمواد ل  البترو   أسعار ارتفاع بفعل التضخم مستويات ارتفاع •
 قدرة عدم  في ساهم مما   الأولية بصفة عامة المواد  تكاليف التسلح، وارتفاع أسعار 

 .)1( ديونهم تسديد  في الأفراد


2008 

 السابقين والمتعلقة بالأسباب المباشرة المطلبين  الذكر في السابقة  لة الأسباب  إلى جمإضافة
 متنوعة ومختلفة ساهمت أخرى   أسباب هناك ية  لم    والأسباب غير المباشرة للأزمة المالية العا

 .2008 لسنة ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاتجسيد  في بأخرىبطريقة أو 
 

 :الآتي  بالنظامين الرأسمالي والنقدي والتي نلخصها في مرتبطة   أسباب وهي

 المعلوم أن النظام الرأسمالي يقوم من : بالنظام الرأسمالي ومبادئه وطبيعتهمتعلقة  أسباب    - 1
 وما يتفرع عنها من قضايا تتعلق بالإنتاج المطلقة      الاقتصادية ريةكالح   عامة مبادئ لى ع

 وقد ساهمت المنضبطة، غير   والاستهلاك، التداول والاستثمار، الملكية والمعاملات المالية 
 :  )2( بصلب النظام الرأسماليمتعلقة   الأزمة، إضافة إلى أسباب نشؤ كل هذه الظروف في 

 يد  في للثروات فاسدة، وتكدس أخلاق لى  عرأسمالي النظام ال حيث الأسس يقومفمن •
  الفئة العامة الفقيرة؛حساب لى فئة قليلة ع

                                                 
 .158  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .86/92  محارب عبد العزيز قاسم، مصدر سبق ذكره، ص ص   )2(
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  الاحتكار والرشوة؛ية، المعاملات الوهمانتشار •

  بنظام الفائدة، والمتاجرة بالديون؛التعامل  حيث آليات هذا النظام هو ومن •

 تتميز التي   ة والخدمية إلى المرحلة المالية  النظام الرأسمالي من مراحله الإنتاجيانتقال •
 .)1(بتضخم أرباحها 

 النظام النقدي عن النظام الغطاء الذهبي تخلي  في وتتمثل:  بالنظام النقديمتعلقة  أسباب  2-
 . النقودخلق  في   تضخماأحدث  وهو ما بالدولار للعملة واستبداله الفضيأو 

 حيث تم  ،1971   أزمة سنة بعد  بدون غطاء خاصة  الدولارات طبع لى  عأ.م. واعتمدت
 ،)2( وودزبروتنالتخلي عن الارتباط بين الذهب والدولار، وبالتالي الإخلال بمبادئ نظام 

 سابقة كثيرة، كما تسبب واقتصادية    مالية أزمات  الذهبية في غطية التعن لم وقد تسبب تخلي العا
 .2008     صادية لسن ة        المالية والاقت  الأزمة في 

2 

 ظهورها،  أخرى ساهمت في أزمات ب2008   ية لسن ة  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاترتبط
 .-2-  بالتطبيق غير المكتمل لقواعد بازل لكوكذ

 ارتباط وثيق بين هناك :2008   أزمة سنة بروز  بأزمات أخرى ساهمت في متعلقة باب  أس  1-
 نشأت  وأزمات أخرى ساهمت هذه الأخيرة إما في 2008   لسن ة    صادية        الأزمة المالية والاقت

 . شرارتهاة من حدزادت امتدادا لها، أو كانت أو 2008  أزمة سنة 
 11 وأحداث   الأزمة هذه    نتائج من كان :2001 سنة  في نترناتالأ فقاعات   أزمة  1-1-

 النمو لتشجيع%   1 بـ قياسية مستويات إلى الفائدة   تخفيض أسعار 2001سبتمبر 
 إلى أدت التي العقار قروض لى ع الطلب إلى زيادة ذلك أدى وقد الاقتصادي

 .2008   ية لسن ة  لم  العا      والاقتصادية ة   المالي   الأزمة وبروز     العقارية   الأزمة انفجار
                                                 

 .52  نذر، مصدر سبق ذكره، ص قحف م   )1(

 .11  الخطيب محمود إبراهيم، مصدر سبق ذكره، ص    )2(
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   وخاصة أسعار الطاقة    ساهمت الارتفاعات المتتالية في أسعار لقد: الطاقة  أزمة  2-1-
 . حدتهازيادة  ية في  لم       والتي تزامنت مع أولى شرارات الأزمة المالية العاالنفط

  الغذائيةالمواد   حيث أخذت أسعار كذلك    المالية  زمة الأ بصلة لها والتي: الغذاء  أزمة  3-1-
 وتقلصت والفقيرة   الن امية   الدول لى  عذلك  تصاعدي وقد أثر منحنى ترتفع في 

 .لها المقدمة المساعدات حجم 
 الحذر أو الإرهاب بداعي لم العا عبر المنتشرة الحروب ساهمت: الحروب تفشي   أزمة 4-1-

  والعراق إلى المساهمة في أفغانستان  كالحرب في امل الشالدمارحة من انتشار أسل
 النفقات الحربية للدول ومن ثم زيادة ميزانيتها وزيادة تمويلها بالتدين، ولهذه زيادة

 . المالية  العوامل ارتباط مباشر بنشوء الأزمة 
  :-2-  غير المكتمل لبازل التطبيق بمتعلقة   أسباب - 2

 لم  دول العاعبر وانتشرتأ .م.و  في نشأت التي ية  لم      أن الأزمة المالية العا FMI خبراء يرى  
 . -2-  بازل فاقية والمستثمرين، ونتيجة لعدم اكتمال تطبيق اتلمودعين لفقدان ثقة انتيجة
 كفاية رأس المال متطلبات ويتها وأهم2 اتفاقية بازل معايير عن   تقريراFMIوقد أصدر   

 أن متطلبات كفاية رأس المال التقرير  وجاء في الأخيرة         أزمة الرهون العقارية بعد  خاصة 
 . )1( آليات لمواجهة أي خسائر غير متوقعةتحديد  في المصارف لى تساعد المشرفين ع

 المعايير الخاصة الأخيرة   وأشار التقرير إلى أن منظمي المصارف تبنوا بسرعة في الفترة   
.  مع مخاطر العمليات التشغيلية والمالية الحاليةللتعامل والتي يحتاج إليها البنك برأس المال، 

 العالمي من المالي الاستثماروتهدف المتطلبات الصارمة لإدارة رأس المال والمخاطر إلى تحفيز 
 .  وإدارة مخاطرهاتقدير لى  الفاعلة عقدرتها لى ع  البن وك تأكيدل لا خ

 "1" تظهر أثناء تطبيق معايير بازلبدأت         أزمة الرهون العقارية نأ FMIكما يرى خبراء   

                                                 
جريدة ، "2"         سبب الأزمة المالية العالمية التطبيق غير المكتمل لبازل ): 2008 يوليو 28(رزان عدنان،    )1(

 .46، الكويت، ص )12631العدد  (37   السنة القبس
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 مرجحة  من الأصولالأقل لى  ع%8 تحتفظ برأس مال يعادل أن  البن وك لى  عينالتي بموجبها يتع
ويعد .  لتعكس الظروف الوطنية%8بالمخاطر، وفي كثير من البلدان تزيد هذه النسبة عن 

  حول حصيلة مقترحات لجنة بازل التي تم تقديمها في 2004 سنةر  صدالذي - 2-اتفاق بازل 
 الحدود الدنيا لكفاية يار أن يتم تعديل معالحسبان  في -2-  وقد أخذ اتفاق بازل ،1999 جويلية

رأس المال السابق، بحيث يتضمن التعديل تقديم الحوافز للبنوك ذاتها للارتقاء بأساليب إدارة 
 السلطات الرقابية لضمان استقرار القطاع المالي ككل، رقابةاف  المخاطر، وأن تتوسع أهد

 الاتفاق  ليس مجرد إعادة النظر في -2-  بازلواتفاق . وليس فقط استقرار القطاع المصرفي
  نظرة جديدة للتعامل مع المخاطر، وما يستوجبه ذلك من تغيير في تبني  هو السابق بقدر ما 

 . )1( عليها ةوالرقاب  إدارة البن وك أساليب
 القادمة، ولإدارة القليلة  ن وات   في  الس- 2- بلد تطبيق إطار بازل 100ويعتزم أكثر من   

 متنوعة ولتشكيلة سنتين، أو سنة لمراحل عبر تقسم      المتقدمة النهج فإن - 2-  بازل إطار المخاطر في 
 الإشرافالبنوك، وجهات  تأخير صدور التشريعات والجهود المطلوبة من منها   الأسباب من

 من كثير  تأخير مواعيد التنفيذ في تم حيث المطلوبة، القدرة لى  والحصول عالعاملين، لتدريب
 الاضطراب بدأ عندما بالكامل - 2-  بازل إطار طبقت قد البلدان معظم تكن لم حيث البلدان

 .18 رقم   الجدول يوضحه كما 2007 أوت  في ينكشف المالي
 
 
 
 
 

                                                 
    انعكاس المتغيرات المعاصرة على القطاع المصرفي ودور البنوك ): 2007(مد، علي أحمد شعبان مح   )1(

 .65 ص مصر،:  طبعة، الدار الجامعيةرقمالمركزية، بدون 
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(18)2 

   
 2008 جانفي 2008 جانفي أستراليا

 2007 نوفمبر 2007 نوفمبر كندا
 2008 جانفي 2008 جانفي  الأوروبيالاتحاد
 2008 جانفي 2008 جانفي  كونغهونغ
 2008 مارس 2008 مارس اليابان
 2008 جانفي 2008 جانفي كوريا

 2008 جانفي 2008 جانفي سنغافورة
 2008 جانفي 2008 جانفي  إفريقياجنوب

 2009 منتصف  معلن عنهاغير أ.م.و

، "2" غير المكتمل لبازل التطبيق ية  لم      سبب الأزمة المالية العا): 2008 يوليو 28( عدنان، رزان :المصدر
 .46 ص ،، الكويت)12631العدد  (37ن ة   القبس السجريدة

 
 2008 سنة -2-  ازل إطار بتنفيذ  في شرعت   معظم الدول أن    نلاحظ  ل الجدول لا من خ

 FMI وقد حذر خبراء المالية،  يعني بعد انكشاف الاضطراب المالي الذي أدى إلى بروز الأزمة 
-اء المختلفة من الإطار الخاص ببازل  فالأجزالانتقائي، أو الجزئي الكامل أو يرمن التطبيق غ

 تعديل حسب الهوى أو أجزاء ذلك أن انتقاء ،  بعضها البعض ويتعين تنفيذها معاتكمل - 2
 غير سليم يشوهان إطار الحوافز كما يمكن أن يلحق الضرر بحساسية إطار نحو لى الإطار ع

 المطاف نهاية ضرر في  ويلحق الان للمخاطر، بل قد يؤدي إلى إحساس زائف بالأم-2- بازل 
 . من أن يدعمه بالاستقرار المالي، بدلا

 مراجعة إلى شك بدون تؤدي سوف الأمريكي المالي القطاع لها تعرض التي      الأزمة المالية إن

 من   الأزمة هذه نشوب وقت إلى حتى اعتبرت التي    المالية الممارسات  في النظر وإعادة كبيرة

 إصلاحات إلى   الأزمة هذه    نتائج تؤدي وقد والمصرفية    المالية الصناعة في  المستقرة المسلمات
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 العالمي للاقتصاد يوفر بشكل الحر تصادقالا وسياسة    الرأسمالية مسار تصحيح شأنها من هامة

 . أفضل  واقتصاديا  ماليا  استقرارا

2008 

 :الآتية مرتبطة بمجموعة من النقاط وهي
     هذه الوكالات بإعطاء تصنيفات للسندات العقارية  قامت :  وكالات التصنيف والتقييم- 1

 تابعة لبنوك تتمتع ونها من قيمتها الحقيقية كأعلى المخاطر ية عالديون لى  تحتوي عالتي
   الأزمة  المتعاملين، وبذلك فهذه الوكالات تتحمل نسبة من أسباب  جيدة لدى سمعةب

 . المتعاملين لى  ومارست التضليل ع ا تصنيفها لم يكن دقيقلأن         المالية والاقتصادية 

   هي الناشئة       والاقتصادية    لمالية ا  فالأزمة:  الوهمي الرمزيالافتراضي    نمو نشاط الاقتصاد - 2
 ،)1(العالمية      والتكنولوجيا الاقتصادية المعلوماتية   الثورة لى  المبني عالوهمي     في الاقتصاد   أزمة

 بأرقام خيالية تفوق البورصات  في والمؤسسات   حيث أصبح يتم تداول رأسمال الشركات 
 .قيمتها الحقيقية بإضعاف مضاعفة

 عمليات لا تظهر فهي :)2((OTC) المنظمة  سواق الأ خارج المعاملات  في الرهيب التزايد - 3
 وقد تزايدت هذه المعاملات حتى الأخرى    المالية المؤسسات وللبنوك    المالية القوائم في 

 . العالميالمستوى لى ع   تريليون دولار 600بلغت حوالي 
  هو كما  :)3(المغتربة    المالية المراكز للا خ من تتم التي    المالية للمعاملات المسبوق غير التزايد - 4

  بسوق اليورو دولار، يورو بوند، يورو ماركت، حيث يتم بها إصداريعرف  هناك ما معلوم
 لا   الأدوات أن هذه ذلك  والخطورة في أ،.م. الأمريكي خارج وبالدولار    مالية   أدوات
 .أ.م. للوبالنسبة أو بها تصدر التي للدولة بالنسبة   سواء    المالية للرقابةتخضع 

                                                 
 .306  عبد الحميد عبد المطلب، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .10  لظفي علي، مصدر سبق ذكره، ص    )2(

 .المصدر نفسه، نفس الصفحة   )3(
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 ظهور كل من الصين والهند بعد   خاصة )1(:العالم      تغير موازين القوى الاقتصادية في  5-
 للاقتصاد المحرك  هو الأمريكي   والبرازيل إضافة إلى كتلة اليورو وبذلك لم يعد الاقتصاد 

 حدوث نإفعضها البعض  بمع وأمام ترابط هذه الاقتصاديات السابق، العالمي كما في 
  . الناشئة وبقية دول العالمالاقتصاديات  إلى انتشارها في أدى  الأزمة 

                                                 
               مواقف الدول المتقدمة والدول النامية اتجاه الأزمة المالية العالمية، ): 2009(زين الدين، صلاح    )1(

 02المجلد       مجلة البحوث القانونية والاقتصادية            الجوانب القانونية والاقتصادية للأزمة المالية العالمية، 
 .67نصورة، مصر، ص  جامعة الم،، كلية الحقوق)عدد خاص(
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 
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   أزمة الأولى بأنها مرحلتها   تتصف فيكانت   وآثار أزمة تبعات لى  اليوم عبرمته لم  العايعيش
 انتشرت خانقة    مالية   أزمة إلى الثانية مرحلتها  في تطورت  ما سرعان لكنها أ،.م.و داخل عقار

 الثالثة، وقد اختلفت تداعياتها مرحلتها  عالمية في اقتصادية  عبر مختلف دول العالم، لتصبح أزمة 
ين مناصب العمل وأدت إلى إفلاس وغلق وآثارها من دولة إلى أخرى، فقد أهدرت ملاي

 مطالب ثلاث للا خ من   المبحث هذا نتناول المؤسسات والمصانع، وللتوضيح أكثر منالكثير 
 لم العا لى ع  ية لم العا       والاقتصادية    للأزمة المالية والاجتماعية      الاقتصادية  الآثار إلى فيها  نتعرض
 .  أخرى  أثار إلى إضافة والقطاعات ق  الأسوا لى ع والآثار

•  لى ع 2008            للأزمة المالية والاقتصادية لسن ة والاجتماعية      الاقتصادية  الآثار 
 العالم؛

•  عاتالقطا لى  ع2008            المالية والاقتصادية لسن ة للأزمة  ية لم العا  الآثار 
 ؛والأسواق

•  2008   لسن ة العالمية       والاقتصادية    للأزمة المالية أخرى عالمية  أثار. 
 


2008 

 بصفة لم  دول العاجميع لى  سلبية وخيمة ع أثارا ية  لم       ة والاقتصادية العا      الأزمة الماليتركت
 الاجتماعية، الاقتصادية،  الآثار عنب ل  المطهذال لا أو غير مباشرة، ونبحث من خ/و    مباشرة 
 . فروعثلاثل لا  من خ2008            والعسكرية للأزمة المالية والاقتصادية لسن ة السياسية النفسية،
2008 

 التعرض للا  خمن لم العا لى           المالية والاقتصادية ع  الأزمة  أثار إلى  الفرع هذا للا خ من ونتعرض
 ). الدوليةوالتجارةة ل  السيو، المباشر، الادخارالأجنبي   ستثمار  الاالتضخم، البطالة،النمو، (إلى 
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 لم العا  كل الإحصائيات والأبحاث إلى تراجع النمو في تشير:  العالميالنمو لى الأثر ع 1-
 :الآتي   الجدول يوضحه  مرحلة الركود والكساد وهذا ما وبلوغه
(19)(PIB)  (RNB) 

20042010 
 )سنويا  (%النسبة

 
 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

 3.46 4.00 3.94 1.33 2.24- 4.34 2.73 (PIB)  نمو نمو

 / 3.67 4.35 3.49 1.2 2.57- 4.47 (RNB)  نمو نمو

 /http://data.albankaldawli.org:  الالكترونيالموقع لى  المؤشرات،  متاح عالدولي، نك الب :المصدر

indicator  23/11/2013:  الاطلاع عليه فيتم. 
 

 /2006  فترة ل اللا  قد تراجع خي إجمالي الناتج المحلي العالمأن    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
 : يليكما 2008

  التي ظهرت في العقار  وهذا بسبب بوادر أزمة  % 0.04 بـ 2006و 2005 سنتي بين تراجع •
 . الدولبقية  ثم انتشرت في أ.م.و

 العقار،   فقاعة أزمة انفجار  ذلك هو ومرد % 2.61 بـ 2006/2007  ل الفترة لا  تراجع خو •
 .مالية مة  وبداية ظهور بوادر أز

 أكبر تراجع لإجمالي الناتج المحلي وهو % 3.57 بـ 2007/2008  ل الفترة لا  تراجع خكما •
 تتصف التي      ويرجع ذلك إلى تفاقم الأزمة المالية ،2008ل سنة لا حيث بلغ قيمة سالبة خ

 إلى الماليد    انتقال تأثيرها من الاقتصا( عالمية اقتصادية  بكونها عالمية وتطورت إلى أزمة 
 ). الحقيقيالعيني   الاقتصاد 

 ذلك إلى ويرجع % 6.58 بـ 2008/2009  ل الفترة لا  العالمي خPIB ارتفاع    نلاحظ كما
)  الهيئات والمنظماتوالنقدية،   الدول، الأقاليم، الاتحادات، المؤسسات المالية (السياسات التي بذلتها 
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ل لا إلا أن إجمالي الناتج المحلي تراجع مرة أخرى خ.   وعالميا  إقليميا، دوليا  للتذليل من تأثيرات الأزمة 
 عصفت بملايين مناصب بطالة   أزمة إلى   راجع إلى تطور الأزمة وهذا % 1.61 بـ 2009/2010  الفترة 

الاتحاد  ودول اليورو    منطقة دول  ركود اقتصادي في وظهور       العمل، وكذا تفاقم الأزمة الاقتصادية 
 للا خ من اليورو    منطقة بأزمة  متأثرا % 2.3 بـ 2012 سنة المحلي الناتجليتراجع إجمالي . الأوروبي
 معدلات البطالة، وضعف الطلب الكلي نتيجة سياسات التقشف، زيادة أعباء الدين ارتفاع
 القومي الدخل إجمالي يروتغ تطور أن   الجدول للا خ من    نلاحظ كما ،)1(   المالية والهشاشةالعام 
 . الأرقام  في بسيط فرق مع العالمي المحلي الناتج إجمالي وتطور تغير مع يتطابق العالمي

    المالية   الأزمة  أثر لى  ية ع لم  معدلات البطالة العاارتفعت : البطالة العالميةمعدل لى  علأثرا 2-
 وبأرقام قياسية، ويعتبر القطاع المالي والصناعي أهم  متسارعةبوتيرة ية  لم       والاقتصادية العا

 وزيادة الركود الاقتصادي، لالقطاعات المسرحة للعمال بسبب نقص الطلب والتموي
 متزايد ارتفاع  إحصائيات منظمة العمل الدولية إلى أن معدلات البطالة في أشارتو

 لا رقموهو ) ليون بطال م205 (2010 سنة ومخيف، فقد بلغ عدد العاطلين عن العمل في 
. )2(2007 مليون بطال عن سنة 27.6 وبزيادة قدرها ،2009يختلف كثيرا عن سنة 

      تفاقم أزمة منطقة بسبب لم العا  المنظمة استمرار ارتفاع معدلات البطالة في وقعتوت
ظلت  وقد )3( %)6.1 (بلغت 2011  كما أشارت المنظمة إلى أن نسبة البطالة في سنة اليورو،

% 12 بـ    أوروبا منها      المتقدمة   الدول  في   خاصة 2012 سنة  معدلات البطالة مرتفعة جدا
  من اليونان واسبانيا نتيجة سياسات التقشفكل حيث ساءت الأوضاع أكثر فأكثر في 

                                                 
:       الملخص التنفيذي بشأن توقعات نمو الاقتصاد الدولي والتنمية المستدامة، نقلا عن الموقع الالكتروني   )1(

http://www.un.org/en/development/desa/policy/wesp/wesp_current/2013wesp_es
_ar.pdf15/03/2014:   ، تم الاطلاع على المقال في. 

 :، نقلا عن البريد الالكتروني2011     مركز أنباء الأمم المتحدة، البطالة العالمية ستطل مرتفعة في   )2(
http://www.un.org/arabic/news/story.asp?newsID=14341#.ULCfTuRdP-kتم الاطلاع   

 ).23/11/2012: (  على المقال في

 .المصدر، نفسه   )3(
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 .)1( أ.م.و في  % 8 أكثر من إلى البطالة معدلاتووصلت 
  يبين تطور معدلات التضخم في 20 رقم   الجدول: ي التضخم العالممعدل لى الأثر ع 3-

 . العالميالمستوى لى  عالأسعار
(20) 

20042010 

 
 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

 4.90 3.48 2.92 8.96 5.05 4.42 4.14 %% الأسعار   الأسعار تضخم تضخم

 . ذكرهسبق   المؤشرات، مصدر الدولي،  البنك :المصدر
 

 :أن    نلاحظ   الجدول للا خ من  
 من 2004/2006  ل الفترة لا  خ  تدريجاالارتفاع معدلات التضخم العالمي أخذت في   
 حيث 2007 و2006تي  بوتيرة متسارعة بين سنالارتفاع  قبل أن تأخذ في ، %5.05 إلى % 4.14
 ارتفاع إلى   تضخم الأسعار عالميامعدلات  في الارتفاع إسناد ويمكن،  %3.91 الفرق بلغ

  في تراجع   والعقارات، إلا أننا نلاحظ ) الطفرة النفطية الثالثة( الغذائية، الطاقة المواد  أسعار 
 6.04غ فرق التراجع  حيث بل2008 و2007 متسارعة بين سنتي بصورة العالمي التضخم معدل

   أسعار وتراجع عليها الطلب وانخفاض والعقارات   البترول   أسعار انهياروهذا راجع إلى % 
ل لا  مرة أخرى خ  تدريجياالارتفاع  والأولية، قبل أن يأخذ معدل التضخم في الغذائية المواد

 الغذائية وارتفاع الطلب المواد ر  أسعا المحروقات،   أسعار ارتفاع وهذا راجع إلى المتبقية  الفترة 
 للا خ      المتقدمة   الدول من العديد  تحت السيطرة في صبحتإلا أن معدلات التضخم أ.  تدريجيا
 ففي الأجور، لى  السلبية عوالضغوط    بسبب الفجوات الكبيرة في الإنتاج 2011/2012  الفترة 

    وفي منطقة ،2001/2012   الفترةل لا خ % 2 إلى % 3 من تضخم تراجعت معدلات الأ.م.و

                                                 
 .        الملخص التنفيذي بشأن توقعات نمو الاقتصاد الدولي والتنمية المستدامة، مصدر سبق ذكره   )1(
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 .)1( 2012سنة  % 2 بقيت معدلات التضخم أكبر من اليورو
 المباشر الأجنبي    الاستثمار تدفقات أخذت : المباشر العالميالأجنبي   ستثمار  الالى ثر عالأ   - 4

 تحرير التجارة ويرجع ذلك إلى 2003/2007  ل الفترة لا  بوتيرة متسارعة خالتزايد  في العالمي
 تراجعت 2008 سنة  والمشجع، إلا أنه في الملائم المناخ توفر إلى إضافة   ستثمار  الانظم في 

 1.4491 التدفقات  حجم غحيث بل % 21 -  بنسبة العالمي المباشر الأجنبي    الاستثمارتدفقات 
     بسبب تداعيات  وهذا،2007 سنة  في   دولار تريليون 1.8331 أن كان بعد   دولار ليونتري

 عدد وركود العالمي،    الاقتصاد نمو تباطؤ إلى أدت التي ية  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة
  الائتمان، تراجع أرباح الشركات،شروط لى ع التشديدمن الاقتصاديات الكبرى، إضافة إلى 

 .)2(    الرأسمالية النفقاتتسريح العمال وتخفيض 
 من لية التجارة الدوتطور يوضح 21 رقم   الجدول : الدولية العالميةالتجارة لى الأثر ع 5-

 .  بالسلع والخدماتالمتعلقة ية  لم  والواردات العاللصادرات النسب المئوية تطورل لا خ
(21) 
20042010 

 )سنويا: % النسبة(
 

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

 11.26 8.04 10.03 7.97 3.34 - 10.87 14.29 
 11.65 7.90 9.27 7.16 2.49 - 11.24 13.38 
  

 51.44 53.7 56.49 57.43 59.71 50.91 56.02 

 . ذكرهسبق   المؤشرات،  مصدر الدولي،  البنك :المصدر

                                                 
 .        نفيذي بشأن توقعات نمو الاقتصاد الدولي والتنمية المستدامة، مصدر سبق ذكرهالملخص الت   )1(

) 2(  Assessing the impact of the current financial and economic crisis on global FDI 
flows, (2009): at:  http://unctad.org/en/docs/webdiaeia20091_en.pdf, retrieved 
(23/11/2012). 
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  ل الفترة لا  ية خ لم  العاوالواردات    الصادرات نسبة  في تراجع    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
ة  لتتراجع وتنهار بنسبة كبير،2005/2007  ل الفترة لا  ثم ارتفعت النسبة خ،2004/2005

 لى  ية ع لم             وهذا بفعل تأثير الأزمة المالية والاقتصادية العا2008/2009  ل الفترة لا وسالبة خ
 تراجع التجارة أن ية  لم  العاةوقد أشارت منظمة التجار( النمو الذي تراجعت قيمه معدل

 سنةل لا فع بنسبة عالية خ لتتعافى وترت،)1()1982 لأول مرة منذ سنة جاء ية  لم الدولية العا
ل لا  خالارتفاع  أخذت في فقد العالمي من إجمالي الناتج المحلي كنسبة ية  لم أما التجارة العا. 2010
     بسبب الركود الاقتصادي 2010 سنةل لا خ% 8 إلا أنها تراجعت بأكثر من 2004/2008  الفترة 
 ية  لم  الخارجية العاالتجارة  في النموجع معدل وقد ترا.  الطلب والنمو العالميينوتراجع العالمي

 العالمي     نتيجة تراجع معدل النمو الاقتصادي )2( % 3.2و  % 6.4 بـ 2012 و 2011 سنتيل لا خ
 .بالدرجة الأولى

      بسبب الأزمة المالية العالمي    تراجع حجم الادخار :  العالميينوالسيولة    الادخار لى الأثر ع  6-
 : يوضح ذلك22 رقم والجدول ية  لم       والاقتصادية العا
(22)20042010 

 : %النسبة
 

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

 كنــسبة مــن   كنــسبة مــن الادخــار الادخــار
 الناتج المحلي الناتج المحلي

21.49 21.79 22.84 22.62 21.63 18.84 19.86 

 . ذكرهسبق   المؤشرات، مصدر الدولي،  البنك :المصدر
 المحلي الإجمالي الناتج كنسبة من العالمي    معدلات الادخار أن    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن

  أخذت في 2007 إلا أنها بداية من سنة ،2004/2006  ل الفترة لا  خالارتفاع  في أخذتالعالمي 

                                                 
 .328  عبد الحميد عبد المطلب، مصدر سبق ذكره، ص    )1(
         الملخص التنفيذي بشأن توقعات نمو الاقتصاد الدولي والتنمية المستدامة، مصدر سبق ذكره   )2(
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 الدول، وحتى    الشركات ، المؤسساتالأسر، ،وهذا بسبب إفلاس العديد من الأفراد. التراجع
 بسبب أخرى   جهة ومن   من جهة ذا هوالاستثمار    الادخار مؤسسات  فقدان الثقة في لكوكذ

 .العالمي    تراجع معدلات النمو الاقتصادي 
 المعاملات سوق  فية ل ت إلى انخفاض السيو خانقة أدسيولة   أزمة      أفرزت الأزمة المالية كما

 بما  بينها إلى مستويات خيالية بسبب محاولة احتفاظ كل بنك الفائدة   أسعار فارتفعت بين البن وك 
 تقديم لى  عمتشددة المجهول، كما تم وضع شروط المستقبل لديه من سيولة لمواجهة التقلبات في 

 من أجل الاستهلاك، وعلى الرغم للعائلاتتاجية و الإنللمؤسسات القروض من قبل البن وك 
 أن العديد من إلا لم  عبر مختلف دول العاالمركزية من الأموال الضخمة التي ضختها البن وك 

   .)2( )1(ة ل   في السيوانعدام تعاني من نقص أو يت والبنوك بقالمؤسسات ،الأسواق
 فقد قدر عجز الموازنة ميزانياتها  عجز في من العالم   دول معظم عانت: الميزانية لى الأثر ع 7-

 في  % 8 ألمانيا، في  % 3.3: )3(  كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي مثلا2009 سنة  في العامة
 في  % 3 اليابان، في  % 10.3 أ،.م.و في %  12.5 ايطاليا، في  % 5.3 انجلترا، في  % 11 فرنسا،
 دول ميزانيات لى  عبالسلب ية  لم         الية والاقتصادية العا    الأزمة المأثرت فقد وعليه. الصين
 الداخلي المستوى لى ع     انخفضت إيراداتها بسبب تباطؤ النمو الاقتصادي حيث لم العا

 طرت التي اضنفقاتها لى  ع سلبا  مما أثر العالمي،     نجم عنه تباطؤ النمو الاقتصادي والذي
 معاناة ظل  في   حذرة تتصف بكونها تقشفية خاصة نفاقيةياسات اإلى ترشيدها وإتباع س

 وهما   الأزمة     استمرار تداعيات ظل  مشكلتين رئيسيتين في من  العديد من الدول 
   .)4() انخفاض معدلات النمو وارتفاع المديونية(

                                                 
 .178ذكره، ص   رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق    )1(

، المركز القومي 01      الأزمة العالمية من منظور القانون الدولي، الطبعة ): 2011(يوسف حسن يوسف،    )2(
 .57القاهرة، مصر، ص : للإصدارات القانونية

 .235  مايسون بول، مصدر سبق ذكره، ص    )3(

، 2013أمنا واستقرارا، التقرير السنوي من أجل اقتصاد عالمي أكثر ): 2013(  صندوق النقد الدولي،    )4(
== 
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 من ية  لم           المالية والاقتصادية العاللأزمة الاجتماعية للآثار  الفرع هذا للا خ من     نتعرض
 الرفاهية والجرائم، الهجرة والوافيات، الصحة والتشرد، الفقرالمعونة،  (لى ع تأثيرهال لا خ

  ).والتغذية
 الغنية   من الدول تتلقاها كانت التي المعونات من الفقيرة   الدول حرمت :المعونة لى ع الأثر  1-

  بحل مشاكلها الداخلية الناتجة عن أثار الغنية  والهيئات الدولية وذلك بسبب اهتمام الدول 
سبة  تخصص تلك المعونات إلى شعوبها، أما بالنفأصبحت ية  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة

 الفقيرة بسبب  المدفوعة للدول والشعوبالمعونات للمنظمات الدولية فقد قلصت من حجم 
 .أخرى   المتضررة من جهة والشعوب   الدول وزيادة   جهة مننقص موارد التحصيل 

 1.25( مدقعا   الإحصائيات إلى أن عدد العمال الفقراء فقراتشير:  والتشردالفقر لى الأثر ع  2-
 633 بلغ حيث ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاظل  في تزايد في ) اليوم ل في دولارا فأق

 تزايد،  والقيمة في 2009 سنة  مليون نسمة في 849 ليرتفع إلى ،2008 سنة مليون نسمة في 
  في  مليون نسمة 1158فقد بلغ  ) ل فأق  دولارا2(أما عدد العمال الفقراء عند خط الفقر 

 والملاحظ أن العدد ارتفع ،)1(2009 سنة  مليون نسمة في 1368 ليصل إلى ،2008 سنة
  الآثار ظل  من سنة، والقيمة مرشحة للتزايد في أقل  مليون نسمة في 200بأكثر من 
ين  عدد المتشردزيادة   كما ساهمت الأزمة في . العالمية          للأزمة المالية والاقتصادية المتراكمة

 المتوقف المباني لى  عمليات الحجز عوتزايد  بسبب زيادة معدلات الفقر والبطالة من جهة 
 .أخرى   جهة من العقار   أزمة نتيجة ديونهم تسديدأصحابها عن 

                                                 ==  
: ، نقلا عن الرابط الالكتروني23ص 

http://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/ar/2013/pdf/ar13_ara.pdf تم الاطلاع على ،  
 .15/03/2014 المقال في 

منشورات            الأزمة المالية العالمية وأثرها على الأهداف الائتمانية للألفية، ): 2012(أحمد فايز عبد الهادي،    )1(
  .39/40، القاهرة،  مصر، ص ص -      جامعة الدول العربية  -    المنظمة العربية للتنمية الإدارية 
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 الوافيات نسب تطور نمو السكان ويبن    الموالي   الجدول : والوافياتالصحة لى الأثر ع  3-
    لم العا  الصحية من إجمالي الناتج المحلي في الرعاية لى ونسبة الإنفاق ع

(23)
20042011 

 
 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 

 1.151 1.152 1.167 1.182 1.184 1.189 1.199 1.211  السكان  السكاننمو نمو

   الرعايـة الرعايـة   لى لى  عَ  عالإنفاق الإنفاق
من  من  %  % إجمالي إجماليالصحية  الصحية 

  الناتج المحلي  الناتج المحليإجمالي إجمالي
9.92 9.71 9.93 9.75 9.77 10.60 10.39 / 

 الوافيات لكل   الوافيات لكل معدل معدل
  شخص  شخص10001000

8.41 8.40 8.36 8.32 8.32 8.24 8.17 / 

 . ذكرهسبق  ت، مصدر  المؤشراالدولي،  البنك :المصدر
 

 إلا    فترة الدراسة طول لى  زيادة عدد السكان عنسبة  في  تراجعا  ل الجدول لا  من خنلاحظ
  إرجاع هذا التراجع في ويمكن % 1.167 بـ 2009 سنةل لا أن هذا التراجع أخذ أكبر قيمة خ

 الظروف التي نتيجة  العالم إلى سياسة تحديد النسل التي اتبعتها الأسر بتلقائيةسكان نمو
 كما ،الخ... والأجورالعمل لى  ية ع لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة تعيشها والناتجة عن أثار 

 الصحية كنسبة من الناتج المحلي قد تراجع الرعاية لى  الإنفاق عأن  ل الجدول لا  خمن   نلاحظ 
إضافة إلى .  الفترةطول لى  عراجع أما معدل الوافيات فقد ت،2007 سنة     مع بداية الأزمة المالية 

 الضعف الجنسي لدى الرجال بسب الضغط النفسي والمخاوف المادية والعمل لساعات ارتفاع
 .)1(طويلة 

                                                 
 .297ه، ص   ألخوري طارق موسى، مصدر سبق ذكر   )1(
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           المالية والاقتصادية  الأزمة  بسبب أثار   عدد المهاجرين دولياارتفع : والجرائمالهجرة لى الأثر ع 4-
 حيث عاد معظم ،(1) %)3 (2005 سنة مع مقارنة وهذا 2010 سنة % 3.11 فبلغ ية  لم لعاا

 لمناصب بلدانهم الأصلية بسبب فقدانهم إلى   الأزمة  من أثار المتضررة   الدول المهاجرين في 
 5.53 الجرائم المتعمدة فقد ارتفعت من أما المستثمرة، أموالهم أو منازلهم أو عملهم

 ألف شخص سنة 100 جريمة لكل 7.44 إلى 2007 ألف شخص سنة 100ل جريمة لك
 .    ألف شخص100 لكل جريمة يرتكب شخص 1.91 أي بمقدار متوسط ،)2(2008

 إفلاس الأمم والشعوب كما أدت إلى الاستغناء إلى   أدت الأزمة لقد: الرفاهية لى الأثر ع 5-
 الأفراد من انتقال كما ساهمت في عن العديد من الكماليات وإعلان سياسات التقشف، 

 إفلاسهم، فقدانهم لمنازلهم أو بسبب الريف بسبب فقدانهم لمناصب عملهم أو إلىالمدن 
 من 2004/2011  ل الفترة لا  خلم العا  في الحضرية المناطق  تراجع نمو السكان في حيث
 .)3( % 2.07 إلى % 2.25

 نسبة لم العا في )  تعداد السكانمن(% سوء التغذية  معدل انتشار بلغ: التغذية لى التأثير ع 6-
    المالية   الأزمة     تداعيات ارتفاعها  في ساهمت مرتفعة نسبة وهي ،)4(2008 سنة % 12.91

 تراجع معدلات النمو، تراجع البطالة، معدلاتارتفاع  (للا خ من  ية لم العا       والاقتصادية
 والمواد المنتجات   ارتفاع أسعار الإعانات، خفاض حجم مستويات الأجور والرواتب، ان

فقد ) اليوم ألاف السعرات الحرارية للفرد في ( أما بالنسبة إلى مدى عمق الجوع ،)الغذائية
 الجوع وهي قيمة ضئيلة تعبر عن مدى انتشار )5( 2008 سنة حرارية سعرة 211.24بلغ 

                                                 
 ،http://data.albankaldawli.org/indicator:   الدولي، المؤشرات،  متاح على الموقع الالكتروني البنك    )1(

 23/11/2013:  تم الاطلاع عليه في

 .المصدر نفسه  )2(

 .رهالدولي، المؤشرات، مصدر سبق ذك البنك    )3(

 .نفسهالمصدر    )4(

 .نفسهالمصدر    )5(
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سوء التغذية إلى سياسة التقشف التي اتبعتها  الجوع وانتشار  عبر العالم، كما تعود أسباب 
 .    الأزمة  الناجم عن أثار العالمي     بسبب الركود الاقتصادي والأفراد   دولال
2008

 

    المالية للأزمة العسكرية السياسية، النفسية، الأثر إلى  الفرع ذاه للا خ من     نتعرض
 .2008   لسن ة       والاقتصادية

 زيادة حالات الاكتئاب، التوتر، إلى  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة أدت: النفسية  الآثار 1-
الظروف الصعبة التي يمر بها الأفراد القلق وحالات الانتحار والمشكلات النفسية بسبب 

 القدرة تراجع المجهول، المصير المنازل، فقدان العمل،الإفلاس، فقدان مناصب (
 أمريكية تقارير أشارت وقد). الخ... المالية والأوراق العقارات قيمة انخفاضالشرائية، 

 ،)1(%28 إلى عماللل الجماعي التسريح بسبب العمل أماكن  في الانتحار معدلات ارتفاع إلى
% 37.33 نسبة بلغت حيث لم العا  ارتفاع معدلات التدخين في إلى BM إحصائيات تشير كما

 .)2(2009 سنة البالغات الإناثلدى  % 8.14لدى الذكور البالغين ونسبة 
، فقد  السياسيالصعيد لى  عبظلالها            الأزمة المالية والاقتصادية ألقت: السياسية الآثار  2-

 إلى اتخاذ إجراءات لمجابهة الأزمة، والحكومات  دفعت بالعديد من ملوك ورؤساء الدول 
 أخرى دول  الأوضاع السياسية في تدهور كما أنهت حكم بعض الرؤساء، وساهمت في 

 .   العربية   الدول بعض  في الحال واندلاع الثورات كما هو 
 كنسبة   تراجع الإنفاق العالمي عسكرياإلى    الدولينك   إحصائيات البتشير: العسكرية الآثار  3-

سنة % 2.40 إلى 2006سنة % 2.44من الناتج المحلي الإجمالي العالمي حيث تراجعت من 
 وتعود هذه ،ـ 2011  و2010 سنتي% 2.50و% 2.61 إلى 2009 سنة% 2.72 ومن ،2007

 : منهانذكر  لة من الأسباب  المتعلقة بالإنفاق العسكري إلى جمالتخصصات التراجعات في 
                                                 

 .176  الرملاوي محمد السعيد محمد، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .   البنك الدولي، مؤشرات، مصدر سبق ذكره   )2(
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  بعد انتخاب رئيسها باراك أوباما؛العراق  عن الحرب في أ.م. وتراجع •

  في تخفيضات   إجراء إلى   الأمر الذي دفع قادة الدول  عالميا        الأزمة الاقتصادية تفاقم •
  أخرى أكثر حساسية؛قطاعات  العسكرية لتغطية العجز في النفقات

 .ليوروا   أزمة بروز •

 المستوى لى  تراجع عدد أفراد القوات المسلحة عإلى    الدولي  تشير إحصائيات البنك كما
 . )1(2006/2010  ل الفترة لا خ % 0.86إلى  % 0.93 كنسبة من إجمالي القوى العاملة من العالمي
    2008

 

 القطاعات لى  ع2008            المالية والاقتصادية لسن ة   الأزمة  أثار عنب ل  المطهذا للا  خمن   نبحث
 : فروع الآتيةثلاثل لا  وذلك من خالأسواقو

 

 المالي القطاع لى  ية ع لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة  أثار إلى الفرع  هذال لا  خمن ونتعرض
  ).- البورصات –   البنوك والمؤسسات المالية (

 : منهانذكر  البن وك لى  عقاسية  ية أثار  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاتركت: البنوك لى ع الأثر 1-
 خسائر فادحة إلى لم  العاعبر  العديد من البن وك تعرضت: وإفلاسها  خسائر البنوك  1-1-

 يبين خسائر 24 رقم والجدول ها، وشطب وتصفية العديد منإفلاس ساهمت في 
 . بداية الأزمةمنذ لم العا  في وانهيارات أهم البن وك 

 
 
 

                                                 
 .الدولي، المؤشرات، مصدر سبق ذكره البنك    )1(
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(24) 
2008 

    
2007 

  لتجنيبـه لتجنيبـه     Northen rock  لبنـك لبنـك  اسـتعجالي اسـتعجالي  قـرض قـرض  منح منح انجلترا انجلترا 3  09/2007 01
 ..ذلك ذلك  بعد بعد  تأميمه تأميمه  تم تم  وقد وقد  الإفلاس، الإفلاس،

 ـبـ  خسائر خسائر  عن عن  تعلن تعلن  ونمورا ونمورا  غروب غروب  سيتي سيتي  بنكا بنكا ن ناليابا اليابا 1 15/10/2007 02   مليـار مليـار  55.99  ب
َدولار َدولار  مليون مليون  621621و و    دولار ُ  ..التوالي التوالي  لى لى ع عَ    دولار ُ

 ـبــ  موجوداتـه موجوداتـه  قيمة قيمة  انخفاض انخفاض  عن عن  يعلن يعلن  أس أس  بي بي  بو بو  بنك بنك سويسرا سويسرا 3 10/2007 03   44  بـ
 ..فرنك فرنك  مليار مليار

ــك أ أ..م م..و و 1 13/11/2007 04 ــك بن ــن  أوف أوف  بن ــن يعل ــار  33  عــن عــن  يعل ــار ملي َدولار  ملي ــرهن  خــسائر خــسائر    دولار ُ ــرهن َّال    ال
 ..العقاري العقاري

 ـبـــ  الأمــوال الأمــوال  تــشغيل تــشغيل  أربــاح أربــاح  تراجــع تراجــع اليابان اليابان 1 14/11/2007 05   أكــبر أكــبر  ثــاني ثــاني   في فيِ %  % 1313  بــ
 ..باليابان باليابان  مصرفية مصرفية  مجموعة مجموعة

2008 

 ..وظيفة وظيفة  13001300  يخفض يخفض  براذرز براذرز  ليمان ليمان أ أ..م م..و و 1 17/01/2008 06

َدولار  مليار مليار  1212  خسارة خسارة  عن عن  يعلن يعلن  أس أس  بي بي  بو بو  بنك بنك سويسرا سويسرا 1 14/02/2008 07   الربع الربع   في فيِ    دولار ُ
ِالرابع  ..20072007  سنة سنة  من من    الرابع َّ

  انتقـال انتقـال  بعـد بعـد  روك، روك،  نـورثن نـورثن   بنك بَنك  تؤمم تؤمم  البريطانية البريطانية  الحكومة الحكومة انجلترا انجلترا 4 17/02/2008 08
َالأزمة  عدوى عدوى  ..بريطانيا بريطانيا  إلى إلى    الأزمة َ

ــك  أعلــن أعلــن أ أ..م م..و و 6 16/03/2008 09 ــك بَن   (JP Morgan Chase)    مورغــان مورغــان  بي بي  جــي جــي   بن
  بـير بـير  الأمريكي الأمريكي  الأعمال الأعمال   بنك بَنك  شراء شراء  عن عن  الأمريكي الأمريكي  العملاق العملاق
َّماليـة  وبمـساعدة وبمـساعدة  متـدني متـدني  بسعر بسعر  (Bear Stearns)  ستيرنز ستيرنز ِ      ماليـة َ

 ..الأمريكي الأمريكي  الفدرالي الفدرالي  الاحتياطي الاحتياطي  من من

 ..إفلاسه إفلاسه  يشهر يشهر  ستيرنز ستيرنز  بير بير  بنك بنك أ أ..م م..و و 10 03/2008 10
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َدولار  مليــار مليــار  1212  أن أن  تعلــن تعلــن  غــروب غــروب  ســيتي ســيتي اليابان اليابان 1 18/04/2008 11   مــن مــن  الأخــيرة الأخــيرة    دولار ُ
َالعقارية  بالرهون بالرهون  مرتبطة مرتبطة  الخسائر الخسائر َِ  .المخاطر المخاطر  عالية عالية      العقارية َ

َدولار  مليـار مليـار  22.88  خـسارة خـسارة  ن نع ـعـ  تعلن تعلن  براذرز براذرز  ليمان ليمان أ أ..م م..و و 1 16/06/2008 12   33  كـل كـل    دولار ُ
 ..أشهر أشهر

 ..كالفورنيا كالفورنيا   في فيِ  ماك ماك  دي دي  إن إن   بنك بَنك  إفلاس إفلاس أ أ..م م..و و 1 11/07/2008 13

َّمالية  خسارة خسارة  عن عن  يعلن يعلن  لينش لينش  ميريل ميريل  بنك بنك أ أ..م م..و و 1 17/07/2008 14 ِ  ـبــ  فـصلية فـصلية     مالية َ   44.6565بـ
َدولار  مليار مليار   . .  دولار ُ

َّمالية  خسارة خسارة  عن عن  يعلن يعلن  غروب غروب  سيتي سيتي اليابان اليابان 1 18/07/2008 15 ِ  ـبـ  فصلية فصلية     مالية َ   مليـار مليـار  22.55ب
 ..دولار دولار

َّماليـة  خـسارة خـسارة  عن عن  يعلن يعلن  سيتي سيتي  ناشيونال ناشيونال  بنك بنك  1 24/07/2008 16 ِ  ـبــ  فـصلية فـصلية     ماليـة َ   بـ
 ..دولار دولار  مليار مليار  11.7676 ــ

 ـبـ  فصلية فصلية  خسارة خسارة  عن عن  يعلن يعلن  براذرز براذرز  ليمان ليمان أ أ..م م..و و 1 10/09/2008 17  ..دولار دولار  مليار مليار  33.99  ب

 ).). مليار دولار  مليار دولار613613ديونه  ديونه (( ليمان براذرز   ليمان براذرز إفلاس إفلاس أ أ..م م..و و 7 15/09/2008 18
َّالأمريكيـة  المـصارف المـصارف  أكـبر أكـبر  أحـد أحـد  وهـو وهـو  يركا يركاأم أم  أوف أوف  بنك بنك ِ      الأمريكيـة ِ

 ..لينش لينش  ميريل ميريل   بنك بَنك  يشتري يشتري

َأمريكـا   في فيِ  موجـودات موجـودات  يـشتري يـشتري  البريطـاني البريطـاني  بـاركليز بـاركليز  بنك بنك انجلترا انجلترا 8 16/09/2008 19 ِ      أمريكـا َ
َدولار  مليار مليار  11.7575  بقيمة بقيمة  الشمالية الشمالية  ..براذرز براذرز  ليمان ليمان  لبنك لبنك  تابعة تابعة    دولار ُ

20 18/09/2008 2  

5 

 أ أ..م م..و و
 انجلترا انجلترا

َّالأمريكيـة  نكية نكيةالب الب  المؤسسة المؤسسة  ميوشوال ميوشوال  واشنطن واشنطن ِ   العملاقـة العملاقـة     الأمريكيـة ِ
 ..للبيع للبيع  معروضة معروضة  والقروض والقروض  للمدخرات للمدخرات

  المهدد المهدد  اس اس  أو أو  بي بي  إتش إتش  منافسه منافسه  يشتري يشتري  بي بي  س س  ا ا  تي تي  لويد لويد  بنك بنك
 ..بالإفلاس بالإفلاس

  سـتانلي سـتانلي  ومورغـان ومورغـان  سـاكس سـاكس  غولدمان غولدمان  الماليتان الماليتان  المؤسستان المؤسستان أ أ..م م..و و 9 21/09/2008 21
  الاحتيـاطي الاحتيـاطي  لقـوانين لقـوانين  تخـضعان تخـضعان  تجاريين تجاريين  مصرفين مصرفين  أصبحتا أصبحتا
 ..الاتحادي الاتحادي
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َّالأمريكية  الحكومة الحكومة أ أ..م م..و و 2 25/09/2008 22 ِ ُصـندوق  إغلاق إغلاق  عن عن  تعلن تعلن     الأمريكية ِ   واشـنطن واشـنطن    صـندوق ُ
  بيـع بيـع  وتم وتم  أمريكي أمريكي  لمصرف لمصرف  انهيار انهيار  أكبر أكبر  حالة حالة   في فيِ  ميوتشيوال ميوتشيوال

َّالماليـة  مورغـان مورغـان  بي بي  جي جي  مؤسسة مؤسسة  إلى إلى  أصوله أصوله ِ  ـبــ     الماليـة َ   مليـار مليـار  11.99  بـ
 ..دولار دولار

ِالمصرفية  المجموعة المجموعة  انهيار انهيار بلجيكا بلجيكا 5 26/09/2008 23  . . الهولندية الهولندية  البلجيكية البلجيكية    المصرفية َ

 ..بينجلي بينجلي  برادفورداند برادفورداند   بنك بَنك  لإنقاذ لإنقاذ  محادثات محادثات انجلترا انجلترا 8 27/09/2008 24

  يـورو يـورو  مليـار مليـار  22.1111  تضخ تضخ  ولوكسمبورغ ولوكسمبورغ  وهولندا وهولندا  بلجيكا بلجيكا بلجيكا بلجيكا 8 29/09/2008 25
 ..فورتيس فورتيس   بنك بَنك  لإنقاذ لإنقاذ

  يـورو يـورو  مليار مليار  5050  قدره قدره  بقرض بقرض  ايستيت ايستيت  هيبوريل هيبوريل   بنك بَنك  إنقاذ إنقاذ ألمانيا ألمانيا 8 06/10/2008 26
 ..ألمانيا ألمانيا   في فيِ  مصرف مصرف  رابع رابع  وهو وهو

  أسـترليني أسـترليني  جنيـه جنيـه  مليـار مليـار  5050  بمبلـغ بمبلـغ  جزئيا جزئيا  المصارف المصارف  تأميم تأميم انجلترا انجلترا 8 08/10/2008 27
  اس اس  تي تي  لويـدز لويـدز  بوز، بوز،  اتش اتش  باركليز، باركليز،  ابي، ابي،: ( : ( هي هي  والمصارف والمصارف

ــش  بي، بي، ــش ات ــشنوايد  سي، سي،  بي بي  س س  ا ا  ات ــشنوايد ني ــدينع  ني ــدينع بيل ــايتي،  بيل ــايتي، سوس   سوس
 ).).تشارترد تشارترد  ستاندرد ستاندرد  سكوتلند، سكوتلند،  أوف أوف   بنك بَنك  روايال روايال

  الإنقـاذ الإنقـاذ  خطـة خطـة  مـن مـن  أمـوال أمـوال  لى لى ع ـعَـ  تحـصل تحـصل   أمريكياً أمريكيا   بنكاً بنكا  1616 أ أ..م م..و و 2 27/10/2008 28
 ..الأمريكية الأمريكية

 ..موظف موظف  ألف ألف  3535  تسريح تسريح   في فيِ  نيته نيته  عن عن  يعلن يعلن  أميركا أميركا  أوف أوف  بنك بنك أ أ..م م..و و 2 12/12/2008 29

2009 

 أ أ..م م..و و 8 16/01/2009 30
 ايرلندا ايرلندا

 .. أمريكا  أمريكاأوف أوف  بنك  َ بنك لإنقاذ لإنقاذ    ملياراً  مليارا2020 تضع   تضع أ أ..م م..و و
 ..ايرلندا ايرلندا  ايرش في  ِ ايرش في انجلوا انجلوا  بنك  َ بنك تأميم تأميم

 .. يورو للبنوك  يورو للبنوكمليار مليار  1313.44  عتماد عتمادا ا الدنمارك الدنمارك 8 19/01/2009 31

 .. دويتشه الألماني يعلن عن أول خسارة  دويتشه الألماني يعلن عن أول خسارةبنك بنك ألمانيا ألمانيا 6 05/02/2009 32

   بنــك بَنــك  كــاونتي كــاونتي  همــا همــا  جديــدين جديــدين  أمــريكيين أمــريكيين  بنكــين بنكــين  إفــلاس إفــلاس أ أ..م م..و و 8 07/02/2009 33
 ..باك باك  والاينس والاينس
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َالـشركات  تـاريخ تـاريخ   في فيِ  خـسارة خـسارة  أكـبر أكـبر  يتكبد يتكبد  اس اس  بي بي  بو بو  بنك بنك سويسرا سويسرا 5 22/02/2009 34 ِ      الـشركات َ
  الأخـير الأخـير  الربـع الربـع  ل للا لا خ ـخِـ  فرنك فرنك  مليار مليار  88.11  بلغت بلغت  ية يةالسويسر السويسر

 ..سنوية سنوية  خسائر خسائر  فرنك فرنك  مليار مليار  1919.77و و

َالادخار   بنك بَنك   في فيِ  أموال أموال  ضخ ضخ اسبانيا اسبانيا 8 29/03/2009 35 ِّ   لا لا  كاسـتيلا كاسـتيلا  كاجـا كاجـا  الإقليمي الإقليمي     الادخار ِ
 ..مانشا مانشا

   في فيِ   بنـك بَنـك  سـيلفارتون سـيلفارتون  منهـا منهـا  جديـدة جديـدة  بنـوك بنـوك  ثـلاث ثـلاث  إفلاس إفلاس أ أ..م م..و و 8 02/05/2009 36
ــا ــا جورجي ــذلك  جورجي ــذلك وب ــو  عــدد عــدد  بلــغ بلــغ  وب  ــو ُالبنُ    بنكــاً بنكــا  3232  المفلــسة المفلــسة  ك ك البن
 .. أمريكياً أمريكيا

  أمــوال أمــوال  رؤوس رؤوس  إلى إلى  تحتــاج تحتــاج  متعثــرة متعثــرة  أمريكيــة أمريكيــة  بنــوك بنــوك  خمــس خمــس أ أ..م م..و و 8 05/05/2009 37
 ..إضافية إضافية

  مليـارات مليـارات  1010  مـن مـن  أكثـر أكثـر  إلى إلى  يحتاج يحتاج    استايت استايت  هيبوريل هيبوريل  بنك بنك بريطانيا بريطانيا 8 19/07/2009 38
 ..لإنقاذه لإنقاذه  يورو يورو

 ..20092009  لسنة لسنة  إفلاس إفلاس  عملية عملية  أكبر أكبر  يسجل يسجل  كولونيال كولونيال  بنك بنك أ أ..م م..و و 8 15/08/2009 39

َّالأمريكية  البنوك البنوك أ أ..م م..و و 8 22/08/2009 40 ِ  .. بنكاً بنكا  8181  أصبحت أصبحت  المفلسة المفلسة     الأمريكية ِ

َّالأمريكية   البن وك ُالبنوُك  عدد عدد أ أ..م م..و و 8 23/10/2009 41 ِ  .. بنكاً بنكا  100100  يصل يصل  المنهارة المنهارة     الأمريكية ِ

 : علىبالاعتماد الباحث إعداد من :المصدر
1- The Financial Crisis REFORM and exit Strategies, op.cit, pp 351/370. 

 .182/186 ذكره، ص ص سبق   مصدر نسرين،عبد الحميد نبيه  -2
 .8 ذكره، ص سبق   مصدر ، ضيف اهللالعيساوي -3
 .12 ذكره، ص سبق   مصدر لعلى، حناشي -4
 .260 ذكره، ص سبق   مصدر ، الحميد عبد المطلبعبد -5
 .93 ذكره، ص سبق   مصدر ، عبد الفتاحعلي -6
 نهاية عصر الجشع، الطبعة الأولى، شركة المطبوعات :العالمي    انهيار الاقتصاد بول،مايسون  -7

 . 26، ص 2011للتوزيع والنشر، بيروت لبنان، 
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متابعة يومية : العالمي    الاقتصاد لى  عوانعكاساتها         الأزمة المالية الأمريكية ، طارق موسىالخوري -8
 عمان الأردن، لف،المؤ: اشر الأول، الطبعة الأولى، النالعامل لا لتطورات الانهيار العالمي خ

 .14/54 ص ص ،2009
 .56/66 ذكره، ص ص سبق   مصدر ، محمد عبد الوهابالغزاوي -9

 .153 ذكره، ص سبق   مصدر ، محيي محمدمسعد -10
   المفهوم والنظريات التي تفسر الأزمات ( ية  لم          الأزمات الاقتصادية العا، محمد محمودالمكاوي -11

. 2012ب الأزمات، الطبعة الأولى، دار الفكر والقانون، المنصورة مصر،  تشخيصية لأسبادراسة
 .190ص 

 
 جميع  براذرز تلته انهيارات متتالية في ليمان  مع انهيار بنك أنه    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
 . مع انهيار هذا البنككانت      يمكن اعتبار أن بداية الأزمة المالية وبالتالي لم دول العا

    المالية   بالأزمة لم العا دول عبر الفائدة   أسعار تأثرت: والخصم الفائدة   أسعار لى ع الأثر 2-1-
 أجل تنشيط الاقتصاديات من   عبر الدول تراجعهال لا  خمن ية  لم  العا      والاقتصادية

 اتسياس لم العا دول جل فاتبعت لم العا منهاوالخروج من حالة الجمود التي يعاني 
 يبين 25 معدلات الفائدة والخصم، والجدول تخفيض لى  عاعتمدت توسعية إنفاقية

 .2008 سنة من   الثالث الثلاثيل لا    لبعض الدول خالفائدة  تطور أسعار 
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(25)
2008 

  
109 

 
0412 


 

 60.00 1 2.5 أ أ..م م..و و

 44.44 2.5 4.5 و و اليور  اليورمنطقة منطقة

 40.00 0.3 05 اليابان اليابان

 60.00 2 5 انجلترا انجلترا

 25.30 5.58 7.47 الصين الصين

 23.80 4 5.25 الجنوبية الجنوبية  كوريا كوريا

 63.63 1 -+2.75 سويسرا سويسرا

 55.56 2 4.5 السويد السويد

 39.39 5 8.25 نيوزيلندا نيوزيلندا

 41.38 4.25 7.25 أستراليا أستراليا

 .80 ذكره، ص سبق   مصدر ، العزيزبد عإبراهيم النجار :المصدر
 

 2008 إلى ديسمبر 2008 من سبتمبر الممتدة   تم اعتماد الفترة أنه    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
 ليمان انهيار بنك ( المحلي الأمريكي المستوى لى ات كبيرة ع وعرفت تغيرحساسة  لأن هذه الفترة 

  تاريخ انهيار بنك 15/09/2008(وبداية من ) انتشار الأزمة( العالمي توىوعلى المس) براذرز
 الرقم القياسي أن   كما نلاحظ . عقار   بعد أن كانت أزمة مالية،  أصبحت الأزمة )  براذرزليمان

 وانجلترا بـ أ.م. تليها كل من و، %63.63 بـ سويسرا  كان في الفائدة  الأكبر لنسبة تخفيض سعر
 %.  23.80 الجنوبية بـ كوريا  كان في الفائدة  أما الرقم القياسي الأصغر لنسبة تخفيض سعر ،60%

 الدولار مقابل العملات الرئيسية صرف  سعر ارتفع: الصرف   أسعار لى الأثر ع  3-1-
 : ذلكيوضح 26 رقم والجدول 2008/2009  ل الفترة لا  الين خعدا الأخرى ما 
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(26)
20082009 

 2008 2009  
 11.52 0.7075 0.6344 اليورو اليورو

 )9.82( 95.9500 106.4000  الياباني  اليابانيالين الين

 20.27 0.6039 0.5021  الأسترليني  الأسترلينيالجنيه الجنيه

 13.71 1.1583 1.0186  الكندي  الكنديالدولار الدولار

 5.24 0.6442 0.6121  حقوق السحب الخاصة  حقوق السحب الخاصةوحدات وحدات

Source: Disponible sur le site Web: www.IMF.org, (01/10/2010). 

 
 : نلاحظ  ل الجدول لا  خمن

، بينما ارتفعت قيمة الدولار أمام العملات  %9.82مام الين بـ تراجع قيمة الدولار أ
، أما أصغر نسبة ارتفاع  %20.27الأخرى، أكبر نسبة ارتفاع كانت أمام الجنيه الإسترليني بـ

  %. 5.24ـ ـكانت أمام وحدات حقوق السحب الخاصة ب

          الية والاقتصادية لسن ة   الم  الأزمةتأثر عرض النقود ب:  النقود العالميعرض لى الأثر ع  4-1-
 . النقودعرض لى  ية ع لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة  يبين أثر 27 رقم والجدول 2008

(27)
 20042011 

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 
 النقود   النقود عرض عرض

 PIB  من من% % 
98.77 98.29 98.78 1390.92 4.6 113.49 111.70 114.05 

 .سابق   مصدر الدولي،  البنك :المصدر
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 :نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
 ؛2004/2006  ل الفترة لا  خالإجمالي المحلي للناتج بالنسبة النقود عرض نسبة  في  طفيفا  تغيرا •

 ،%1292.14 بـ 2007 سنةل لا  خلإجمالي االمحلي الناتج من كنسبة النقود لعرض مذهلا ارتفاعا •
 لأسعار المركزية  تخفيض البن وك العقار،  في    الاستثمارويمكن إرجاع هذا الارتفاع إلى ازدهار 

 للمواد المصدرة   العديد من الدول لدى ية    له، توفر فوائض مال وتشجيعا    الاستثمار بدافع الفائدة
  في الواسع    الاستثمار انتشار) الثالثة النفطية الطفرة (الأسعار ارتفاع بسبب والبترول الأولية

 الدول؛ حدود عبر المباشرة الأجنبية الأموال لرؤوس الكبيرة والتدفقات الائتمان مشتقات

ل لا خ % 1386.32بة من الناتج المحلي الإجمالي بـ  النقود كنسعرض  في   جدا ا كبير انخفاضا •
 والمعروض  ية لم العاة ل   حجم السيولى  ية ع لم       ويمكن إرجاع ذلك لآثار الأزمة المالية العا،2008 سنة

 لحالة الذعر، نتيجة  من طرف البن وك الائتمان تقلص حجم (ل لا  خمن العالميالنقدي 
 المالية، شطب العشرات من التريليونات، انتشار والمؤسساتوك  إفلاس العديد من البن 

  الأموالرؤوس  في التدفقات  والمواد الأولية تراجع حجم الذهب   تراجع أسعار السيولة،  أزمة 
 ؛) المباشرالأجنبي    الاستثمارالمستثمرة و

  وهذا راجع2009 سنةل لا خ% 108.89 النقود كنسبة من إجمالي الناتج المحلي بـ عرض  في  ارتفاعا •
 والمؤسسات عبر مختلف دول المنظمات الحكومات، ، التنشيط التي اعتمدتها الدولسةإلى سيا

 كبيرة من الأموال مبالغ ضخل لا  من خالعالمي   العال مجتمعة وفرادة من أجل تنشيط الاقتصاد 
 . تواجه شبح الإفلاسالتيوك   المالية، إضافة إلى تأميم العديد من البن والمؤسسات  البن وك عبر

 حدوث 2008            المالية والاقتصادية لسن ة   الأزمة  أثار أهم من:  العالميةالبورصات لى الأثر ع 2-
وقد ، آسيا  وانتهت في أ.م. المال العالمية، بدأت من وأسواق  متتالية في ياراتسلسلة انه

 واق أسخسارة لم  العاحول     سوقا مالية 89ت أداء  تابعالتي   قدرت وكالة بلومبيرغ المالية 
 الآسيوي إلى التنمية بينما تشير تقديرات بنك ،  تريليون دولار30 بقرابة 2008 سنة المال في 

 .)1( 2008 سنة  في    المالية الأصول من   تريليون دولار 50 قاربت لم أن خسارة العا
                                                 

 .   مصدر سبق ذكرهالعلي صالح،   )1(
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 سندات أو   أسهماكانت      الأوراق المالية سواء رتتأث:  الماليةالأوراق لى  عالأثر 1-2-
 يبين نسبة انخفاض قيمة 28 والجدول ية  لم            بإفرازات الأزمة المالية والاقتصادية العا

 .2008 سنةل لا  خالبورصات    الأوراق المالية في 
(28)

2008 
   

  والسيارات والعقارات  والسيارات والعقاراتالبنوك البنوك 36 أ أ..م م..و و
  والصادرات  والصادراتالسيارات السيارات 46 اليابان اليابان
  والسيارات  والسياراتالبنوك البنوك 41 ألمانيا ألمانيا

 ات ات والعقار  والعقارالبنوك البنوك 34 بريطانيا بريطانيا
 العقارات العقارات 34 كندا كندا
  والسيارات  والسياراتالبنوك البنوك 42 فرنسا فرنسا
  الصناعي  الصناعيالنشاط النشاط 50 الصين الصين
  الصناعي  الصناعيالنشاط النشاط 50 الهند الهند

 الطيران الطيران 49 ايطاليا ايطاليا
 البترول البترول 33 المكسيك المكسيك
 البترول البترول 66 روسيا روسيا

 الخشب الخشب 50 أندونيسيا أندونيسيا
 الصادرات الصادرات 42  الجنوبية  الجنوبيةكوريا كوريا
 - 53 تركيا تركيا

 البترول البترول 40 السعودية السعودية
 - 36 إفريقيا إفريقيا  جنوب جنوب
 الزراعة الزراعة 42 استراليا استراليا

  ، الخشب والسيارات  ، الخشب والسياراتالمعادن المعادن 44 زيل زيلالبرا البرا
 - 65 الأرجنتين الأرجنتين

 .75 ذكره، ص سبق   مصدر ، العزيزبد عإبراهيم النجار :المصدر
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 بإفرازات المتأثرة    انخفاض الأوراق المالية قيمة  أكبر نسبة في أن    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
 33 بـالمكسيك أما أقل نسبة كانت في %  65تليها الأرجنتين بـ  % 66 بـ روسيا  في كانت  الأزمة 

     أما أكثر القطاعات المتضررة من الأزمة المالية  %. 34 من بريطانيا وكندا بـ ثم كلا% 
 ).البنوك العقارات، صناعة السيارات والطيران: (قطاعات   ية هي  لم       والاقتصادية العا

 2008حصائيات إلى أنه مع بداية جويلية  الإتشير:  المتداولةالأسهم لى الأثر ع  2-2-
 الأوروبية  قيمتها السوقية، أما البن وك من   ترليون دولار 11 ية  لم فقدت الأسهم العا

 ديون   مليار دولار 134 شطب لتعويض   مليار دولار 140مجتمعة احتاجت إلى 
 بلغ فقد لم العا  أما خسائر مالكي الأسهم في العقاري،  بأزمة الرهن مرتبطةمعدومة 

 يبين 29 رقموالجدول . )1( ليمان  أيام بعد انهيار بنك 3 ظرف  في   تريليون دولار 3.6
 .معدل دوران الأسهم المتداولة

(29)
20042011 

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 
 133.43 127.65 197.73 217.31 167.60 139.58 116.33 112.44 %% الدوران   الدوران معدل معدل

 المتداولـة   المتداولـة الأسهم الأسهم
 PIB 94.91 105.63 139.07 181.93 181.83 143.81 106.00 98.00من   من  % % 

  . ذكرهسبق   مصدر الدولي،  البنك :المصدر
 

 2004/2008   الفترة للا خ المتداولة الأسهم دوران معدل ارتفاع    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
، وهذا راجع إلى رواج  %104.87وبفارق زيادة  % 217.31إلى  % 112.44بوتيرة متسارعة من 

  في   خاصة التوريق عمليات انتشاروكذا ) المشتقات المالية (الجديدة    المالية   الأدوات المتاجرة في 
إلى غاية %  197.73 بـ 2009 إلا أن هذه النسبة تراجعت بداية من سنة العقاري،  الرهن جانب

                                                 
، المكتب الجامعي 03      ولة في حل الأزمة المالية العالمية، الطبعة دور الد): 2010(مسعد محيي محمد،    )1(

 .153الإسكندرية، مصر، ص : الحديث
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 وتقلص البورصات انهيار إلى راجع وهذا ، %83.88، وبفارق نقصان  %133.43 بـ 2011سنة 
ل لا  خمن    نلاحظ كما.  لفقدان الثقة فيها، وانهيار أسعارهاكنتيجة    المالية الأوراق تداول

  ل الفترة لا  ارتفعت خقد العالميالأسهم المتداولة كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي  أن  الجدول 
ل لا  خالتراجع ، ثم أخذت في  %86.92بفارق زيادة  % 181.83إلى  % 94.91 من 2004/2008
 السلبية للآثار نتيجة % 83.83وبتراجع قدره  % 98.00إلى  % 181.83 من 2008/2011   الفترة

 .2008           لمالية والاقتصادية لسن ة للأزمة ا
 للا خ مؤشراتها  في تراجعات البورصات عرفت: وانهياراتها البورصات مؤشرات   3-2-

  تراجع مؤشر بورصة لندن)1(: حسب النقاط الآتية02/2009 إلى 02/2008   الفترة
 نقطة إلى 6500 نقطة، مؤشر البورصة الألمانية من 4200 نقطة إلى 5700الرئيسي من 

 نقطة، تراجعت البورصات 3000 إلى 4700 نقطة، مؤشر البورصة الفرنسية من 4500
 نقطة، 19600 إلى 23000 نقطة، البورصة الصينية من 7800 إلى 13000اليابانية من 

 نقطة، كما قدرت خسائر البورصات 1650 إلى 29000 من سنغافورةبورصة 
 26/02/2009 وفي ،)2(2008 سنة من الأولى هورالش  في   دولار تريليون 19مجتمعة 

أما أهم تراجعات . )3( مستوياتهدنى يهوي لأالأوروبي    مؤشر الثقة الاقتصادي 
 ،%42.1 قد الياباني ف225مؤشر نيكاي :  فكانت2008 سنةل لا البورصات بالنسب خ

 ونغه  قيمتها، مؤشر هانغ سانغ في من   دولار ترليون 3بورصة شانغهاي خسرت 
 ،%32.4 خسر لندن بورصة  في 100، مؤشر فاينانشيال تايمز %48كونغ تراجع 

 ، مؤشر داكس الألماني خسر %45.7 تراجع 300 فرست يورو تايمز فاينانشيال
 .  2009 سنةل لا  ية خ لم  العارصات يوضح تراجع البو30 رقموالجدول . )4(40%

                                                 
 .106  أبو شرار علي عبد الفتاح، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .155المصدر نفسه، ص    )2(

 .96المصدر نفسه، ص    )3(

 .7  الميداني محمد أيمن عزت، مصدر سبق ذكره، ص    )4(
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(30)2009 

 2009 
 33.9 لندن لندن

 36.24 زيوريخ زيوريخ

 40.69 مدريد مدريد

 42.15 فرانكفورت فرانكفورت

 44.49 باريس باريس

 44.64  داو جونز ستوكس  داو جونز ستوكسمؤشر مؤشر

 45.25 600600 داو جونز   داو جونز مؤشر مؤشر

 45.77  داو جونز يورو  داو جونز يورومؤشر مؤشر

 51.78 بودابست بودابست

 53.06 براغ براغ

 53.14 أمستردام أمستردام

 55.36 بروكسل بروكسل

 66.37 أثينا أثينا

 71.40 موسكو موسكو

   .103 ذكره، ص سبق   مصدر الفتاح، عبد علي شرار أبو :المصدر
 

كما .  البورصات مرتبة ترتيبا تصاعديا حسب النسبأن  ل الجدول لا  من خنلاحظ
 ثم تلته ،%33.9 لندن بـ بورصة  كان في 2009 سنةل لا  خالبورصات  أقل تراجع في أن   نلاحظ 

  أما أكبر نسبة للتراجع كانت في التوالي، لى ع% 40.69و % 36.24ريد بـ بورصة زيوريخ ثم مد
وبلغ الفرق بين أكبر نسبة %. 71.40، موسكو %66.37 أثينا، %55.36 بروكسل بورصات

 %.  37.5ببورصة موسكو وأقل نسبة ببورصة لندن 
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 

 المالي وأثرت فيه انتقلت إلى القطاع الحقيقي بعد أن القطاع     لأزمة المالية  أن أصابت ابعد
 . الحقيقيالقطاع لى    يوضح كيفية تأثير الأزمة ع13 رقم والشكل اقتصادية،  تطورت إلى أزمة 

 

(12)2008 
 

  الأفراد والمؤسساتلدىة ل  السيونقص

  والخدماتالسلع لى  الطلب عنقص

    الإنتاجتخفيض

   الخامالمواد لى  الطلب عنقص

  عن جزء من العمالةالاستغناء

  والخدماتالسلع لى  جديد وأكبر عنقص
 

 .11 ذكره، ص سبق   مصدر علي، لطفي :المصدر
 

 لمجموعة من   الإنتاجي جاء نتاجاالقطاع لى    تأثير الأزمة عأن   لاحظ ن الشكل للا خ من
 سلسلة شكل  في البعض بعضها مع مرتبطة حلقة عن عبارة  هو أخرى بعبارة أو الخطوات

 : الآتيكوذلك 
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 والأفراد،    نقصت لدى المؤسسات المالية التية ل  السيولى    البداية كان تأثير الأزمة عفي •
إفلاسها، ذعرها وخوفها،  ( بسببة ل  عاجزة عن توفير السيوأصبحت   ات المالية فالمؤسس

 المؤسسات لى ، الأمر الذي انعكس ع)البنوك  في والهم امتناع الأفراد عن إيداع أمبسببأو 
 لممارسة نشاطاتها أمام اللازمةة ل  السيوتوفير لى والشركات المنتجة التي لم تعد قادرة ع

 بشروط تعجيزية، أما الأفراد اصطدامها تمويلها أو عن   المؤسسات المالية نقص وامتناع 
  ا ووضعت لهم شروطالسابق  حاجاتهم التمويلية كما كانت عليه في تلبي فلم تعد البن وك 

  الأفراد؛لدىة ل   حجم السيولى قاسية واحترازية، فانعكس ذلك ع

  والخدمات؛السلع لى لى نقص الطلب ع المؤسسات والأفراد أدى إلدىة ل  نقص السيوإن •

  والخدمات أدى بالمؤسسات والشركات المنتجة إلى تخفيض إنتاجهاالسلع لى  الطلب عنقص •
  التي أصابها الكساد؛منتجاتها لى  عالطلب  في  اطالما هناك انخفاض

 خدمة في  والمواد الأولية المستالموارد لى  أدى  إلى تخفيض الطلب عالحقيقي   الإنتاج تخفيض •
 ؛)المواد الخام(  الإنتاج 

  تسريح جزء من العمال؛إلى كذلك   تخفيض الإنتاج أدى •

 لدىة ل  إلى انعدام السيوى بين الأفراد الأمر الذي أدبطالة تسريح العمال إلى ارتفاع الأدى •
 مختلف حاجياتهم الضرورية، فازداد تلبية لى  عقدرتهم لى الأفراد أكثر فأكثر مما انعكس ع

 والخدمات أكثر فأكثر وبالتالي ظهرت نفس الخطوات السلع لى تراجع طلب الأفراد ع
 .السابقة ولكن بأكثر خطورة وحدة، فالعلاقة هنا مرتبطة مع بعضها البعض

  الصناعيالقطاعين لى  عتأثيرهال لا  الحقيقي كانت من خالقطاع لى    تأثيرات الأزمة عوأهم
 وقد قاربت هذه النسبة ،2008سنة  % 21اعي العالمي تراجع بـ  القطاع الصن والخدماتي فمثلا

 % 34 بـ اليابان  في الصناعي   تراجع الإنتاج فقد   الدول مستوى لى  أما ع،2009 سنة كذلك في 
 ومن أهم القطاعات ،)1(السنة نفس في  % 12 كوريا الجنوبية ،%22 وألمانيا 2009 سنة  سنويا في

ل لا  خ %15.8 تراجع الطلب عليها بـ التي    قطاع المركبات بكل أنواعها الصناعية المتضررة نجد
                                                 

 .11/12   فايز عبد الهادي، مصدر سبق ذكره، ص ص   )1(
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،  %10.4 الركاب بـ سيارات لى انخفض الطلب ع (2007 مع سنة ارنة مق2008/2009  الفترة 
 كما تراجعت ،)1( سنة 25وهو أدنى انخفاض منذ  %) 43.2 بـ الحافلات،  %5.6 بـ الشاحنات

 .إلخ...  الأطفال لعبمالية ك ك اصناعات أخرى تنتج سلع
 

 الأسعار لى  ع2008            المالية والاقتصادية لسن ة   الأزمة  أثار إلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 . والمواد الأولية، الغذائيةللسلع ية  لم العا
،  %53.5 الغذائية كالأرز بـ المواد   أسعار تراجعت:   الغذائية عالمياالسلع سعار   ألى الأثر ع 1-

 ، بسبب تراجع الطلب عليها وزيادة المخزون منها)2( % 44.2 الذرة ، %45.6 القمح
 . يوضح مؤشرات الأسعار حسب منظمة الزراعة الفاو31 رقموالجدول 

(31)20042011 
 : %النسبة

       
2004 112.4 113.7 122.6 107.5 112.2 101.7 
2005 117.3 120.1 135.4 103.5 103.6 140.3 
2006 126.7 118.5 128.0 121.7 112.5 209.6 
2007 158.7 125.1 212.4 166.9 170.0 143.0 
2008 199.8 153.2 219.6 237.8 227.2 181.6 
2009 156.9 132.9 141.6 173.7 150.9 257.3 
2010 185.3 152.2 200.4 182.6 194.2 302.0 
2011 227.6 176.6 220.5 246.8 252.3 368.9 

Source: at: http://www.fao.org, retrieved: (08/12/2012). 

                                                 
(1) Pavlínek Petr, (2012): The impact of the 2008 /200 9 crisis on the automotive 

industry: global trends and firm-level effects in Central Europe, European Urban 
and Regional Studies, Published by SAGE: Charles University in Prague, Czechia 
and University of Nebraska at Omaha, USA, P 04.  

 : ، نقلا عن الموقع4، ص 2008/2009  البنك المركزي المصري، تقرير سنوي، )2(
http://www.cbe.org.eg/Arabic/%D8%A7%D8%AA%D8%B5%D9%84%20%D8% 

A8%D9%86%D8%A7/11/05/2012: (   ، تم الاطلاع على المقال في.( 
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 :نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
 الأساسية بالأغذية   مؤشر رئيسي للأغذية الرئيسية الخمس وخمس مؤشرات خاصة هناك •

 ؛)اللحوم، منتجات الألبان، الحبوب، الزيوت والدهون، السكر(

 بفارق قدره 2008 إلى غاية سنة 2004 من سنة الارتفاع  في أخذ الرئيسي الأسعار مؤشر •
ثم . 2008عن سنة  % 42.9 بمقدار 2009 سنةل لا  المؤشر تراجع خ إلا أن هذا، 87.4%

تراجع المؤشر يعود إلى :  هذا التغير إلىويرجع 2008/2011  ل الفترة لا  خالارتفاع أخذ في 
 البورصات  التي أدت إلى تراجع الأسعار في 2008            المالية والاقتصادية لسن ة   الأزمة أثار 

 ، السيولةنقص البطالة، الفقر،لطلب العالمي الناتج عن زيادة معدلات بفعل تراجع ا
ل لا  خالعالمي    الاستهلاك والتقشف، أما الزيادة يمكن إرجاعها إلى تعافي الاقتصاد تقلص
  الأسعار؛زيادة لى  الأمر الذي أدى إلى زيادة الطلب الذي انعكس ع2010 سنة

  الرئيسي ما المؤشر  أخذت نفس التغيرات الحاصلة في  بقية المؤشرات فنلاحظ عليها أنهاأما •
 .  الدراسةفترة طول لى  عالارتفاع  فقد أخذ في ر مؤشر السكعدا

ل لا  خ  الأزمة بمتأثرة الأولية المواد   أسعار تراجعت:   الأولية عالمياالمواد   أسعار لى ع الأثر - 2
 السنة،ل لا خ % 62.7لمي لها بمعدل  حيث تراجع الرقم القياسي العا2008/2009  الفترة 

 الأولية الرئيسية فالطاقة المواد   معظم أسعار انخفاض بسببوجاء هذا الانخفاض 
 الغذائية المواد،  %24.4 بـ الزراعية، الخامات  %60.1 بـ المعادن،  %71.8تراجعت بمعدل 

 .)1( %33 بـ المشروبات ، %34.3 بـ
             المالية والاقتصادية لسن ة  الأزمة بالمعادن ر   أسعاتأثرت :  عالميانالمعاد   أسعار لى الأثر ع 1-2-

، %70.2  بـالنحاس   بسبب تراجع أسعار جملتها  في المعادن   أسعار تراجعت حيث 2008
 وهذا 2009 سنةل لا ، خ %58.2، الرصاص بـ  %61.3، النيكل بـ  %68.2والحديد 

 من جانب وتراجع الصناعي  ا بفعل تخفيض الإنتاج راجع إلى نقص الطلب عليه
 بـ الذهب   كما تراجعت أسعار أخرى،  قطاع البناء والأشغال العمومية من جهة 

                                                 
 .4   البنك المركزي المصري، مصدر سبق ذكره، ص    )1(
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 .)1( عليه الإقباللضعف  % 33.3
   الأزمة الزراعية بالخدمات   أسعار تأثرت:  الزراعية العالميةالخامات   أسعار لى الأثر ع 2-2-

، بفعل تراجع  %77.2 بـ المطاط  سعر تراجع حيث 2008       لاقتصادية لسن ة     المالية وا
 إطارات إنتاج منه في  % 70 لى  تستحوذ عالتي   الأزمة بالمتأثرةنشاط إنتاج السيارات 

 الوقود انتاج لضعف الطلب عليه في  % 55.2السيارات، تراجع زيت النخيل بـ 
 .)2(الحيوي 

   الأزمة بالمشروبات   أسعار تأثرت:  والبنللمشروبات ية  لم  العاسعارالأ لى الأثر ع 3-2-
لانخفاض  % 47.7 بـ الكاكاو   أسعار تراجعت حيث 2008           المالية والاقتصادية لسن ة 

 .)3( % 33.6 بـ البن  الطلب عليه لإنتاج الشكولاطة، وتراجعت أسعار 
2008 

          المالية والاقتصادية   الأزمة  أثار حول ثلاث فروع وعبرب ل  المطهذال لا  خمن نبحث
 .  وعلى تحريك الاحتجاجات والثوراتاليورو   الجديدة، أزمة الألفية  أهداف لى  ع2008  لسن ة 
2008 

 كخطة التنمية  في   ستثمار  مشروع الألفية تحت عنوان الا2000 سنة  الأمم المتحدة في تبنت 
   فيالألفية  وتتمثل أهداف ،2015عمل عملية لتحقيق الغايات الائتمانية للألفية بحلول سنة 

 : )4(الآتي
 ؛ والجوع عبر العالمالفقر لى القضاء ع •
 تحقيق تعميم التعليم الابتدائي؛ •

                                                 
 .5، ص    البنك المركزي المصري، مصدر سبق ذكره   )1(

 .المصدر نفسه، نفس الصفحة   )2(

 .نفس الصفحةالمصدر نفسه،    )3(

 .6  بوفرة رابح، مصدر سبق ذكره، ص     )4(
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  بين الجنسين؛واةتعزيز المسا •
 خفض نسب وافيات الأطفال؛ •
 تحسين صحة الأمهات؛ •
 مكافحة الايدز والملاريا والأمراض الأخرى؛ •
 ضمان الاستدامة البيئية؛ •
 .تطوير شراكة عالمية للتنمية •

 وتعطيل هذه الأهداف التأثير أدى إلى 2008            زمة المالية والاقتصادية لسن ة   بروز الألكن
 :)1(  كالآتي 

 ويهدف إلى تخفيض الألفية  من بين أهداف رئيسي دف هوهو :الفقر لى ع   الأزمةتأثير  1-
 سنة     إلا أنه مع بروز الأزمة في،2015معدلات الفقر المدقع إلى النصف مع حلول سنة 

   الدخل، وفي الدول منخفضة   الدول  في   خاصة لم العا   زاد عدد الفقراء المدقعين في2009
 .التوالي لى  جنوب الصحراء، ذلك بواقع ثلثين وثلاثة أرباع عإفريقيا  الواقعة في الفقيرة

لابتدائي نسبة  نسبة معدلات الالتحاق بابلغت: دائي التعليم الابتتعميم لى   تأثير الأزمة ع 2-
     وحسب الدراسات،2000عن سنة % 7 زيادة بـ   محققاالنامي لم  العابلدان  في 2007 سنة% 88
  من خلالها إلى انخفاض في توصلت   من الدول عينة لى ع اليونيسكو منظمة أجرتها التي

  حجم لى  الدول، وأخرى حافظت عبعض  في 2009 سنة  الموجهة للتعليم في النفقات
 توقف   الأولياء مما تسبب فيكاهل لى  نفقات التمدرس عبزيادة   وقامت بعض الدول فقاتها،ن

 أو التمدرس،العديد من الطلبة عن التدريس بسبب عجز أوليائهم عن تسديد مصاريف 
 . عن الحصص وتوجهم نحو العملتغيبهم

 انخفضت  دوث الأزمة  حقبل:  بين الجنسين وتمكين المرأةالمساواة لى ع   الأزمةتأثير  3-
 إلا أنها ،2000/2007  ل الفترة لا خ % 6إلى  % 6.8معدلات البطالة لدى الاناث من 

 كما ارتفعت معدلات التوالي، لى  ع2009و 2008 سنتي للا خ % 7 و% 6.1ارتفعت إلى 
                                                 

 .38/82  أحمد  فايز عبد الهادي، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(
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 البلدان  الفتيات في تعليم لى   البطالة وسط النساء أكثر منها عند الرجال، كما أثرت الأزمة ع
 . بالنسبة للأسر الفقيرةوخاصة  الن امية 

 إلى أن BM يقدمها الإحصائيات التي تشير:  وافيات الأطفالتقليل لى   تأثير الأزمة ع 4-
ل لا  ألف وفاة إضافية خ400 إلى 200 بين  إلى زيادة الوافيات من الأطفال ما أدت  الأزمة 
 لدى البطالة يسكو سوء التغذية، زيادة حجم  بسبب كما أشارت اليون2009/2014  الفترة 

 .الخ... الأسر، 
 من الإنفاقات الكبيرة الموجهة لصحة الرغم لى ع:  الصحة النفاسيةتحسين لى   تأثير الأزمة ع 5-

  في   خاصة لأمهات،الأمهات والأطفال الرضع إلا أن معدلات الوافيات مرتفعة لدى ا
 لمسار عرقلتهال لا  من خ  أكثر تعقيداالأمور  الأزمة  جنوب الصحراء، وقد زادت إفريقيا

 . الجانبهذا  بتمويل القطاع الصحي في الخاصة   التدفقات المالية 
 وغيرهما من والملاريا) الايدز( البشرية ناعة فيروس نقص الممكافحة لى ع   الأزمةتأثير  6-

 وقد انخفض ،1996 سنة   بفيروس نقص المناعة ذروته فيالإصابات معدل بلغ :الأمراض
 وبلغت معدلات الوافيات بسبب هذا الداء ،2007 سنةل لا  مليون نسمة خ2.7إلى 

 سنة  وانخفضت بعد ذلك إلى مليوني حالة في ،2005 سنة  مليون حالة في 2.2ذروتها 
أما الملاريا والسل فتهدف الأمم المتحدة إلى وضع حد للوافيات بسبب هذا الداء . 2007

 يتم توفير سوى نصف اللقاح لم   إلا أنه وبسبب الأزمة ،2010 بحلول سنة ريقياإف في 
 . الكلي اللازم من اللقاحلعددالمطلوب ل

  في   هذا الهدف خاصة تحقيق  تباطوء في هناك:  الاستدامة البيئيةكفالة لى   تأثير الأزمة ع 7-
 .البيئة لى بعاث غاز الدفيئة المؤثر ع لتقليل من انكانات التي تفتقر إلى الإمالفقيرة   الدول

 حقق أنه الهدف هذا لى ع الملاحظ :التنمية أجل من عالمية شراكة إقامة لى ع   الأزمة تأثير 8-
 ميزانياتها   الدول بعض خفضت فقد الأزمة، عن ناشئة معيقات يواجه أنه إلا  تقدما

 . الأزمة نتيجة الشأن لهذا المخصصة
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    وايرلندا بديونها المرتفعة تهدد منطقة ايطاليا اسبانيا، البرتغال، ،اليونان:  كل منأضحت
 . والاتحاد الأوروبي بأكملهاليورو،

 بـ العامة الميزانية  بعجز في ،2009 أكتوبر  إلى العلن في اليونانية   الأزمة خرجت 
   الأزمة تأثرها بإلى  من الناتج المحلي الإجمالي، ويرجع تفاقم الأزمة  % 113وديون تبلغ  % 12.7

    السياسات المالية استخدام لى  صادراتها وعدم قدرتها عوضعف ية  لم          المالية والاقتصادية العا
وبي، أما  الأورالمركزي  وخضوعها لهيمنة البنك اليورو،     بسبب عضويتها في منطقة والنقدية

 معظم ديونها تأتي عبر السندات الدولية التي تملكها بنوك أن  هو أزمتها السبب الرئيسي في 
من إجمالي الدين  % 70 والمستثمرين    المالية والمؤسسات واستثمارات أجنبية، إذ تمتلك البن وك 

   وكان من نتائج . )1( 2010   لسن ة الإجماليمن الناتج المحلي  % 130 نسبته العام لليونان، أي ما 
 مما أدى إلى اليونان لى  كانت تقشفية وقاسية عFMIو فرض شروط من قبل دول الاتحاد ذلك

 مساعدة لى  قدرتها ععدم لى  العملاقة عالأروبية   الدول عظموأعلنت م. غضب الشعب اليوناني
 وقد ارتفعت البرتغال، في  من الأزمة، ثم انتشرت بعد ذلك العدوى بدورها تعانياليونان لأنها 

 :  )2( غير ممكنة السداد وقد أدى ذلك إلى ا وايطاليا لتصبح ديونيونانديون كل من البرتغال وال
  قيمة اليورو أمام الدولار إلى أدنى مستوىتراجعت كما الأوروبية الأسهم أسواق تراجعت •

 له؛

 % 19مية اليونانية إلى  الحكودات وارتفعت السناليونان  الثقة بالاستثمار في تضاءلت •
 ؛ %10 البطالة إلى وارتفعت

 له تأثير كبير كان فترة الركود الاقتصادي، كما أن عجز اليونان عن تسديد ديونها تعميق •
 .والدول   الأسواق لى ع

                                                 
 مجلة المصرفي    ، أزمة الديون اليونانية والدروس المستفادة، )2010سبتمبر (محمد الحسن عبد االله حنان،    )1(

 .52، السودان، ص )57العدد (

 .54 ص المصدر نفسه،   )2(
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 تلقى لا لكي إجراءات اتخاذ إلى الأوروبي والاتحاد اليورو دول معظم سارعت وقد
  . ناليونامصير 

 - من ،2010 سنةل لا  أعلنت الحكومة عن خطة تقشف بملياري يورو خ 
  السياسيينرواتب لى  عالضرائبوزيادة % 23لتصل إلى % 1 ضريبة القيمة المضافة بـ رفعل لا خ

% 2.5 الكبيرة بنسبة والشركات  البن وك أرباح لى  القطاع العام، وزيادة الضرائب عؤوليومس
 وجاءت هذه ،)1( الدخلضريبة لى ع% 1.5ح السنوية، وزيادة  الأرباعلى%27.5لتصل إلى 

  الأولى لكي يحدث لها ما المرشحة حتمية لما تعانيه البرتغال وكذا لكونها كضرورة    الإجراءات 
 .ن لليوناحدث
 محاولة  في عامين لى  مليار يورو ع15 تم الإعلان عن خطة تقشف بـ 

، تجميد %5 العام بـ القطاع تخفيض رواتب العاملين في :  وتشملالبلاد عامة في لدعم الميزانية ال
، التخطيط لإلغاء %15 تخفيض رواتب الوزراء بـ ،2011 سنةل لا أجور ومعاشات التقاعد خ

 إضافة إلى تخفيضات أخرى، والتي يتوقع منها ،2011   يورو لسن ة 2500منحة المواليد التي تبلغ 
 .)2(2011 سنة في % 6 إلى 2009سنة % 11.2 من العجز  تحقيق تخفيض في

من   مليار دولار 25.1 بـ قرضين لى  فقد تحصلت ع :FMI مليار دولار 15.7 و   
 ألمانيا  في    مليار دولار، كما قلصت الشركات BM 1.3 و   مليار دولار 8.1 الأوروبي والاتحاد

 العجز تخفيض لى  كما عملت فرنسا عوالركود،  واجهة الأزمة ساعات العمل بالنسبة للعاملين لم
  بلجيكا،، الدرب دول ايطاليانفس لى  ضرائب جديدة، وقد سارت عفرضل لا  من خالموازنة في 

 معدلات مرتفعة اليورو     وقد بلغت معدلات البطالة في منطقة ،)3(بولندا، السويد وهولندا

                                                 
   المفهوم والنظريات التي تفسر الأزمات (            الأزمات الاقتصادية العالمية ): 2012(المكاوي محمد محمود،    )1(

 .43/44المنصورة، مصر، ص ص : ، دار الفكر والقانون01، الطبعة )دراسة تشخيصية لأسباب الأزمات

 .44/15  المكاوي محمد محمود، مصدر سبق ذكره ص ص    )2(

، دار 01                الأزمات المالية والاقتصادية في ضوء الرأسمالية والإسلام، الطبعة ): 2012(محمود رمزي،    )3(
 .71/80الإسكندرية، مصر، ص ص : الفكر الجامعي
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 .)1( %8.6و % 7.4 واليالت لى  ع2009 و 2008 سنتيل لا خ
 سيوفر وهو ما  % 5 فقد قررت الحكومة خفض رواتب الوزراء بـ 

 تخفيض الإنفاق الحكومي وتقليل العجز المقدر بـ لك جنيه إسترليني، وكذملايين 3للبلاد 
 .)2(ليني مليار جنيه إستر20 الصحي بـ التأمين لى  مليار جنيه إسترليني، خفض الإنفاق ع163

 

  احتجاجا لم  العارفها المظاهرات والاحتجاجات التي عإلى  الفرع هذال لا  من خنتعرص
ي بضرورة  العالمالمستوى لى    اقتناع الدول عوكذا   الأزمة ضد     المتخذة التقشفية     الإجراءات لى ع

 إضافة إلى العالمية،             مزيد من الأزمات المالية والاقتصادية لتجنب      تطبيق الاقتصاد الإسلامي 
 .المتنوعة بعض الآثار 

 تقلبات لم  العاعرف: العالم  في 2009    لسنة      الاقتصادية   الأزمة لى ع جاتتظاهرات واحتجا 1-
 العمال من سنة عيد  في             ب الأزمة المالية والاقتصادية خاصة واحتجاجات وتظاهرات بسب

 :)3( جاءت كما يلي 2009
 العمال الذي شهد عيد  في لم العا  تظاهر مئات الآلاف من الأشخاص في 2009 ماي  في  •

نصف  سبب حواليكما ت. العالمية        الأزمة الاقتصادية أوج  وتركيا في ألمانيا مواجهات عنيفة في 
.  عنيفةمواجهات  في ألمانيا مليون شخص من الناشطون اليمينيون واليساريون المتطرفون في 

مما أدى إلى اعتقال الكثير منهم، وفي تركيا جرح الكثير من المتظاهرين ومن رجال الشرطة 
 التشابكات؛بسبب 

 اب النقابيين؛ من الشبمجموعة     حوادث صغيرة بسبب احتجاجات جرت وفي أثينا  •

 ألف شخص حسب الشرطة واتسعت رقعت الاحتجاج 465 تظاهر حوالي فرنسا  أما في  •

                                                 
 .135  أبو شرار علي عبد الفتاح، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .45ه، ص   المكاوي محمد محمود، مصدر سبق ذكر   )2(

 .298/299  الخوري طارق موسى، مصدر سبق ذكره، ص    )3(
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  أكثر من أي بلد آخر؛فرنسا في 

  تكن هناك مستجدات؛لم ايطاليا  في  •

  الأزمة؛مواجهة  باسبانيا تظاهر عشرات الآلاف من الأشخاص تحت شعار في مدريد وفي  •

 متفرقة عبر كل من وارسو وفيينا، صوفيا، بوغوتا تومسيرا     احتجاجات نظمت كما  •
 .   الخ ....وطوكيو

 البلدان أو بعض  في وثورات     احتجاجات ظهور             ساهمت الأزمة المالية والاقتصادية في كما
 ).  وسوريامنتونس، مصر، ليبيا، الي( من كل  يعرف بالربيع العربي في كما

 التعامل  الإحصائيات إلى أن هناك زيادة في تشير :)1(   ام الإسلاميتزايد الاهتمام بالنظ 2-
  ومن المتوقع أن يبلغ حجم ون، أن نصح به خبراء اقتصاديبعد   بالنظام المصرفي الإسلامي 

 من سنة   سنوات بدءاخمس للا خ   دولار تريليون 4   سلامية  الخاصة بالمصارف الإالأصول
    يرى خبراء الاقتصاد حيث ،2009 سنة للا خ   مليار دولار 800ز  بعد أن كان لا يتجاو2009

 هذا النظام، وقد توصلت دراسة قامت بها فرقة ظل  حدوث أزمات في استبعاد   الإسلامي 
 التقليدية والبنوك     مختارة من البن وك الإسلامية عينة لى    أن تأثير الأزمة عإلى FMI لـتابعة 

 والبنوك التقليدية ت نتيجتها إلى أن هناك فرق كبير بين تأثر البن وك  مختارة، كاندول في 
   والمتوسطة أكثر نجاحاالصغيرة     توصلت إلى أن البن وك الإسلامية كما   بالأزمة   الإسلامية 
 . من نظيرتها الكبيرة واحتياطا

 : منها متنوعة نذكرأخرى  ذكره هناك أثار سبق  إلى ما إضافة: متنوعة أثار  3-
 ذه مواردها من الأزمة، وتتوزع هحجم ودورها  الجنسيات في المتعددة    الشركات تأثرت  •

 شركة 305: )2( التالي النحو لى  الكبرى والدول الناشئة عالصناعية   الدول لى ع   الشركات 
                                                 

             الإجراءات الوقائية والعلاجية للأزمات المالية رؤية إسلامية، مؤتمر الأزمة المالية): 2009(حريز سفيان عيسى،    )1(
 .130 /129، شرم الشيخ،  مصر، ص ص 2009يل              العالمية وأثرها على اقتصاديات الدول العربية المنعقد في أفر

 مجد المؤسسة الجامعية للدراسات، 01  قضايا دولية الأزمة العالمية، الطبعة ): 2010(حسين عدنان السيد،    )2(
 .38بيروت، لبنان،  ص : والنشر والتوزيع
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 29 تايوان، في  32 الجنوبية، كوريا  في 40 اليابان،  في 209 الغربية،     في أوروبا 223 أ،.م.و في 
 الهند؛  في 12 البرازيل،  في 13 روسيا،  في 19 الصين، في 

 وضعت الخطط لإعانة التي   الدول ات لدعم ميزانيالمواطنين لى  عضريبيزيادة العبء ال •
 ؛)1(   المتعثرة بسبب الأزمة والمؤسسات البن وك 

 إلى سوق ومن دولة إلى  من قطاع إلى قطاع ومن سوقبسرعة  كساد تجاري وانتقال الأزمة  •
 الإنتاج؛ لى دولة، مع تراجع الإنفاق الخاص ومن ثم انخفاض الطلب ع

 ؛)2(    الدائنة، واهتزاز الثقة بالنظام المصرفي الدولي للدول    الأرصدة المالية آكلت •

  وتوقف معظم المشاريع الاستثمارية الكبيرة عبر دول العالم؛النفط،  انخفاض أسعار  •

رؤساء، ملوك، وزراء، مدراء، بنوك ومؤسسات وشركات، (ذي أصاب الجميع الذعر ال •
 ؛)مستثمرون، مستهلكون

  ول تدهور موازين المدفوعات للدول التي ترتبط بتجارة خارجية وعقود صادرات مع الد •
 .)3(  الأزمة  في الواقعة   الرأسمالية 

 بمختلف لم  مناطق ودول العايع جملتشمل ية  لم عا          المالية والاقتصادية ال  الأزمة  أثار امتدت
 ...الاقتصادية، الاجتماعية، السياسية( مباشر وفي شتى مجالات الحياة غيرتصنيفاتها بشكل مباشر أو 

أزمة (    مع القطاع العقاري البداية، كما امتدت أثارها من قطاع إلى أخر فبعد أن كانت )الخ
 سيولة  وأحدثت فيها أزمة ) البنوك والبورصات( القطاع المالي ، انتقلت إلى)العقاري الرهن 

  الذي خلقت فيه أزمة ) والمصانع   المؤسسات، الشركات (وائتمان، ومنه إلى القطاع الإنتاجي 

                                                 
 .127  أبو شرار علي عبد الفتاح، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

      دراسة في ظل الأزمة المالية " سلطة المحكم في إعادة التوازن المالي للعقد ): 2009(علي الدين رشا،    )2(
      مجلة البحوث القانونية والاقتصادية          القانونية والاقتصادية للأزمة المالية العالمية،   ، الجوانب "الراهنة

 .345/346رة، مصر، ص ، كلية الحقوق، جامعة المنصو)عدد خاص(  المجلد الأول 

، 190     غزال ميسر قاسم محمد، الأزمة المالية العالمية، نقلا عن موقع قاعدة البيانات المعرفة، ص    )3(
http://www.e-marefa.net/ar/25/12/2012:     ، تم الاطلاع على المقال في. 
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الخ، وعلى الرغم من بداية تحسن الأوضاع مع بداية سنة ... بطالة، تدهور الأسعاركساد،
      تفاقم أزمة منطقة مع   تزال سارية خاصة لا  أن تبعات الأزمة  العالمي إلا المستوى لى  ع2010
 . اليورو
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 
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 الأكبر النسبة  امية    والنامية وتشكل الدول الن المتقدمة،   صنفين من الدول من لم  العايتشكل
   لمعايير معينة، وللدول الن امية   بدورها إلى مجموعة من التصنيفات وفقاوتنقسم لم من دول العا

 من الخصائص والميزات إلا مجموعة    من التسميات المتشابهة، وتشترك هذه الدول في مجموعة
أدى إلى إحداث فوارق بينها من حيث  المتبعة بعد استقلالها الأنظمة   أن اختلاف هذه الدول في 

             الأزمة المالية والاقتصاديةبإفرازات     الدول الن امية تأثرت وقد والاجتماعي،    التطور الاقتصادي 
ة  ي لم             تأثير الأزمة المالية والاقتصادية العااختلف جزء من المنظومة العالمية، وباعتبارها ية  لم العا
 وأمريكا   آسيا في       فبعض الدول الن امية خاصة ة، أوضاعها قبل الأزمباختلاف   الن امية   الدول لى ع

 الاقتصاديات  تأثرها أقل حدة عكس بعضوكان   قبل الأزمة الكلي   اللاتينية تمتعت بقوة الاقتصاد 
 لكوكذ. الخ.... وأسيا الوسطىروبا كأو  شديدا  اقتصاديا الناشئة الأخرى التي عرفت كسادا

ل لا  خ منونحاول مريكي، وعلاقتها بالاقتصاد الأالعالمي    باختلاف درجة اندماجها في الاقتصاد 
 ية  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة  أثار وتحديد     الدول الن امية ماهية لى  عالتعرف المبحث هذا

 . عليها
•  النامية؛   الدول ماهية 

•  الرئيسية القنوات لى  ع2008   ية لسن ة  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة  أثار 
 ؛  واجتماعيا واقتصاديا  للدول الن امية 

•  الن امية   الدول لى  ع2008  ة لسن ة  ي لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة  أثار   
 . المناطق الجغرافيةحسب
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 منظمة إلى أخرى ومن باحث إلى أخر، كما من     مفاهيم وتعريفات الدول الن امية تختلف
 تحديدب ل  المطهذال لا  ذاتها، ونحاول من خحد   تختلف خصائصها وسماتها باختلاف الدول في 

 . تصنيفها إلى معايير  وصولا، الرئيسية المشتركةوخصائصها   المتعلقة بالدول الن امية لمفاهيمأهم ا
 

 . خصائصها ومعايير تحديدهاالنامية،   الدول   تعريف إلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 فهناك   للدول الن امية   ومقبول عالمياشامل   إيجاد تعريف يصعب: النامية   الدول  تعريف   1-

 :مجموعة من التعاريف نذكر منها
  ولديها نقص في   أمثلا  استخداماوالبشرية لم تستغل ثرواتها الطبيعية التي   الدول هي •

  الأساسية كالصحة والتعليم؛الخدمات

 خفض وبانخفاض الناتج القومي الاجمالي؛ تتسم بمستوى معيشي منالتي   الدول هي •

 اللاتينية    أو الأمريكية الإفريقية أو الأسيوية   الدول إحدى   الضيق هي بالمعنى   الدولة الن امية إن •
وبالرغم .  لإدارة دولة أخرىتنتمي مستعمرة أو شبه تكون مستعمرة أو أنالتي اعتادت 

 أي فإنولكن بالمعنى الأوسع .  متخلفةتظل ول  من الاستقلال إلا أن اقتصاديات هذه الد
 .)1( ناميةدولة    هي"المتقدمة  الدول " بمجموعة يسمى دولة لا تنتمي إلى ما 

 لاقتصادية، من الخصائص ابمجموعة     الدول الن امية تتميز: النامية   الدول خصائص 2-
 :الآتية اطالنق  والتي يمكن حصرها في الإداريةالاجتماعية، السياسية و

 :الآتي  في تتمثل: الخصائص السياسية والإدارية 1-2-
  انتشار الحكم الدكتاتوري؛يميزهابلدان حديثة الاستقلال، و •

                                                 
: ، نقلا عن الرابط الالكتروني21/09/2010:   ل النامية، تم الاطلاع على المقال في  خلفية مفهوم الدو   )1(

http://arabic.people.com.cn/31663/7146832.html. 
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  والبيروقراطية؛)1(  انتشار الفساد الإداري الذي يعتبر أهم خاصية للدول الن امية  •
 .كثرة الحروب، الصراعات والانقلابات •

 : الآتيةالنقاط  حصرها في يمكن: الخصائص الاقتصادية  2-2-
 المتقدمة؛  انخفاض الدخل الفردي بأضعاف مضاعفة مقارنة مع الدول  •
 نقص الغذاء وعدم تحقيق الاكتفاء الذاتي؛ •
  الديمغرافي؛والنمو    انعدام التوازن بين النمو الاقتصادي  •
  التحتية الأساسية؛البنى  ضعف وقصور في  •
 غياب التكامل بين القطاعات الصناعية،    ستثمارات  الا تصدير المواد الأولية، ضعف •

 .الصناعية، وارتفاع المديونية

 : منهانذكر: الخصائص الاجتماعية والجغرافية  3-2-
  انتشار وارتفاع معدلات البطالة وتفشي الآفات الاجتماعية؛ •
 ؛ ارتفاع معدلات الأمية •
 ؛ الكرة الأرضيةجنوب  وقوع معظم الدول النامية في  •
 . تدني الخدمات الصحية والتعليمية •

 :)2(      حصر أهم معايير تحديد الدول الن امية في يمكن :النامية  معايير تحديد الدول   3-
 والثقافية، والاجتماعية      فيها المعايير الاقتصادية ويدخل:  المجردةالطبيعة المعايير ذات   1-3-

 .للفرد الوطني، للبلد أو والدخل  تج، الإنتاج  بالناالمرتبطة     وخاصة الاقتصادية 

                                                 
:  عن الرابط الالكتروني   البنك الدولي، الفساد العدو الأول للشعب بالبلدان النامية، نقلا )1(

http://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2013/12/19/corruption-developing 
-countries-world-bank-group-president-kim ،19/12/2013:   تم الاطلاع على المقال في. 

،        مفهوم البلدان الأقل نموا في العلاقات الاقتصادية الدولية): 2005/2006(وماحنوس فاطمة،    )2(
لجزائر، ص     مذكرة ماجستير في الحقوق فرع القانون الدولي والعلاقات الدولية، جامعة بن عكنون، ا

 .34/36ص 
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 وهي عبارة عن قوائم تضعها المنظمات:  إما من طرف المنظماتوتكون: طريقة القائمة 2-3-
      وقد تتعداه لتفرق بين الدول الن امية في والمتقدمة    الدولية تفرق فيها بين الدول الن امية 

وهو اعتبار البلد نفسه :  طريق التصويت الذاتيعن أو ، ذاتها كهيئة الأمم المتحدةحد
 . لمنظمة دولية معينة، للاستفادة من مزايا معينةالتابعة  ضمن البلدان الن امية 

 

 كثيرة كما لها تقسيمات متعددة تختلف باختلاف الهيئات تسميات   الن امية   الدول لى  عيطلق
 مختلف إلى  الفرع هذال لا لية المقسمة لها حسب معايير وضوابط معينة، ونتعرض من خالدو

 .التسميات والتقسيمات الخاصة بالدول النامية
   الن امية   الدول لى  مجموعة من التسميات التي تطلق عهناك :النامية   تسميات الدول مختلف 1-

 :إلى جزئين بينها والتي يمكن تقسيمها ما تتشابه فيوالتي
 : )1( وهي    الرأسمالية الغربية   انهزامية أطلقتها الدول تسميات: التقسيمات المتشائمة 1-1-

  البلدان المتخلفة وهو مصطلح خشن ومرتبط بالتخلف؛ •

     البلدان المتأخرة وهي البلدان التي تسودها المستويات المنخفضة من التقدم الاقتصادي  •
 والتكنولوجي؛

 . للمواد والموارد الطبيعيةفقرها لى الفقيرة والتي عرفت ع البلدان  •
 :  تفاؤلاطياتها  تقسيمات تحمل في وهي: التقسيمات المتفائلة  2-1-

   إلى الدول منه     وهو مصطلح قريب للدول المتقدمة :  النموطريق  في السائرة البلدان  •
 المتخلفة؛

 نموها تزايد من أكثر السكاني نموها يتزايد يالت البلدان أنها وتعرف: المتنامية البلدان  •
 . الاقتصادي

                                                 
 .10/11المصدر نفسه، ص ص    )1(
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 :مضوت: تقسيمات أخرى 3-1-
 كعالم 1955وهي التي ظهرت بعد مؤتمر بوندونغ للسلام سنة : الثالث لم  بلدان العا •

 ؛)1( والاشتراكي الرأسمالي لم جديد يختلف عن العا

 . الجغرافيالموقع لى وهو مصطلح يعتمد ع:  بلدان الجنوب •
 وضع لى  عالدولية المنظمات عملت: الدولية المنظمات قبل من    النامية   الدولتصنيفات  2-

 مؤشرات مختلفة تختلف من منظمة إلى أخرى حسب  تصنيفات فرعية للدول الن امية 
 كبيرتين مجموعتين المنظمات هذه وضعت قد  وعموما منها،حسب الأهداف الخاصة بكل 

 . ئة والبلدان أقل نموا الناشالبلدان: هما
 درجة نموها من حسب     فكرة التفرقة بين الدول الن امية وضعت: OMCتصنيف  1-2-

 ولكن هذه التفرقة بقت غير كافية، وبعد قيام 1955 سنة اتفاقية  في GAATطرف 
OMC المنتمية   دون غيرها وهي فئة الدول معينة فئة لى  والتي اعتمدت ع1994 سنة 

 ؛)2(إليها 
 الفقيرة البلدان: إلى   الن امية   الدول    الدولي  البنك يصنف: BM    الدولي  البنك تصنيف 2-2-

 الهشة   الدخل، الدول المتوسطة البلدان الدخل، منخفضة البلدان بالديون، المثقلة
 .والمتأثرة بالصراعات والدول الصغيرة

ة الدخل، والبلدان المصدرة للنفط  يصنفها إلى بلدان منخفضة الدخل، بلدان متوسطكما
 حسب يصنفها كما. ومن الملاحظ أن هذا التقسيم يستند إلى مستوى الدخل. المرتفعة الدخل

 إفريقيا بي، والبحر الكارياللاتينية    الهادي، أمريكا والمحيط دول شرق آسيا : )3( إلى المناطق
 . الوسطىوأسيا   ، أوروبا  الصحراء، الشرق الأوسط وشمال إفريقيا، جنوب أسياجنوب

                                                 
 .10/11وماحنوس فاطمة، مصدر سق ذكره، ص ص    )1(

 .41المصدر نفسه، ص    )2(
) 3(  La bank mondial, disponible sur:  http://www.albankaldawli.org/, consulté en: 

(13/03/2014). 
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 وضعتها التي   مجموعة من التقسيمات للدول الن امية هناك: تصنيف الأمم المتحدة 3-2-
 :هيئة الأمم المتحدة حسب كل غاية

 إلى خمس والاجتماعية      فيما يتعلق بمعدل دخل الفرد تقسم حسب التنمية الاقتصادية  •
 المتوسط الدخل  ذات   الدول الأقل، الدخل ل ذات    الدو تقدما، الأقل  الدول : أقسام

 العالي، المتوسط الدخل  ذات   الدول المنخفض، المتوسط الدخل   المرتفع، الدول ذات 
 .)1( المرتفع الدخل  ذات   الدول

المجموعة الأولى وتظم البلدان :  مجموعات3 وفيما يتعلق بمؤشر التنمية البشرية تقسم إلى  •
 البشرية التنمية البشرية العالية، أما المجموعة الثانية فتضم البلدان ذات  التنمية ذات 

 .)2( البشرية المنخفضة التنمية  المجموعة الثالثة تضم البلدان ذات حين المتوسطة، في 
 :)3( وأخرى غير اقتصاديةاقتصادية   تقسيمها إلى أسباب يمكن :النامية   الدول تخلف  أسباب  3-

 ساهمت التي      الاقتصادية غير   مجموعة من الأسباب هناك :الاقتصادية غيراب   الأسب 1-3-
 : منهانذكر     الدول الن امية تخلف في 

 انعدام قلة أو لك وكذالمناسب غير الجغرافي الموقع  وتتمثل في فية العوامل الطبيعية والجغرا •
 الموارد الأولية والطبيعية؛

 تدني ة، النمو الديمغرافي، نقص التغذيارتفاع افية وتتمثل في  العوامل الاجتماعية والثق •
  مستوى البطالة وانخفاض المستوى العلمي؛ارتفاع ،مستوى الصحة، نقص العمل

  الدول؛هذه  عجلة التنمية والتطور في فع طبيعة الأنظمة الحاكمة السائدة والعاجزة عن د •

 النامية؛ ول   معظم الدا المديونية الخارجية التي تعاني منه •

 . الخارجإلى     الدول الن امية من هجرة الإطارات والأدمغة  •

                                                 
 ..    خلفية مفهوم الدول النامية، مصدر سبق ذكره   )1(
 .43/44  وماحنوس فاطمة، مصدر سبق ذكره، ص ص    )2(

 .14/19   المصدر نفسه، ص ص   )3(
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 : وخارجيةية يمكن تقسيمها إلى داخلوالتي: الاقتصادية  الأسباب  2-3-
  التكتلات والتبعية الاقتصادية؛المباشر، غير وتضم الاستعمار المباشر والخارجية   الأسباب  •

 روف الداخلية لكل بلد؛ وترتبط بالظالداخلية   الأسباب  •

 . إضافة إلى تهريب رؤوس الأموال إلى الخارج •
2008
 

 حيث انتقلت ستوردة   أزمة  الن امية  للدول بالنسبة ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاتعتبر
 % 14.4 بنسبة ية  لم  الخارجية العاالتجارة  الخارجية حيث تراجع حجم التجارةل لا إليها من خ

 للدول     الأولية التي تصدرها الدول الن امية المواد لى  كما انخفض الطلب الخارجي ع،)1( 2009سنة 
 الركود بتأثير   اد، فانخفضت عائدات الصادرات المصنعة كما انخفضت أسعارها بشكل ح

 إضافة إلى انخفاض الصناعية،   الدول  في الصناعي   الإنتاج وانخفاض العالمي    الاقتصادي 
 المباشر وتدفقات رؤوس الأموال، القروض، التحويلات والإعانات، كما الأجنبي   الإستثمار 

 .الخارجية   وضع الديون وتفاقم     النمو الاقتصادي معدل  تأثر قطاع السياحة مما أدى إلى تباطؤ في
 : الآتيةالنقاط  في نلخصها     قنوات غير مباشرة عبر     الدول الن امية إلى  وقد انتقلت الأزمة 

 الدولية التي تنتقل من بلد واحد إلى العدوى بيعرف     العولمة المالية أو ما إن:  الماليةالعولمة 1-
 عولمة الاقتصاديات تعززت مباشرة، وقد غير أو     بصفة مباشرة )2( الأخرى  دول جميع ال

 وظهور منظمة الجات لتحرير التدفقات التجارية الثانية ية  لم  الحرب العاأعقاب الدولية في 
 الاتصالات والنقل والشبكات مجالات الدولية، وما رافق ذلك من تقدم تقني في 

                                                 
              الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها على الدول النامية، اتحاد غرف التجارة): 2011(شغراب كوثر مصطفى،    )1(

 .253، دبي، الإمارات، ص )119العدد  (32المجلد أفاق اقتصادية ناعة مركز البحوث والتوثيق، والص
) 2(  Benhammou Mohammed, (2009): L’impact de la crise économique internationale 

sur le développement économique et social en Afrique,  disponible sur: http:// 
www.cafrad.org/Workshops/Tanger02-04_11_09/Impact Crise Eco Mondialev 
finale.pdfm,consulté en:(03/01/2014). 
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 والمعقدة، الجديدة  financial derivatives    بالمشتقات الماليةيعرفا   وظهور مترونيةالالك
إضافة إلى تدفق (    تدفقات الأصول المالية وسرعة الأمر الذي أدى إلى مضاعفة حجم 

 مستويات غير مسبوقة فاقت سرعة إلى لم بين دول العا) السلع والخدمات وعوامل الإنتاج
كل ذلك أدى إلى زيادة . ظمة اللازمة لتنظيم هذه التدفقات والأنالتشريعات التطورات في 

  حدث في وقع  يبدو كقرية صغيرة إذا ما وجعله لم التشابك والتداخل بين دول وأقاليم العا
وقد ساهمت ظاهرة .  أجزائه الأخرىكافة لى  مباشر وفوري عبشكل  جزء منه أثر أي

 الدولية بشقيها والاستثمارات   جاري الدولي  التالتبادل  حجم زيادة العولمة والانفتاح في 
   ايجابياوانعكس     معدلات النمو الاقتصادي زيادة  الأمر الذي ساهم في ة والماليةالحقيقي

 . مستويات المعيشة وبدرجات متفاوتة لمعظم دول العالمرفع لى ع
ية ورؤوس  قناة التجارة الخارجتعتبر:  وتدفقات رؤوس الأموالرجيةالتجارة الخا 2-

 وهذا   الن امية   الدول  ية في  لم          الأموال من أهم القنوات الناقلة للأزمة المالية والاقتصادية العا
 . ارتباطها باقتصاديات البلدان المتقدمةبسبب    بصفة غير مباشرة 

 انخفاضل لا  خمن   الن امية   الدول  في الخارجية التجارة تأثرت لقد: الخارجية التجارة 1-2-
 العالمية،      الاقتصادية للأزمة نتيجة الأولية المواد من وصادراتها منتجاتها لى الطلب ع

 البلدان وصادرات منتجات   أسعار تراجع  في ساهم عالمي اقتصادي ركود إلى أدت التي
 .الأولية والمواد المحروقات من   الن امية

  قناة رأس المال من أهم القنواتتعتبر: ثمارات الأجنبيةتدفقات رؤوس الأموال والاست 2-2-
   الدول إلى       الناقلة للأزمة، فانخفاض تدفقات رؤوس الأموال من الدول المتقدمة 

 للأزمة نتيجة   الدول هذه  المباشرة في الأجنبية    ستثمارات  إلى انخفاض الاأدى  الن امية 
 .النامية   الدول مما أدى إلى تراجع معدلات النمو في . العالمية         المالية والاقتصادية 

   الن امية للدول الممنوحة والمساعدات الهبات قناتي تعتبر: المالية والمساعدات التحويلات 3-
   الدول  أهم القنوات الناقلة للأزمة في من     الدول الن امية خارج  العاملين في وتحويلات

 : يليكما  الن امية 
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  يجريها الأفراد والمتعاملين التابعينالتي    التحويلات المالية أصبحت: التحويلات المالية 1-3-
 وتعتبر )1( أهم مصادر التمويل الخارجيمن      المتقدمة   الدول  في والمقيمين  للدول الن امية 

 بالنسبة     غير مباشرة بصفةة     القنوات الناقلة للأزمة الماليمن   قناة التحويلات المالية 
 .للدول النامية

 بالمعونات ة تعهداتها والتزاماتها المتعلقمن        الدول المتقدمة قلصت :المساعدات المالية 2-3-
   الدول هذه  في    الموجهة للدول النامية، نتيجة لتراجع النمو والنشاط الاقتصادي 

 العالمية،          السلبية للأزمة المالية والاقتصادية رللآثا الكساد نتيجة مرحلة  في ودخولها
 . النامية   الدول الأمر الذي أدى إلى زيادة عدد الفقراء والمحتاجين في 

 بذاته له مفاهيمه وخصائصه وتقسيماته التي تميزه عن   قائما عالما     الدول الن امية تشكل
 ولكن تلقى أمامها مجموعة من المتطورة   بركب الدول  للحاقتسعى   فهذه الدول المتقدم، لم العا

     غاياتها وأهدافها المشروعة، وتختلف الدول الن امية تحقيق الصعوبات والعراقيل التي تعيقها في 
  والخارجية التيالداخلية   لمجموعة من الأسباب   بعضها البعض من حيث درجة نموها وفقاعن

 دول أخرى، ولعل من أهم حساب لى     ض الدول الن امية ع بعتطور ساهمت بقسط كبير في 
 من الأخرى   تختلف هي والتي    باسم الأزمات يعرف   المشكلات التي تواجه البلدان الن امية ما 

    المالية    الأزمات     تعيق البلدان الن امية هي التي   حيث طبيعتها ولعل أهم هذه الأزمات 
 .   والعالميةالداخليةة       والاقتصادي

      2008 
 

 مجموعة من عبر   الن امية   الدول لى  عالتأثير  في  ية لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاساهمت
 وعبرب ل  المطهذال لا  خمن ونبحث والأقاليم،  النواحي، واختلفت أثارها باختلاف الدول 

                                                 
) 1(  Stephany Griffith-Jones and José Antonio Ocampo, (2009): the financial crisis 

and its impact on developing  countries, Working Paper number 53, Centre for 
Inclusive Growth, p 04, At: http://www .ipcundp.org/pub/IPCWorkingPaper53. 
pdf, retrieved (13/03/2014). 
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 القنوات حسب   الن امية   الدول لى ع ية  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة  أثار حولثلاث فروع 
 .أخرى  أثار إلى إضافة والاجتماعية،      الاقتصادية  ثارالآ الرئيسة،
  

 وتيرة وتسريع لتسهيل لم العا دول بقية ومن محلية    مالية تدفقات إلى   الن امية البلدان تحتاج
 المال رأس تدفقات لى ع التدفقات هذه وتشمل والتنمية التجارة الاقتصادي، انموه

 .  والمحلي المصرفي   الإقراض التحويلات، تدفقات والاستثمارات،
 تدفقات من   خاصة أو   عامة كانت   تدفقات رأس المال سواء وتتشكل:  رأس المالتدفقات 1-

 بمختلف القروض الاستثمارات، حافظة لمباشرة،ا الأجنبية والاستمارات    ستثمارات الا
 تدفقات  يبين حجم 32 رقم الدوليين والجدول والصندوق  ومن البنك الضمانات، أنواعها،

 .2005/2008  ل الفترة لا    الن امية خانرأس المال إلى البلد
(32)20052008 

 $ مليار الوحدة
 2005 2006 2007 2008 

 727.3 1157.7 668.3 498.7 والخاص والخاص  العام العام  المال المال  رأس رأس  من من  التدفقات التدفقات  صافي صافي  مجموع مجموع
 706.9 1157.5 739.2 569.7 ))وقروض وقروض  استثمارات استثمارات ( (الخاصة الخاصة  التدفقات التدفقات
َالإستثمار  تدفقات تدفقات ِ  599.0 658.6 462.7 347.2 الخاص الخاص     الإستثمار ِ
 583.0 520.0 358.4 279.1 المباشرة المباشرة  الأجنبية الأجنبية  ات اتالاستثمار الاستثمار
 15.7 138.6 104.3 68.1 الاستثمارات الاستثمارات  حافظة حافظة
 107.9 498.9 276.5 222.5 الخاصة الخاصة  القروض القروض  تدفق تدفق

 10.5 85.4 26.6 56.2 إجبارية إجبارية  قروض قروض
 123.0 214.5 144.6 84.2 مصرفية مصرفية  قروض قروض
َّخاصة  ائتمانات ائتمانات  9.3 -  3.5 -  4.8 -  4.5 -  أخرى أخرى    خاصة َ
 16.3 - 202.5 110.1 86.6 الأجل الأجل  قصيرة قصيرة  ائتمانات ائتمانات

 20.4 0.2 70.9 - 71.0 - العامة العامة  الأموال الأموال  تدفقات تدفقات
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 2005 2006 2007 2008 
 BM 2.8  - 0.4 4.9 7.1  من من  تدفقات تدفقات
 FMI     - 40.1 - 26.7  - 5.1 10.9  من من  تدفقات تدفقات
 2.4 0.4 43.8 - 33.7 - أخرى أخرى

source: Gurtner Bruno, La crise économico-financière et les pays en développement, p 
06, disponible sur: http://poldev.revues.org/131, consulté en: (13/03/2014). 

 
 :أن    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن

 مقارنة مع 2005 سنةل لا  صافي التدفقات من رأس المال العام والخاص ارتفع خمجموع  •
ليتراجع مرة أخرى وبشكل كبير  % 100 بأكثر من 2007 سنةل لا تضاعف خ لي2006سنة 
 التدفقات لى ونفس التغيرات طرأة ع. العالمية      بسبب إفرازات الأزمة المالية 2008سنة 
 ؛)استثمارات وقروض (صةالخا

رة  متأث2008 لتتراجع سنة 2005/2007  ل الفترة لا  ارتفعت خالخاص    الاستثمار تدفقات  •
 العالمية؛     بإفرازات الأزمة المالية 

 وبالتالي فهي لم تتأثر 2005/2008   الفترة طول لى  المباشرة ترتفع عالأجنبية    ستثمارات  الا •
 والاقتصادية؛     بإفرازات الأزمة المالية 

 2008 ةسنل لا  إلا أنها انهارت خ2005/2007  ل الفترة لا  خارتفعت    ستثمارات  حافظة الا •
 ونفس الشئ بالنسبة لتدفق العالمية،         نتيجة للآثار السلبية للأزمة المالية والاقتصادية 

 القروض الخاصة، قروض إجبارية؛ 

  الفترة؛طول لى  كانت قيمها سالبة عأخرى   ائتمانات خاصة  •

 2005/2007  ل الفترة لا  خالارتفاع  ائتمانات قصيرة الأجل بعد أن أخذت قيمها في  •
 ؛2008 سنة  سالبة في ةانهارت لتبلغ قيم

 اشتداد تضرر مع   خاصة   نهاية الفترة مع BMو FMI التدفقات الموجهة من قبل رتفعت ا •
 . أخرى   جهة من   الإقراض لى  قدرتهما عوارتفاع   جهة من   الأزمة جراء    الدول الن امية 
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 من الدول، العديد  الأجنبي في للنقد  بر مصدر  التحويلات أكتشكل:  التحويلاتتدفقات 2-
  التحويلاتفإن دولة 28 البلدان الصغيرة، وفي بعض وتبلغ أكثر من ثلث الدخل القومي في 

 التي الأموال  هذه التحويلات في وتتمثل ،)1(أكبر من تدفقات رأس المال العام والخاص
  عائلاتهم في لأفراد      المتقدمة   الدول  في يشتغلونو  يحولها المواطنون الذين ينتمون للدول الن امية 

التي  هذه العائدات بسبب الأوضاع السائدة تتقلص    الأزمات حالة  لكن في النامية،   الدول
التي  العالمية،             مع الأزمة المالية والاقتصاديةالحال  هو كما    لهذه الأزمات السلبية تنتج عن الآثار 

المشتغلين  كدخول   هذه التحويلات نتيجة لعدة أسباب من     الدول الن امية عائدات لى  عتثرأ
 للركود نتيجة البطالة بمختلف أشكالها، أو مرحلة      المتقدمة   الدول     من الدول الن امية في 

رض  لاختلال العبسبب لتراجع الدخول نتيجة   ضرب هذه الدول أو الذي    الاقتصادي 
 . العمل والأجورسوق والطلب في 

 أهم تدفقات رؤوس الأموال إلى من  الخارجي هو المصرفي   الإقراض: المصرفي  الإقراض  3-
 لينخفض مستواه ،2007 مقارنة مع سنة 2008سنة  % 40البلدان النامية، حيث تراجع بـ 

   امية الن   الدول حلي في  المالمصرفي   أما الإقراض ،2007 مقارنة مع سنة 2009سنة  % 100بـ 
  الأوراق المالية، فالبنوك في سوق  الأسعار في تراجعل لا  غير مباشر من خ  تأثر تأثرافقد

 فهذا من الدولة إعادة تمويلها ومن ثم وتطلب    المالية لاءة من مشكلة المتعاني   الن امية   الدول
، إضافة )الخ...ادخار، استثمار، البطالة، (خرىالأ      المتغيرات الاقتصادية جميع لى يؤثر ع

 للرعب والخوف الذي انتابها نتيجة لظهور نتيجة   الن امية   الدول  في المحلية إلى تأثر البن وك 
 :)2(ل لا  من خأ.م.و   الأزمة في 

  الأزمة؛مواجهة الابتعاد عن منح القروض التي تدعم المؤسسات وتعزز رؤوس أموالها في   •

                                                 
 .69 ص   كوثر مصطفى، مصدر سبق ذكره، شغراب    )1(
، مذكرة   وتأثيرها على البلدان لنامية         الأزمة المالية العالمية ): 2010/2011(ديش فاطمة الزهراء،    )2(

           ماجستير في العلوم الاقتصادية تخصص نقود بنوك ومالية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، 
 .171، ص جامعة أبو بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر
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 معدلات نمو متدنية مما يؤدي إلى انخفاض الطلب ومن ثم وتسجيل    الاستثمارخفاض  ان •
   الإقراض لعمليات      انخفاض مقدار النمو الاقتصادي  بسبب تخفيض المؤسسات المصرفية 

 ية؛ والمؤسسات المحلللأفراد   الن امية   الدول  في

 نتيجة لأموالهم     سحب المستثمرين بعد  امية  الن   الدول  المال المالي في رأس  انخفاض حجم  •
 .المتقدمة   الدول  في ها من  للأزمة ستكون أكثر تعقيداالسلبية لاعتقادهم أن الآثار 

    
 

  واجتماعيا  اقتصاديا   الن امية البلدان لى ع التأثير  في  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة ساهمت
 :خلال من
 :الآتية النقاط  تلخيصها في يمكن: الاقتصادية الآثار  1-
دي  يقدر الدخل الفرحيث   الدول بين توزيعه سوء زيادة  في   الأزمة ساهمت : الدخل •

  ذات الفقيرة  من الدخل الفردي للدول المتقدمة، أما الدول  % 3.2 سوى  للدول الن امية 
من  % 1.38 سوى دخلها فيمثل لم من سكان العا % 12.4 تشكل والتي المنخفض الدخل

 . )1( العالمي  الإنتاج 

 مليار 715 بـ 2009 و2008 سنتي بين  للأزمة ما نتيجة     تراجعت صادرات الدول الن امية  •
 المحروقات   خاصة   المواد الأولية أساسامن     صادرات الدول الن امية كل حيث تتش،)2(ولارد

 العالمي راجع إلى تراجع الطلب عليها نتيجة الركود السوق والمعادن وتراجع أسعارها في 
 .المتقدمة   ضرب اقتصاديات الدول الذي    الاقتصادي 

 إلى 2007 سنة  في   مليار دولار 900س الأموال غير المباشرة من  تراجعت تدفقات رؤو •

                                                 
 مجلة جسر التنمية               تبعات الأزمة الاقتصادية على الدول العربية والنامية، ): 2011(بلقاسم العباس،    )1(

 .7، المعهد العربي للتخطيط، الكويت، ص )102العدد (

 .8  بلقاسم العباس، مصدر سبق ذكره، ص    )2(
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 .)1(لم  المتعلقة بحقوق الملكية عبر العاتلك   خاصة ،2008 سنة  في   دولار مليار -174  سالبةقيمة

 تريليون 3.54 إلى 2000 سنة   تريليون دولار 2.1 من ة   للدول الن اميالمديونية  ارتفاع حجم  •
وهذا راجع للآثار . )2() النامية   الدول في  % 22 الاستدانة معدل (2009 سنة  في  دولار 

 تنميتها تمويل  في الاستدانة لى  عتعتمد     العديد من الدول الن امية أن  السلبية للأزمة خاصة 
 . نتيجة لارتفاع افتراضاتهامديونيتها ومع تراجع عائدات تصديرها ارتفعت حجم 

 على ية  لم           للأزمة المالية والاقتصادية العاالاجتماعية  أهم الآثار من:  للأزمةجتماعيةالا الآثار  2-
 . المشتغلينوإجمالي المعونة انخفاض وكذلك.  معدلات الفقر وعدد الفقراءارتفاعالدول النامية 

ل لا  خمن  نطقة   حسب كل مالفقر لى  الأثر عتوقعات إلى     نتعرض :الفقر لى  عالأثر 1-2-
  .33 رقم  الجدول 

(33)
20052025 

 2005 2015 2025 
1.25$ 

 4.0 5.9 16.8 الهادي الهادي  والمحيط والمحيط   آسيا َآسيا  شرق شرق
 4.0 5.1 15.9 الصين الصين
 1.2 1.7 3.7 الوسطى الوسطى  وأسيا وأسيا  أروبا أروبا
 4.3 5.0 8.2 الكاريبي الكاريبي  والبحر والبحر  اللاتينية اللاتينية  أمريكا أمريكا
 1.5 1.8 3.6 افريقيا افريقيا  وشمال وشمال  الأوسط الأوسط  الشرق الشرق
 19.4 22.8 40.3 آسيا آسيا  جنوب جنوب
 20.3 23.6 41.6 الهند الهند

 32.8 38.0 50.9 الصحراء الصحراء  جنوب جنوب  إفريقيا إفريقيا

                                                 
 .10المصدر نفسه، ص    )1(

 .11 المصدر نفسه، ص   )2(
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 2005 2015 2025 
  $2 من أقل لى ع يعيشون الذين للسكان يةالمئو النسبة

 14.3 19.4 38.7 الهادي الهادي  والمحيط والمحيط   آسيا َآسيا  شرق شرق
 12.0 16.0 36.3 الصين الصين
 4.1 5.0 8.9 الوسطى الوسطى  وآسيا وآسيا  أروبا أروبا
 9.7 11.1 16.6 الكاريبي الكاريبي  والبحر والبحر  اللاتينية اللاتينية  أمريكا أمريكا
 6.6 8.3 16.9 إفريقيا إفريقيا  وشمال وشمال  الأوسط الأوسط  الشرق الشرق
 51.0 57.0 73.9 آسيا آسيا  جنوب جنوب
 21.9 58.3 75.6 الهند الهند

 55.4 59.6 73.0 الصحراء الصحراء  جنوب جنوب  إفريقيا إفريقيا
 بالملايين 1.25 من أقل لى ع يعيشون الذين الأشخاص عدد

 83 120 317 الهادي الهادي  والمحيط والمحيط   آسيا َآسيا  شرق شرق
 56 70 208 الصين الصين
 5 7 16 الوسطى الوسطى  وآسيا وآسيا  أروبا أروبا
 27 30 45 الكاريبي الكاريبي  والبحر والبحر  اللاتينية اللاتينية  أمريكا أمريكا
 6 6 11 إفريقيا إفريقيا  وشمال وشمال  الأوسط الأوسط  الشرق الشرق
 352 388 595 آسيا آسيا  جنوب جنوب
 268 295 456 الهند الهند

 352 366 387 الصحراء الصحراء  جنوب جنوب  إفريقيا إفريقيا
  $2 من أقل لى ع يعيشون الذين الأشخاص عدد

 299 394 730 الهادي الهادي  والمحيط والمحيط   آسيا َآسيا  شرق شرق
 168 220 473 الصين الصين
 18 32 39 الوسطى الوسطى  وآسيا وآسيا  أروبا أروبا
 62 67 91 الكاريبي الكاريبي  والبحر والبحر  اللاتينية اللاتينية  أمريكا أمريكا
 26 30 52 إفريقيا إفريقيا  وشمال وشمال  الأوسط الأوسط  الشرق الشرق
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 2005 2015 2025 
 1091 926 973 آسيا آسيا  جنوب جنوب
 686 728 828 الهند الهند

 595 574 555 الصحراء الصحراء  جنوب جنوب  إفريقيا إفريقيا
source: the world bank, (2010): Global Economic Prospects, Crisis, Finance, and 

Growth, P 42, At http://siteresources.worldbank.org/INTGEP2010/Resources/ 
GEP2010- Full-Report.pdf ,retrieved (13/03/2013). 

 

 :أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن
 تتراجع بالنسبة  من المتوقع أن، $1.25 من أقل لى  عشون المئوية للسكان الذين يعيالنسبة •

، لكن  $1.25 من أقل لى لجميع المناطق ويتراجع معها عدد الأشخاص الذين يعيشون ع
 العالمية؛            الأزمة المالية والاقتصادية فرازات بإ يمكن أن تتأثر نسبيا

، تشير الإحصائيات إلى إمكانية  $2 من أقل لى  الذين يعيشون علسكان المئوية لالنسبة •
 معها عدد الأشخاص الذين يعيشون يتحسن لجميع المناطق وبة النسب بالنسه هذتحسين

  تشير الإحصائياتاللتين عدا منطقتي إفريقيا جنوب الصحراء وجنوب آسيا  $ 2 من أقل لى ع
فيهما وهذا دون  $ 2 من أقل لى إلى إمكانية ارتفاع نسبة وعدد الأشخاص الذين يعيشون ع

 .العالمية          للأزمة المالية والاقتصادية السلبية ثار  الآالحسبان الأخذ في 

 نتيجة   الن امية   الدول  إجمالي القوى العاملة في تراجع:  القوى العاملةإجمالي لى الأثر ع 2-2-
  مليون عامل في 263.25 بلغ عدد العاملين حيث ية  لم          للأزمة المالية والاقتصادية العا

 بالنسبة للبلدان الفقيرة المثقلة بالديون، 2010 سنة 258.36 لينخفض إلى 2007 سنة
 من فيها حسب تصنيف الأمم المتحدة فقد تراجع عدد العاملين   تطوراالأقل  أما الدول 

كما تراجعت . )1( 2007/2010 الفترةل لا  عامل خمليون 263.75 إلى ليون م335.35
 .العالمية       والاقتصادية     فأكثر نتيجة للأزمة الماليةأكثر ية  المعونات الموجهة للدول الن ام

                                                 
) 1(  La bank mondial, op-cit. 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008  240  
 

 

2008
 

 : نذكر منهاأخرى  أثار    ساهمت الأزمة في فقد       والاقتصادية الاجتماعية  إلى الآثار إضافة •
ل لا  من خآسيا وإفريقيا  في       من الدول الن امية خاصة العديد  اضطراب الأوضاع الأمنية في  •

  منها، وارتفاع معدلات الجرائم؛العديد  حروب وثورات في اندلاع

 حيث ية  لم   ادية العا        للأزمة المالية والاقتصنتيجة   الن امية   الدول  تراجع الطلب السياحي في  •
 .)1(     العربية   الدول في  % 20 بنسبة السياحي الطلبتشير التقارير إلى تراجع 

     2008 
 

 مجموعة من المناطق حسب موقعها الجغرافي، حيث قسمت إلى إلى  الن امية    الدول تقسم
       والاقتصادية     المالية  الأزمة بالخاصة  أهم الآثار تحديدب ل  المطهذال لا ست مناطق ونحاول من خ

 :الآتية الفروعل لا  المناطق من خهذه لى  ية ع لم العا
2008

 

 ي الهادوالمحيط  شرق آسيا منطقتي لى  ع  الأزمة  أثار إلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 .آسياوجنوب 

           المالية والاقتصادية  الأزمة  أثار يبين    الموالي  ول الجد:  الهاديوالمحيط  آسيا شرق    منطقة لى  عالأثر 1-
 .2006/2011  ل الفترة لا  الهادي خوالمحيط  آسيا شرق    منطقة لى  ية ع لم العا

 
 
 

                                                 
 .175  ديش فاطمة الزهراء، مصدر سبق ذكره، ص    )1(
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(34)2008
20062011 

 2006 2007 2008 2009 2010 2011 
ــاتج ــاتج الن ــالي  المحــلي المحــلي  الن ــالي الإجم ــسوق  بأســعار بأســعار  الإجم ــسوق ال   ال

 ))أمريكي أمريكي  دولار دولار((
10.1 11.4 8.0 8.0 8.1 8.2 

PIB  ــرد ــرد للف ــدولار  وحــدات وحــدات ( (الواحــد الواحــد  للف ــدولار بال   بال
 ))الأمريكي الأمريكي

9.2 10.5 7.2 6.0 7.2 7.3 

 7.5 7.3 5.9 6.7 8.7 8.1 الخاص الخاص  الاستهلاك الاستهلاك

 7.3 8.4 11.1 7.8 9.8 8.2 العام العام  الاستهلاك الاستهلاك

 9.3 9.3 14.3 5.3 8.7 12.4 الثابت الثابت  الاستثمار الاستثمار

 8.8 6.6 13.5 7.4 15.4 18.8   الصادرات الصادرات

 8.5 6.2 12.1 4.9 11.0 12.7 الواردات الواردات

َالصادرات  صافي صافي ِ  0.8 0.7 2.0 1.7 3.0 3.4 النمو النمو   في فيِ  والمساهمة والمساهمة     الصادرات َّ

  المحــلي المحــلي  النــاتج النــاتج/ / ري ريالجــا الجــا  الحــساب الحــساب  ميــزان ميــزان
  %  % الإجمالي الإجمالي

8.4 9.9 8.8 7.1 6.5 6.4 

 3.4 3.3 3.2 4.3 3.5 4.4 الاجمالي الاجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج  مخفض مخفض

  3.1 3.7 3.3 0.6 00 0.7  % %الإجمالي الإجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج  لى لى ع عَ  المالي المالي  التوازن التوازن

 إجمالي الناتج المحلي

 5.1 4.7 1.3 4.8 6.2 5.7 الصين الصين  باستثناء باستثناء   آسيا َآسيا  شرق شرق

 9.0 9.0 8.4 9.0 13.0 11.6   الصين الصين

 5.8 5.6 4.5 6.1 6.3 5.5 أندونيسيا أندونيسيا

 4.0 3.5 2.7 2.6 4.9 5.3 تايلندا تايلندا

source: the world bank, P 118, op-cit. 
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 :أن    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
 الناتج المحلي الإجمالي للفرد الواحد، الاستهلاك السوق، بأسعار الإجمالي المحلي الناتج قيم •

ل لا  إلا أنها انهارت خ،2007لخاص، الاستهلاك العام، ارتفعت قيم هذه المتغيرات سنة ا
 .اقتصادية   تحولت إلى أزمة التي ية  لم     المالية العا  الأزمة متأثرة ب2008/2011 المتبقية  الفترة 

 2009نة  إلا أنها ارتفعت س،2006/2008  ل الفترة لا  خالثابت   ستثمار  قيم الاانخفضت •
 الهادي والمحيط  آسيا شرق         دفعت الدول الن امية في منطقة التي     نتيجة للأزمة الاقتصادية 

 ثم العالمي،     للركود الاقتصادي نتيجة ضخ رؤوس الأموال لتنشيط اقتصادياتها إلى
 .المتبقية   تراجعت قيمه في الفترة 

  ل الفترة لا  خالنمو  في المساهمة    الصادرات صافيو    الواردات ادرات، الصقيم  في تراجع •
 متأثرة 2010 لتنهار سنة 2009 سنةل لا  نتيجة للأزمة المالية، ثم ارتفعت خ2006/2008

 وخروجه العالمي    بعد بداية تعافي الاقتصاد 2011 سنة  لتتعافى في العالمي،    بالركود الاقتصادي 
 .قتصاديالتدريجي من الركود الا

 التوازن الإجمالي، المحلي الناتج مخفض الإجمالي، المحليالناتج /الجاري الحساب ميزان نسبة •
 .ضئيلة وبنسب أخرى إلى فترة من المؤشرات هذه قيم تتغير الإجمالي المحلي الناتج لى عالمالي 

 ية  لم        ية والاقتصادية العا   المال  الأزمة  أثار يبين    الموالي   الجدول :آسيا جنوب    منطقة لى  عالأثر 2-
 .  2006/2011  ل الفترة لا   آسيا خجنوب    منطقة لى  ع2008  لسن ة 
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(35)2008
20062011 

 2006 2007 2008 2009 2010 2011 
ــاتج ــاتج الن ــالي  المحــلي المحــلي  الن ــالي الإجم ــسوق  بأســعار بأســعار  الإجم ــسوق ال   ال

 ))أمريكي أمريكي  دولار دولار((
9.0 8.5 5.7 5.7 6.9 7.4 

PIB  ــرد ــرد للف ــدولار  وحــدات وحــدات ( (الواحــد الواحــد  للف ــدولار بال   بال
 ))الأمريكي الأمريكي

7.3 6.8 4.2 4.3 5.5 6.1 

 6.7 6.0 4.2 2.7 7.0 6.0 الخاص الخاص  الاستهلاك الاستهلاك

 7.2 7.3 7.1 21.1 5.6 9.9 العام العام  الاستهلاك الاستهلاك

  10.2 9.7 4.1 7.6 13.6 14.6 الثابت الثابت  الاستثمار الاستثمار

 12.1 10.3 4.6 10.5 3.5 17.7 الصادرات الصادرات

 12.3 10.6 6.9 14.9 6.8 22.7 الواردات الواردات

َالصادرات  صافي صافي ِ  0.7 0.6 0.9 1.7 1.0 1.7 النمو النمو   في فيِ  والمساهمة والمساهمة     الصادرات َّ

  المحــلي المحــلي  النــاتج النــاتج/ / الجــاري الجــاري  الحــساب الحــساب  ميــزان ميــزان
 %  %    الاجمالي الاجمالي

1.5 1.3 3.3 2.3 3.2 3.4 

 6.5 6.9 13.8 7.2 7.4 5.2 الإجمالي الإجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج  مخفض مخفض

 7.8 8.6 9.5 8.9 5.7 5.1  % %الإجمالي الإجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج  لى لى ع عَ  المالي المالي  التوازن التوازن

 إجمالي الناتج المحلي
 4.8 4.1 4.4 3.9 6.0 4.5 الهند الهند  باستثناء باستثناء   آسيا َآسيا  جنوب جنوب

 8.0 7.5 6.0 6.1 9.1 6.4 الهند الهند

 4.0 3.0 3.7 2.0 5.7 4.1 باكستان باكستان

 5.8 5.5 5.9 6.2 6.4 5.3 بنغلاداش بنغلاداش

source: the world bank, P 151, op-cit. 
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 :أن    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
 المحلي الإجمالي بأسعار السوق، الناتج المحلي الإجمالي للفرد الواحد، الاستهلاك الناتج •

ل لا  إلا أنها انهارت خ،2007الخاص، الاستهلاك العام، ارتفعت قيم هذه المتغيرات سنة 
 .اقتصادية   تحولت إلى أزمة التي  ية لم لعا    المالية ا  الأزمة متأثرة ب2008/2011 المتبقية  الفترة 

 2008/2009  ل الفترة لا  إلا أنها تراجعت خ،2007 سنة  ارتفعت قيمه في الثابت   ستثمار  الا •
  للخروج التدريجي لاقتصادياتنتيجة   مع نهاية الفترة   مجددالترتفع     نتيجة للأزمة الاقتصادية 

 .ركود مرحلة المن  الدول 

  ل الفترة لا  خالنمو  في والمساهمة    الصادرات وصافي    الصادرات، الواردات قيم  تراجع في  •
 متأثرة 2010 لتنهار سنة 2009 سنةل لا  نتيجة للأزمة المالية، ثم ارتفعت خ2006/2008

 وخروجه العالمي    بعد بداية تعافي الاقتصاد 2011 سنة  لتتعافى في العالمي،     الاقتصادي بالركود
 .التدريجي من الركود الاقتصادي

 الناتج لى  مخفض الناتج المحلي الإجمالي، التوازن المالي ع،PIB/ الجاري الحساب ميزان نسبة •
 .ئيلةأخرى وبنسب ضالمحلي الإجمالي تتغير قيم هذه المؤشرات من فترة إلى 

2008
 

 منطقتي لى ع  ية لم العا ة      والاقتصادي    المالية   الأزمة  أثر إلى  الفرع هذا للا خ من     نتعرض
 .الكاريبي البحر ومنطقة اللاتينية وأمريكا الوسطى وآسيا    أوروبا

    منطقة لى  ع  الأزمة  أثر يبين    الموالي   الجدول : الوسطىآسيا وأروبا    منطقة لى  ع  الأزمة أثر  1-
 .2006/2011  ل الفترة لا  وأسيا الوسطى خأروبا
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(36)2008
20062011 

 2006 2007 2008 2009 2010 2011 
ــاتج ــاتج الن ــسوق  بأســعار بأســعار  الإجمــالي الإجمــالي  المحــلي المحــلي  الن ــسوق ال   ال

 3.5 2.7 2.6 4.2 7.1 7.6 ))أمريكي أمريكي  دولار دولار((

ــا ــا الن ــلي  تج تجالن ــلي المح ــالي  المح ــالي الإجم ــرد  الإجم ــرد للف ــد  للف ــد الواح   الواح
 3.6 2.6 6.2 4.1 7.1 7.5 ))الأمريكي الأمريكي  بالدولار بالدولار  وحدات وحدات((

 3.3 2.2 4.6 6.4 9.2 7.5 الخاص الخاص  الاستهلاك الاستهلاك
 2.6 2.1 2.3 4.1 5.2 6.0 العام العام  الاستهلاك الاستهلاك
 4.7 4.1 16.5 8.7 14.2 16.5 الثابت الثابت  الاستثمار الاستثمار

 6.6 4.3 13.2 3.9 7.1 8.1   الصادرات الصادرات
 6.0 3.7 12.9 9.0 17.9 13.9 الواردات الواردات

َالصادرات  صافي صافي ِ  00 0.1 0.3 1.9 3.4 1.5 النمو النمو   في فيِ  والمساهمة والمساهمة     الصادرات َّ
  المحــلي المحــلي  النــاتج النــاتج/ / الجــاري الجــاري  الحــساب الحــساب  ميــزان ميــزان
 0.2 0.4 0.5 0.3 0.6 1.1  %   %  الإجمالي الإجمالي

 4.0 6.7 3.5 9.5 7.7 9.3 الاجمالي الاجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج  مخفض مخفض
 3.4 4.5 6.2 0.7 2.4 3.0  % %الإجمالي الإجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج  لى لى ع عَ  المالي المالي  التوازن التوازن

 المحلي الناتج إجمالي
 3.8 2.2 4.1 3.0 5.7 6.9 انتقالية انتقالية  بمرحلة بمرحلة  تمر تمر  التي التي  البلدان البلدان
 3.5 1.3 2.5 5.0 6.8 6.8 أوروبا أوروبا  وشرق وشرق  وسط وسط
َالدول  رابطة رابطة  3.3 3.1 8.1 5.4 8.4 8.3 المستقلة المستقلة    الدول ُ
 3.0 3.2 8.7 5.6 8.1 7.7 الروسي الروسي  الاتحاد الاتحاد
 4.2 3.3 5.8 0.9 4.7 6.9 تركيا تركيا
 3.4 2.2 1.6 4.9 6.7 6.2 بولندا بولندا

source: the world bank, P 124, op-cit.  
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 :أن    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
 المحلي الإجمالي بأسعار السوق، الناتج المحلي الإجمالي للفرد الواحد، تراجعت الناتج •

  وتنهار في 2009 سنة   السلبية للأزمة، لترتفع فيللآثار نتيجة 2006/2008قيمهما سنة 
 العالمي؛     للركود الاقتصادي السلبية  بسبب الآثار 2010/2011  الفترة 

 لتنخفض الأزمة، سبق الذي للرواج نتيجة 2007 سنة  في قيمه ارتفعت الخاص الاستهلاك •
 قيمه أن إلا العالمي     الاقتصادي والركود للأزمة نتيجة 2008/2010   الفترة للا خقيمه 

 ؛2011 سنة عافتت

 سنة  طفيف في تحسن مع 2006/2010   الفترة طول لى ع قيمه انخفضت العام الاستهلاك •
 ؛2011

   الرواج التي سبقت الأزمة مرحلةل لا  خ2007 سنة  في قيمه ارتفعت الثابت  الاستثمار •
ارت  ثم انه2009 سنة  في نتيجة للأزمة ثم ارتفعت مرة أخرى 2008 سنة  في قيمه لتتراجع

 الملاحظة بالنسبة للصادرات نفس وهي. الاقتصادي للركود نتيجة 2010/2011 في الفترة 
 والواردات؛

 لتنهار بعد ذلك وتتراجع 2007 سنة  ارتفعت قيمه في النمو  في والمساهمة    الصادرات صافي •
 العالمية؛   صادية        المالية والاقت  الأزمة بسبب تأثرها ب2011 سنة  تبلغ قيمة صفرية في تىح

 طول لى  المحلي الإجمالي تنخفض قيمه من سنة إلى أخرى عالناتج/  الحساب الجاري ميزان •
 .فترة الدراسة

 لى  ع  الأزمة  أثر يبين    الموالي   الجدول:  الكاريبيوالبحر اللاتينية    أمريكا    منطقة لى  عالأثر - 2
 .2006/2011  ل الفترة لا لبحر الكاريبي خ ومنطقة االلاتينية    أمريكا   منطقة 
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(37)2008
20062011 

 2006 2007 2008 2009 2010 2011 
ــاتج ــاتج الن ــسوق  بأســعار بأســعار  الإجمــالي الإجمــالي  حــلي حــليالم الم  الن ــسوق ال   ال

 3.6 3.1 2.6 3.9 5.5 5.4 ))أمريكي أمريكي  دولار دولار((

ــاتج ــاتج الن ــالي  المحــلي المحــلي  الن ــالي الإجم ــرد  الإجم ــرد للف   الواحــد الواحــد  للف
 ـبـ  وحدات وحدات((  2.3 1.8 3.8 2.6 4.1 5.0 )) $ $ب

 3.4 3.2 1.9 4.2 3.5 6.1 الخاص الخاص  الاستهلاك الاستهلاك
 2.6 2.8 2.9 4.1 2.9 2.8 العام العام  الاستهلاك الاستهلاك
 5.8 6.1 13.6 11.7 20.7 13.4 الثابت الثابت  الاستثمار الاستثمار

 5.0 7.8 11.2 1.6 4.9 6.7   الصادرات الصادرات
 5.6 10.3 15.8 9.2 11.9 14.0 الواردات الواردات

َالصادرات  صافي صافي ِ  0.3 0.7 1.6 2.0 1.7 1.5 النمو النمو   في فيِ  والمساهمة والمساهمة     الصادرات َّ
  المحـلي المحـلي  النـاتج النـاتج/ / الجـاري الجـاري  الحـساب الحـساب  ميزان ميزان

 0.1 1.0 0.9 0.6 0.4 1.4  %  % الإجمالي الإجمالي

 4.0 3.0 7.2 8.4 5.4 7.2 الاجمالي الاجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج  مخفض مخفض
 2.5 2.8 3.3 0.9 1.1 1.1  % %الإجمالي الإجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج  لى لى ع عَ  المالي المالي  التوازن التوازن

 المحلي الناتج اجمالي
 3.7 3.2 2.6 3.7 5.2 5.2 الأرجنتين الأرجنتين  باستثناء باستثناء  اللاتينية اللاتينية  أمريكا أمريكا
 3.6 3.3 6.4 1.7 3.7 5.0   الوسطى الوسطى  أمريكا أمريكا
 3.3 2.3 0.1 3.6 6.1 9.0 الكاريبي الكاريبي  البحر البحر  منطقة منطقة

 3.9 3.6 0.1 5.1 5.7 4.0   البرازيل البرازيل
 3.6 3.5 7.1 1.4 3.3 4.8 المكسيك المكسيك

 2.4 2.3 2.2 6.8 8.7 4.5 الأرجنتين الأرجنتين
source: the world bank, P 131. Op-cit. 
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 :أن    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
 نتيجة 2007 سنة في ) دولار أمريكي (السوق المحلي الإجمالي بأسعار الناتج قيم ارتفعت •

    أن قيمه انخفضت في الفترة إلا      سبقت الأزمة المالية التي     الاقتصادي الرواج لفترة
 2011 لترتفع قيمه سنة العالمية،            الأزمة المالية والاقتصادية ات متأثرة بإفراز2008/2010

 الركود  مرحلةمن التدريجي وخروجها   الدول اقتصاديات  التدريجي في لتحسننتيجة ل
  عن الأزمة؛الناتج    الاقتصادي 

   في الفترة )  بالدولار الأمريكيتوحدا( المحلي الإجمالي للفرد الواحد الناتج قيم انخفضت •
 ثم تذبذبت اقتصادية   تحولت إلى أزمة التي ية  لم       فترة بروز الأزمة المالية العا2007/2008

 المتبقية؛ ترة   قيمه بين الارتفاع والانخفاض في الف

 أخذت قيمه تتأرجح ثم      بسبب بروز الأزمة المالية 2007انخفض الاستهلاك الخاص سنة  •
  الفترة؛بقية بين الارتفاع والانخفاض في 

 الحكومات ومحاولة    نتيجة للأزمة المالية 2007/2008   الفترة ارتفع الاستهلاك العام في  •
 للركود نتيجة 2009/2011   الفترة  في لينخفض ةل السيو مشكلة لتجاوزضخ الأموال 

 العالمي؛     الاقتصادي

 قيمه بعد لتتأرجح   أي فترة الرواج التي سبقت الأزمة 2007 ارتفع سنة الثابت   ستثمار الا •
 ذلك بين الزيادة والنقصان؛

 ثم زمة   سبق الأالذي     الرواج الاقتصادي بسبب 2007 سنة  قيمها في ارتفعت   الصادرات  •
 2010/2011     وتنهار في الفترة2009 سنة  في لترتفع   بسبب الأزمة 2008انخفضت قيمها سنة 

 .العالمي    نتيجة للركود الاقتصادي 

  في وتنخفض مرة أخرى 2009  لترتفع في سنة 2007/2008    في الفترة انخفضت   الواردات  •
 ؛2010/2011     الفترة

  نتيجة للأزمة2006/2008  ل الفترة لا  ارتفعت قيمه خالنمو  في لمساهمةوا   صافي الصادرات  •
 .العالمي     نتيجة للركود الاقتصادي 2009/2011  ل الفترة لا لينخفض خ
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2008
 

 الشرق الأوسط وشمال إفريقيا منطقتي لى  ع  الأزمة  أثار إلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 .وإفريقيا جنوب الصحراء

    المالية   الأزمة  أثر يبين    الموالي   الجدول :يقيا الأوسط وشمال افرالشرق    منطقة لى  الأثر ع- 1
 .2006/2011  ل الفترة لا  الأوسط وشمال إفريقيا خالشرق    منطقة لى  ية ع لم   ادية العا    والاقتص
(38)2008

20062011 

 2006 2007 2008 2009 2010 2011 
ــاتج ــاتج الن ــالي  المحــلي المحــلي  الن ــالي الإجم ــسوق  بأســعار بأســعار  الإجم ــسوق ال   ال

 ))أمريكي أمريكي  دولار دولار((
5.2 5.9 4.3 2.9 3.7 4.4 

ــاتج ــاتج الن ــلي  الن ــلي المح ــالي  المح ــالي الإجم ــرد  الإجم ــرد للف ــد  للف ــد الواح   الواح
 ـبـ  وحدات وحدات((  )) $ $ب

3.5 4.1 2.6 1.2 2.0 2.8 

 5.1 4.5 4.6 1.2 6.3 4.8 الخاص الخاص  الاستهلاك الاستهلاك

 6.4 7.5 10.6 11.3 2.2 5.7 العام العام  الاستهلاك الاستهلاك

 4.6 4.0 8.0 19.4 18.7 5.9 الثابت الثابت  الاستثمار الاستثمار

 5.2 2.3 8.8 0.2 6.5 5.9   الصادرات الصادرات

 6.7 5.2 1.1 9.0 12.4 7.0 الواردات الواردات

َالصادرات  صافي صافي ِ  0.8 1.1 3.5 3.0 1.6 0.1 النمو النمو   في فيِ  والمساهمة والمساهمة     الصادرات َّ

  المحــلي المحــلي  النــاتج النــاتج/ / الجــاري الجــاري  الحــساب الحــساب  ميــزان ميــزان
  %   %  الإجمالي الإجمالي

11.6 10.1 10.5 0.1 1.5 1.0 

 3.9 6.2 6.7 16.0 6.1 8.3 الاجمالي الاجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج  مخفض مخفض

  3.7 4.1 6.1 1.9 0.4 0.9  % %الإجمالي الإجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج  لى لى ع عَ  المالي المالي  التوازن التوازن

 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008  250  
 

 

 2006 2007 2008 2009 2010 2011 
 إجمالي الناتج المحلي

 4.3 3.5 1.4 4.4 4.9 4.6 افريقيا افريقيا  وشمال وشمال  الأوسط الأوسط  الشرق الشرق

 4.1 3.2 0.6 4.6 3.6 3.8 الخليجي الخليجي  ون ونالتعا التعا  مجلس مجلس  دول دول

 6.0 5.2 4.7 7.2 7.1 6.8 العربية العربية  مصر مصر  جمهورية جمهورية

 3.2 2.2 1.0 2.5 7.8 5.9 الاسلامية الاسلامية  ايران ايران  جمهورية جمهورية

 4.0 3.9 2.1 3.0 3.0 2.0 الجزائر الجزائر

source: the world bank, P  141, op-cit. 
 

 :أن    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن

 ، الناتج المحلي الإجمالي للفرد الواحد)دولار أمريكي( بأسعار السوق  المحلي الإجماليالناتج •
     الرواج الاقتصادي فترة  في 2007ارتفعت قيمتهما سنة ) وحدات بالدولار الأمريكي(

 نتيجة للآثار السلبية 2008/2009  ل الفترة لا  سبق الأزمة، إلا أن قيمهما تراجعت خالذي
 ؛2010/2011   الفترة نهايةل لا أخرى خللأزمة لترتفع قيمهما مرة 

 أنه ارتفع مع نهاية إلا ية  لم     نتيجة للأزمة المالية العا2008 الخاص سنة الاستهلاك انخفاض  •
 للتعافي التدريجي للاقتصاد العالمي، أما الاستهلاك العام والاستثمار نتيجة   فترة الدراسة 

 الخروج ومحاولةة ل  وهذا من أجل دعم السيو2008 سنةل لا  ارتفعت قيمتهما خدالثابت فق
  الركود، الا أن قيمهما تراجعت مع نهاية الفترة؛لتجنب    الاقتصاد ودعم  من الأزمة 

 انخفضت بوتيرة التي    مقارنة مع الواردات 2008 سنة للا خ     انخفاض حاد في الصادرات  •
 .علمي بوادر كساد وظهور   أقل نتيجة للأزمة المالية 

           المالية والاقتصادية  الأزمة  أثر يبين    الموالي   الجدول : جنوب الصحراءإفريقيا    منطقة لى  عالأثر - 2
 . 2006/2009  ل الفترة لا  جنوب الصحراء خإفريقيا    منطقة لى  ية ع لم العا
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(39)2008
20062011 

 2006 2007 2008 2009 2010 2011 
ــاتج ــاتج الن ــالي  المحــلي المحــلي  الن ــالي الاجم ــسوق  بأســعار بأســعار  الاجم ــسوق ال   ال

 4.6 3.8 1.1 5.1 6.5 6.4 ))أمريكي أمريكي  دولار دولار((

PIB  ــرد ــرد للف ــدولار  وحــدات وحــدات ( (الواحــد الواحــد  للف ــدولار بال   بال
 2.7 1.9 0.1 3.1 4.0 3.9 ))الأمريكي الأمريكي

 4.5 3.2 0.4 3.5 8.1 7.0 الخاص الخاص  الاستهلاك الاستهلاك
 5.2 5.2 5.6 5.6 5.8 5.8 العام العام  الاستهلاك الاستهلاك
 5.7 6.3 0.3 12.2 19.5 16.9 الثابت الثابت  الاستثمار الاستثمار

 5.9 6.6 5.2 4.6 3.8 4.8   الصادرات الصادرات
 6.6 7.5 5.2 7.6 11.8 13.2 الواردات الواردات

َالصادرات  صافي صافي ِ  0.5 0.6 0.2 0.9 2.9 2.7 النمو النمو   في فيِ  والمساهمة والمساهمة     الصادرات َّ
  المحــلي المحــلي  النــاتج النــاتج/ / الجــاري الجــاري  الحــساب الحــساب  ميــزان ميــزان
 2.4 2.5 3.4 0.1 0.1 0.7  %  % الإجمالي الإجمالي

 4.1 6.1 6.2 9.7 7.6 7.3 الاجمالي الاجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج  مخفض مخفض
 1.7 2.1 4.2 0.9 0.4 4.3  % %الإجمالي الإجمالي  المحلي المحلي  الناتج الناتج  لى لى ع عَ  المالي المالي  التوازن التوازن

 المحلي الناتج إجمالي
  باسـتثناء باسـتثناء  الكـبرى الكـبرى  اء اءالصحر الصحر  جنوب جنوب  افريقيا افريقيا
 5.6 4.8 2.8 5.9 7.1 6.9 افريقيا افريقيا  جنوب جنوب

 5.3 4.9 2.8 6.3 7.9 7.5 للنفط للنفط  المصدرة المصدرة  البلدان البلدان
 CFA 2.7 4.5 4.0 1.6 3.4 3.8  بلدان بلدان
 2.7 2.0 1.8 3.7 5.5 5.6 افريقيا افريقيا  جنوب جنوب
 2.1 4.8 4.3 5.3 6.3 6.2 نيجيريا نيجيريا
 4.8 3.7 2.8 1.7 7.1 6.4 كينيا كينيا

source: the world bank, P  154, op-cit. 
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 :أن    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
، الناتج المحلي الإجمالي للفرد )دولار أمريكي( المحلي الإجمالي بأسعار السوق الناتج •

 ارتفعت الثابت،   ستثمار ، الاستهلاك الخاص، الا)وحدات بالدولار الأمريكي(الواحد 
 نتيجة للأزمة 2008/2009  ل الفترة لا جعت خ إلا أنها ترا،2007قيم هذه المتغيرات سنة 
 الخروج بعد 2010/2011   الفترة نهايةل لا  مرة أخرى خلترتفع ية  لم          المالية والاقتصادية العا

 التدريجي من مرحلة الكساد؛

 ؛ يتأثر بالأزمة  بطيئة فهو لمبصورة    فترة الدراسة طول لى الاستهلاك العام تراجعت قيمه ع •

 وبالتالي فهي 2008/2010  ل الفترة لا  لترتفع خ2007 سنة  قيمها في انخفضت   الصادرات  •
 العالمي؛     الاقتصادي لركود نتيجة ل2011 قيمها سنة لتتراجع  لم تتأثر بإفرازات الأزمة 

  فترة الدراسة؛طول لى  قيمها بين الزيادة والنقصان عتغيرت    الواردات  •

  لتتراوح بين الزيادة والنقصان في 2007 ارتفعت سنة النمو  في والمساهمةات     الصادرصافي  •
 . لم تتأثر بصورة واضحة بإفرازات الأزمةفهي    فترات الدراسة باقي
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 حسب مختلفة بدرجات 2008   ية لسن ة  لم           المالية والاقتصادية العا  بالأزمة   الن امية   الدول تأثرت
 محروقات من الأولية المواد   أسعار بتراجع المتعلقة تلك   هي المشتركة  الآثار أهم ولعل منطقة، كل

 الأموال رؤوس تدفقات ومساعدات، معونات من    المالية التدفقات ومعادن، وكذا تراجع حجم 
اشرة، التحويلات المالية، وتعتبر منطقتي  المبالأجنبية     الاستثمارات والمتوسطة الأجل، القصيرة
 معدلات ترتفع حيث العالم،  في   أكثر المناطق تضررااء الصحرنوب جوإفريقيا  آسيا جنوب
 . المنطقتينهاتين  في كبير بشكل الفقر

مان  الزمر لى  علم  عرفها العاالتي             من أضخم الأزمات المالية والاقتصادية 2008   أزمة تعتبر
 بالجوانب متعلق  هو  التي منها ما ومسبباتها  حيث كثرة، تشابك وتعقد أسبابها من  سواء 

  بالمستوىمرتبط  هو الاقتصادية، الاجتماعية السياسية، الدينية، المحاسبية، الأخلاقية ومنها ما 
 الجزئي ستويين بالمارتبط ، ومنها ما )بقية دول العالم(والمستوى الخارجي ) أ.م.وداخل (الداخلي 

 الرأسمالي ومبادئه الظالمة والنظام النقدي، وكما تنوعت بالنظام والكلي، كما ارتبطت أسبابها 
وكثرة أسبابها، جاءت أثارها ونتائجها متنوعة ومؤثرة مست جميع المجالات الحياتية وفي جميع 

 ارتباطها نتيجة   من هذه الأزمة  التي تحملت العبء الأكبرمنها   الن امية   خاصة والمجتمعات  الدول 
 هشاشتها وبسبب   والشلل هذا من جهة بالركود إصابته نتيجة تأثر برمته لذيبالاقتصاد العالمي ا

 .   أخرى  وتبعيتها للدول الغنية إضافة إلى سرعة تأثرها من جهة 
 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



 

 
 

 

  

  

  الفصل الثالث
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 

 

 

   
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20082008 
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 

2008 
 

 
  المنظومة ية باعتبارها جزء من لم             الأزمة المالية والاقتصادية العابإفرازات     العربية   الدول تأثرت

 ،  واجتماعيا  قنوات غير مباشرة، فتأثرت اقتصادياعبر   بلغتها الأزمة حيث ية  لم      الاقتصادية العا
 اندلاع     العربية   الدول لى  ع2008   ية لسن ة  لم             وكان من أبرز أثار الأزمة المالية والاقتصادية العا

   بالأزمة     غير مباشرة بصفة    وتأثرت الجزائر ،طالبة بالتغيير والديمقراطية المالعربي     ثورات الربيع 
   أسعار انخفاضل لا  بلغتها عبر قناة التجارة الخارجية من خالتي ية  لم          المالية والاقتصادية العا

 ولتسليط . نتيجة تراجع الطلب العالمي عليها وارتفاع معدلات التضخم المستوردالمحروقات
     العربية    الدوللى  ية ع لم              الفصل أثار الأزمة المالية والاقتصادية العاهذال لا  خمن   الضوء أكثر نتن اول 

      الاقتصادية   وكذا الآثارالعربي،   الربيع وثورات         وعلى صن اديق الثروة السيادية ،  واجتماعيا اقتصاديا
 : مباحث الآتيةثلاثل لا  قطاعاتها وأسواقها وذلك من خوعلى    الجزائر لى  للأزمة ععيةوالاجتما
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&  2008

 

&  
2008 

&         2008
 
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 
2008 

 
 اندماج بسبب   بية     الدول العرلى  عمعاناة ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العافرضت 

 الغنية  لدول  لما يعرف بالعولمة التي تراعي مصلحة انتيجة       اقتصادياتها في الاقتصاد الدولي 
 لى  العربية، فهي عولمة غير عادلة منحازة للأقوياء عومنها    القوية، وتهدر حقوق الدول الن امية 

   الدول لى  ية ع لم              الضعفاء، ومن الصعب الحديث عن أثار الأزمة المالية والاقتصادية العاحساب
 دولة وطبيعة صادراتها ووارداتها، ومدى لكل  صادي    لاختلاف الهيكل الاقتمجتمعة    العربية 
 ومن   المبحث هذال لا  بالنفط، ونوضح من خالمتعلقة   من العوائد خاصة الاستفادة لى قدرتها ع

       الآثار الاقتصادية إلها،   انتقال الأزمة وآليات       مطالب أهم تقسيمات الدول العربية ثلاثل لا خ
 .أخرى  إضافة إلى أثار العربية،   الدول لى  ية ع لم          زمة المالية والاقتصادية العا للأوالاجتماعية

•  ية  لم             انتقال الأزمة المالية والاقتصادية العاوآليات       تقسيمات الدول العربية 
 إليها؛ 2008  لسن ة 

• ية لسن ة  لم           للأزمة المالية والاقتصادية العاوالاجتماعية    قتصادية    الآثار الا   
 العربية؛   الدول لى  ع2008

•  الدول على 2008   لسن ة  ية لم العا          للأزمة المالية والاقتصادية أخرى  أثار 
 .العربية
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2008 

 جزء من لأنها       الدول العربية إلى ية  لم             الطبيعي أن تنتقل الأزمة المالية والاقتصادية العامن
        الدول العربيةإلى   كذلك أن تختلف قنوات انتقال الأزمة  ومن الطبيعيالعالمي،   منظومة الاقتصاد 

 وارتباطها بالاقتصاد العالمي    الاقتصاد لى  انفتاحها عدرجة أخرى وهذا باختلاف إلى دولة من
 العربية،    فروع حول تقسيمات الدولثلاثل لا  خومنب ل  المطهذال لا ونبحث من خ. الأمريكي
 . المال العربيةأسواق لى  ية ع لم             وأثر الأزمة المالية والاقتصادية العاإليها ة  الأزم انتقال قنوات
 

 : الفرعهذال لا  من خلها         مجموعة من التقسيمات للدول العربية نتعرض هناك
 :)1( إلى ثلاث مجموعات تقسم: الخارجي لم  العالى  حسب درجة الانفتاح ع- 1
 المرتفعة وتشمل دول مجلس التعاون والمالي     الانفتاح الاقتصادي درجة      العربية ذات الدول •

 ؛)الإمارات، السعودية، سلطنة عمان، قطر، الكويت والبحرين(    الخليجي العربية 

 مصر، تونس، الأردن: ة ومنها المتوسطفوق الانفتاح المتوسطة أو درجة      العربية ذات الدول •
 والمغرب؛

 . الانفتاح المنخفضة ومنها الجزائر، ليبيا والسوداندرجة      العربية ذات الدول •

 :)2( إلى أربع مجموعاتوتقسم: حسب امتلاكها للنفط وكثافتها السكانية 2-
  والكثافةة،الكبير    دول مجلس التعاون الخليجي المصدرة للنفط وذات الفوائض المالية تشمل •

   السكانية المنخفضة؛

 السكانية المرتفعة والحاجيات الاجتماعية الكبيرة، الكثافة  المصدرة للنفط ذات البلدان •
  من الفئة الأولى؛أقل   فوائضها المالية 

                                                 
 . 50، ص 2009   مصدر سبق ذكره، العمواسي مصطفى وزهدي أحمد وأبو صيام تيسير،   )1(

     الاقتصاديات العربية                تداعيات الأزمة المالية العالمية على): بدون تاريخ نشر(الشهوان نوفل قاسم علي،   )2(
 .12/13، العراق، ص ص )18العدد  (6 المجلد    مجلة مركز الدراسات الإقليميةومجالات المعالجة، 
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  السياحة والاستثمار؛التمويل، مجال  في النفطية   الدول مع كبيرة روابطها ولكن نفطية غير بلدان •

 السياحة التجارة، مجال  في العالمي بالاقتصاد كبيرة روابط وذات  اقتصاديا تنوعةم بلدان •
 .والاستثمار

   :)1( إلى قسمين وتنقسم:  حسب إنتاجها للنفط- 3
 النفطية المنتجة والمصدرة للنفط والتي تشمل دول مجلس التعاون الخليجي الغنية الدول •

 الخ؛.. كالجزائر وليبياالأخرى  إضافة إلى الدول 

 المجموعة دول من أقل تأثرها كان والتي الدخل متوسطة أو الفقيرة   سواء النفطية غير الدول •
 .الأولى

 :)2( إلى ثلاث مجموعات قسمت:  حسب موقعها الجغرافي- 4
  مجلس التعاون الخليجية؛دول •
  المغرب العربي؛دول •
 . المشرق العربيدول •
 فرادة أو مجتمعة       الدول العربية دراسة لى  ع إلى التقسيمات السابقة يمكن الاعتمادإضافة •

 . هذهدراستنا  عليه في سنعتمد وهو ما 
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 وهذا راجع العالمية،       والاقتصادية     للأزمة الماليةالسلبية  الآثار من       تسلم الدول العربية لم
 يمر عبر قناتين أساسيتين إليها   وانتقال الأزمة العالمية،   إلى ارتباطها بالاقتصاد والأسواق المالية 

     إضافة إلى مدى انفتاح الاقتصاديات العربية. التجارة الخارجية والاستثمار الأجنبي المباشر: هما
 .الخارجي لم  العالى ع

                                                 
          أثار الأزمة الاقتصادية على العمالة الوطنية والعربية، البند الثامن، ): 2011(منطمة العمل العربية،    )1(

 .10، جمهورية مصر العربية، ص 38، الدورة 2011 في سنة  المنعقد مؤتمر العمل العربي

 .سبق ذكره  منظمة العمل العربية، مصدر    )2(
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أ ودول الاتحاد الأوروبي .م. ومع مرتبطة بالعلاقات التجارية وهي: قناة التجارة الخارجية 1-
 المجالات    الدول في هذه  الاستيراد والتصدير فوقوع أي تغيرات في مجال   خاصة في 
 والنقدية ة    والتضخم وتغيرات السياسات الماليالصرف   أسعار كتقلبات    والمالية     الاقتصادية 

 .)1(       الدول العربية لى  عسلبية    يكون لها تداعيات 
 الأجنبية    ستثمارات  زيادة جذب الاإلى       الدول العربية تسعى:  المباشرالأجنبي   قناة الاستثمار  2-

  ية ال    الأزمة المظل  تسهيلات وامتيازات، ولكن في تقديمل لا المباشرة الوافدة إليها من خ
 الأجنبية والناقلة للاستثمارات المانحة   من الدول العديد لى  أثرت عالتي ية  لم       والاقتصادية العا

 هذا       إلى الدول العربية قات التدفهذه  أدى ذلك إلى تراجع حجم حيثالمباشرة بدرجات مختلفة 
 تتميز بعدم الاستقرار والتي    لعربية    إلى الظروف التي تعرفها العديد من الدول اإضافة  من جهة 

    لذا فقناة الاستثمار أخرى،   المباشرة من جهة الأجنبية    ستثمارات السياسي الذي يؤدي إلى طرد الا
 . العربيةللدول ية  لم           الناقلة للأزمة المالية والاقتصادية العالقنوات المباشر تعتبر من أهم االأجنبي

     بعض الاقتصاديات العربية تتمتع: الخارجي لم  العالى     فتاح الاقتصاديات العربية عمدى ان 3-
 كدول مجلس التعاون الخليجي، وذلك العالمي    الاقتصاد لى  كبيرة من الانفتاح عبدرجة

 .)2(بفضل حرية حركة انتقال رؤوس الأموال والعولمة 
     
 

 على          الأسواق المالية العربية وعلى بنوكها ولى     أثار الأزمة عإلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 .ي السياحقطاعها

 من  تضررا الأكثر     العربية ة      الأسواق الماليتعتبر :العربية   الية الم   الأسواق لى  ع  الأزمة أثر  1-
 ففي  الخليجي، التعاون مجلس دول إلى بالنسبة   خاصة  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة

 قطة،ن 460 ليفقد % 3.6 بنحو    المالية للأوراق الكويت سوق تراجع مؤشر 2008أكتوبر 
                                                 

 .146  أبو شرار علي عبد الفتاح، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .المصدر نفسه، نفس الصفحة   )2(
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 حيث فقد قطاع الخدمات السوق       جميع مؤشرات القطاعات الاقتصادية في تراجعتكما 
كما .  نقطة549  نقطة وفقدت البن وك 592 خسر    نقطة من قيمته ومؤشر الاستثمار 738
 نقطة 304 نقطة، وتراجع قطاع العقارات بـ 435 الكويتية بـ غير    مؤشر الشركات اجعتر

 أما في .  نقطة40 نقطة والأغذية بـ 101 نقطة، قطاع التأمين بـ 254عة بـ وقطاع الصنا
 تراجعت كما مليار درهم من قيمتها 35 نحو 2008 فقدت الأسهم مع نهاية سنة الإمارات
 السوقية، معدل دوران القيمةكما تراجع مؤشر . )1( والأردنية البحرينية القطرية، الأسهم

 سوق مسقط ففي ،       الدول العربيةمعظم  في 2008نة الأسهم ومعدل نمو الأسهم س
 %68.6ومعدل دوران الأسهم بـ  % 34.42 مؤشر القيمة السوقية بــ تراجع   للأوراق المالية 

 دبي سوق  وتراجعت المؤشرات السابقة في ،)2( % 52.1 تراجع معدل نمو الأسهم بـ كما
 وحققت المؤشرات السابقة التوالي، لى ع %) 59،  %81،  %54.34 (بـ    لماليةللأوراق ا

، وفي عمان بلغت المؤشرات  %)46.51،  %66.78،  %38.11 (مصر معدلات نمو سالبة في 
  كما سجلت المؤشرات السابقة نسبا %) 23.5 ، %33.26،  %13.1( سالبة  السابقة نسبا

 معظم أسواق أن  لاحظ   مما سبق ن،)3( %) 48.72،  %59.72،  %22.85 (الخرطوم سالبة في 
  ا محققة معدلات ونسبفتدهورت ية  لم     المالية العا  الأزمة تأثرت بقد       الأوراق المالية العربية 

من الحجم السوقي لإجمالي  % 77 لى  لدول الخليج التي تسيطر عبالنسبة  سالبة خاصة 
 مليار 272.7 بـ خسائرهادرت أسهم سعودية والتي ق % 33.9منها (    الأسهم العربية 

 .)4( بي دول المشرق العرحصة % 6، و  %17    إفريقيا شمال دول، وحصة )دولار

                                                 
 .58/59  ، مصدر سبق ذكره، ص ص العمواسي مصطفى، زهدي أحمد وأبو صيام تيسير   )1(

           الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها على أسواق المال ): 2011(الأسدي عبد الحسين جاسم محمد،   )2(
 .107، تكريت، العراق، ص )23العدد  (7، المجلد مجلة تكريت للعلوم الإدارية والاقتصاديةالعربية، 

 .108/111المصدر نفسه، ص ص    )3(

             الأزمة المالية العالمية وتأثيراتها على اقتصاديات الدول ): 2009(ي محمد، بوخمخم عبد الفتاح وصالح   )4(
 المنعقد في أفريل           ملتقى دولي حول أزمة النظام المالي والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلامية العربية، 

 .16، جامعة الأمير عبد القادر، قسنطينة، الجزائر، ص 2009
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    المالية   بالأزمة ضيقة حدود  في إلا     العربية  البن وك تتأثر لم: العربية   البنوك لى ع   الأزمة  أثر 2-
تانة مراكزها المالية، الرقابة الصارمة من جانب  ذلك إلى مويرجع ية  لم       والاقتصادية العا

 الكويت  في الكبيرة  بازل، وقد تعرض أحد البن وك لمقررات ها المركزية، تطبيقبنوكها
  كما تكبد،)1(لهزات عنيفة كادت تعصف به لولا تدخل الحكومة التي ضمنت كافة ودائعه

  الرهن   في سنداتمارهنتيجة استث )2( مليون دولار750 ـ العربي خسارة قدرت بالخليج بنك 
    المالية   الأزمة أن إلا ،)3(ر دولامليون       خسائر المؤسسة العربية المصرفية وقدرت   العقاري 

 اختيار  الحرص من قبل مانحي الائتمان في زيادة  في ساهمت  ية لم العا       والاقتصادية
 .)4( تكاليف الائتمانارتفاع ئتمان مما ساهم في المقترضين والمشاريع بالنسبة لطالبي الا

 جراء  كبيربشكل        قطاع السياحة في الدول العربية تأثر : العربيةالسياحة لى ع   الأزمة  أثر 3-
 كمالية وليست خدمة ضرورية أساسية حيث قل ترفيهية خدمة السياحة كون  الأزمة ذلك 

 معهم الإيرادات السياحية، حيث تستحوذ وقلت  بية     عدد السياح الوافدين إلى الدول العر
من جملة عدد السياح % 70 لى كل من مصر، السعودية، تونس، المغرب والإمارات ع

 عرفتها التي     والثورات العربية العربي   كما ساهم الربيع ،)5(       الدول العربيةلى الوافدين ع
 .  نحو هذه الدول السياحعزوف       بعض الدول العربية في 

 
 

                                                 
 .89  يوسف حسن يوسف، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

:            كورتل فريد، الأزمة المالية العالمية وأثرها على الاقتصاديات العربية، نقلا عن الموقع الالكتروني   )2(
http://www.jinan.edu.lb/conf/Money/1/kourtel.pdf 06/06/2014(   ، تم الاطلاع على المقال في.( 

 .13  كورتل فريد، مصدر سبق ذكره، ص   )3(

              أثار وانعكاسات الأزمة المالية والاقتصادية على الاقتصاديات ): 2009(محمود ولد محمد عيسى محمد،    )4(
، 2009 المنعقد في أكتوبر         الاقتصادية الدولية والحوكمة المالية          الملتقى الدولي حول الأزمة المالية والعربية، 

 .5، جامعة سطيف، الجزائر، ص      كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير

 .91  يوسف حسن يوسف، مصدر سبق ذكره، ص    )5(
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    
2008 

 رها جزء من المنظومة ية باعتبا لم             الأزمة المالية والاقتصادية العابإفرازات       الدول العربية تأثرت
. العربية   الدول باختلاف   عن الأزمة الناجمة  واختلفت الآثار النامية،   من الدول وجزء ية  لم العا

  للأزمةوالاجتماعية       ثلاث فروع حول أهم الآثار الاقتصادية وعبرب ل  المطهذال لا ونبحث من خ
 . الدول العربية علىالعالمية         المالية والاقتصادية 

 النمو، التضخم والبطالة معدل لى  ية ع لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة أثار :   الأول  الفرع
 لى  ية ع لم  العا      والاقتصادية       أثار الأزمة المالية إلى  الفرع هذا للا خ من     نتعرض: للدول العربية

 لدى) بياناتها تتوفر (عربية دولة 19 بـ الخاصة والبطالة التضخمتصادي،  النمو الاقمعدلات
 الجزائر، الأردن، الإمارات، البحرين، تونس،: (وهي    الصادرات وائتمان    ضمان الاستثمار مؤسسة

جيبوتي، السعودية، السودان، سوريا، العراق، سلطنة عمان، قطر، الكويت، لبنان، ليبيا، مصر، 
 ).وريتانيا، اليمنالمغرب، م

 يبين 40 رقم   الجدول : النمو الحقيقي للناتج المحلي الإجمالي العربيمعدل لى  ع  الأزمة أثر  1-
 .2006/2012  ل الفترة لا معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي العربي خ

(40)
20062012 

 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 
 3.2 3.1 3.8 2.42 6.40 6.23 6.10  (%)النمو معدل

 الصادرات، تقارير مناخ وائتمان   مؤسسة ضمان الاستثمار :  إعداد الباحث بالاعتماد علىمن: المصدر
 ?/http://www.iaigc.net:  نقلا عن الموقع الالكتروني،2006/2012 لسنوات   الاستثمار 

id=7&sid=5،09/03/2014: (  فيالتقارير لى  تم الاطلاع ع.( 
 

  معدل النمو الحقيقي للناتج المحلي الإجمالي العربي ارتفع سنةأن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن
، %15.35 من قطر كل عدلات نمو مرتفعة في  نتيجة تسجيل م2006 مقارنة مع سنة 2007

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008  266  
 

 

 رغم بداية 2008 القوي سنة أدائه لى  ليحافظ ع،%13.10وسلطنة عمان % 10.16السودان 
  نمو ايجابيةمعدلات       وقد سجلت جميع الدول العربية العالمية،               تداعيات الأزمة المالية والاقتصادية 

% 2.23باستثناء موريتانيا التي سجلت %) 3.2(معدل النمو العالمي  فاقت  السن ة هذهل لا خ
 إلا أن ،)1()نتيجة الأوضاع السياسية المتردية بسبب الانقلاب العسكري الذي أطاح بالرئيس(

 بفعل   سلبيا تأثرا     العربية المنطقة      نتيجة تأثر النشاط الاقتصادي في 2009معدل النمو انهار سنة 
 مقارنة مع معدل النمو   هذا المعدل ايجابياويعتبر           ات الأزمة المالية والاقتصادية العالمية،     تداعي

  ما   بية     الدول العرجميع  معدلات نمو ايجابية في 2009 سنةل لا السلبي العالمي، وقد سجلت خ
ل النمو إلا أنه بقي  تحسن معد2010 وفي سنة ، %2.67 - والكويت  % 1.07 - موريتانيا  عدا

 نمو ايجابية سنة معدلات       وسجلت جميع الدول العربية ،)2( %5أقل من معدل النمو العالمي 
% 7.5، ثم لبنان  %8، تلتها اليمن بـ  %16.3 بمعدل       حيث تصدرت قطر الدول العربية 2010

  اجع معدلات النمو مجددا لتتر،)3( رسم الحدود بين شماله وجنوبهمع  خاصة % 5.1 والسودان
   من جهة العالمي     الاقتصادي والركود         نتيجة أثار الأزمة الاقتصادية 2012 و 2011 سنتيل لا خ

 أخرى   من تونس، مصر، سوريا، ليبيا واليمن من جهة كل  عربية في وانتفاضات    ثورات وبروز
 .مجتمعة        في الدول العربية ومنهل    الدوهذه  معدلات النمو في تراجع مما ساهم في 

 يبين تطور معدلات التضخم 41 رقم   الجدول : التضخم العربيمعدلات لى  ع  الأزمة أثر  2-
 .العربية   في الدول 

 
                                                 

، 2008       الاستثمار في الدول العربية،        تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ   )1(
-http://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2008: ، نقلا عن الموقع الالكتروني21ص 

full.pdf09/03/2014:   ، تم الاطلاع على المقال في. 

، 2010             رير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في الدول العربية، تق   )2(
 ،http://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2010.pdf: ، نقلا عن الموقع الالكتروني29ص 

 .09/03/2014:   تم الاطلاع على المقال في

 .29المصدر نفسه، ص    )3(

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008 267  
 

 

(41) 
20062011 

 2006 2007 2008 2009 2010 2011 
 9 4.8 3.18 10.09 9 7  (%) (%)الضخم الضخم  معدل معدل

 الصادرات، تقارير مناخ وائتمان   مؤسسة ضمان الاستثمار :  إعداد الباحث بالاعتماد علىمن: المصدر
 ?/http://www.iaigc.net: ، نقلا عن الموقع الالكتروني2006/2012 لسنوات   الاستثمار 

id=7&sid=5،09/03/2014: (  فيالتقارير لى  تم الاطلاع ع.( 

 

 مقارنة مع 2007 سنة        معدل التضخم في الدول العربية ارتفاع     ل الجدول نلاحظ لا  خمن
 قود الغذائية والوللمواد ية  لم  ويمكن إرجاع ذلك إلى تسارع وتصاعد الأسعار العا2006سنة 

  التوسعية والزيادات الحادة في الكلية      بالسياسات الاقتصادية  ر الطلب المحلي مدفوعاوازدها
 ارتفاعه نتيجة للأسباب م واصل معدل التضخ2008 وفي سنة ،)1(الخاصة    ستثمارات الا

 نتيجة انكماش مستويات الطلب 2009السابقة الذكر، إلا أن معدل التضخم تراجع سنة 
 مجلس التعاون الخليجي، دول  في  وتحديدا        العقار في الدول العربية قطاع  المحلي وخاصة في

 الأولية والسلع الغذائية مقارنة مع مستويات سنة للمواد ية  لم إضافة إلى تراجع الأسعار العا
 لكن معدل ،)2( جاوزت صادراتها بمعدلات        تراجع الواردات العربية لك وكذ2008

 ويرجع هذا الارتفاع إلى زيادة الطلب 2011 و2010 سنتيل لا فع مرة أخرى خالتضخم ارت
 12  معدلات التضخم في ارتفاع  الأولية، الغذائية والمعادن مما تسبب في السلع  وارتفاع أسعار 

                                                 
، 2007             تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في الدول العربية،    )1(

 ،http://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2007.pdf: ، نقلا عن الموقع الالكتروني33ص 
 .09/03/2014:   تم الاطلاع على المقال في

، 2009             تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في الدول العربية،    )2(
 ،http://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2010.pdf: وقع الالكتروني، نقلا عن الم36ص 

 .09/03/2014:   تم الاطلاع على المقال في
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 .)1(دولة عربية 
 بطالة في  معدلات الارتفاع    الأزمة في ساهمت : البطالة العربيةمعدلات لى  ع  الأزمة أثر  3-

 البلدان  يبين تطور معدلات البطالة في 42 رقم والجدول العربية،   من الدول العديد
 .العربية

(42) 
200420072009 

 2004 2007/2009 
 )2009 (12.2 )2006 (13.9 الأردن الأردن

 )2008 (11.3 29.9 الجزائر الجزائر

 3.7 3 الامارات الامارات

 )2008 (4.0 3.1 البحرين البحرين

 )2008 /10 )2006 (6.3 السعودية السعودية

 )2007 (6.75 7.1 عمان عمان

 )2007 (2.4 2.3 قطر قطر

 )2007 (18.15 17.5 ليبيا ليبيا

 )2008 (19.7 17 السودان السودان

 )2007 (34.7 16.3 الصومال الصومال

 )2008 (59.0 9.5 جيبوتي جيبوتي

 )2007 (33.2 32 موريتانيا موريتانيا

 )2008 (15.9 28.1 لعراق لعراقا ا

 )2007 (1.3 )2005 (4.4 الكويت الكويت

 )2008 (9.6 )2005 (11 المغرب المغرب

                                                 
 .33  مصدر سبق ذكره، ص ، 2010       تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات،    )1(
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 2004 2007/2009 
 )2009 (14.6 )2005 (16.3 اليمن اليمن

 )2008 (14.0 )2005 (14.3 تونس تونس

 غیر متوفرة غیر متوفرة القمر القمر  جزر جزر

 )2008 (8.4 )2006 (8.1 سوريا سوريا

 )2009 (22.9 )2006(23.6 فلسطين فلسطين

 )2007 (15.0 10.8 لبنان لبنان

 )2008 (8.8 )2005(11.2 مصر مصر

 الوطنية والعربية، البند العمالة لى         أثار الأزمة الاقتصادية ع): 2011( العمل العربية، منطمة :المصدر
 .22 جمهورية مصر العربية، ص ،38 الدورة ،2011 سنة  العمل العربي المنعقد في مؤتمرالثامن، 

 

   من الدول العديد  البطالة في معدلات  في  ا هناك ارتفاعأن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  
 : تقسيمها إلى ثلاث مجموعاتويمكن    العربية 

ليبيا، (وتشمل  % 15 تجاوزت فيها معدلات البطالة التي   وتشمل الدول الأولى المجموعة •
فاع ويرجع هذا الارت) السودان، الصومال، جيبوتي، موريتانيا، العراق، فلسطين ولبنان

  والصومال،السودان  السكانية الكبيرة في الكثافة: )1( إلى   الدول هذه  في البطالة لمعدلاتالكبير 
 الصومال وجيبوتي والأوضاع السودان،  في الدخل انخفاض ليبيا،  في العربي  الربيع 

        الية والاقتصادية         إضافة إلى تداعيات الأزمة المالسابقة   الدول جميع السياسية المتدهورة في 
 ؛العالمية

% 6و % 15 تتراوح بين   بلغت معدلات البطالة فيها نسباالتي   وهي الدول نية الثاالمجموعة •
 العمل فبالنسبة إلى السعودية، سلطنة عمان، المغرب والأردن تراجعت فرص خلق مناصب

                                                 
، ص 2011             تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في الدول العربية،    )1(

-http://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2011: ، نقلا عن الموقع الالكتروني80
Arabic(1).pdf08/03/2014: (  ، تم الاطلاع على المقال في.( 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008  270  
 

 

   الأزمةببيع بالتجزئة نتيجة تأثرها  وتجارة الوالعقارات    الخدمات، المالية قطاعات فيها في 
 المحسوس والتراجعة ل     من الجهود المبذوالرغم فعلى    أما الجزائر ،)1( ية  لم          المالية والاقتصادية العا

يتم  (2012 سنة في  % 10 من ل البطالة إلا أنها مازالت مرتفعة حيث بلغت أقمعدلات في 
، أما اليمن، مصر وتونس فقد استمر ارتفاع ) هذا الفصلمن  الثاني    التعرض لها في المبحث 

 الصعيد لى  ية ع لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة تأثرها بنتيجة   الدول هذه معدلات البطالة في 
 ).ثورات عربية(السياسي 

الإمارات، : وتظم % 6عن  تقل فيها معدلات البطالة التي   الثالثة وتشمل الدول المجموعة •
البحرين، الكويت وقطر أي دول مجلس التعاون الخليجي باستثناء السعودية وسلطنة 

 .الأخرى   مع الدول مقارنة   الدول هذه عمان وتقل معدلات البطالة في 

 وهو 2011 سنة% 14.5 فقد سجل معدل البطالة مجتمعة       الدول العربية مستوى لى  عأما  
  ومما سبق نستنتج أن معدلات،)2(لم  من عدد العاطلين عن العمل في العا% 8ع يمثل معدل مرتف

 تأزمها  ية في  لم             ساهمت الأزمة المالية والاقتصادية العاكما       البطالة مرتفعة في الدول العربية 
 .  وارتفاعها نتيجة للأسباب سابقة الذكر

      
 

    ستثمارات  الالى  ية ع لم             الأزمة المالية والاقتصادية العا ثار أإلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض  
 .العربية   ، التجارة الخارجية وأسعار المحروقات في الدول  المباشرةالأجنبية

  المباشرةالأجنبية    ستثمارات  الاتراجعت : المباشرة العربيةالأجنبية     الاستثمارات لى  ع  الأزمة أثر  1-
 مليار دولار 1306 (2006سنة  % 38 أن وصلت إلى زيادة بأكثر من بعد    بالمنطقة العربية 

                                                 
  .13  منظمة العمل العربية، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

،  2011              تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في الدول العربية،   )2(
 .80  مصدر سبق ذكره، ص 
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  هذه النسبة نتيجةتراجعت   ومع بداية الأزمة ،)1() مليار دولار946 بـ 2005 سنة مقارنة مع
 لجوء  الأصلية لتعويض خسائرهم، إضافة إلىبلدانهم  في    الاستثمار لى     إلى تركيز المستثمرين ع

 فيها المستثمر    جزء من استثماراتهم في الدول تقليص أو سحب إلىأ والدول الأوروبية .م.و
 عنه غلق المؤسسات وتسريح العمال وتراجع معدلات النمو نتج ا       الدول العربية ممهاومن
 المباشرة الواردة للدول الأجنبية    ستثمارات  تطور الايبين 43 رقم الدول، والجدول هذه في 

 ).2012- 2005/2007(  ل الفترة لا     العربية خ
(43)

200520072012 
  دولارالمليون الوحدة

 2005-2007 2008 2009 2010 2011 2012 
 1405 1476 1471 2413 2826 2717 الأردن الأردن

 9608 7684 5500 4033 13724 12631 الإمارات الإمارات

 891 781 156 257 1794 1907 البحرين البحرين

 1944 1156 3113 1688 2759 1902 تونس تونس

 2900 2571 2264 2746 2594 1513 الجزائر الجزائر

 110 79 27 100 229 109 جيبوتي جيبوتي

 12182 16308 28105 32100 38151 17353 السعودية السعودية

 2488 2692 2894 2816 2601 2755 السودان السودان

 / 1059 1850 1514 1467 828 سوريا سوريا

 102 102 112 108 87 87 الصومال الصومال

 1275 2082 1396 1598 1856 623 العراق العراق

 1484 1049 2333 1508 2952 2156 عمان عمان  سلطنة سلطنة

 244 214 180 301 52 31 فلسطين فلسطين

                                                 
 .185  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص    )1(
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 2005-2007 2008 2009 2010 2011 2012 
 327 )87( 4670 8125 3779 3567 قطر قطر

 1864 855 319 1114 )6( 156 الكويت الكويت

 3678 3490 4280 4804 4333 3276 لبنان لبنان

 720 0 1909 3310 3180 2317 ليبيا ليبيا

 2798 )483( 6386 6712 9495 8999 مصر مصر

 2887 2564 1574 1952 2487 2303 المغرب المغرب

 263 45 131 )3( 343 369 موريتانيا موريتانيا

 4 )713( )93( 129 1555 579 اليمن اليمن

 47145.6 42925.5 68577 76295 96258 66178 الإجمالي الإجمالي

 الصادرات، ائتمانو    الاستثمار لضمان     تقرير المؤسسة العربية - :  لى  إعداد الباحث اعتماد عمن :المصدر
:  نقلا عن الموقع الالكتروني،75 ص ،2012/2013 العربية،   الدول  في   مناخ الاستثمار 

http://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/ClimateInv2012-2013.pdf ،لى  تم الاطلاع ع 
 ).08/02/2014: ( فيالمقال

 العربية،   الدول  في    الاستثمار مناخ الصادرات، وائتمان    الاستثمار لضمان  ية    العربالمؤسسةتقرير    - 
 /http://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar: الالكتروني الموقع عن نقلا ،95 ص ،2011

Climate2011-Arabic(1).pdf، 08/03/2014: (في المقال لى ع الاطلاع تم.( 
 

 : أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن
ل لا  خ عرفت ارتفاعا)  دولة21(       إلى الدول العربية لواردة المباشرة االأجنبية    ستثمارات الا  
 توفر الاستقرار السياسي، توفر المناخ أهمها  ن الأسباب  نتيجة لمجموعة م2008 سنة

 العربية،   الدول جل  في   الاستثماري والظروف الملائمة مما أدى إلى ارتفاع معدلات الاستثمار 
 المباشر الأجنبي    عرفت معدلات الاستثمار 2011 إلى غاية سنة 2009لكن وبداية من سنة 

سنة  % 59.76 - و2010سنة  % 11.25 -  ،2009سنة  % 26.12 - ( وبنسب كبيرة   ملحوظا تراجعا
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      منها نتيجة لأثار الأزمة المالية السياسية   تغيرات خاصة من    ، نتيجة لما عرفته الساحة العربية )2011
جلت سنة  حيث سالعربية،   من الدول العديد  أدت إلى عدم الاستقرار في التي ية  لم       والاقتصادية العا

 دول  كانت أهمها في 2008 دولة مقارنة مع سنة 13  المباشر في الأجنبي     في الاستثمار  ا تراجع2009
 مليون دولار، 1537 مليون دولار، البحرين بـ 9691الإمارات بـ : مجلس التعاون الخليجي

   بالأزمة   قها المالية  مليون دولار نتيجة لتأثر أسوا4346 بـ مليون دولار وقطر 6051السعودية بــ 
 المباشر بها سنة الأجنبي    أما تونس فقد تراجعت معدلات الاستثمار العالمية،         المالية والاقتصادية 

 2009 وفي سنة ،2008 مليون دولار مقارنة مع سنة 1426 مليون دولار واليمن بـ 1071 بـ 2009
 الكويت  كانت أهمها في 2008 دول مقارنة مع سنة تسع  في  المباشرةالأجنبية    ستثمارات انتعشت الا

 وذلك مليون دولار 471 لبنان بـ ،2008 بعد أن سجلت قيمة سالبة سنة دولار مليون 1120بـ 
 المباشرة الواردة الأجنبية    ستثمارات نتيجة للاستقرار السياسي الذي عرفته هذه الدول، لتتراجع الا

 مليون دولار، 942 بـ الأردن  دولة أهمها كان في 14  في 2009ة مع سنة  مقارن2010 نةمرة أخرى س
 مليون دولار وليبيا 795 مليون دولار، الكويت بـ 3455 مليون دولار، قطر بـ 3995السعودية بـ 

 بالنسبة لدول مجلس التعاون الخليجي والأردن، كما السابقة   مليون دولار نتيجة الأسباب 1401بـ 
 1797 بـ السعودية  دولة كانت أهمها في 12  في 2010 مقارنة مع سنة 2011اجع سنة استمر التر

 والاحتجاجات العربي      مليون دولار نتيجة إلى بروز ثورات الربيع 4757مليون دولار، قطر بـ 
   مارات ستث  حدتها من دولة إلى أخرى، إلا أن الاواختلفت      والمظاهرات التي عرفتها الدول العربية 

 مليون دولار مقارنة مع  4220.1 بـ 2012 سنة ارتفعت       المباشرة الوافدة إلى الدول العربية الأجنبية
 نتيجة التعافي وكذا   الدول بعض  نتيجة لتحسن الظروف والاستقرار السياسي في 2011سنة 

   وقد سجلت جل الدول العالمية،    قتصادية          التدريجي من أثار الأزمة المالية والاالعالمي    الاقتصادي 
 عدا  ما 2011 المباشرة مقارنة مع سنة الأجنبية    ستثمارات  الاتوافد  في 2012 سنة زيادات    العربية 

 . إليها إلى جانب العراقالواردة    ستثمارات السعودية التي واصلت تراجع الا
 لتقديرات معهد   الخارج فوفقاإلى    ل العربية    بالنسبة للاستثمارات الصادرة من الدوأما  

  شهدت تدفقات استثمارية جديدة من دول الخليج في الأخيرة    السن وات  فإن   التمويل الدولي 
 ق مليار دولار توجهت للأسوا300 مليار دولار منها 530 لتبلغ  ية لم العا   ستثمار  الاأسواق
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    المالية الأصول      العربية في    ستثمارات  أن الاإلى    الأمريكية زانةالأمريكية، كما تشير مؤشرات الخ
 11 مليار دولار استثمارات سعودية وخليجية، 308 مليار دولار منها 322 تبلغ   الأمريكية 

 مليار دولار استثمارات مغربية، والباقي استثمارات 1.3مليار دولار استثمارات مصرية، 
 .)1(ية وتونسية أردنية، لبنان

        والاقتصادية   المالية   بالأزمة        الصادرات العربية تأثرت:  الخارجية العربيةالتجارة لى  ع  الأزمة أثر  2-
أ والدول الأوروبية التي .م.و   معظم صادراتها تتجه نحو بؤرة الأزمة أن   ية خاصة  لم العا

 بالمحروقات، حيث نمت التجارة المتعلقة    اصة الصادرات   بالأزمة، خ تعتبر الأكثر تضررا
 دولار باستثناء الصومال مليار 1026.8أي  % 16 بـ 2006 سنة الإجمالية    الخارجية العربية 
 368.6(واردات  % 35.9، والباقي ) مليار دج658.2(صادرات  % 64.1وفلسطين، منها 

 مقارنة % 15 بمعدل نموها    ارة الخارجية العربية  واصلت التج2007 وفي سنة ،)2()  دجمليار
 1235 فلسطين والصومال، حيث بلغت عدا        الدول العربية ما جميع  في 2006مع سنة 

 مليار 486(واردات  % 59.4و)  مليار دولار749(صادرات  % 60.6مليار دولار منها 
 الصومال وفلسطين باستثناء    عربية  نمت التجارة الخارجية ال2008 سنة  أما في ،)3() دولار
 % 63.1 منها    مليار دولار كان نصيب الصادرات 1725حيث بلغت  % 33.6بنسبة 

 ،)4()  مليار دولار635 % (36.8 نسبة    شكلت الواردات حين ، في ) دولارمليار 1089(
 2006/2008   ل الفترةلا     بعد سنوات النمو والتطور التي عرفتها التجارة الخارجية العربية خ

                                                 
 .8  غربي فوزية، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

، 2006             تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في الدول العربية،    )2(
 ،http://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2006.pdf: وقع الالكتروني، نقلا عن الم54ص 

 .09/03/2014:   تم الاطلاع على المقال في

، 2007      لاستثمار في الدول العربية،        تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ ا   )3(
 .74  مصدر سبق ذكره، ص 

، 2008             تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في الدول العربية،    )4(
 .94  مصدر سبق ذكره، ص 
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   من وإلى الدول والواردات    الصادرات لى  وزيادة الطلب عالعالمي   نتيجة لتوسع الاقتصاد 
% 27.2 بـ قدر     الخارجية العربية التجارة   في حجم  ا تراجع2009 سنة سجلت    العربية 

نسبة % 43.7و) ولار مليار د706(   نصيب الصادرات % 56.3منها )  مليار دولار1255(
 الخارجية التجارة   ويمكن إرجاع هذا التراجع في حجم )1() مليار دولار549(   الواردات 

 من حجم % 70( بالمحروقات المرتبطة   تراجع صادراتها بالدرجة الأولى خاصة إلى    العربية 
   الأزمةا بسبب تأثره بوالمواد الأولية نتيجة تراجع الطلب العالمي عليه) العربية   الصادرات 

 مليار دولار سنة 239 فمثلا تراجعت صادرات الإمارات من العالمية،         المالية والاقتصادية 
 مليار دولار 79 من    وتراجعت صادرات الجزائر ،2009 مليار دولار سنة 175 إلى 2008

    اجع في الصادرات  ويمكن إرجاع هذا التر،)2( 2009 مليار دولار سنة 44 إلى 2008سنة 
 – المواد الغذائية ،%20 –المعادن  (2009 تراجع معدل الطلب العالمي سنة إلى    العربية 

     إلا أن التجارة الخارجية العربية ،)3()%37 - الطاقة ،%17 - ، المواد الخام الزراعية 15%
 لى  وزيادة الطلب عالعالمي    نتيجة تعافي الاقتصاد 2010/2012   الفترة للا  ختعافت

ومما سبق نستنتج أن . أسعارها  المحروقات والارتفاع التدريجي في من   خاصة صادراتها
      كان نتيجة لتأثير الأزمة المالية 2009 سنة     الخارجية العربية التجارة تراجع حجم 

ات والمواد الأولية التي  صادرات المحروقجانب    خاصة في عليها ية  لم  العا   صادية   والاقت
 .العالمي   انخفضت أسعارها نتيجة انخفاض الطلب عليها بسبب الركود الاقتصاد 

     معظم الاقتصاديات العربية تعتمد :    في الدول العربيةالمحروقات   أسعار لى  ع  الأزمة أثر  3-
 فهي مرتبطة التاليوب   الدول هذه  وتصدير المحروقات فهو محرك التنمية في إنتاج لى ع

 المواد لى بحجم الطلب عليها وعلى أسعارها، وكان من البديهي أن يتأثر الطلب العالمي ع

                                                 
، 2009      الصادرات، مناخ الاستثمار في الدول العربية،        تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان    )1(

 .137  مصدر سبق ذكره، ص 

 .المصدر نفسه، نفس الصفحة   )2(

 .133  ، مصدر سبق ذكره، ص 2010       تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات،    )3(
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 والتي أثرت العالمية،         الأولية ومنها المحروقات بالآثار السلبية للأزمة المالية والاقتصادية 
 148من (ع الطلب عليها  نتيجة تراجتراجعهال لا  من خالمحروقات   أسعار لى بدورها ع

 وبداية 2008 دولار للبرميل مع نهاية سنة 38 إلى حوالي 2008 سنة بداية دولار للبرميل في 
 المنتجة   الدول عملت     أسعار البترول  ونتيجة لتراجع. )1()2009 سنة من  السداسي الأول 

 لى  ع س هذا الإجراء سلبا منه فنعكإنتاجها  حجم تخفيض لى       له ومنها الدول العربية ع
 الإنفاق الحكومي الذي يعد المحرك الرئيسي انخفاضل لا  الحكومية من خموازناتها

الإمارات، البحرين، (للنمو الاقتصادي، وتعتبر دول مجلس التعاون الخليجي الست 
   لأنها الأكثر إنتاجا تضررا   الدول أكثر  هي ) السعودية، سلطنة عمان،  قطر، الكويت

 .  والجزائرليبيا    له، تليها بعض دول المشرق العربي كالعراق ودول شمال إفريقيا  وتصديرا


 

 الفقر مستوى لى  ية ع لم             الأزمة المالية والاقتصادية العالآثار  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض  
 .والمعونة، الموازنة والحساب الجاري للدول العربية

  الإنمائية في الأهداف لى    الأزمة عأثرت :    الفقر في الدول العربيةمستوى لى  ع  الأزمة أثر  1-
 خاصة، إذ يؤدي انخفاض فرص بصفة       الدول العربية وفي امة   عبصفة    الدول الن امية 

 الإيرادات  ينتج عنه انخفاض في مما   التمويل وارتفاع تكاليفه إلى زيادة ضعف نمو الاقتصاد 
 للتعليم اللازمة    ستثمارات  الاتمويل لى    الدول عقدرة لى والنفقات العامة مما يؤثر ع

 .ذي يؤدي إلى زيادة عدد الفقراء والمحتاجين الأمر الالخ،...والصحة
 المعونات  حجم تضاءلت :العربية للدول المخصصة المعونات  حجم لى ع   الأزمة  أثر 2-

 إنقاذ لى  عالغنية   الدول حكومات تركيز بسبب الفقيرة     العربية للدول المقدمة الإنسانية
  تراجعت حجم حيث العالمية،       والاقتصادية      مؤسساتها المتعثرة من جراء الأزمة المالية

 دولار مليار 150 إلى 2007 سنة مليار دولار 900 من     للدول العربية  المخصصةالمعونات
                                                 

 .183 ص   رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره،   )1(
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 بـ الخليجي التعاون، وتساهم دول مجلس  %83 أي بنسبة تراجع أكبر من )1( 2008سنة 
 .العربية   الدول ومنها   ميةالن ا للدول الموجهة المعونات هذه  حجم من )2( % 90

 الموازنة العامة كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي فائض عجز أو مؤشر لى  ع  الأزمة أثر  3-
 5  في العامة الموازنة عجز  في   هذا المؤشر انخفاضاسجل: للدول العربية) التوازن الداخلي(

، مصر  %3.3، سوريا  %1.69المغرب ( دولة توفرت فيها البيانات 19دول عربية من أصل 
، وقد سجلت كل من موريتانيا واليمن فائض  %)4.39و الأردن  % 1.33، تونس  7.93%

 وحافظت تسع ،2005 سنة  في  بعد أن سجلت عجزا) التوالي لى ع % 1.71و  % 36.37(بـ 
بـ ، السعودية  %7.71، سلطنة عمان بـ  %40.68ليبيا بـ ( لمعدل موجب تسجيلها لى دول ع
،  %0.6، جيبوتي بـ  %32، الكويت بـ  %7.3، البحرين بـ  %14.77، الإمارات بـ  22.27%
 بـ    من الجزائر كل  ارتفع مؤشر العجز في حين في  %) 18.7 بـ وقطر % 19.54 بـ العراق

 ونتيجة للآثار 2009 وفي سنة ،)3( % 13.43 بـ ولبنان % 4.01، السودان بـ  8.45%
 بها   دولة عربية مسجلا15  هذا المؤشر في تدهور ية  لم          ة المالية والاقتصادية العاالسلبية للأزم

 تغذية ضخل لا  خمن   التي اتبعتها هذه الدول التحفيزية    نتيجة للسياسات المالية  عجزا
 القطاع   خاصة لعالمية،ا          المالية والاقتصادية   الأزمة ب  الأكثر تأثراالقطاعات رأسمالية في 

 .)4(    ستثمار المصرفي بغية تحفيز الا
 الجاري كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي الحساب  في العجز فائض أو مؤشر لى  ع  الأزمة أثر  4-

 دولة توفرت 19 دولة عربية من أصل 15 تمكنت :للدول العربية) التوازن الخارجي(
  الجاري، بينما انخفض العجز في الحساب قيق فائض في  من تح2006 سنةل لا بياناتها خ

                                                 
 .185  ، مصدر سبق ذكره، ص رزيق كمال وعقون عبد السلام   )1(

 .92  يوسف حسن يوسف، مصدر سبق ذكره، ص    )2(

، 2006             تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في الدول العربية،    )3(
 .28/29  مصدر سبق ذكره، ص ص 

، 2009             رير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في الدول العربية، تق   )4(
 .34  مصدر سبق ذكره، ص 
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       شهدت جميع الدول العربية 2009 وفي سنة تونس،  دول وارتفع العجز فقط في ثلاث
 .)1( ية  لم             المؤشر متأثرة بإفرازات الأزمة المالية والاقتصادية العاهذا  في  تراجعا

       2008
 

  ثلاثوعبرب ل  المطهذال لا  خمن   نبحث السابقة والاجتماعية       إلى الآثار الاقتصادية إضافة  
 "س.ث.ص"       ن اديق الثروة السيادية   صلى  ية ع لم             فروع حول أثار الأزمة المالية والاقتصادية العا

 .العربي      شركات التأمين، إضافة إلى ثورات الربيع على والعربية، ية  لم العا
2008
 

 النصف  ظهرت في حيث ية  لم     المالية العاالساحة لى  الجديدة عظاهرةس ليست بال.ث.ص  
 حيث من حيث عددها، أو من   سواء والتطور البروز  في أخذت ثم الماضي، القرن من  الثاني 
           س مع بداية الأزمة المالية والاقتصادية .ث. وموجوداتها وقد برزت صاستثماراتها م حج
 من يصنفها كسبب بين   بخبايا الأزمة العارفين بين الجدل اختلف حيث 2008  ة لسن ة  ي لم العا

          المالية والاقتصادية   بالأزمة    س العربية .ث. وقد تأثرت ص،وبين من يعتبرها كحل للأزمة
 لى  ع دوقا صن53 لعددها الذي بلغ أكثر من بالنسبة   سواء   ملحوظا  عرفت تطوراكما. العالمية

  تريليون دولار في 2 لأصولها التي فاقت كل التوقعات بأكثر من بالنسبة العالمي، أو المستوى
 ولهذا ،)2( 2013 تريليون دولار مع نهاية سنة 4.982 وأكثر من   صندوقا94 لتبلغ ،2008 سنة

 :الآتية النقاط  حصرها في يمكن  النمو أسباب 
 المحروقات؛     خاصة أسعار  الأوليةالمواد   أسعار ارتفاع •

                                                 
، 2009             تقرير المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مناخ الاستثمار في الدول العربية،    )1(

 .34ه، ص   مصدر سبق ذكر
) 2(  Sovereign wealth funds to hit record 5.6 trillion $ by year end-study, at: 

http://uk.reuters.com/article/2013/03/12/financial-funds-sovereign-idukl6n0c 
45t220130312, retrieved: (09/04/2014). 
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     خاصة في آسيا جديدة   لهذه الصناديق، وظهور صن اديق الموجهة    التخصيصات المالية زيادة •
 .)1(وفي البرازيل ) إلخ...الصين، سنغافورة، تايوان، اليابان(

 س.ث. العنصر ترتيب صهذال لا  خمن    نتن اول: أصولها  حجم حسبس .ث.ص ترتيب - 1
 يبين ترتيب 44 رقم تملكها، والجدول التي   وعبر مختلف الدول أصولها  حجم حسب

 . وعبر جميع دول العالمأصولها س حسب حجم .ث.ص
(44) 

2012 

     
 GPFG 01 1990 النرويج 654.00
 SAMA 02 1952 السعودية العربية 577.70
 EF 03 1993 والصين كونغ هونغ 497.60
 CIC 04 2007 الصين 482.00
 ADIA 05 1976 العربية الإمارات 450.00
 SAFE 06 1997 الصين 324.00
 KIA 07 1953 الكويت 290.00
 GOSIC 08 1981 سانغفورة 260.00
 TH 09 1974 سانغفورة 158.70
 NSSF 10 2000 الصين 136.00

 QIA 11 2005 قطر 135.00

 NWF 12 2008 روسيا 85.50

 SK 13 2008 كازاخستان 78.00

                                                 
مجلة اقتصاديات شمال          الصناديق السيادية والأزمة المالية العالمية، ): بدون تاريخ(قدي عبد المجيد،    )1(

 .02، جامعة الشلف، الجزائر، ص )06العدد (   إفريقيا 
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     
 AFF 14 2004 أستراليا 77.01

 ICOD 15 2006 العربية الإمارات 70.00

 LIA 16 2006 ليبيا 62.96

 RRF 17 2000 الجزائر 56.70

 IPIC 18 2000 العربية الإمارات 49.00

 MDC 19 2002 العربية الإمارات 48.20

 KIC 20 2005 جنوبية كوريا 42.80

 APF 21 1976 ألاسكا أ.م.و 42.40

 KNF 22 2000 كازاخستان 41.60

 BIA 23 1983 بروناي 39.00

 SOFOA 24 1999 أذربيجان 32.60

 TPSF 25 1954 تكساس  أ.م.و 26.90

 SIF 26 2008 فرنسا 25.89

 OSF 27 1999 ايران 23.00

 KNB 28 1993 ماليزيا 22.02

 NZSF 29 2001 نيوزيلندا 19.60

 HF 30 1976 كندا 15.90

 NMSIC 31 1958 مكسيك نيو أ.م.و 15.20

 FEES 32 2007 شيلي 14.79

 NPRF 33 2001 ايرلندا 13.90

 TLPF 34 2005 الشرقية تيمور 10.60

 SFB 35 2008 برازيلال 10.05

 EIA 36 2007 العربية الإمارات 10.00

 ADIC 37 1999 العربية الإمارات 10.00
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     
 BMHC 38 2006 البحرين 09.00

 SGRF 39 1980 عمان 08.20

 PF 40 1994 بوتسوانا 05.09

 FRP 41 2006 الشيلي 05.76

 PWMTF 42 1974 وايومينغ أ.م.و 05.60

 OADF 43 2007 الصين 05.00

 HSF 44 2000 وتوباغو ترنيباد 04.19

 ISF 45 2011 ايطاليا 04.00

 PIF 46 2008 العربية السعودية 03.90

 MDFB 47 2009 ماليزيا 03.20

 MSWF 48 2010 موريشيوس 03.00

 ATF 49 1985 ألاباما - أ.م.و 2.48

 RAKIA 50 2005 العربية الإمارات 02.00

 FSRB 51 2005 الكونغو جمهورية 01.64

 FEIP 52 2000 المكسيك 01.60

 FAP 53 2011 بناما 01.20

 NSIA 54 2011 نيجيريا 01.00

 FEM 55 1998 فانزويلا 0.80

 PI 56 2003 فلسطين 0.80

 FSC 57 2011 كولومبيا 0.70

 SCIC 58 2006 الفيتنام 0.60

 RERF 59 2006 كبيريباتي 0.40

 SFGR 60 1956 الغابون 0.40

 NFHR 61 1998 موريتانيا 0.30
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 NDLF 62 2006 الشمالية داكارتا -  أ.م.و 0.30

 GIU 63 2011 أندونيسيا 0.30

 ORSF 64 2006 السودان 0.15

 FFG 65 2008 الاستوائية غينيا 0.08

 GSF 66 2002 غانا 0.06

 HDF 67 2011 منغوليا 0.05

 NIF 68 2008 سوريا 0.04

 GHF 69 2012 غانا 0.014

 PFFG 70 2011 وبرينيسبي تومي سان 0.009

 SF 71 2004 منغوليا 0.003

 OIF 72 2001 عمان غير محدد

 OIC 73 2006 عمان غير محدد

 SWF 74 محدد غير سلوفينيا غير محدد
 SWF 75 محدد غير الجديدة بيساو غينيا غير محدد
 SWF 76 محدد غير اليابان غير محدد
 SWF 77 محدد غير الهند غير محدد
 SWF 78 محدد غير اسرائيل غير محدد
 SWF 79 محدد غير البيرو غير محدد
 SWF 80 محدد غير افريقا جنوب غير محدد
 SWF 81 محدد غير لبنان غير محدد
 FSA 82 محدد غير أنغولا غير محدد
 SWF 83 محدد غير بوليفيا غير محدد
 SWF 84 محدد غير تونس غير محدد
 SWF 85 محدد غير كينيا غير محدد
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     
 SWF 86 محدد غير أوغندا غير محدد
 SWF 87 محدد غير زمبيا غير محدد
 SWF 88 محدد غير موزمبيق غير محدد
 SWF 89 محدد غير ناميبيا غير محدد
 SWF 90 محدد غير زمبابوي غير محدد
 SWF 91 محدد غير روندا غير محدد
 SWF 92 محدد غير تانزانيا غير محدد
 SWF 93 محدد غير ليبيريا غير محدد
 SWF 94 محدد غير غواتيمالا غير محدد

  المجموع   4981.64
Source: santiso Javier, Sovereign Wealth Funds report - Invest in Spain, at:  

http://www.investinspain.org/icex/cma/contentTypes/common/records/mostra
rDocumento/?doc=4640952 , retrieved: (31/05/2013). 

 
 :أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن

 ؛1953 إلى سنة سيادي  ويعود تاريخ إنشاء أول صندوق .   سياديا ا صندوق94 هناك •

 مليار 947 بـ     صناديقها السيادية أصول  من حيث حجم   الصين المرتبة الأولى عالمياتلتح •
  مليار دولار،639.2 بـ المتحدة     مليار دولار، الإمارات العربية 654دولار، تليها النرويج بـ 

بـ  مليار دولار، الصندوق المشترك بين هونغ كونغ والصين 581.6 بـ السعودية    العربية 
 ؛ مليار دولار، ثم الكويت وقطر وروسيا418.7 مليار دولار، سنغافورة بـ 497.6

 س.ث. من حيث امتلاكها لأكر عدد من ص  المرتبة الأولى عالمياالمتحدة     الإمارات العربية تحتل •
 ؛ صناديق4 صناديق، ثم الصين بـ 6أ بـ .م.وتليها . سيادية   صن اديق 07بـ 

 عوائد معادن،: بين مواردها تتوزع الصناديق وباقي النفط، موردهاس .ث.ص معظم •
 والصرف؛ التجارة
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 مليار دولار، منها الست الأوائل 100 أكبر من أصولها  حجم الأولى  سياديا  ا   صندوق11 •
 ؛ مليار دولار300 أكبر من أصولها حجم 

 ؛ مليار دولار654بـ . المرتبة الأولى الصندوق السيادي النرويجييحتل •

 مليار دولار وأقل من 10 يساويأكبر أو  (بين تتراوح أصوله  حجم  صندوقا 27 ناكه •
 مليار دولار وأكبر 10 أقل من أصوله  حجم  ا سيادي ا صندوق16 وهناك) دولار مليار 100

 أقل من مليار دولار، أصوله  حجم  ا سيادي ا صندوق17 مليار دولار، هناك 1 يساويمن أو 
 ؛ بدون تاريخ إنشاء ا صندوق21 غير محددة منها أصوله  حجم ياديس   صندوق 23وهناك 

 ؛ تريليون دولار4.98162س مجتمعة .ث. صأصول  مجموع حجم بلغ •

، )ضبط الإيرادات( العامة الموازنة  موجه لتمويل العجز في  ا سيادي صندوقا    الجزائر تمتلك •
 . دولارمليار 56.7 بـ 17يحتل المرتبة 

: )1( نجد  س حسب أصولها عالميا.ث. حول ترتيب ص2012 سنة  في  أخر تقريروحسب  
 611( التقاعد النرويجي معاشات  ، يليها صندوق ) مليار دولار627 (ستثمارهيئة أبو ظبي للا

 مليار 532.8(، ساما السعودية ) مليار دولار568(، شركة استثمار أمن الصين )مليار دولار
 ).ر دولار مليا439.6( الصين  CIC، )دولار

س من .ث.ص لى  بعض الأطراف أن تلقي اللوم عحاولت: س كسبب للأزمة.ث.ص 2-
 هذه الصناديق والدول سعيل لا  من خالأخيرة       في الأزمة المالية التسبب  في اتهامهال لا خ

  من النقد الأجنبي وبعوائد خيالية، الأمر الذي تسبب في المزيد لى التي تملكها للحصول ع
وتجدر الإشارة إلى امتلاك .  عالميةواقتصادية      خانقة تطورت إلى أزمة مالية سيولة مة  أز

 . العالميالمستوى لى س ع.ث. بالمائة من موجودات ص46      الدول العربية 
 والمؤسسات  أعباء بعض البن وك تحمل س في .ث. ساهمت صلقد :س كحل للأزمة.ث.ص 3-

                                                 
) 1(  Global finance magazine, Largest Sovereign Funds (SWFs) – 2012 Ranking, at: 

http://www.gfmag.com/global-data/economic-data/largest-sovereign-wealth-
funds#axzz2tmjghfai, retrieved: (15/06/2013). 
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 :)1(وفرت مجموعة من المزايا الاستثمارية نذكر منها  كما الغربية،   المالية 
 ؛ التوازن المالي بين دول الفائض ودول العجزتحقيق •

 د تزايمع   الأصلية خاصة بلدانها  في والاجتماعية      الاقتصادية التنمية س في .ث. صساهمت •
 العالمية؛           تأثيرات الأزمة المالية والاقتصادية 

    المالية المؤسسات رأسمال لى ع الدولارات بمليارات تقدر هامة مبالغ س.ث.ص صرفت •
 الغربية؛

 التقلبات قصيرة الأجل، تحمل لى  ع ا طويل الأجل قادر ا استثماري اس مناخ.ث. صوفرت •
 يبين بعض تدخلات 45 رقموالجدول .  الماليالسوق  استقرار في تحقيق لى وبذلك تعمل ع
 .2007/2008  ل الفترة لا  خالغربية      لسيادية في البن وك     صن اديق الثروة ا

(45)20072008 

     
 Barclays CIC بريطانيا بريطانيا دولار دولار  مليار مليار  33.0808 20072007  جويلية جويلية  2525
 Barclays TH بريطانيا بريطانيا دولار دولار  ليار ليارم م  22.0505 20072007  جويلية جويلية  2525
 CitiGroup ADIA أ أ..م م..و و دولار دولار  مليار مليار  77.55 20072007  نوفمبر نوفمبر  1616
 Morgan Stanley CIC أ أ..م م..و و دولار دولار  مليار مليار  55.66 20072007  ديسمبر ديسمبر  1919

 Merrill Lynch TH أ أ..م م..و و دولار دولار  مليار مليار  44.44 20072007  ديسمبر ديسمبر
 CitiGroup GSIC أ أ..م م..و و دولار دولار  مليار مليار  66.8888 20082008  جانفي جانفي  1515

 Merrill Lynch KIA أ أ..م م..و و دولار دولار  مليار مليار  33 20200808  جانفي جانفي
 CitiGroup KIA أ أ..م م..و و دولار دولار  مليار مليار  22 20082008  جانفي جانفي
 Merrill Lynch KIC أ أ..م م..و و دولار دولار  مليار مليار  22 20082008  جانفي جانفي

                                                 
                واقع صناديق الثروة السيادية العربية في ظل أزمة ): 2009(يلوناس عبد االله وجاج موسى سمية،    )1(

         تحديات التي تواجه منظمات الأعمال المعاصرة الأزمة المالية العالمية والأفاق ملتقى ال الرهن العقاري، 
 .524، جامعة فيلادلفيا، عمان، الأردن، ص 2009 المنعقد سنة المستقبلية
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     
 Merrill Lynch TH أ أ..م م..و و دولار دولار  مليار مليار  00.66 20082008  فيفري فيفري  2424

 UBS A GSIC سويسرا سويسرا دولار دولار  مليار مليار  1010.3434 20082008  مارس مارس
 Barclays Crédit بريطانيا بريطانيا دولار دولار  مليار مليار  66.9494 20082008  أكتوبر أكتوبر  1111

Suisse QIA 
 Unicredit CIA ايطاليا ايطاليا دولار دولار  مليار مليار  11.6161 20082008  أكتوبر أكتوبر  1717
 Barclays QIA بريطانيا بريطانيا دولار دولار  مليار مليار  1111.7878 20082008  أكتوبر أكتوبر  3131

 : علىبالاعتماد إعداد الباحثين من: المصدر
 اقتصاديات شمال مجلة العالمية،    المالية   والأزمةة     الصناديق السيادي): بدون تاريخ( عبد المجيد، قدي  - 

 . 12 ص  ،   ، جامعة الشلف الجزائر )06العدد (   إفريقيا 
- Santiso Javier, op-cit. 

 
  صينية، إضافةعربية،     معظم الصناديق المتدخلة هي صن اديق أن  ل الجدول لا  من خنلاحظ  
 . أمريكية وبريطانيةبنوك   فيها هي المتدخل  جل البن وك أن حظ    نلاكما سانغافورة،   صندوق إلى
  تقسيمها إلى جزأين أثار يمكن :س.ث.ص لى  ية ع لم             أثار الأزمة المالية والاقتصادية العا 4-

 فرصة يةالبدا  ية في  لم             وأخرى سلبية، حيث منحت الأزمة المالية والاقتصادية العاايجابية
 مؤسسات،  حصص مهمة في  تملكل لا  نفوذها العالمي من خزيادة ذهبية لهذه الصناديق في 

 يبين 46 رقم والجدول ،)1(بنوك وشركات عالمية، ونوادي رياضية وبأسعار منخفضة
 . كرة القدمأندية  في للاستثمارس .ث.صبعض توجهات 

 
 
 

                                                 
 .144  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص   ) 5(
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(46) 


    

438.6  
25 

2009 
2012 

–
 

 
758758

RAKIA 

398.1 
2009 
2010 

–
FC 

441616
 

16516520162016QIA 

274.1 2004 – 15146 

235.8 2010 –
AC 60 

205 2010 –
 LAFIC 

152.8 2009 –
 90 

146.2 2012  321
 

109.4 2008 –
 QIA 

 2010 – 36
 

 2010 
–  

 2011 –
  

 2008  636 
 
 

2011 
2011 


–  

70100 

 2011 –
  

 2008 – 252 

Source: Javier santiso, op-cit. 
 

س الإماراتية، القطرية والسعودية .ث. صتوجهات     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  
 الايطالية، وبدرجة  الانجليزية، الألمانية،الاسبانية، ية  لم  أندية كرة القدم العاأكبر للاستثمار في 

 كرة القدم واختلفت أندية أقل الفرنسية واليونانية، وقد اختلفت استثمارات هذه الصناديق في 
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   إلا أن هذه الصناديق تعرضت إلى خسائر فادحة نتيجة الانخفاض في أسعار . معها الإيرادات
     ذات الاستثمار  العالمي، وخاصة الصناديقالمستوى لى  وخاصة الأسهم والسندات عالأصول
وقد حددت . من قيمة محفظتها الاستثمارية% 30 الأجل، ووصلت هذه الخسائر إلى الطويل

 ،)1( مليار دولار أمريكي من قبل مؤسسة مورغان ستانلي750 إلى 500هذه الخسائر بحوالي 
 بعض غيرت ية  لم  العا            وأمام حدة هذه الخسائر الناجمة عن أثار الأزمة المالية والاقتصادية

وتبلغ .  الأصليةبلدانها  في الداخلي    وتبنت سياسة الاستثمار تهاس من إستراتيجي.ث.ص
 وقد ،)2( تريليون دولار2.5س .ث. والتابعة لصالخارج  في المستثمرة     العربية الأموال حجم 

 وشركات  كات  الشر البنوك،ضاع جزء غير معروف من هذه الأموال نتيجة إفلاس بعض 
س .ث.حيث تقدر بعض الإحصائيات خسائر ص. البورصات انهيار إلى إضافة التأمين

 وتشير إحصائيات أخرى إلى أن خسائر ،)3( مليار دولار850 بـ 2008 صيف     العربية في 
 .)4(       تريليون دولار بما فيها الدول العربية 4س التابعة للدول الناشئة بلغ .ث.ص


 

 وتشكل العمالة الخارج  في العاملين تحويلات لى ع ملموسة بصورة       الدول العربية تعتمد   
 تحويلات تمثل كما ،)5( الغربية   الدول من     العربية   الدول إلى الوافدةمن قوة العمل  % 23    العربية 

 لبنان، في  % 22.8 منها       للعديد من الدول العربية الخام الداخليالعاملين نسبة كبيرة من الناتج 

                                                 
                صناديق الثروة السيادية في معالجة الأزمة المالية دور): 2010 وشتاء 2009جويلية (بوفليح نبيل،    )1(

 .103، القاهرة، مصر، ص )48/49العددان  (مجلة بحوث اقتصادية عربية      والاقتصادية العالمية، 

 .89        يوسف حسن يوسف، الأزمة العالمية من منظور القانون الدولي، مصدر سبق ذكره، ص    )2(

 .147   شرار علي عبد الفتاح، مصدر سبق ذكره، ص أبو   )3(
القانونية          القاضي حسين السيد حسين محمد، نحو مفهوم منهجي للأزمة المالية العالمية وعلاجها، الجوانب    )4(

كلية ، )عدد خاص( ول  المجلد الأ      مجلة البحوث القانونية والاقتصادية          والاقتصادية للأزمة المالية العالمية، 
 . 625ص ، جامعة المنصورة، مصر، الحقوق

 .6  محمود ولد محمد عيسى محمد، مصدر سبق ذكره، ص    )5(
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   ، الجزائر %2.3، سوريا %5 مصر ،%5، تونس %6.7 اليمن، %9.5 المغرب الأردن، في % 20.3
 موجتها  تحولت في والتي          للأزمة المالية والاقتصادية بيةالسل  ومع الآثار ،)1(2006 سنة% 2.2

 إلى تراجع أجور العمال وأدت لم   عصفت بملايين مناصب العمل في العابطالة  الأخيرة إلى أزمة 
 بلدانهم الأصلية ومنها  بالعملة الصعبة إلىالخارج  العمال في تحويلات لى الأمر الذي انعكس ع

     للعمالة العربية المرسلة   أهم الدول والأردن فلسطين اليمن، حيث تعد مصر، ية،العرب  الدول 
 الاتحاد إلى دول عمالها الجزائر، تونس والمغرب ترسل دول مجلس التعاون الخليجي، بينما إلى

 .سبانياأو ايطاليا فرنسا، وخاصة الأوروبي
 

 تلك الثورات ،ع.ر. ثبروز  في 2008   ية لسن ة  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاساهمت  
    في الدول الحكم منظومة  في التي شكلت نقطة تحول أساسية)  الدامية–السلمية (الشعبية 
 مختلف ربوع  وثورات شعبية عبرومظاهرات     ذلك المشهد السياسي من احتجاجات العربية،

 . الوطن العربي والتي اختلفت حدتها ونتائجها من دولة إلى أخرى
 : ومحركاتها   أسبابها العربية،مفهوم الثورات  1-

  اصطلاح شاع استخدامهوه ):الثورات العربية (Arab Spring العربي  مفهوم الربيع  1-1-
 ويعني تلك الثورات والاحتجاجات التي 2011 الإعلام مع مطلع سنة وسائل في 

   ثم مصر لتشمل دولاتونس قامت ضد الفساد، الظلم والاستبداد، والتي بدأت في 
  الواقع الاجتماعيإصلاح وتتبنى هذه الثورات الاتجاه الراديكالي الشمولي في . أخرى
ثورة الشباب، ثورة رقمية، ثورة (ما أطلق عليها مصطلح الرجة الثورية ك. )2(الكائن

                                                 
 .184  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 http://www.marefa.org/index.php/%D8%A7%:   الربيع العربي، نقلا عن العنوان الالكتروني   )2(
D9%84%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D8%B9%

D8%B1%D8%A8%D9%8A#.D9.85.D8.B5.D8.B1قال في   ، تم الاطلاع على الم  :
)01/04/2014.( 
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وقعت : وقد جاءت هذه الرجة مفاجئة لأنها. )1()ضد الاستبداد، ثورة من أجل الحرية
 شباب،  تحكمها أنظمة سلطوية لم تعرف أي تغيير منذ عدة قرون، متزعميهابلدان في 

 .)2(الغربية   الدول وليس نتيجة لضغوطات  نابع من قناعة شعوبهاالديمقراطية وإقرار
 تقسيمها إلى ويمكن: نجاحها لى  المساعدة عوالعوامل     العربية الثورات  أسباب  2-1-

 . خارجية غير مباشرةوأسباب     مباشرة داخلية  أسباب 
  والثقافية متنوعة منها الاقتصادية، الاجتماعية، السياسية، التعليميةوهي: الداخلية  الأسباب    - 

 :)5)(4)(3( منهانذكر والتي
  النفط، السياحةعائدات لى  تعتمد عفهي     التخلف الاقتصادي من       معظم الدول العربية تعاني •

 والمعونات الخارجية، كما تتميز بانخفاض مستوى دخل أفرادها؛

 ؛2009سنة  % 30 بـ        نسبة الأمية في الدول العربية تقدر •

 تسلطية استبدادية لا تسمح بتداول السلطة وتدير نظم         في الدول العربية هي  النظم معظم •
                                                 

  أسئلة حول انطلاق الربيع العربي، ): 2011(مودن عبد الحميد، السبتي عبد الأحد وكسيكس إدريس،    )1(
سلسلة بحوث ودراسات، منشورات كلية الآداب والعلوم الإنسانية بالرباط، دار أبي رقراق للطباعة 

 .5، الرباط، المغرب، ص 49 رقم: والنشر الرباط

   .5/6المصدر نفسه، ص ص    )2(

ثقافة  -     ، الثورات العربية ومستقبل التغيير السياسي، مؤتمر فيلاديفيا السابع عشر ريممحمد موسى   )3(
: التغيير، جامعة فيلاديفيا، الأردن، نقلا عن الموقع الالكتروني

doc.reem/seven_session/three_day/th17/arts/jo.edu.philadelphia.www://http تم ،
 ).01/04/2014: (   الاطلاع على المقال في

   تأثير الثورات على الإسلام السياسي في الوطن العربي، ): 2012/2013(الشيوخ محمد عبد الغفور،    )4(
       في العلوم السياسية، الأكاديمية العربية المفتوحة في الدانمارك، الدانمارك مذكرة ماجستير غير منشورة

 .101ص 
) 5(  Grinin Leonid, (2012): does “ARAB SPRING” Mean the begining of World 

syste; reconfiguration?, World Futures, The Journal of Global Education, Publisher 
Routledge: P 475, at: http://www.tandfonline.com/loi/gwof20?open= 69 & repitition 
=0#vol_69, retrieved: (02/04/2014). 
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 شؤون البلاد بمعزل عن الشعب؛

 والاستعباد وعدم احترام حقوق الإنسان، التمييز بمختلف أشكاله وغياب الاضطهاد •
 حريات التعبير والديمقراطية وتزوير الانتخابات؛

  واتساع الفجوة بين الفقراء والأغنياء؛ الفقر والبطالة بشكل كبيرانتشار •

  الفساد الإداري، المالي والرشوة؛انتشار •

 . الأنظمة الحاكمة لعقود من الزمناستمرار •
      فتيل ثورات الربيع تفعيل  دور كبير في لها     مباشرة غير   أسباب وهي :الخارجية   الأسباب   - 

 :العربي
 للوضع كنتيجة     الثورات العربية بروز ية  لم       ة والاقتصادية العا         من نتائج الأزمة الماليكان •

 تراجع الطلب نتيجة  ية    العرب  الدول مداخيلانخفاض : ( أدت إلىالتي  السائد جراء الأزمة 
 لى  تراجع الطلب علكالخ، وكذ... الأولية كالبترول والفوسفات المواد لى عالعالمي 

، وقد ساهمت هذه الظروف وأخرى كقيام ) الممنوحة لهاالإعاناتجم   حتراجعالسياحة، 
       التي تمنحها الدول العربية الإعانات  إجراءات تقشفية وتخفيض حجم باتخاذ  الدول 
 .احتجاجات  ودخولها في الشعوب موجة الغضب لدى ارتفاع  في لشعوبها

ل لا  الشارع العربي من ختحريك أ في .م. وخاصة والغربية   الذي لعبته الدول بير الكالدور •
   وخاصة في ما وحاشيتهم   وثائق سرية عن طريق موقع ويليكس حول الحكام العرب نشر

 هذه  وغايتها من وراء ذلك زرع الفتن الداخلية في )1(   الدول هذه  بحجم الفساد في يتعلق
لحة التي انتعشت مبيعاتها  وجرها للتقاتل، ومن ثم تقوم بإمدادها بالأسلإضعافها  الدول 

 تدخلها من   الدول هذه  الدول، وكذا تسمح لها الظروف الناشئة والسائدة في هذه في 
 ومن ثم إيجاد حلول تساهم في . الداخلي فيها تحت راية محاربة الإرهاب وحقوق الإنسان

 .العالمية            من الأزمة المالية والاقتصادية خروجها

                                                 
 .  ، مصدر سبق ذكرهريممحمد موسى     )1(
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 السوداء أن الغرفة  مؤامرة حيكت في العربي  ب فرنسي تحت عنوان الربيع  أوضح كتاكما •
 بتغيير الوطن العربي قرارا    هو صناعة أمريكية قطرية، حيث اتخذت أمريكا العربي  الربيع 

 .)1(عبر الثورات الناعمة وعن طريق وسائط التواصل الاجتماعي 
 هو عنصر الشباب، العربي  رئيسي لثورات الربيع  المحرك الإن: محركيها والفاعلون فيها   3-1-

  الذي عرفته وسائل الإعلامبير التطور الكنجاحها لى الشارع والمجتمع المدني، وقد ساعد ع
 ).الخ...الأنترنات، الفايسبوك، التويتر(والاتصال 

ديثة  الشباب المتعلم والمستخدم لتقنيات الإعلام والاتصال الحكان :الحركات الشبانية   - 
 القوى التي دعت إلى القيام بانتفاضات شعبية ضد الفساد مقدمة والعاطلين عن العمل في 
  والثورات في الانتفاضات وإدارة قيادة  في  هاما  دورا الفئة هذهوالاستبداد وقد لعبت 

 للمظاهرات وتبادل الحشد  الاتصال الحديثة في وسائل لى  معتمدين عالعربية،  الدول 
 الذين الشباب صنع من وعليه يمكن القول بأن هذه الانتفاضات والثورات ،)2(الأخبار
 .لمستبدة اأنظمتهم عنف واجهوا وقد  سلميا المشروعة مطالبهم عن عبروا

 ولم تكن المنظمة لها ات لهذه الاحتجاجالداعية   تكن هي لم: الأحزاب والقوى السياسية   - 
 .)3(اك الشعبي  لهذا الحرانضمامها حتى أنها تأخرت في 

 وتأييد مساندة  في   هاما  دورالعبت: القوى العمالية والمهنية ومؤسسات المجتمع المدني   - 
 .)4( المبكر لهذه الانتفاضات والثوراتانضمامهال لا الحراك الشعبي وتأجيج الوضع من خ

                                                 
:  لعربي مؤامرة حيكت في الغرفة السوداء، نقلا عن العنوان الالكتروني  كتاب فرنسي، الربيع ا   )1(

https://www.lakome.com/بيعالر - فرنسي - كتاب - 25684/ للانتباه - مثير -182/رأي-
 .2014-04-07:    ، تم الاطلاع على المقال فيالسوداء - الغرف - حيكت - مؤامرة - العربي

 دور شبكات التواصل الاجتماعي في ): 2012(عبد الجبار أحمد عبد االله وفراس كوركيس عزيز،    )2(
 .203/204ق، ص ص  جامعة بغداد، االعرا،)44العدد  (مجلة العلوم السياسية     ثورات الربيع العربي، 

 .204عبد الجبار أحمد عبد االله وفراس كوركيس عزيز، مصدر سبق ذكره، ص    )3(

 .205المصدر نفسه ، ص    )4(
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  عندما  متميزا  وكرس دوراالعربي   الربيع ساحة  الإعلام نفسه في فرض: دور وسائل الإعلام   - 
 إعلامية متنوعة، كفاءات تقنية هائلة وقدراتل لا  ونضالها من خالشعوبترجم قضايا 

الفايسبوك،  (فقد ساهمت وسائل الإعلام، المجتمع الافتراضي وشبكات التواصل الاجتماعية
 كالروسية ة والعربية، والقنوات الأجنبيكالجزيرة    القنوات العربية (والفضائية ) الخ...التويتر،

 وتعبئة الشعوب، وتوفير العربي      وفعالية ثورات الربيع نجاح بقسط كبير في ) والإيرانية
 إضافة إلى التغطية الحية للأحداث التي تنقلها مختلف ،)1(الخدمات اللوجيستية الفعلية

. نقالة الالهواتف عدسات الأنترنات، ولقطات الفيديو التي تنقلها وعبر لم تلفزيونات العا
 والتنسيق،التعبئة السياسية، التنظيم : ( من خلال  كبيرا وعليه فقد لعبت هذه الوسائل دورا

 .)2()  الدولة لوسائل الإعلام والاتصال القديمةاحتكار كسر بديلة، إعلامية واجهات
واقف بين  الماختلفت :العربي   والعالمية اتجاه الربيع والإقليمية    اختلاف المواقف العربية    - 

 وهذا حسب العالمي أو الإقليمي العربي أو المستوى لى   ع سواء ع.ر.المؤيدة والمعارضة لـ ث
 الشعبي المستوى لى  السلطات، أما عمستوى لى  طرف علكل والمكتسبة الشخصية المصلحة

  فمثلا وقف الجميع مع الثورة . )3(ع .ر. ثمع لم فقد سايرت وتضامنت مختلف شعوب العا
  عن طريق دول التحالف،المنطقة  ضد النظام ووصلت إلى حد التدخل غير المباشر في يبيةالل
 ويمكن ،)4( يا التي يدعم النظام فيها كل من إيران، الصين وروسسوريا  في   مثلاعكس لى ع

 وراء السعي القول أن مختلف المواقف كانت فعالة بالنسبة للمعارضين ومشجعة لهم في 
 .تحقيق مطالبهم

 

                                                 
) 1(  Haseeb Khair El-Din, (2012): The Arab Spring Revisited, The Journal of 

Contemporary Arab Affairs v 05 (n 06), Publisher Routledge: p 194. at: 
http://www.tandfonline.com/doi/abs/10.1080/17550912.2012.673384#.UzvOHc5
ATMw, retrieved: (02/04/2014). 

 .213/215 در سبق ذكره، ص ص  عبد الجبار أحمد عبد االله وفراس كوركيس عزيز، مص   )2(
) 3(  Haseeb Khair El-Din, op-cit, p 195. 

(4) Idem, p 196. 
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ع كونها .ر. بـ ث  وثيقا ارتباطا ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاترتبط: انطلاقتها وأهدافها 2-
 .ع.ر. ثبروز  المباشرة في غير   من الأسباب  سببا   الأزمة كوننتيجة من نتائجها أو 

 لتليها يبياها مصر ول موجة الاحتجاجات من تونس ثم تلتانطلقت :انطلاقتها وشرارتها   - 
 .الأخرى      بقية الدول العربية 

 :يلي   حصرها في ما يمكن :أهدافها ومطالبها   - 
  الكرامة وتكريس الديمقراطية؛الحرية، •
  الفساد الإداري والمالي وتحقيق العدالة الاجتماعية؛محاربة •
  من الأنظمة الاستبدادية الفاسدة والعميلة؛التخلص •
  .للشعوب      جتماعية والاقتصادية  الظروف الاتحسين •

 :والغربية       الدول العربية لى  عالعربي      أثار ثورات الربيع  3-
   تقسيم الدول يمكن :العربي   تأثرها بثورات الربيع حسب      تقسيم الدول العربية  1-3-

 : تأثرها بالربيع العربي إلى ثلاث مجموعاتحسب    العربية 
 سلمية جاءت بنتائجها وتضم كل ومظاهرات     احتجاجات رفتتي ع الالدول •

 من تونس، مصر واليمن، حيث تم الإطاحة بأنظمة ورؤساء هذه الدول؛
  وتضم كل من ليبيا وسوريا؛مسلحة    التي تحولت بها الأحداث إلى ثورات الدول •
 السائدة ةالأنظم لى  ولكنها لم تؤثر عوتظاهرات     التي عرفت احتجاجات الدول •

 .الخ...الجزائر، البحرين، الأردن: وإنما جاءت بتغييرات وإصلاحات وتضم

 يمكن: العربية   نظرة تاريخية حول الانتفاضات والاحتجاجات والثورات في الدول  2-3-
 :الآتية النقاط تلخيصها في 

  : التونسيةالثورة •
وجة من  وعلى صعيد الحياة السياسية م2010 تونس ومنذ ديسمبر شهدت

 السياسي، واتسمت تلك تاريخها الحركات الاحتجاجية التي لم يسبق لها مثيل في 
 جامعيون شباب قادها إذ التقليدية الحزبية الأطر عنالحركات بكونها بعيدة 

 مطالبهم تدور حول توفير مناصب شغل، ولكن مع تطور كانت مثقفون،
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لمجتمع وامتدادها عبر الاحتجاجات واتساع نطاقها بانضمام مختلف أطياف ا
 14  في  كامل التراب التونسي أصبحت تدعو إلى إسقاط النظام، الذي سقط فعلا

 .)1( لم تشهده المنطقة من قبلخطير تطور  في 2011جانفي 
  : المصريةالثورة •

 محافظات مصر  عبر كاملانتشرت     مظاهرات شكل  في 2011 جانفي 25  في بدأت
 وتسليم مفاتيح الحكم إلى ،2011 فيفري 11 اكم في  بسقوط النظام الحوانتهت

 .)2(المجلس العسكري الأعلى للقوات المسلحة 
  :)3( الليبيةالثورة •

 التي أطاحت برئيس عربي ولكن تختلف عن كل من ثورتي الثالثة   الثورة وهي
 إلى عمل عسكري مدعم تحولت تونس ومصر إذ بدأت سلمية لكن سرعان ما 

 أكتوبر 20  وانتهت في 2011 فيفري منتصف تو، وقد بدأت في من قبل حلف النا
2011. 

  :)4( اليمنانتفاضة •
 وكان من أبرز نتائجها الإطاحة بالرئيس الذي تخلى عن 2011 فيفري 3  في بدأت

 .ة وفقا لخطة خليجي2012 فيفري الحكم لصالح نائبه في 
 ورغم بدايتها 2011 مارس 15 يوم الثلاثاء انطلقت :)5( السورية الانتفاضة •

                                                 
العدد ( المجلد مجلة دراسات إقليميةأ من الثورات العربية، .م.عبد االله عزيز الطائي سناء، موقف و   )1(

 =http://www.iasj.net/iasj?func=fulltext & aId: ، العراق، نقلا عن الموقع الالكتروني)27
 .04/04/2014:    ، تم الاطلاع على المقال في60323

 .المصدر نفسه   )2(
) 3(  Savas Michael - Matsas, (2011): The Arab Spring: The Revolution at the Doors of 

Europe, Critique: Journal of Socialist Theory V 36 (N 03), Publisher Routledge: p 427. 
at: http://www.tandfonline.com/loi/rcso20#.Uz2A6s5ATMw, retrieved: (03/04/2014). 

  .  عبد االله عزيز الطائي سناء، مصدر سبق ذكره   )4(
) 5(  Lesch David. W, (2011): The Arab spring – and winter – in Syria, Journal of 

Global Change  Peace & Security, V 23 (N 03),  Publisher Routledge: p 423. at:  == 
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 إلى حرب استخدمت تحولت  أنها سرعان ما إلا     مظاهرات شكل لى السلمية ع
 دعم كل من روسيا، الصين ظل فيها مختلف الأسلحة، والتي لا تزال مستمرة في 

 .وإيران للنظام الحاكم
 توأد (المغرب البحرين، من كل  في     احتجاجات     العربية   الدول بقية عرفت كما •

 لى ع تعديلات بإجراء قامت بالثقة جديرة لجنة تشكيلالاحتجاجات إلى 
 تعديل 2011 فيفري 19  التي بدأت في الاحتجاجات عننتج  (عمان ،)الدستور

 5  في الاحتجاجاتبدأت (   ، الجزائر )الدستور وتغيير بعض أعضاء الحكومة
عة من الشبان  الاحتجاجات التي قام بها مجموبعض  أثر لى  ع2011جانفي 

 نتيجة تردي الأوضاع المعيشية وكان متفرقة     احتجاجات شكل واستمرت في 
 إلى زيادة الدعم وتقديم أدت     الإجراءات من مجموعة الحكومة اتخاذمن نتائجها 

بدأت دائرة (، الأردن ) بدون فوائدقروض لى تسهيلات للشباب للحصول ع
 معدلات البطالة وتردي ارتفاع نتيجة 2011الاحتجاجات مع مطلع سنة 

 01  الأسعار وكان من نتائجها إقالة الحكومة في وارتفاع     الأحوال الاقتصادية 
 كما امتدت دائرة الاحتجاجات إلى كل ،) وتشكيل حكومة جديدة2011فيفري 

 موريتانيا ،2011 فيفري 12  العراق في ،2011 جانفي 29  في السعودية    من العربية 
 ،2011 مارس 07  الكويت في ،2011 فيفري 27 لبنان ،2011فري  في17

 من جيبوتي، كل      إضافة إلى احتجاجات في ،2011 مارس 9 الإمارات في 
 .)2( )1(فلسطين والسودان 

 

                                                 ==  
 http://www.tandfonline.com/loi/cpar20#.Uz2E1s5ATMw, retrieved: (03/04/2014). 

: العربي، نقلا عن الموقع الالكتروني  الربيع    )1(
http://www.marefa.org/index.php/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A8%D9%
8A%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A#.D9.8

5.D8.B5.D8.B104/04/201:   ، تم الاطلاع على المقال في. 
) 2(  Haseeb Khair El-Din, op-cit, p p 186/194. 
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 يوضح 47 رقم   الجدول: العربي      ثورات الربيع نتيجة      خسائر بعض الدول العربية  3-3-
 .ع.ر. تضررا من ثالأكثر    العربية   خسائر بعض الدول 

(47) 
 مليار دولار: الوحدة

 PIB   
 14.2 6.49 7.67 ليبيا ليبيا

 27.3 21.22 6.07 سوريا سوريا

 9.79 5.52 4.27 مصر مصر

 2.52 0.49 2.03 تونس تونس

 1.09 0.69 0.39 البحرين البحرين

 0.98 0.12 0.12 اليمن اليمن

 55.84 35.28 20.56 الفرعية الفرعية  المجاميع المجاميع

 وخريطة الطريق للدعم من العربي   مجلة المستقبل العربي، ثمن الربيع ة ترجمليستي، جيوبو :المصدر 
 www.geopolicity.com :عن الرابط الالكتروني نقلا ،141مجموعة العشرين، ص 

/upload/content/pub_1318911442_regular.pdf13: ( فيالمقال لى  تم الاطلاع ع-
05/2013.( 

 
ع بالنسبة إلى إجمالي الناتج الخام . خسائر وتكاليف رأن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  

 مليار 4.27(ومصر )  مليار دولار6.07(، سوريا ) مليار دولار7.67(تتصدرها كل من ليبيا 
 مليار دولار، 21.22 التكاليف بالنسبة للمالية العامة التي تتصدرها سوريا بـ لكوكذ) دولار

ومن الملاحظ أن سوريا، ليبيا، مصر  الدول، هذه  التكاليف في إجمالي لى  عانعكسالأمر الذي 
  خسائر فادحة جراء ثوراتها الشعبية، ويمكن إرجاع هذا التباين في توبدرجة أقل تونس تكبد

 الأخرى   مع بعضها البعض ومقارنة مع الدول مقارنة  ع بالنسبة لهذه الدول . تكاليف رارتفاع
اهها إلى مرحلة الحرب الدامية وبدرجات بعد اتج) مصرسوريا، ليبيا و(   إلى استمرار الثورة في 
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 .  من تونس، البحرين واليمنكل مختلفة فحين انتهت موجة الانتفاضة في 
   كايطاليا، ألمانيا،الغربية   موجة الاحتجاجات إلى الدول انتقال ع في . ساهمت نسمات رلقد  

 اختلافها عن المطالب غمر   الدول هذه بريطانيا، اسبانيا، اليونان وكانت مطالب المحتجين في 
% 40 لى  عون الذين يستحوذالأغنياء لى  رئيسيتين هما زيادة الضرائب عنقطتين  في تصب    العربية 
             ومحاسبة رجال المال والبنوك الذين تسببوا في الأزمة المالية والاقتصادية رواتمن الث

 .  )1( ية لم العا

                                                 
مجلة    بيع العربي ينتقل وعواصم العالم الغربي،  حركة احتلوا وول ستريت الر): 2011(عبده رشاد،    )1(

مركز (   للعلوم المالية والمصرفية      العربية الأكاديمية، )4 و 3العدد  (19المجلد       الدراسات المالية والمصرفية 
 .08، العراق، ص )   البحوث المالية والمصرفية
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 
 

2008 

 
     مباشرة وغير     مباشرة ت قنواعبر    الجزائر إلى ية  لم             انتقال الأزمة المالية والاقتصادية العاإن  
 الاجتماعية والاقتصادية، منها  اصة    الجوانب خبعض لى   اشرة ع   مبوغير     مباشرة  ا أثارترك

 من خلالها قنوات انتقال نحددل ثلاث مطالب لا    المبحث من خهذا    أكثر نتن اول وللتوضيح
 .والاجتماعية      الجزائر، وأثارها الاقتصادية إلى ة  الأزم

• ؛ الجزائرإلى 2008   ية لسن ة  لم        ية والاقتصادية العا     قنوات انتقال الأزمة المال 
•  لى ع 2008   لسن ة  ية لم العا       والاقتصادية    المالية للأزمة      الاقتصادية  الآثار 

 الجزائر؛
•  لى ع 2008   لسن ة  ية لم العا  ية     والاقتصاد    المالية للأزمة الاجتماعية  الآثار 

 .الجزائر
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        2008
 

    إلى الجزائر ومنها لم أ إلى بقية دول العا.م. ومن ية  لم             انتقال الأزمة المالية والاقتصادية العاإن  
   انتقال الأزمة حولب ل  المطهذال لا أو غير مباشرة، ونبحث من خ/و     عبر قنوات مباشرة كان
 إلى   الأزمة إلى تحديد آلية انتقال   وصولاالحقيقي القطاع المالي، القطاع: قنوات عبر    الجزائر إلى

   . الجزائر
 

 :)1( بنوكها إلى عبر    الجزائر إلى   عدم انتقال الأزمة ب سبيرجع :البنوك 1-
  بنوك عمومية لا تمارس عمليات المضاربة، وتفرض إجراءاتمعظمها      الجزائرية في البنوك •

   العالمية؛البورصات   وليس لها استثمارات في، القروضمنح صارمة ومتشددة في 

من حافظة % 10 تجزئة والقروض التي تقدمها للأفراد لا تتعدى بنوك     الجزائرية البنوك •
 قابلة للتحويل، إضافة إلى كون جزء كبير غير  والعملة الوطنية الدينارالجزائرية، البن وك 

 .)2( الرسميغير    من الكتلة النقدية تدور في الاقتصاد 

 : قناة البورصة ضعيف لأنهعبر    الجزائر إلى  زمة فرص انتقال الأ :البورصات  2
فالسوق المالي الجزائري سوق فتي تعود :  الكلمةبمعنى    توجد بالجزائر سوق مالية لا •

 الحر    لمتطلبات الاقتصاد  فكرة انجازه إلى مرحلة نهاية الثمانينات وبداية التسعينات وفقا
  في   وبقى دورها محتشما،1996 سنة  في السوق لهذه الفعلي الانطلاق وكان، )السوق(

 سنة  في % 0.22(  ضعيفة   إلى الناتج المحلي الإجمالي قيمارأسمالها يمثل حيث التمويل
                                                 

(1) Medjellekh Salim and Hammana kamel, (2014); Deviation of general revenues in 
Algeria in the wake of the global financial and economic crisis, International 
Journal of Applied Research & Studies V 3 (07), West Bengal, India, p 05. 

الملتقى العلمي       ية على الاقتصاد الجزائري،         انعكاسات الأزمة المالية العالم): 2009(مغاري عبد الرحمان،    )2(
، 2009 أكتوبر 21 و 20المنعقد يومي                الأزمة المالية والاقتصادية  الدولية والحوكمة العالمية : السابع حول

 .09، جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر، ص      كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير
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 ؛)1() 2003

  من الجانب المالي وليس لها ارتباطات قوية بالأسواقالمنغلقة   مصنفة ضمن الدول الجزائر •
 علومات المالية، وغياب المالأوراق  جذابة للمستثمرين لعدم التنوع في وغير  ية لم    المالية العا

 من 143المرتبة  (2014 و 2013 العالمي لعامي الترتيب   والشفافية، حيث تتذيل الجزائر 
 الوطني،    الاقتصاد تمويل  للغياب شبه التام لبورصتها في   نظرا،)2()  دولة148أصل 

 عدد المؤسسات  رفعإلى    وتأمل الجزائر البورصة،  مدرجة في  مؤسسات فقط4حيث توجد 
  لبعث دينامكية جديدة للبورصة الجزائرية؛2015 مؤسسة قبل نهاية سنة 40إلى 

   الأزمة نقل لى  وهي القناة التي تعمل عالمحروقات، لى  عصادراته  بلد  يعتمد في الجزائر •
 راجعها بسبب انخفاض الطلب عليها نتيجة الركود وتالمحروقات   أسعار فتأثر    الجزائر إلى

 .العالمي يؤدي إلى تراجع إيرادات الجزائر

 

 :       الأزمة عبر القطاع الحقيقي في الجزائر مرتبط بـانتقال  

زائر بلد  الواردات، فالجوارتفاع    الصادرات انخفاضل لا  خمن:  الخارجيةالتجارة  قطاع- 1
     الركود الاقتصادي مرحلة  وبلوغ الأزمة  % 97 بنسبة المحروقات لى  عصادراته يعتمد في 

 يعني كساد المحروقات وانخفاض وتراجع الطلب عليها، مما يؤدي إلى تراجع العالمي
   زائر الج جراء هذا التراجع، كما تقوم كبيرة    مالية خسائر   أسعارها، ومن ثم تتكبد الجزائر 

 وتخفيض العالمية،    معظم حاجياتها الغذائية التي ارتفعت أسعارها في الأسواق باستيراد

                                                 
الملتقى       دور السوق المالي في تمويل التنمية الاقتصادية بالجزائر، ): 2006(يدان محمد ونورين بومدين، ز   )1(

كلية ، 2006  المنعقد في نوفمبر      الدولي حول سياسات التمويل وأثره على المؤسسات والاقتصاديات
 .، جامعة بسكرة، الجزائر     العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير

: جريدة النهار، نقلا عن الموقع الالكتروني   )2(
http://www.ennaharonline.com/ar/algeria_news/185869.html#.uvs3lgj5pfa تم ، 

 14/02/2014.0:    الاطلاع على المقال في
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  تكلفة الاستيراد، والنتيجة عجز في ارتفاع  ساهم في 2013سنة  % 9قيمة العملة الوطنية بـ 
 . التجارة الخارجيةقطاع

 إن ارتفاع معدلات :أ.م.و  الغربية وخاصة في الاقتصاديات  ارتفاع نسب التضخم في - 2
    للأزمة المالية السلبية أ جراء الآثار .م.و  الغربية وخاصة في الاقتصاديات التضخم في 

 المستوردة وكذلك السلع قيمة ارتفاع للا خ من    الجزائر لى ع يؤثر ية  لم  العا    تصادية  والاق
 المباشر الأجنبي   ع تدفقات الاستثمار  إلى تراجإضافة.  الدولتلك تآكل الأموال الموظفة في 

 . )1(وعدد المؤسسات الصغيرة المرتبطة بها 
 

 .13 رقم الشكل للا  عبر آلية والتي يمكن شرحها من خيمر    الجزائر إلى   الأزمة انتقال  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 
: نقلا عن الموقع الالكتروني): 2009(       وم برلماني حول الأزمة وانعكاساتها على الاقتصاد الوطني، ي   )1(

http://www.apn-dz20/02/2014:    ، تم الاطلاع على المقال في. 
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(13)2008 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 رسالة النامية،          مواجهة الأزمات المالية في الدول كيفية): 2012/2013 (، حيزيةهادف :المصدر
 جامعة التسيير، وعلوم      الاقتصادية العلوم كلية الاقتصادية، العلوم   منشورة فيغيردكتوراه 

 .348 ص الجزائر، تلمسان، بلقايد، بكر أبي
 


 

 




 

 


 


 
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 عبر قناتي انخفاض معدلات يمر    الجزائر إلى  انتقال الأزمة : أن    نلاحظ الشكلل لا  خمن  
 الدولار صرف ة، فانخفاض سعر  الجباية البتروليمن   صرف الدولار وتراجع إيرادات الجزائر 

 مقيمة   البترول من   باعتبار أن صادرات الجزائر ) إيراداتها(   يعني انخفاض مداخيل الجزائر 
 يعني   من البترول البرميل  وارداتها مقيمة باليورو، وكذا انخفاض سعر حين بالدولار في 

 . الجزائرإلى زمة  انخفاض إيرادات الجزائر، وكليهما يؤديان إلى انتقال الأ
2008

 

ل لا  خمن والقطاعات المجالات من مجموعة  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة مست  
 ية  لم              أثار الأزمة المالية والاقتصادية العاحولب ل  المطهذال لا ونبحث من خ وأثارها، إفرازاتها

    الاستثمار الادخار، الموازين، التضخم، البطالة، بالنمو، المتعلقة      الاقتصادية المؤشرات أهم لى ع
 .  الخارجيةوالتجارة


 

 النمو لى  ية ع لم              أثار الأزمة المالية والاقتصادية العاإلى  الفرع هذال لا  من خونتعرض  
 .الاقتصادي، التضخم والبطالة

 إنتاج  تلك الزيادة في هو     الاقتصادي النمو : الجزائر في     الاقتصادي النمو لى  ع  الأزمة أثر  1-
 يبين تطور النمو 48 رقم فترة زمنية معينة، والجدول وخلال السلع والخدمات لدولة ما 

 .2004/2013  ل الفترة لا         الاقتصادي في الجزائر خ
(48)20042013 

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 


 5.2 5.1 2.0 4.8 2.4 2.3 3.8 2.5 3.3 3.0 

Source: - l’Office National des Statistiques, Algérie, disponible sur: http://www.ons.dz/, 
consulté en: (21/12/2012).  

           - Ministère des finances algerie, disponible sur: http://www.mf.gov.dz/,consulté en: 
(10/02/2014). 
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 للنمو غير  راجعاي      الاقتصادالنمو  وعدم استقرار في  تذبذبا     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  
 2005 و2004 سنتيل لا  قيمة له خأقصى    المطرد لقطاع المحروقات حيث بلغ النمو الاقتصادي 

 )1()%5.8 و %3.3( ويرجع ذلك إلى تطور قطاعي المحروقات التوالي، لى  ع%5.1و %5.2: بـ
 تراجعنه إلا أ. 2005 و 2004 سنتيل لا  خ)2() %7.1، %8(والبناء والأشغال العمومية 

 قطاع  نتيجة لبلوغ النمو في %2 حيث بلغ أدنى قيمة له 2006 سنةل لا وبصفة مفاجئة خ
 نتيجة لتحسن نمو %4.8 ليبلغ 2007 سنة اع، ثم عاود الارتف)%2.5 - (المحروقات قيمة سالبة 

 والنمو القوي لقطاع البناء والأشغال العمومية والقطاع )3() %0.9 -(قطاع المحروقات 
ل لا  إلا أن معدلات النمو تراجعت مرة أخرى خ،)4() التوالي لى  ع%5 و%9.8(حي الفلا

      بتداعيات الأزمة المالية  متأثرة، %2.3 و%2.4 التوالي لى  لتبلغ ع2008/2009  الفترة 
ل لا من خ (للجزائر     عصفت بالعالم، وامتدت أثارها بصفة غير مباشرة التي      والاقتصادية 

 2009 و2008 سنتيل لا خ%) 6 -  و%2.3 - (الذي بلغ نموه )  نمو قطاع المحروقاتجعترا
 نتيجة لارتفاع القروض الموجهة 2010 سنةل لا  إلا أن معدل النمو انتعش قليلا خالتوالي، لى ع

 ،)5(2010 سنة  مليار دج في 3268 إلى 2009 سنة  مليار دج في 3086للاقتصاد التي ارتفعت من 
 الذي نتج العالمي     بالركود الاقتصادي  متأثرا %2.5 إلى 2011ل سنة لا  النمو خمعدلليتراجع 

 انخفاض  مما تسبب في اليورو       ية خاصة في منطقة  لم                عن تداعيات الأزمة المالية والاقتصادية العا
  نتيجة لارتفاع حجم 2012ة  سن مجددا     ليرتفع النمو الاقتصادي المحروقات، لى الطلب ع

                                                 
العدد (مجلة الباحث   وأثرها على النمو،         سياسة الإنعاش الاقتصادي في الجزائر ): 2012(مسعي محمد،    )1(

 .159، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، الجزائر، ص )10

 .المصدر نفسه، نفس الصفحة   )2(

 .المصدر نفسه، نفس الصفحة   )3(

 ..159  مسعي محمد، مصدر سبق ذكره، ص   )4(

  لمحروقات، متاح على العنوان     النمو الاقتصادي حقيقة تعكسها الأرقام المتحصل عليها خارج قطاع ا   )5(
 http://www.djazair50.dz/?%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%85%D9%: الالكتروني

88-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8% 
AF%D9%8A14/02/2014: (    تم الاطلاع على المقال في.( 
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، %20.9 ة المحروقات بالنسبة إلى إجمالي الناتج الداخلي الخام الذي بلغ نسبخارج الإيرادات
 2012 سنة %15.3( الطويلة والمتوسطة إلى إجمالي القروض القروض استمرار تطور نسبة وكذا

لتراجع صادرات  نتيجة 2013 ليتراجع معدل النمو سنة ،)1()2011 سنة  في %14مقابل 
 من العرض من قبل منظمة الأوبك للتقليلة ل     الجهود المبذوإطار  في )2( %9.91المحروقات بـ 

ورغم . العالمية                تداعيات الأزمة المالية والاقتصادية ظل  في المحروقات   للتحكم في أسعار 
    أن معدلات النمو الاقتصادي  إلا ية  لم     قتصادية العا     التداعيات والآثار السلبية للأزمة المالية والا

 .المحروقات قطاع خارج     الاقتصادي النمو   خاصة ومشجعة مشرفة تعتبر    الجزائر  في المسجلة
 الارتفاع المستمر أنه لى  التضخم عيعرف :الجزائر  في التضخم معدل لى ع   الأزمة  أثر 2-

 للا خ    الجزائر  في التضخم معدلات تطور يبين 49 رقم والجدول ارالأسع  فيوالمتواصل 
 .2004/2013   الفترة

(49)20042013 
 :الوحدة

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 


 3.56 1.6 2.2 4.6 4.4 5.7 3.91 4.52 8.89 3.25 

Sources: La Banque Mondiale, données, Politique économique et dette,  disponible sur: 
http://donnees.banquemondiale.org/theme/politique-economique-et-dette, 
consulté en: (14/02/2014).  

 

 إلى غاية سنة 2005 التضخم بداية من سنة معدلات  في  ارتفاعا     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  

                                                 
 2012            تدخل محافظ بنك الجزائر أمام المجلس الشعبي الوطني، التطورات الاقتصادية والنقدية لسنة    )1(

-http://www.bank-of: ، نقلا عن الموقع الالكتروني2013  وعناصر التوجه للسداسي الثاني من 
algeria.dz/pdf/interventions/APN_2013.pdf 14/02/2013(   ، تم الاطلاع على المقال في.( 

: نقلا عن الموقع   بالرغم من استمرار الأزمة الدولية، 2013       الجزائر تبقي وتيرة نموها الاقتصادي سنة    )2(
http://www.ennaharonline.com/ar/algeria_news/192355تم الاطلاع على المقال في     :

)14/02/2014.( 
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 اعتماد أهمها   ويرجع ذلك لعدة أسباب ،2009 سنة  في له قيمة كأقصى %5.7 بلغ حيث 2009
  ، ارتفاع أسعار )البرامج الإنمائية الداعمة للنمو (التخطيط لى سياسة نقدية توسعية تعتمد ع

          للأزمة المالية والاقتصادية المباشر غير التأثير المستوردة نتيجة غذائيةلمواد الأولية، الزراعية والا
 وقد تراجعت ،)1()2010 إلى غاية سنة %62( النقدية الكتلة  إلى التوسع في إضافة ية  لم العا

 قياسي رقم ليبلغ   الفترة ايةنه  في   لترتفع مجددا،2010 سنة للا  خ%3.91معدلات التضخم إلى 
عدم التوازن بين : (إلى    وزير المالية لسان لى  عورد  نتيجة إلى حسب ما %8.89 بـ 2012سنة 

 السوق تنظيم  في خلل المضمون،    الوطني الأجر وزيادة العمالالعرض والطلب، رفع أجور 
  والمواد الغذائية في المنتجات عار   ارتفاع أسالمضاربة، بسبب هامش ربح الوسطاء لارتفاع نتيجة

 نتيجة %3.25 إلى 2013 سنة التضخم معدل ليتراجع ،)2()  للأزمةنتيجة ية  لم  العا   المالية   الأسواق
، امتصاص %10تخفيض وتخفيف قيمة العملة الوطنية بـ (    لمجموعة من السياسات المتخذة 

 الاستيراد، لى ع تؤثر التي المباشرة الجباية منخفيف  التالمركزي،  بنك قبل المنة ل فائض السيو
 تأثر التضخم معدل أن القول يمكن سبقومما . )3() ورشيدة مضبوطة انفاقية سياسة اعتماد
 المواد   أسعار ارتفاع نتيجة  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة بإفرازات     مباشرة غير بصفة

 .المستورد بالتضخم يعرف  ما عنه نتج وما المستوردة والزراعية ئيةالغذا الأولية،
 البطالة من المشاكل العويصة والمستعصية تعتبر :  في الجزائرالبطالة معدل لى    أثر الأزمة ع 3-

 تطور معدلات البطالة، يبين 50 رقموالمولدة لمختلف الآفات الاجتماعية، والجدول 
 .2004/2013  ل الفترة لا     الجزائر خ وإجمالي القوى العاملة في

                                                 
لة بحوث اقتصادية مج    تحديات السياسة النقدية ومحددات التضخم في الجزائر، ): 2013(رايس فضيل،    )1(

    .204، ص )61/62العددان  (عربية

      جريدة النصر، التوجه نحو تخفيض العملة الوطنية غرضه تقليص الفرق بين الاقتصاد الوطني والشركاء،    )2(
 & http://www.annasronline.com/index.php?option=com_ content: وقع عن المنقلا

view=article&id=60494:2013-12-16-21-02-06&catid=34:2009-04-06-12-59-
04&Itemid=2713/02/2014: (    ، تم الاطلاع على المقال في.( 

      جريدة النصر، التوجه نحو تخفيض العملة الوطنية غرضه تقليص الفرق بين الاقتصاد الوطني    )3(
   .الشركاء، مصدر سبق ذكره
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Sources: - La Banque Mondiale, données, Main-d’œuvre et protection sociale,  disponible sur: http://donnees.banquemondiale.org/ 
theme/main-d%C5%93uvre-et-protection-sociale, consulté en: (10/06/2013). - www.ons.dz op-cit, consulté en: 
(2014/02/14)  
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  إجمالي القوى العاملة من سنة إلى أخرى حيث بلغ في ارتفاع    نلاحظ   الجدول للا خ من   
 والعكس ،2014 سنةل لا  خعامل 11964000 إلى لينتقل عامل 9748501.34   الفترة بداية

 بأكثر من النصف أي %9.8 إلى %20.1 من التراجع  أخذت في التي البطالةبالنسبة لمعدلات 
 ويرجع هذا التطور المسجل إلى سياسة التخطيط المعتمدة بداية من سنة ة،فتر النفسل لا خ

 تم 2001/2004المخطط الثلاثي ( شغل مناصب خلق إلى والهادفة للنمو المدعمة 2001
   الخماسي الأول المخطط (،)1() مؤقت%37و منها دائم %63 منصب شغل 728500استحداث 

 2010/2014   الخماسي الثاني المخطط (،)2() شغل منصبمليوني خلق واستهدف 2005/2009
 مليار دج 80و المهني، والتكوين الجامعات تشغيل خريجي لدعم مليار دج 150خصص له 

 ملايين 3 إنشاء الممكن من أنه الخبراء ويرى الصغر،لدعم إنشاء المشاريع الصغيرة والمتناهية 
   البلاد نتيجة لارتفاع أسعار مداخيل   إلى زيادة فيإضافة ،)3()المخطط فترة للا خ وظيفة

 علاقة تربطها التي المباشرة    ستثمارات  الازيادة  في احتياطات هامة ساهمت وتكوين  البترول 
 مليار دولار 0.5حوالي ( إلى تراجع معدلات البطالة تؤدي فزيادتها البطالة بمعدلات عكسية

 والتي 2009 سنة  في دولار مليار 2.54 إلى تفعلير البطالة، معدل %20.1 قابلها 2004 سنة في 
 غير وعليه يمكن القول أن معدلات البطالة تأثرت بصفة ،)4() معدل البطالة%10.19 قابلهات

 الجزائريين البطالين عدد ارتفاع للا خ من  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة بإفرازات     مباشرة
                                                 

   دور السياسات العمومية في ترقية قطاع الشغل والقضاء على ): 2011(شليل عبد اللطيف وبن عزة، محمد،    )1(
   ول إستراتيجية الحكومة للقضاء على البطالة وتحقيق التنمية المستدامة   الملتقى الدولي ح البطالة في الجزائر، 

 .، جامعة المسيلة،  الجزائر     كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، 2011 نوفمبر 16 و 15 المنعقد في يومي 

:   وزارة العمل والتشغيل والضمان الاجتماعي، متوفرة على الرابط الإلكتروني   )2(
http://www.mtess.gov.dz/mtss_ar_n/12/08/2013: (   تم الاطلاع على المقال في.( 

) 3(  Programme de Développement Quinquennal  20 10/2014, disponible sur: http://www. 
mae.dz/photos/gov/programme.htm, consulté en: (12/08/2013).  

       تأثير بعض المتغيرات الاقتصادية والاجتماعية على معدلات ): 2011(يعقوبي محمد وبوتيارة عنتر،   )4(
يق التنمية      الملتقى الدولي حول إستراتيجية الحكومة للقضاء على البطالة وتحق البطالة في الجزائر، 

     ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة المسيلة،  2011 نوفمبر 16 و 15 المنعقد يومي المستدامة
 .الجزائر
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     الاقتصادي للركود نتيجة عملهم لمناصب فقدانهم نتيجة الوطن أرض إلى عادو الذين المهاجرين
 .2012 سنة %11 إلى البطالة معدلات ارتفاع  في ساهم  وهو ما اليورو       خاصة في منطقة العالمي
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 العامة الميزانية لى  ية ع لم             الأزمة المالية والاقتصادية العالأثار  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض  
 .وميزان المدفوعات

 جانبين جانب من للجزائر العامة الموازنة تتشكل :للجزائر العامة الموازنة لى ع   الأزمة  أثر - 1
 وجانب النفقات البترولية، الجباية لى  تعتمد بصفة شبه كلية عالتيوالإيرادات العامة 

 تطور يبين 51 رقم والجدول التجهيز ونفقات التسييرالعامة والتي تتكون من نفقات 
 .2004/2014   الفترة للا خ للجزائر العامة الموازنة

(51)20042014 
 مليار دج: الوحدة

 
 


1 


 


1 


 

2004 1920.00 10.88 1599.3 4.93  - 320.70 
2005 1950.00 1.54 1719.8 7.01  - 230.20 
2006 2631.40 25.89 1835.5 6.30  - 795.90 
2007 2623.76  - 0.29 1951.4 5.94  - 672.36 
2008 4322.86 39.30 2895.2 32.59  - 1427.66 
2009 5191.46 16.73 3275.4 11.61  - 1916.06 
2010 5860.86 11.42 3056.7  - 7.15  - 2804.16 
2011 6618.43 11.45 3473.3 11.99  - 3145.13 
2012 7428.67 10.91 3455.6  - 0.51  - 3973.07 
2013 6879.82  - 7.98 / / / 
2014 7656.16 10.14 / / / 

 www.joradp.dz:  الالكترونيالموقعل لا  خمن    المالية قوانين لى  إعداد الباحث اعتمادا عمن :المصدر
 ، وزارة الماليةعموق:  الحقيقيةاتالإيراد   - 
 .  الجدولمعطيات لى  الباحث اعتمادا عإعدادمن   1-
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 :أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن
 سياسة تهاجنا العامة ترتفع من سنة إلى أخرى بنسب مختلفة وبوتيرة مختلفة ومرده النفقات •

 :)1(    تمثلت في البرامج الآتية 2014 إلى سنة 2001 امتدت من سنة سعيةوت مالية

 Programme de soutien à la relance économique     دعم الإنعاش الاقتصادي برنامج   - 

PSRE) حوالي( دج مليار 525 له غلاف مالي أولي بـ خصص) 2001/2004لاثي  الثالمخطط 
 16 يعادل ما (دينار مليار 1216 النهائي المالي غلافه بلغي أن قبل، ) أمريكيدولار مليار 7

 ).دولار مليار
 Programme complémentaire de soutien à la croissanceالبرنامج التكميلي لدعم النمو    - 

 -  PCSC -) 114 (دينار ليارم 8705 له خصص) 2005/2009 الأول الخماسيخطط الم 
 لبرامجا ومختلف) دينار مليار 1216 (السابق البرنامج  في ذلك مخصصات بما، )دولار مليار
 لامتصاص الموجه التكميلي البرنامجو ،العليا الجنوب والهضاب برنامجي لاسيما ،افيةضالإ

 دينار مليار 9680 بـ قدر فقد النهائي الغلاف أما. ليةالمح يةالتكميل البرامجو الهش، السكن
 للمشاريعم التقيي إعادة عمليات إضافةد بع ،2009 سنة نهاية في ) دولار مليار 130 حوالي(

 . الأخرى الإضافية التمويلات ومختلف الجارية
 Programme de consolidation de la croissance     برنامج توطيد النمو الاقتصادي - 

économique  - PCCE  - ) مليار 21214خصص له ) 2010/2014   الثاني الخماسي المخطط 
  في ذلك الغلاف الإجمالي للبرنامج السابق بما، )دولار مليار 286 حوالي يعادل ما (دينار

 ).دولار مليار 155 (دينار مليار 11534 البرنامج خصص له أن أي، )دينار مليار 9680(
 سنة إلى أخرى وبنسب مختلفة، إلا أن هذا من    امة الحقيقية في الجزائر  الإيرادات العتطور •

 لى  ع%0.51 –و %7.15 - ( بـ 2012 و2010 سنتيل لا  خ  سلبيا التطور سجل تراجعا
 لى ع العالمي الطلب لى  ية ع لم           للأزمة المالية والاقتصادية العاالسلبية نتيجة الآثار ) التوالي

                                                 
  .147، ص سبق ذكره  مسعي محمد، مصدر    )1(
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 تراجع  مما ساهم في اليورو     الذي اشتد في منطقة العالمي     الركود الاقتصادي نتيجةول   البتر
 تراجعت الجباية حيث    الجزائر   يعتبر عماد الإيرادات العامة فيالذي    أسعار البترول 

ل لا  مليار دج خ1519.04 ،1501.7 إلى 2009 مليار دج سنة 1927.00(البترولية من 
 لى  نتيجة لتراجع الأسعار وتقليص العرض للتأثير ع)1() التوالي لى  ع2012و 2010 سنتي

 انخفاض  في ساهم من قبل منظمة الأوبك، إضافة إلى انخفاض الدولار الذي الأسعار
  وارتفاع معدلات التضخم في دولار    إيرادات الجزائر المحصلة بالماالجباية البترولية ط

 . )2( الاحتياطات  التي تؤدي إلى تآكلالخارج

 العامة للجزائر نتيجة اختلال التوازن بين نمو الإيرادات الموازنة  دائم ومستمر في عجز •
 -  و 672.36 -العامة ونمو النفقات العامة حيث تعمق هذا العجز بأكثر من النصف 

  مليار دج في 3973.07 - ليبلغ أقصى قيمة له 2008 و 2007 دج بين سنتي مليار 1427.66
 ويمكن تفسير هذا العجز الموازني الدائم والمتواصل المستمر لجملة من ؛2012 نةس

 تحديد  في مرجعي  سعر لى اعتماد الدولة ع:  وغير المباشرة والتي تتمثل فيالمباشرة  الأسباب 
 توسعية يةإنفاق سياسة لى    ، اعتماد الجزائر ع)يل دولار للبرم37(    واحتساب أسعار البترول 

 لى  ية ع لم           وغير المباشرة للأزمة المالية والاقتصادية العاالمباشرة  الآثار التخطيط، لى ية عمبن
 . الإيرادات والنفقات العامة كما سبق الإشارة إليهاجانبي

 المدفوعات هو الحساب الذي تسجل ميزان:  المدفوعات الجزائريميزان لى    أثر الأزمة ع 2-
 52 رقم والجدول الأخرى،   من التزامات اتجاه الدول يها من حقوق وما علةللدول فيه ما 

 .2004/2012  ل الفترة لا  خ   الجزائر يبين تطور ميزان المدفوعات في 
 

                                                 
(1) Ministère des finances, op-cit, consulté en : (10/02/2014). 

مجلة بحوث اقتصادية تأمل ومراجعة، ..      الأزمة المالية العالمية): 2010شتاء  و2009خريف (غلة مراد،    )2(
 .75، القاهرة، مصر، ص )49 و 48العددان (عربية 
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(52)20042012 
 مليار دولار: الوحدة

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 
 12.01 20.14 15.58 3.86 36.99 29.55 17.73 16.94 9.25 م. م رصيد

Sources : -  Banque d'Algérie, (mars 2009): bulletin statistique trimestriel, N° 06, P 13, disponible 
sur: http://www.bank-of-algeria.dz/bulletin_06.pdf,  consulté en: (05/06/2013). 

 - Banque d'Algérie, (mars 2013): bulletin statistique trimestriel, N° 21, P 13, disponible 
sur: http://www.bank-of-algeria.dz/bulletin_21f.pdf, consulté en: (05/06/2013). 

 
 2004/2008  ل الفترة لا  ميزان المدفوعات خرصيد  في  تطورا     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  

      ويرجع هذا إلى التحسن في أسعار البترول الترتيب، لى مليار دولار ع) 36.99 إلى 9.25(من 
 إلى 2000 دولار سنة ليار م21.06 (من   انجر عنه ارتفاع حصيلة صادرات البترول الذي

   إلا أن رصيد ميزان المدفوعات تراجع بقيمة كبيرة جدا،)1()2008 دولار سنة مليار 77.19
   ادية        مليار دولار وهذا راجع للآثار السلبية للأزمة المالية والاقتص3.86 ليبلغ 2009 سنةل لا خ

  الرئيسية لنقل الأزمة الذي يعتبر القناة ) )2( للبرميل $ 62.63(     أسعار البترول لى  ية ع لم العا
 لميزان المدفوعات، لترتفع قيمه صدمة  في تسببت والتي الجزائر، إلى ية  لم          المالية والاقتصادية العا

 112.26 ،80.34(   نتيجة التعافي التدريجي لأسعار البترول 2010/2011 سنتيل لا  خ نسبيا
 من   البترول اخيل نتيجة لتراجع مد2012سنة ، لتتراجع قيمه مرة أخرى ))3(دولار للبرميل 

 سنة %19.8 بمواد الاستهلاك خارج المواد الغذائية بـ المتعلقة    الواردات وزيادة   الصادرات 
 .)4( 2009 سنة %15.6 انت بعد أن ك2012

                                                 
     ميزان المدفوعات الجزائري في ظل السعي للانضمام إلى المنظمة العالمية ): 2012(الجوزي جميلة،    )1(

 .232امعة ورقلة، الجزائر، ص ، ج)11العدد (مجلة الباحث للتجارة، 

(2) OPEC, (2013) : Annual Statistical Bulletin, p 22, at:   http://www.opec.org/opec_ 
web/en/ retrieved: (15/10/2013). 

(3) OPEC, op-cit. 
 ،/http://www.inewsarabia.com:  ، نقلا عن الموقع2012نة س % 6ارتفاع فائض ميزان المدفوعات بنسبة    )4(

 ).15/02/2014(   تم الاطلاع على المقال في 
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
 

  الخارجية،التجارة لى  ية ع لم             الأزمة المالية والاقتصادية العالأثار  الفرع هذال لا  خمن    نتعرض 
  .والادخار   الاستثمار 

 الاستيراد عمليات  ة هي  الخارجيالتجارة :  الخارجية في الجزائرالتجارة لى  ع  الأزمة أثر  1-
 يبين تطور 53 رقم والجدول فقيرة، غنية أو كانت     الدول سواء اوالتصدير التي تقوم به

 .2005/2012  ل الفترة لا     التجارة الخارجية الجزائرية خ
(53)20052012 

 ر دولارمليا: الوحدة
 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 
 46.801 47.300 40.212 39.297 39.479 27.631 21.456 20.357 الواردات الواردات

 73.981 73.802 57.762 45.477 79.146 60.916 54.791 46.495 الصادرات الصادرات

  الميزان الميزان  رصيد رصيد
 التجاري التجاري

26.138 33.335 33.285 39.667 6.180 17.550 26.502 27.180 

ــسبة ــسبة ن ــور  ن ــور تط   تط
 11ت ت  م م  رصيد رصيد

/  21.59  - 0.15 19.17 - 541.86 64.79 33.79 2.49 

Sources: - Banque d'Algérie, op-cit, P 28. - Banque d'Algérie, op-cit, P 28. 
 .من إعداد الباحث  1-

 
 :أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن

ى حيث بلغت أقصى قيمة لها سنة  من سنة إلى أخرمستمر ارتفاع  في    الواردات فاتورة •
 بسبب ية  لم     الأسعار في الأسواق العااع نتيجة لارتف2010 سنة %15 بزيادة قدرت بـ 2011

 التجهيز واردات جانب  في   خاصة الكبير الطلب وكذا ية  لم            الأزمة المالية والاقتصادية العا
 وسلع دولار مليون 233 إلى 155 من الفلاحية يزالتجهسلع  (النمو برامج متطلبات لتلبية
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 ،)1() 2001/2009   الفترة للا خ دولار مليون 15139 إلى 3435 من الصناعية التجهيز
 سنة تراجع    الواردات إجمالي أن إلا ،)2( %10 بـ قيمة العملة الوطنية تخفيض إلى إضافة
 والمنتوجات %17.1 بـ يةالصناع التجهيز واردات تراجع نتيجة %1.07 بنسبة 2012

 . الصادراتقيمة انخفاض وكذلك )3( %11.9 بـ الغذائية

 ثم تراجعت سنة ،2005/2008   الفترة للا خ الارتفاع  في أخذت فقد    الصادرات أما  •
 99.33من (     أسعار البترول لى  أثرت عالتي ة ي لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة متأثرة ب2009
 مما أدى إلى تراجع ،)4() 2008/2009 سنتيل لا  دولار للبرميل خ62.63 إلى دولار

 سنتيل لا  خدولار  مليار44.124 إلى 79.298من (   البترول من   عائدات صادرات الجزائر 
 نتيجة رها تراجعت بدوالتي    الصادرات إجمالي لى  الأمر الذي انعكس ع)5() 2009و 2008

 مرة الارتفاع     المحروقات، ليأخذ إجمالي الصادرات في صادرات لى  شبه الكلي علاعتمادها
 الإيرادات البترولية بعد الارتفاع التدريجي جانب    خاصة في المتبقية  ل الفترة لا أخرى خ

 وكذا تطور )6() 2012 سنة  دولار للبرميل في 111.18( بلغت التي  لأسعار البترول 

                                                 
    دور تحرير التجارة الخارجية في ترقية الصادرات خارج المحروقات ): 2012/2013(حمشة عبد الحميد،    )1(

 ، مذكرة ماجستير غير منشورة في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم لدولية الراهنة في ظل التطورات ا
 .109     الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، ص 

  جريدة الشعب، محمد الشريف ألمان، تعديل سعر صرف الدينار ضروري لتصحيح الاختلال في ميزان    )2(
 http://www.ech-chaab.net/ar/widgetkit/%D8%A7%D9%: ن الموقعالمدفوعات، نقلا ع

84%D8%B4%D8%B9%D8%A8-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%82%D8% 
AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A/item/10129 تم الاطلاع على المقال في    

16/02/2014. 

: ، نقلا عن الموقع %5   جريدة الخبر، واردات الجزائر تنخفض بـ   )3(
http://www.elkhabar.com/ar/autres/dernieres_nouvelles/296675.html تم الاطلاع على   

 .16/02/2014: المقال في
) 4(  OPEC, Annual Statistical Bulletin, op-cit, p 22. 

 .119ص   ، مصدر سبق ذكره، حمشة عبد الحميد   )5(
) 6(  OPEC, Annual Statistical Bulletin, op-cit, p 22. 
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 الذي لمتحدة اوالأمم    لبرنامج الجزائر   قطاع المحروقات وفقاخارج  رات اد حصيلة الص
 مالي قدره بغلاف    ستثمارات يهدف إلى دعم تطبيق الإستراتيجية الصناعية وترقية الا

 .)1( 2012 و2011 شهر بين سنتي 18 مليون دولار ولمدة 353.768

 نتيجة لنمو 2005/2008  الفترة ل لا  خ  رصيد الميزان التجاري فقد سجل ارتفاعاأما •
 بنسبة   حيث بلغ تراجعا2009 قيمه سنة لتنهار    أكبر من نمو قيم الواردات بقيم   الصادرات 

 واستمرار      تراجع أسعار البترولنتيجة     في الصادرات   الكبير جداللانخفاض نتيجة 541.86%
 مليار دولار 27.18 بـ  أين سجل فائضا 2012 وفي سنة  ارتفاع الواردات، لينتعش تدريجيا

 نمو  ويرجع ذلك إلى الاستقرار النسبي في 2011وهو ارتفاع طفيف مقارنة مع سنة 
  ا يبقى مرتبطزائري التجاري الجالميزانومما سبق نستنتج أن . )2(والواردات   الصادرات 

   كالأزمة ية  لم      لاقتصادية العا تتأثر بفعل المتغيرات االتي     بتغيرات أسعار البترول  اومرهون
 .العالمية    المستوردة في الأسواق السلع   تغيرات أسعار لك         المالية والاقتصادية العالمية، وكذ

:   في الجزائرالعمومي    الاستثمار لى المباشر وعالأجنبي    الاستثمار تدفقات لى     أثر الأزمة ع- 2
 لى  عالتأثير   والتغيرات الراهنة فيوالظروف ية  لم         الية والاقتصادية العا    الأزمة المساهمت
 من   العالمي لتدفقات رؤوس الأموال الأجنبية المباشرة الموجهة للاستثمار، وانطلاقاالحجم

  ية في  لم  ية العا           الأزمة المالية والاقتصادبإفرازات   هذه النقطة نحاول تحديد مدى تأثر الجزائر 
  الحروب الناشئة في ظل    المباشرة الوافدة إليها خاصة في الأجنبية    ستثمارات  تدفق الاجانب
.  الأوسطالشرق     الثورات العربية، والتذبذبات الحاصلة في منطقة واندلاع   من الدول العديد

    المالية   الأزمة ب  ايجابيا تأثرا   لى الجزائر  المباشرة الوافدة إالأجنبية    ستثمارات وقد تأثرت الا
 .54 رقم   الجدول يوضحه  ما وهذا    الدراسة فترةل لا  ارتفعت خحيث ية  لم       والاقتصادية العا

                                                 
 .109ر سبق ذكره، ص   حمشة عبد الحميد، مصد   )1(
: الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار، حصيلة التجارة الخارجية، نقلا عن الموقع   )2(

http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur، تم 
 .16/02/2014:    الإطلاع على المقال في
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(54)
20042012 

 رمليار دولا: الوحدة
 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 


 1.081 1.081 1.795 1.662 2.646 2.847 2.30 2.57 2.90 

 :المصدر
 غرب العربي في ظل       واقع الاستثمار الأجنبي المباشر في دول الم: )2010( حفيظ فطيمة، :2004/2006  - 

 . 93، ص )50العدد  (بحوث اقتصادية عربيةالمتغيرات العالمية، 
                             أثار الأزمة المالية والاقتصادية العالمية على الاستثمار الأجنبي : )2014( مجلخ سليم، :2007/2012 - 

 .263، جامعة الجلفة، الجزائر، ص 17العدد مجلة القانون والعلوم الإنسانية  المباشر في الجزائر، 
 

 بداية سنة مع   المباشرة خاصة الأجنبية    ستثمارات   في الا انتعاشا     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  
 وكذا   نتيجة إفرازات الأزمة 2010 حيث تجاوزت ملياري دولار ألا أنها تراجعت سنة 2008

 مليار 3  ثم أخذت ترتفع لتبلغ حوالي )1( %)51/49 (عدةالقا لى  عالأجانب    تحفظ المستثمرين 
 لى  ع ية لم عا          للأزمة المالية والاقتصادية الالسلبية  وهذا راجع إلى الآثار 2012 سنة دولار في 

تونس، مصر، ( من كل      الثورات العربية في نتيجة    ستثمارات  لهذه الاالمستقطبة      الدول العربية 
 مالي،  في كالحرب   الدول بعض ، إضافة إلى الحروب الأهلية الناشئة في )ليبيا، سوريا، اليمن

    ستثمارات  تدفقات الاارتفعت   الأوسط، ونتيجة لهذه الأسباب الشرق والصراعات في 
ا  الاستقرار السياسي والأمني السائد، وعدم تأثرهمع      المباشرة إلى الجزائر خاصة الأجنبية

 والامتيازات الممنوحة التحفيزات  إلىإضافة ية  لم           المالية والاقتصادية العا  بالأزمة    بصفة مباشرة 

                                                 
 المؤتمر         برامج سياسة الانعاش الاقتصادي على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر، ): 2013(جديدي روضة،    )1(

       العامة وانعكاساتها على التشغيل والاستثمار والنمو الاقتصادي الاستثمارات    الدولي تقييم أثار برامج 
 جامعة      كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،، 2013  المنعقد في مارس 2001/2014   لال الفترة  خ

 .21،  الجزائر، ص 01سطيف 
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2008  318  
 

 

  مجموعة من المشاريع الهامة كالطريقانجاز    الجزائر ني المباشرة وتبالأجنبية    ستثمارات لاستقطاب الا
  ساهم في مما ، التخطيطلى  موسعة تعتمد عةإنفاقي سياسة انتهاجل لا السيار شرق غرب من خ

 الأخيرة    ل  السن واتلا  للاستثمارات الأجنبية المباشرة خالمستقطبة   الدول بين    ترتيب الجزائر تحسن
 كما ارتفع عدد ،)1()2009 ،2008 ،2007: (  ل  السن واتلا  خ77 ،113 ،127لتحتل المراتب 

 %282 أي بنسبة تطور 2012/2013 سنتيل لا  مشروع خ65 إلى 17من (المشاريع المسجلة 
 الفترات السابقة التي تعد فيها عكس لى  ع،)2() مليون دج331814 إلى 41547وبتكلفة من 

 استقبلت 2000/2011   الفترة خلال للاستثمار الأجنبي المباشر فطاردة    السوق الجزائرية 
 من  ا مشروع360 لم يتجسد منها سوى  مشروعا 25015   الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار 

 .%1.44 أي بنسبة )3( الأجانب    المستثمرين 
نفاقية توسعية معتمدة إ سياسة    فنشير إلى تبني الجزائر العمومي    الاستثمار مستوى لى  عأما  

ة ناتجة  ومدخرات محليموارد لى  وهذا بالاعتماد ع،  التخطيط والتي أشرنا لها سابقاسياسة لى ع
 التي ية  لم             قبل بروز الأزمة المالية والاقتصادية العا استباقا    اتخذتها الجزائر التي    عن الإجراءات 

التسديد المسبق للديون الخارجية، تمويل : )4( المحروقات والتي نذكر منهاموارد لى أثرت ع

                                                 
         تقييم التجربة الجزائرية في مجال جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في ): 2012(رايس حدة وكرامة مروة،    )1(

، جامعة محمد خيضر )12العدد  (مجلة أبحاث اقتصادية وإدارية   المالية العالمية،       ظل تداعيات الأزمة 
 .77بسكرة، الجزائر، ص 

: ، نقلا عن الموقع الالكتروني2013الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار، بيانات التصريح بالاستثمار    )2(
http://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissement تم الاطلاع على المقال ،   

 .16/02/2014: في

المؤتمر      تقييم دور الاستثمار الأجنبي المباشر في النهوض بالتنمية في الجزائر، ): 2013(فلاحي صالح،    )3(
       العامة وانعكاساتها على التشغيل والاستثمار والنمو الاقتصادي الاستثمارات    الدولي تقييم أثار برامج 

 جامعة      كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،، 2013  المنعقد في مارس 2001/2014   لال الفترة  خ
 .5،  الجزائر، ص 01سطيف 

                      أثار الأزمة المالية والاقتصادية العالمية على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، ): 2014(مجلخ سليم،   )4(
 .261/262 در سبق ذكره، ص  مص
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 الإيرادات، ضبط  الاقتراض، إنشاء صندوق المشاريع العمومية بموارد داخلية دون اللجوء إلى 
 %6مما سمح بنمو . 2008 مليار دج سنة 2418 إلى وصلت تراكم مبالغ ضخمة لدى البن وك 

 .)1( 2008 و2007 سنتيل لا خارج قطاع المحروقات خ
2008

 

 القطاع الاجتماعي من أهم القطاعات عرضة للتأثر بالتغيرات الداخلية والخارجية يعتبر  
   الدول جميع لى  عبصماتها ية  لم           المالية والاقتصادية العا زمة التي تتعرض لها الدول، وقد تركت الأ

  مباشرة، ونبحثوغير     منها وبصورة مباشرة جتماعيةالا   جميع المجالات والقطاعات خاصة وفي
 الاجتماعية    الجوانبأهم لى  ية ع لم             تأثير الأزمة المالية والاقتصادية العاحولب ل  المطهذال لا من خ

 المتعلقة بالتربية، التكوين الصحة والسكن، المداخيل والأجور، نصيب الفرد من الجزائر، في 
 .   ج الداخلي الخام، مستوى المعيشة والقدرة الشرائيةالنات

 

  التكوين،التربية، لى  ية ع لم           المالية والاقتصادية العا زمة   أثار الأإلى  الفرع هذال لا  خمن    نتعرض   
 .ة والسكنالصح

  التربية والتكوينقطاع ل  كيرا  الدولة اهتماماتولي :  والتكوين في الجزائرالتربية لى    أثر الأزمة ع 1-
 . لقطاع التربية والتكوينالمخصصة العامة يبين تطور النفقات 55 رقموالجدول 

 
 

 

                                                 
 .     الجزائر، تطورات الوضعية المالية والنقدية في الجزائر، نقلا عن موقع بنك الجزائر محافظ بنك    )1(
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(55) 
20042014 

 مليار دج: الوحدة

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 




 186.631 214.402 222.036 235.888 280.544 374.277 390.566 569.318 544.384 628.664 696.810 




 84.092 75.840 118.772 159.071 162.165 241.933 283.462 540.754 133.624 273.134 243.866 

Sources:  www.joradp.dz, op-cit.  
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 2006 سنة %36.15 ارتفعت بنسبة التجهيز نفقات: أن    نلاحظ   الجدول للا خ من   
 ويمكن تفسير هذا الارتفاع باستحداث هياكل جديدة ضمن 2011 سنة %47.58وبنسبة 

 الدراسي الموسمل لا  ثانوية خ1304 متوسطة، 4104 ابتدائية، 17357(مخططات الدولة 
 متوسطة، 3844 ابتدائية، 17041 ضم الذي ،2004/2005 مقارنة مع الموسم 2006/2007
) 2010/2011 الموسمل لا  ثانوية خ1813 متوسطة، 4901 ثانوية، 1790 ثانوية، لنبلغ 1179

 ارتفعت حيث 2011 سنة للا خ   خاصة أخرى إلى أما نفقات التسيير فهي ترتفع من سنة ،)1(
 تلاماس  التي ساهمت في التجهيز تفسير هذا الارتفاع إلى ارتفاع نفقات ويمكن، %31.4بنسبة 

 سنةل لا  لها مبالغ جديدة لتسييرها، وتراجعت نفقات التسيير خخصص التي الجديدة المنشآت
 هذا ويفسر %304.68 التجهيز نفقات  في الكبير مع التراجع مقارنة، %4.58 بنسبة 2012

 تراجع نتيجة لعامةا النفقات لى  ية ع لم           للأزمة المالية والاقتصادية العاالسلبية التراجع الآثار 
  في الارتفاع  في أخذت إلا أن كل من نفقات التسيير والتجهيز سابقا، له أشرنا كما العامة الإيرادات

 . الإيرادات وتحسن   البترول لأسعار التدريجي الارتفاع نتيجة المتبقية   الفترة
عات التي تولي لها الدولة  قطاع الصحة من القطايعتبر :  في الجزائرالصحة لى    أثر الأزمة ع 2-

 للأطباء الأخصائيين:  الخاص أدى إلى هجرة جماعيةالقطاع لى   اهتماما كبيرا، إلا أن انفتاحه ع
 مزايا هذا القطاع من يوفره والأطباء العامين والممرضين نحو القطاع الخاص بسبب ما 

لإحصائيات إلى أن عدد وتشير ا.  بارتفاع الأجور والرواتب المقدمةالمتعلقة  هامة خاصة 
  ل الفترة لا  خقابلة ممرض أو 1.947 شخص يقدر بـ 1000الممرضين والقابلات لكل 

 أما النفقات ،)2( طبيب 1.207 شخص هو 1000، أما عدد الأطباء لكل 2008/2011
 .56 رقم   الصحة فقد كانت حسب الجدول وزارة العامة المخصصة لهذا القطاع الممثلة في 

 

                                                 
(1)   www.ons.dz, op-cit. 
(2) La Banque Mondiale, données, Santé,  disponible sur: http://donnees.banquem-

ondiale.org/theme/sante, consulté en: (12/06/2013). 
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(56) 
20042014 

  مليار دجالوحدة   
2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004  

365.947 306.926 404.945 227.860 195.012 178.323 129.201 93.553 70.315 62.461 63.770 



 

 Sources: www.joradp.dz, op-cit.  
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 النفقات العامة المخصصة لوزارة الصحة ترتفع من سنة إلى أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن   
 الموجهة النفقات  ويفسر هذا الارتفاع في 2012 سنة %43.73 حيث ارتفعت بنسبة ،ىأخر

 244 والمقدرة بـ المعتبرة    المالية التخصيصاتل لا للوزارة إلى زيادة الاهتمام بهذا القطاع من خ
 مليار دج ضمن المخطط 619 و)1( 2005/2009  مليار دج ضمن المخطط الخماسي الأول 

 هياكل صحية جديدة، وعلى الرغم انجاز  والتي استخدمت في )2( 2010/2014  ثاني الخماسي ال
 حيث من   أنها تبقى غير كافية وذات مردودية ضعيفة خاصة إلا   من ارتفاع التخصيصات المالية 

  إلى ضرورة تفعيل نفقات الصحة في BM ورداءة نوعية الخدمة، حيث أشار التكفل حجم 
   إلى جملة من الأسباب نتيجة %31.94 بــ 2013 إلا أن هذه النفقات انخفضت سنة ،)3(   الجزائر
    للأزمة المالية ة غير المباشرالسلبية  الآثار لك     الموجودة في الجزائر وكذالأدوية استيراد كإلغاء

 ميزان  وزيادة العجز في البترول،   العامة نتيجة تراجع أسعار النفقات لى  ية ع لم       والاقتصادية العا
المدفوعات وتخفيض العملة الوطنية، إضافة إلى ارتفاع معدلات التضخم المتعلقة بالخدمات 

 .)4( 2011 سنة %5.2 إلى   وصولا2008 سنة  في %2.7 إلى 2006 سنة %1.8الطبية من 
لعنصر مدى تأثر قطاع  اهذال لا  خمن    نتن اول :  والسكان في الجزائرالسكن لى    أثر الأزمة ع 3-

 النقاطل لا  خمن ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العابإفرازات    السكن والسكان في الجزائر 
 :الآتية

                                                 
 :    جريدة المساء، تطور المنظومة الصحية الجزائرية منذ الاستقلال، نقلا عن الموقع الالكتروني   )1(

http://www.el-massa.com/ar/content/view/6193719/02/2014:   ، تم الاطلاع على المقال في. 

        العمومية على الأداء الاقتصادي في الجزائر، الاستثمارات أثار ): 2013(عماري عمار ومحمادي وليد،   )2(
   العامة وانعكاساتها على التشغيل والاستثمار والنمو اتالاستثمار    المؤتمر الدولي تقييم أثار برامج 

     كلية العلوم الاقتصادية وعلوم ، 2013  المنعقد في مارس 2001/2014        الاقتصادي خلال الفترة 
 .10،  الجزائر، ص 01 جامعة سطيف التسيير،

:  طاع الصحة في الجزائر، نقلا عن الموقع    بوابة الأعمال، البنك الدولي يقدم تقريرا أسودا عن أداء ق   )3(
http://www.albawaba.com/ar19/02/2014:    ، تم الاطلاع على المقال في. 

) 4(   www.ons.dz, op-cit. 
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 انجاز السكنات وتدعيم عاتقها لى     الجزائر عتبنت :  في الجزائرالسكن لى    الأزمة عأثر  1-3-
   الفترة للا خ المسبق التخطيط لى عوسعة تعتمد  مإنفاقية عبر سياسة السكنقطاع 
1999/2014 )1( )2(: 

 سكن بمختلف 693280 انجاز   الفترة هذهل لا  ختم :1999/2004   الفترة خلال •
 وحدة 248107 منها.  وحدة سكنية138000الصيغ، أي بمتوسط سنوي يفوق 

 وحدة 107257اتي،  البناء الذمجال  وحدة في 158692 السكن الاجتماعي، مجال في 
 منجز من طرف المرقين ن مسك40278متعلقة بالسكن الاجتماعي التساهمي، 

 . وحدة صيغة البيع بالإيجار55000 إعانة للسكن الريفي و138986 ،العقاريين

 مليار دج لإنجاز 396 له خصص :2005/2009   المخطط الخماسي الأول وخلال •
 ، ا تساهمي ا اجتماعي ا سكن215000  ا،اجتماعي  ا سكن120000: مليون وحدة سكنية منها

  ا ترقوي ا سكن310000  سكن موجه للبيع بالإيجار،80000  ا، ريفي ا سكن275000
 . ا ذاتي اوبناء

 مليار دج، أي 3700 له خصص :2010/2014   الخماسي الثاني المخططل لا  خأما •
ة الوطنية، وتعهدت  الميزانيمن %17.4 مليار دولار، وهو يشكل 50 يعادل ما 

 وحدة 500000 مليوني وحدة سكنية منها نجاز المخطط اهذال لا الدولة من خ
  وحدة في 700000 الهشة، المساكن لى  القضاء عإطار  وحدة في 300000للإيجار، 

 إضافة إلى صيغ أخرى مستحدثة كعودة صيغة البيع بالإيجار،.  السكن الريفيإطار

                                                 
        زائر في ظل سياسة التخطيط وإفرازات الأزمة المالية   فعالية برامج السكن في الج): 2013(سليم، مجلخ    )1(

، جامعة عدن، مدينة الشعب، اليمن، ص )7 و6(العددان     مجلة الاقتصادي       والاقتصادية العالمية، 
471/476.. 

وى  تقرير المقررة الخاصة بالسكن اللائق كعنصر من عناصر الحق في مست): 2011(لورانك راكيل،    )2(
 لهيئة الأمم المتحدة الإنسان  معيشي مناسب وبالحق في عدم التمييز في هذا السياق، بعثة مجلس حقوق 

 .، الجزائر2011 ديسمبر 26إلى الجزائر، 
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 صيغة الترقوي استحداث ودعم، الترقوي المبصيغةواستبدال السكن التساهمي 
 .العمومي للفئة متوسطة الدخل العالي

 رقم والجدول      ساهمت المخططات السابقة الذكر في تطوير حظيرة السكن في الجزائر وقد  
 .2005/2012  ل الفترة لا  صيغها خبمختلف     تطور السكنات في الجزائر يبين 57

(57) 
20052012 

 وحدة سكنية: الوحدة



 


 




 



 


 



 



 




 
 

132479 42907 89572 27574 8027 12350 15787 25834 2005 
177776 76287 101489 18630 8435 7128 23769 43527 2006 
179930 88336 91594 14671 5028 8491 19325 44079 2007 
220821 104968 115853 15176 4070 1827 37123 57657 2008 
217795 91492 126303 18142 5644 9043 37924 55550 2009 
190873 76239 114634 11761 4891 7777 28889 61316 2010 
212665 66521 146144 30836 6061 6816 28114 74317 2011 
199179 65562 113617 14750 5454 2422 24732 66259 2012 

 موعالمج 428539 216663 55854 47610 151540 899206 632312 1531518

Sources: Le ministère du Logement et de l'Urbanisme, disponible sur: www.mhu. 
gov.dz, consulté en: (25/06/2013).  

 
  السكن الاجتماعيتراجع    كما نلاحظ للسكن صيغ عدة تواجد    نلاحظ   الجدول للا خ من  

 وحدة 74317 وحدة سكنية بعد أن بلغ 66259 إلى 2012 سنة للا خ حرومةالم للطبقةالموجه 
 للشريحة الموجه التساهمي الاجتماعي السكن أما ،%12.16 بنسبة أي 2011 سنةل لا سكنية خ

 نتيجة استبداله بصيغة جديدة 2010/2012  ترة ل الفلا  خالتراجع  في أخذمتوسطة الدخل فقد 
 ،2010/2012  ل الفترة لا  الأخرى خالصيغ جميع  في تراجع    نلاحظ ، كما)صيغة الترقوي المدعم(

 والملاحظ  في عدد السكنات المنجزة، والتراجع الارتفاع بين  تذبذبا ناك الكلي فهالمستوى لى أما ع
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 وفرة بسبب العالم، عرفها التي ية  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة لم تتأثر بالمخططات هذه أن
 أخرى لأسباب ترجع فهي المشاريع بعض انجاز مست التي والتأخيرات المالية، الاحتياطات

 والحديد نتيجة كالإسمنت البناء مواد بعض  نقص في الإنجاز،  في العقاريين المرقين كتأخر
 قلة ارية،العق الأوعية  في نقص عليها، البناء بسبب المضاربة مواد  الطلب الكبير، ارتفاع أسعار 

 من الهائل الكم هذا مثل برمجت وأن للجزائر ق المشاريع حيث لم يسبكثافة العاملة، اليد
 مما المحلية الإمكانات كفاية عدم إلى إضافة السكن، قطاع  ثورة في بمثابة تعد التي المشاريع

 والبيع وميالعم الترقوي السكن مجال  في   خاصة الأجنبية    الشركات أمام المجال بفتح سمح
 .بالإيجار

 الإحصائيات إلى انخفاض معدل نمو تشير :  السكان في الجزائرنمو لى  ع  الأزمة أثر  2-3-
انخفاض معدلات الزواج : أهمها   راجع إلى جملة من الأسباب وهذا    السكان في الجزائر 

ل إجمالي الخ، حيث انتق... وارتفاع تكاليف المعيشةلإنجاب،وتأخره، وتراجع معدلات ا
 سنة  نسمة في 37062820 إلى 2005 سنةل لا  خنسمة 33.960.903عدد السكان من 

 سابقة الرئيسية   إلى الأسباب فبالإضافة ،)1( 2012 نسمة سنة 38481705 ليبلغ ،2010
           للأزمة المالية والاقتصاديةالمباشرةالذكر هناك تأثيرات أخرى متعلقة بالآثار السلبية غير 

 الخارج،  للعاملين في بالنسبة  فقدان العديد من مناصب الشغل خاصة :  بـقة ية والمتعل لم العا
 الرواتب والأجور آكلارتفاع معدلات التضخم وبلوغها مستويات قياسية ومن ثم ت

 .الخ، كما أشرنا لها سابقا... وتراجع مستوى المعيشة


 

  والتشغيل،العمل لى  ية ع لم              أثار الأزمة المالية والاقتصادية العاإلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض  
 .الأجور والمداخيل والهجرة الخارجية

                                                 
 /http://data.albankaldawli.org : البنك الدولي، تعداد السكان الإجمالي، نقلا عن الموقع الالكتروني   )1(

indicator/SP.POP.TOTL19/02/2014:   ، تم الاطلاع على المقال في. 
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 جبارة لخلق مناصب مجهودات    الجزائر تبذل:   والتشغيل في الجزائرالعمل لى ع   الأزمة  أثر 1-
 عبر مجموعة من 2001 سنة من امتدت موسعة إنفاقية سياسة تبني للا خ منشغل وذلك 

 ،)1(شغل منصب 619534 بخلق 2001/2004المخططات، حيث سمح المخطط الثلاثي 
 2005/2009   الفترة للا خ شغل منصب 5031692   الأول الخماسي المخطط استحدث كما

 المخطط ويطمح ،)2(شغل منصب مليون 2 والمستهدفة المتوقعة   الن تائجوهي نتيجة تفوق 
  دج،مليار 350 ضخ للا خ من ملايين منصب شغل 3 تحقيق إلى 2010/2014   الثاني الخماسي

      الأزمة المالية ورغم 2012غل إلى غاية جوان  منصب ش1248819وقد حقق هذا البرنامج 
 والمدقق لكن الملاحظ  سابقا،   تحقق مثل هذه الن تائج لم    أن الجزائر إلا ية  لم       والاقتصادية العا

 غير دائم وينتهي ستحدثة من هذه الوظائف الم ا كبير ا أن جزءيلاحظ   الن تائج هذه  في
 برفع نسبة الشغل من الشغل لم    نامج، وقد سمحت هذه الثورة في عا نهاية فترة البرردبمج

 2005و 2004 سنتي للا خ %34.7 سنة من 15 من أكبر السكان فئة إلى المشتغلونالسكان 
 كما %10 من أقل إلى كما سمحت بتخفيض معدلات البطالة ،)3( 2011 سنة %37.6 إلى

 بإفرازات يتأثر لم    الجزائر  في والعمل لتشغيلا قطاع أن نستنتج سبق ومما. سابقا له أشرنا
 .العالمية       والاقتصادية    المالية   الأزمة

 :  والأجور ونصيب الفرد من الناتج الداخلي الخام في الجزائرالمداخيل لى    أثر الأزمة ع 2-
 المداخيل في  والأجور قطاع عرف :الجزائر  في والأجور المداخيل لى ع   الأزمة  أثر 1-2-

  المضمونالأدنى    حيث انتقل الأجر الوطني الأخيرة    السن وات  للا خ   كبيرا تغيرا    الجزائر
: سنواتل لا  دج، خ18000 دج إلى 15000 دج إلى 12000 دج إلى 10000من 

                                                 
     سياسة التشغيل وفعالية برامج الإصلاحات الاقتصادية بالجزائر منذ ): 2013(مسعودي زكرياء،    )1(

    مارات العامة وانعكاساتها على التشغيل والاستثمار والنمو       المؤتمر الدولي تقييم أثار برامج الإستث، 2001
     كلية العلوم الاقتصادية وعلوم ، 2013  المنعقد في مارس 2001/2014        الاقتصادي خلال الفترة 

 .19، ص ،  الجزائر01 جامعة سطيف التسيير،

 .24، ص مسعودي زكرياء، مصدر سبق ذكره  )2(
(3)  www.ons.dz, op-cit. 
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 بداية ارتفاعات الأجور عرفت كما ،)1( التوالي لى ع)2012 ،2010 ،2007 ،2004(
 المستخدمين تؤدي إلى تحسين وضعية لم لكنها القطاعات، لجميع وبالنسبة 2008 سنة من

) 2007/2012 سنتيل لا  خ%8.89 إلى %4.6 (التضخم معدلات ارتفاع بسبب
، وانعكس هذا التغير )كما أشرنا لها سابقا (%10وانخفاض قيمة العملة الوطنية بـ 

من ( حيث ارتفعت هذه النسبة  أجور العاملين إلى إجمالي النفقات العامةنسبة لى ع
 %40.234 إلى %33.655 ومن 2006/2008 سنتيل لا  خ%31.067 إلى 27.83%

 والمداخيل الأجور  في التغير هذا تفسيرويمكن . )2() 2009/2011 سنتيل لا خ
دولة  السياسةل لا  خمن ية  لم        والاقتصادية العا   المالية للأزمة المباشر الايجابيبالتأثير 

  في دث واحتجاجات كما حمتاهات لشراء السلم الاجتماعي لتفادي الوقوع في 
 يعرف  الاجتماعية السلبية القاسية للأزمة أو ما للآثار نتيجة المجاورة   الدولبعض 

  سلبا     غير مباشرة بصفة   أثرت الأزمة أخرى   جهة ومن  بـالربيع العربي هذا من جهة 
 لى  السلبي عتأثيرهال لا  والمداخيل من خالأجور لمسجلة في  الزيادة اهذه لى ع

 إلى أدى الذي الأمر التضخم والأسعار وتراجع قيمة العملة الوطنية معدلات
 . الزيادات وانخفاض مستوى المعيشة والقدرة الشرائية للجزائريينهذه تآكل

 الفرد من الناتج نصيب : في الجزائر الفرد من الناتج الداخلي الخام نصيب لى    أثر الأزمة ع   2-2-
 رقم السكان، والجدول عدد لى الداخلي الخام هو حاصل قسمة الناتج الداخلي الخام ع

 .2004/2011  ل الفترة لا  خ   الجزائر  يبين تطور نصيب الفرد من الناتج المحلي الخام في 58
 
 
 

                                                 
(1)  Idem. 
(2)  La Banque Mondiale, données, Politique économique et dette, disponible sur: 

http://donnees.banquemondiale.org/theme/politique-economique-et-dette, 
consulté en: (11/06/2013). 
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20042011 

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 




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Sources: La Banque Mondiale, données, Travail et protection sociale,  disponible sur http:// 
data.albankaldawli.org/indicator/SL.GDP.PCAP.EM.KD, consulté en: (11/06/2013).  

 

  الفرد العامل من الناتج المحلينصيب  في  اطفيف  ا هناك ارتفاعأن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  
 الفترة، وهذا يعني عدم تأثر نصيب الفرد العامل من الناتج المحلي طول لى  ع   الجزائر الإجمالي في 

 .العالمية          المالية والاقتصادية   الأزمة بالإجمالي
 للظروف الاجتماعية الصعبة السائدة، ةنتيج:  الجزائر في الخارجية الهجرة لى    أثر الأزمة ع 3-

 عمل وانخفاض أجور منصب لى  عالحصول وانسداد الطريق أمام الشباب البطال في 
الكثير من العاملين تصبح الهجرة بالنسبة إلى هؤلاء لا مفر منها، ولا تقتصر عملية الهجرة 

 الهجرة إلى نو ذوي الدخل المحدود بل تتعداه إلى الأدمغة الذين يفضلالأشخاص لى ع
 عدد  حيث تشير الإحصائيات إلى تراجع طفيف في مهمشين،     في الجزائر البقاء لى الخارج ع

 أي 2010و 2005 سنتيل لا  شخص خ242324 شخص إلى 242446المهاجرين من 
 سبب هذا يرجع و،)1( 2005/2010 الفترةل لا  خالتوالي لى ع %0.683 و%0.737بنسبتي 

 التي يفضلها المهاجرون وخاصة الأوروبية   توفر مناصب عمل في الدول التراجع إلى عدم 
 إلى الضفة الأخرى، ويرجع ذلك الوصول غير الشرعيين الذين يستعملون الزوارق في 

            جراء الأزمة المالية والاقتصادية الأوروبية   أصاب الدول الذي    قتصادي إلى الركود الا
 مما   الدول هذه  وعصفت بملايين مناصب العمل في بطالة  تحولت إلى أزمة  التي ية  لم العا

 .أدى إلى رجوع العديد من المغتربين إلى أرض الوطن

                                                 
(1) La Banque Mondiale, op-cit. 
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 

  ثالوث الفقر وانخفاض مستوى المعيشة وتراجع القدرة الشرائية من أهم المشكلاتيعتبر  
            الأزمة المالية والاقتصادية لآثار  الفرع هذال لا  من خونتعرض    التي تعاني منها الدول الن امية 

 .زائر  ومستوى المعيشة، القدرة الشرائية والمعونة في الجالفقر لى  ية ع لم العا
 لى  تعمل عالتي السياسات تضافرت :الجزائر  في المعيشة ومستوى الفقر لى ع   الأزمة  أثر 1-

 ية  لم           المباشرة للأزمة المالية والاقتصادية العاغير  الآثار بسبب المعيشة مستوى من تدني الحد
 : أدت إلىوالتي

  والمنتجات، زيادة الضرائب؛ الموادبعض لى  الدعم الحكومي عإلغاء أو تخفيض •
  الاجتماعي؛الطابع  من إنشاء المرافق العمومية ذات التقليل •
  من زيادتها؛الرغم لى  معدلات التضخم والأسعار التي أدت إلى تآكل الأجور عارتفاع •
 . تراجع الإنفاق عليهابب الخدمات المقدمة بستدني •

 من ر    الفقر تراجعت في الجزائ الظروف سابقة الذكر إلا أن معدلات ومؤشرات ورغم  
 ويفسر هذا التراجع ،)1( 2009 سنة %8.8 إلى   وصولا2007 سنة %17.5 إلى 2004 سنة 18.5%
 حماية  فعالية الدولة في إلى ية  لم           السلبية للأزمة المالية والاقتصادية العاوالآثار الإفرازاترغم 
     مباشرة أو بصفة  لى زيادة أشكال الدعم الموجهة إليها سواء  الهشة والفقيرة والتي تسعى إالفئات

 حتى    الجزائر لى  عللتجارة ية  لم  من الشروط القاسية التي تفرضها المنظمة العاالرغم لى      مباشرة عغير
 دج أي بنسبة مليار 1908.5 تخصيص تم   الدخول فيها ففي المخطط الخماسي الثاني للجزائريتسنى 
 .)2( من إجمالي المبالغ الموجة للبرنامج من أجل تحسين مستوى معيشة السكان 45.5%

                                                 
ظاهرة : الملتقى العلمي الوطنيعلاقة الفقر بالنمو الاقتصادي، ): 2013(العوفي حكيمة وبصدار زليخة،   )1(

 ،2013 سبتمبر 18 و 17د يومي  المنعقالفقر بين إشكالية التنظير وتحديات الواقع، رؤية اقتصادية إسلامية
 . قالمة، الجزائر1945 ماي 08     كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة 

 .8  محمادي وليد، مصدر سبق ذكره، ص    )2(
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 تأثرت القدرة الشرائية للجزائريين : الجزائر  والقدرة الشرائية فيالمعونة لى  ع  الأزمة أثر  2-
 القدرة  حيث تراجعتالعالمية،          للأزمة المالية والاقتصادية المباشرةبالآثار السلبية غير 

 ارتفاع معدلات التضخم وارتفاع مستويات الأسعار إلى مستويات مع  الشرائية خاصة 
ل لا  خ%4.22 الغذائية والمشروبات الكحولية من المواد  قياسية، حيث تغير متوسط أسعار 

 أما نفقات السكن فقد الفارق،  في %8 أي بزيادة 2012 سنةل لا  خ%12.22 إلى 2011 سنة
 والأحذية الألبسة   أسعار أما، %4.52 إلى %1.38 من   الفترة نفسل لا عارها خارتفعت أس

 أما المعونة فلا تزال ،)1(2011/2012  ل الفترة لا  خ%5.78 إلى %3.68فقد قفزت من 
رغم ) الخ....كالحليب، الخبز، السكر(الدولة تقوم بدعم مجموعة من المواد الغذائية 

 والتي تفرض عليها ضرورة تحرير الأسعار، للتجارة ية  لم  العاسعيها للانضمام إلى المنظمة
 إضافة ،)2( لتدعيم هذه المواد2000/2010  ل الفترة لا  مليار دج خ150حيث تم تخصيص 

 . إلى الزيادات المتتالية للمنح والتعويضات والأجور والتي تم تناولها سابقا
 

                                                 
(1) www.ons.dz, op-cit. 

    المؤتمر الدولي تقييم أثار  لى الدخل والتوضيف،   أثر الإنفاق العام ع): 2013(بن عيسى كمال الدين،    )2(
              برامج الإستثمارات العامة وانعكاساتها على التشغيل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلال الفترة 

،  01 جامعة سطيف      كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،، 2013  المنعقد في مارس 2001-2014
 .15 ، صالجزائر
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 

 
 وأنها   خاصة   كبيرا  القطاع المصرفي من أهم القطاعات التي توليها الدولة اهتمامايعتبر  

 زائر،الج  غياب تفعيل للسوق المالي في ظل   المحرك والممول لمختلف المشاريع التنموية خاصة في 
 ثانية،   التمويل الداخلي عن طريق سياسة التخطيط من جهة لسياسة    الجزائر وانتهاج  هذا من جهة 

 بهما إضافة للنهوض  كما يعد قطاعي الفلاحة والصناعة من أهم القطاعات التي تسعى الدول 
 أجنبية اق أجل إنتاج سلع وخدمات تلبي السوق المحلي والبحث عن أسوومنإلى قطاع السياحة 

   المبحث هذال لا  واستحداث مناصب عمل جديدة، ونوضح من ختوفير في مما يساهم  مستقبلا
 ومختلف ولأسواق القطاعات لى  ية ع لم              ثلاث مطالب أثار الأزمة المالية والاقتصادية العاوعبر

 ).الخ... الناتج، الدخلبالإنتاج،: (المجاميع المتعلقة
•  في القطاعات لى ع 2008   لسن ة  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة  أثار  

 الجزائر؛
•  الأسواق لى ع 2008   ية لسن ة  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة  أثار   

 الجزائرية؛
• المحاسبة مجاميع لى  ع2008   ية لسن ة  لم           مة المالية والاقتصادية العا   أثار الأز 

 . الوطنية في الجزائر
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 

  كالقطاعينالمنتجة  مول لمختلف القطاعات الأخرى خاصة  القطاع المصرفي القطاع الميعتبر  
الفلاحي والصناعي، كما يعتبر القطاع السياحي من القطاعات الخدمية المنتجة، الدائمة والمدرة 

 ية  لم              أثار الأزمة المالية والاقتصادية العاحولب ل  المطهذال لا للعملة الصعبة، ونبحث من خ
 . المصرفي، قطاع الزراعة والصناعة والقطاع السياحياعالقط لى ع

 

 الداخلية      القطاع المصرفي من أهم القطاعات التي تؤثر وتتأثر بالمتغيرات الاقتصادية يعتبر  
   الأزمة وأثار الجزائري المصرفي القطاع هيكل إلى  الفرع هذال لا جية ونتعرض من خوالخار
 .عليه  ية لم العا       والاقتصادية    المالية

  الجهاز المصرفي الجزائري من مجموعة من البن وك يتشكل: هيكل النظام المصرفي الجزائري  1-
 يبين 14 رقم والشكل مثيل، إلى مكاتب التفةإضا    والخاصة والمؤسسات المالية العمومية

 .2012 سنةل لا تطور هيكل الجهاز المصرفي الجزائري خ
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(14)2012 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sources: Guide des banques et des établissements financiers en Algérie, (2012): P 32, 
disponible sur: http://www.algeria.kpmg.com/fr/Documents/Guide%20 
banque.pdf, consulté en: (05/06/2013). 

   

 

BNA 
  
BADR   
  BEA  
CPA  
  BDL  
 

CNEP  
 
 
 

ABC  
SGA 
 
 
 
 
 
 
 
 
   HSBC 
SPA  

 

  
 
 


 
 
 

 

 
SRH 
SOFINANCE  SPA  
 ALC  
CETELEM 
MAGHRAB LEASING 
CNMA 
SNL 

 
   MPS  

UBAF   - 
BACB   - 

BANCO SABADELL 
 CIC 

 

 
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 :  نلاحظالشكلل لا  خومن
 مؤسسات مالية، 7 و ا، خاص ا بنك14مية و بنوك عمو6 الجهاز المصرفي الجزائري من يتكون •

  مكاتب تشغيل؛5و

 مجلس النقد المركزي،  المؤسسات المكونة للجهاز المصرفي الجزائري من البنك تتكون •
  المركزية؛ةوالقرض، اللجن

  بمهامالمركزي قيام البنك :  وظائف المؤسسات المكونة للجهاز المصرفي الجزائري منتتمثل •
 القروض، وقيام اللجنة بمنحلاليته، قيام مجلس النقد والقرض متعددة نظرا لاستق

 .  الرقابةبدور  المصرفية 
 أن    نلاحظ 14 رقم الشكلل لا  خمن :2012 سنةل لا مكونات الجهاز المصرفي الجزائري خ  2-

 . تمثيلومكاتب    مالية مؤسسات ،الجهاز المصرفي الجزائري يتكون من بنوك
 : فيمتمثلة   خاصة 14 بنوك عمومية و 6 هناك: البنوك 1-2-

 :العمومية  البنوك   1-1-2-
 سنة أنشأ في .   وكالة موزعة وطنيا197 يتكون من BNA الجزائري    البنك الوطني  •

 ؛1966
 وكالة وهو الشبكة الأكثر 290 من يتكون BADR  الريفيةوالتنمية الفلاحة بنك  •

 ؛1982 سنة  أنشأ في ، انتشارا
 تتوزع عبر التراب الوطني، وكالة 91 من يتكونBEA  الجزائري ارجيالخ  البنك •

 ؛1967 سنة أنشأ في 
 ؛1967 سنة  وكالة، أنشأ في 139 يتكون من  CPAالقرض الشعبي الجزائري •
 ؛1982 سنة  وكالة، أنشأ في 148 من يتكون BDL   المحليةالتنمية بنك  •
 سنة  وكالة، أنشأ في 223ل من  يتشك CNEP والاحتياطللتوفير   الصندوق الوطني  •

1964. 
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 :الخاصة  البنوك   2-1-2-
• Al Baraka Bank Algérie : سنة  وكالة، بدأ نشاطه في 25 ويتكون من البركة بنك 

 ؛1991
• Citibank Algérie وكالات، تم فتح أول فرع له في 4 من يتكون     سيتي بنك الجزائر  

 ؛1998 سنة    الجزائر في 
• Arab Banking Corporation-Algeria (ABC-Algeria) المؤسسة العربية المصرفية       

 ؛1995 سنة  وكالة، تم فتح مكتب اتصال لها في 18 من تتكون   الجزائر 
• Société Générale Algérie ؛2000 سنة  أنشأت في ، العامة للجزائرالشركة 
• BNP Paribas Al Djazaïr  وزعة عبر أكبر المدن  وكالة م58 يتكون من باريبا  بنك

 ؛2002 سنة الجزائرية، أنشأ في 
• Natixis Algérie في وكالة موزعة عبر أكبر المدن، أنشأ 12 يشمل    ناتكسيس الجزائر  

 ؛2000 سنة
• Trust Bank Algeria ؛2002 سنة  وكالة، أنشأ في 12 يشمل    الجزائر ترست  بنك 
• Gulf Bank Algeria  ؛2004 وكالة أنشأ  سنة 24 من يتشكل    الجزائر الخليج  بنك 
• Arab Bank PLC-Algeria سنة  وكالات، أنشأ في 4 يشمل       بنك العرب الجزائر 

 ؛2001
• The Housing Bank for Trade and Finance-Algeria  للتجارة الإسكان  بنك 

 ؛2003 سنة  وكالات، أنشأ في 5 من يتكون    الماليةو
• Fransabank El-Djazaïr SPA وهران،  في وكالتين من يتكون    الجزائر فرنسا  بنك 

 ؛2006 سنة  في أنشأ
• Calyon Algérie ؛2007 سنة  يشمل وكالة واحدة، أنشأ في كاليون  بنك 
• HSBC Algérie (Succursale) الجزائر فرع      HSBCمن وكالتين، أنشأ في يتكون  

 ؛2008 سنة
• Al Salam Bank-Algeria لجزائر  االسلام  بنك   SPA  يتكون من وكالتين، أنشأ في  

 .2008 سنة
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 :وهي    سبع مؤسسات مالية توجد: المؤسسات المالية  2-2-
• La Société de Refinancement Hypothécaire) SRH ( مؤسسة إعادة التمويل

 ؛1997الرهني تم اعتمادها سنة 
• La Société Financière d’Investissement, de Participation et de 

Placement (SPA)  ولا يشمل وكالات؛2001 سنة  اعتماده في تم  
•  ALC Arab Leasing Corporation وهي أول شبكة للقرض 2001 سنة  في أنشأت 

  وكالات؛3 من تتكون     اعتمدت في الجزائر الإيجاري
• Cetelem Algérie ؛2006 سنة   اعتمدت في 
• Maghreb Leasing Algérie (MLA Leasing) وكالات، أنشأت في 5 بها توجد  

 ؛2006 سنة
• La Caisse Nationale de Mutualité Agricole « Etablissement financier » 

)CNMA (2009 جانفي  الفلاحي تمت إعادة هيكلته في للتعاون    الوطني الصندوق 
 للعمل كمؤسسة مالية؛

• La société Nationale de Leasing SPA (SNL) 2011 سنة في  أنشأت. 
 مكاتب التمثيل  3-2-

•  (MPS) Monte Pashi de Sienne (Italie)ايطالي؛ 
•  (UBAF) Union des Banques Arabes et Françaises (France)فرنسا؛ 
• Banco Sabadell (Espagne)اسبانيا؛  
•  (CIC) Crédit Industriel et Commercial (France) فرنسا. 
• (BACB) British Arab Commercial Bank (Grande Bretagne) بريطانيا. 

  قطاع المصارف من أهم القطاعات عرضة للأزماتيعتبر :الجزائر لى  عللأزمة   الآثار المصرفية   3-
 .منها     خاصة المالية 

 :2004/2011  ل الفترة لا  الودائع للجهاز المصرفي الجزائري خهيكل لى    أثر الأزمة ع  1-3-
تشكل من ودائع جارية وودائع لآجل وكل منهما تابعة إما للقطاع العام  الودائع يهيكل

 . الجزائري تطور هيكل الودائع للجهاز المصرفيين يب59 رقم والجدول الخاص،أو 
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(59)
20042012 

 مليار دج: الوحدة
 

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

 

 

 

971.3  
697.42  
273.9 

1095.2  
773.9  
321.3 

1606.3  
1163.9  
442.42 

2395  
1831.7  
563.3 

2777.2  
2056.4  
720.8 

2330.4  
1426.8  
903.6 

2591.4  
1680.7  
910.7 

3045  
2005.3  
1039.7 

2896.1  
1667.7  
1228.4 

 

 

 

1443.3  
254.1  

1189.2 

1598.6  
365.82  
1232.8 

1635.8  
364.45  
1271.4 

1746.6  
350.7  

1395.9 

1966.9  
394  

1572.9 

2221.8  
499.2  

1722.6 

2515  
579.5  

1935.5 

2777.9  
625.6  

2152.3 

3087  
763.4  

2323.6 
 2414.6 2693.8 3442.2 4141.9 4744.1 4552.2 5106.4 5822.9 5983.1 




 
/ 5.46 9.24 12.2 6.8  -2.6 5.7 6.55 1.35 

Sources:  Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, disponible sur:  http://www.  
bank-of-algeria.dz/bulletin_statistique.htm,  consulté en: (05/06/2013). 

 
إجمالي الودائع الجارية يرتفع من سنة إلى أخرى حيث : أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  

غت  بعد أن بل2009 سنة ج مليار د2330.4 إلى 2004 مليار دج سنة 971.3انتقلت من 
 مليار دج، بعد أن ارتفعت سنة 2896.1 إلى 2012 لتتراجع سنة ،2008 دج سنة مليار 2777.2

 مع تغير إجمالي الودائع يتماشى مليار دج، وتغير الودائع الجارية للقطاع العام 3045 إلى 2011
الجارية، وعلى عكس الودائع الجارية الخاصة بالقطاع العام فإن الودائع الجارية الخاصة 

 الدراسة، ومما سبق يمكن القول أن تغير فترةل لا بالقطاع الخاص ترتفع من سنة إلى أخرى خ
 .إجمالي الودائع الجارية ناتج عن تغير الودائع الجارية العامة

 طول لى  عالارتفاع  إجمالي الودائع لآجل بما فيها ودائع لآجل الخاصة فقد أخذت في أما  
 سنتيل لا  خ ا طفيف االخاصة بالقطاع العام فقد تراجعت تراجعفترة الدراسة، أما ودائع لآجل 

 المتوسط والطويل يين المدلى     من أثار الأزمة عدعين وهذا بسبب ذعر وخوف المو2006/2007
 . من فترة الدراسةتبقى  لكنها واصلت الارتفاع في ما 
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 بعد أن بلغ 2009 مليار دج سنة 4552.2 لما سبق تراجع إجمالي الودائع إلى ونتيجة  
  السن ة هذهل لا  حيث بلغ معدل نمو إجمالي الودائع قيمة سالبة خ،2008 مليار دج سنة 4744.1

          المالية والاقتصادية   الأزمة غير مباشر ب  الودائع تأثر تأثرالي ومما سبق نستنتج أن إجما.2.6% - 
 الناتج عن تراجع الودائع الجارية للقطاع العام ة،ي إجمالي الودائع الجارتراجعل لا  خمن ية  لم العا

قطاع المحروقات مرتبط بالمؤسسات العمومية وبالتالي (والمحصلة من قطاع المحروقات 
 وتراجع مداخيل المحروقات ،)1() العمومية  تذهب إلى البن وك بتجميعها يقومفالودائع التي 

 الذي أدى إلى تراجع ودائع قطاع العالمي  صادي    بسبب الركود الاقتالنفط   أسعار عنتيجة تراج
 مما تسبب ريةالمحروقات ومنه تراجع الودائع الجارية للقطاع العام وتراجع إجمالي الودائع الجا

 . إجمالي الودائعتراجع في 
 تختلف: 2004/2012  ل الفترة لا  القروض الممنوحة خهيكل لى    أثر الأزمة ع  2-3-  

 .ا الممنوحة لهات لاختلاف آجالها واختلاف القطاع قاالقروض الممنوحة وف
 القروض تنقسم:  لآجالها وفقا هيكل القروض الممنوحة لى  ع  الأزمة أثر  1-2-3-

 لآجالها إلى قروض قصيرة الآجل وقروض متوسطة  الممنوحة وفقا
   تطور القروض الممنوحة وفقايبين 60 رقموطويلة الآجل والجدول 

 .2004/2012  الفترة ل لا لآجالها خ
 
 
 
 
 

                                                 
 تطور مؤشرات الأداء ومسار الإصلاحات في القطاع المصرفي ): 2011ديسمبر (حبار عبد الرزاق،    )1(

 .29، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر، ص )10العدد  (مجلة أبحاث اقتصادية وإداريةالجزائري، 
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(60) 
20042012 

 مليار دج: الوحدة
 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 


 828.3 923.3 915.7 1026.1 1189.4 1319.7 1311 1363 1394.5 



11 53.98 51.88 48.16 46.53 45.47 42.76 40.11 36.58 34.64 




 
706.1 856.4 987.7 1179.1 1426.1 1766.8 1957.1 2363.5 2631.3 



2 46.02 48.12 51.84 53.47 54.53 57.24 59.89 63.42 65.36 

 1534.4 1779.8 1905.4 2205.2 2615.5 3086.5 3268.1 3726.5 4025.8 

Sources: - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 06, mars 2009, P 12,  disponible 
 sur: http://www.bank-of-algeria.dz/bulletin_06.pdf,  consulté en:  (05/06/2013). 

 -  Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 21, mars 2013, P 12,  disponible 
 sur: http://www.bank-of-algeria.dz/Bulletin_21f.pdf,  consulté en:  (05/06/2013). 

 . الباحثإعداد من 2، 1 - 
 

 :نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
أ الأجل ترتفع .ق. أن قحين  إلى أخرى في ةأ ترتفع من سن.ط.و.م.ق القروض وإجمالي •

 .2010و 2006 سنتيل لا من سنة إلى أخرى مع تراجعات طفيفة خ

 جانب ة في ل     مستمر وهذا يفسر الجهود المبذوتطور أ إلى إجمالي القروض في .ط.و.م.ق نسبة •
 انب من كونها تمول جالرغم لى  قروض استثمارية إنتاجية عتقديمل لا  خمن   الاستثمار 

كقروض رهنية وقروض ( العكس حيث جزء كبير منها موجه وليس    الطلب في الاقتصاد 
 لآجالها لم تتأثر   سبق يمكن القول أن تطور القروض وفقاومما .)1()ية للأسراستهلاك

 .العالمية          المالية والاقتصادية   الأزمةب

                                                 
 .186  رايس فضيل، مصدر سبق ذكره، ص    )1(
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 تنقسم:  لطبيعة القطاع وفقا هيكل القروض الممنوحة لى  ع  الأزمة أثر  2-2-3-
 قروضو العام القطاع قروض إلى القطاع لطبيعة  وفقاالقروض الممنوحة 

 يبين تطور 61 رقم والجدول المحلية، الإدارة وقروض الخاص القطاع
 .2004/2012  ل الفترة لا  لطبيعة القطاع خ القروض الممنوحة وفقا

(61)
20042012 

 جمليار د: الوحدة
2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004  

1875.2 1742.4 1460.6 1485.2 1201.9 988.9 847 882.4 859.3 
 

2108.6 1983.5 1806.7 1600.6 1413.3 1216 1057 897.3 675.4 
 

0.4 0.7 0.8 0.8 0.3 0.3 1.4 0.1 0.1 
 

3984.2 3726.5 3268.1 3086.5 2615.5 2205.2 1905.4 1779.8 1534.8  
47.07 46.76 44.69 48.12 45.95 44.84 44.45 49.58 55.99  
52.92 53.22 55.28 51.85 54.04 55.15 55.48 50.41 44  
0.01 0.02 0.03 0.0.3 0.01 0.01 0.02 0.01 0.01 

 
Sources : -  Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 06, mars 2009, op-cit,  P 13. 
 -  Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 06, mars 2013, op-cit,  P 13. 

 
ل لا ع ترتفع من سنة إلى أخرى مع تراجع طفيف خ.ق. قأن  حظ  نلا   الجدول للا خ من  
 حين     فترة الدراسة في طول لى خ وإجمالي القروض فهي ترتفع ع.ق. أما ق،2010و 2006 سنتي

 نسبة أن    ضئيلة ومتذبذبة بين الزيادة والنقصان، كما نلاحظ قيم   هي المحلية الإدارةقروض 
 ويفسر ذلك 2005 العام بداية من سنة القطاع قروض ةنسب تجاوزت الخاصقروض القطاع 

 يمكن القول سبق ومما. )1( ومتوسطة صغيرة مؤسسات إنشاء تشجيعبتوجهات الدولة نحو 
                                                 

 .31 ذكره، ص   حبار عبد الرزاق، مصدر سبق   )1(
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 إلا بعض أثر طبيعة القطاع لم تتحسب أجالها أو حسب  أن تطور القروض الممنوحة سواء 
: )1(للا  القروض وذلك من خمنح ها في  الطفيفة كزيادة الرقابة وتشديدالمباشرة غيرالتأثيرات 
   الأدوات رأس المال الأدنى للمصارف والمؤسسات المالية، تدعيم تقارير متطلبات الزيادة في 

إضافة إلى التعديل الذي أدخل . الجزائر  طرف بنك من    والمؤسسات المالية للمصارف    المالية
 مال رأس  في %25 بـ  إلى إشراك البن وك  والذي يقضي2009 النقد والقرض سنة قانون لى ع

 .)2( القروض منح لى  عيحسن   إجراء وهو   الشركات 
 حالة  في النقدية    السياسة تستخدم :  في الجزائرالنقدية    السياسة   أدوات لى    أثر الأزمة ع 3-3-

السوق  الخصم، سياسة إعادة الاحتياطي الإجباري، سعر : (هي     الأزمات أدوات 
 ).المفتوحة

) الإجباري( القانوني الاحتياطي :  القانوني في الجزائرالاحتياطي لى    أثر الأزمة ع 1-3-3-  
 التجارية  البن وك لى  عالمركزي  التي يفرض البنك وال النسبة من الأمتلك هو

    الجزائر  يبين تطور معدل الاحتياطي القانوني في 62 رقمالاحتفاظ بها والجدول 
 .2004/2012  ل الفترة لا خ

(62) 
20042012 

2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004  
11 9 9 8 8 6.5 6.5 6.25 6.25  

 
Sources:  Banque d'Algérie, disponible sur: http://www.bank-of-algeria.dz/, consulté 

en: (05 /06/2 013). 

                                                 
 .      تدخل محافظ بنك الجزائر أمام المجلس الشعبي الوطني، مصدر سبق ذكره   )1(

مجلة أبحاث                     تداعيات الأزمة المالية والاقتصادية على الاقتصاد الجزائري، ): 2011جوان (قانه زكي،    )2(
 .176رة، الجزائر، ص ، جامعة محمد خيضر بسك)09العدد  (اقتصادية وإدارية
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   الفترة بداية   معدل الاحتياطي القانوني كان ثابتا في أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  
 %11 إلى %6.5 من لارتفاعا  أخذ في 2006 وبداية مع سنة لكن %6.25 حدود  في 2004/2005

  البن وك سيولة لى  عالتأثير  في المركزي  ويعود سبب هذا الارتفاع إلى رغبة البنك ،2012 سنة في 
      بأكبر قدر ممكن من الاحتياطات لمواجهة إفرازات الأزمة المالية احتفاظهال لا  من خالتجارية

يادة الذعر والخوف لدى المودعين مما دفعهم إلى زيادة  أدت إلى زالتي ية  لم       والاقتصادية العا
 لى  عالتأثير  الأداة في هذه   أهمية لى  ومن ثم تشديد السلطات النقدية عالسيولة، لى الطلب ع

  دج في مليار 537.6 إلى 2004  دينار في مليار 157.3من ( التي ارتفعت التجارية  البن وك سيولة
 بإفرازات     تأثر بصفة غير مباشرة لإجباري أن الاحتياطي اجنستنت وعليه ،)1()2011 سنة

 .   قيمهارتفاعل لا  من خالعالمة           الأزمة المالية والاقتصادية 
 معدل إعادة الخصم إحدى يعتبر :  إعادة الخصم في الجزائرمعدل لى  ع  الأزمة أثر  2-3-3-  

    خصم الأوراق المالية إعادةل لا خ من المركزي السياسات التي يستخدمها البنك 
 الخصم عند إعادة وقد تم تثبيت سعر .  للبنوك قبل تاريخ استحقاقهابالنسبة
            وبالتالي فهو لم يتأثر بإفرازات الأزمة المالية والاقتصادية ،)2(   الجزائر  في %4معدل 
 .العالمية

 إلى السوق المركزي  يتدخل البنك : الجزائر في نوك   الببين  ما سوق لى    أثر الأزمة ع 3-3-3-  
 يبين تطور المعدل 63 رقم حسب الحالة والجدول كمشتريالمفتوحة كبائع أو 

 . الجزائر في  البن وك بين السنوي النقدي لسوق ما 
 
 
 

                                                 
 .200  رايس فضيل ، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 )2(  Banque d'Algérie, disponible sur:  http://www.bank-of-algeria.dz/, consulté en: 
(05-06-2013). 
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(63)20042012 

2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004  

0.58 1.09 1.1 0.23 0.43 0.73 1.14 1.17 2.8  
 

Sources - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 06, mars 2009, op-cit,  P 17. 
 - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 06, mars 2013, op-cit, P 17. 

 
 2004/2009  ل الفترة لا  ختراجع  المعدل السنوي النقدي في أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  

 ويعود سبب هذا التذبذب 2012 و2011 سنتيل لا  بعد ذلك خلتراجع 2010ثم ارتفع سنة 
 .العالمية    قتصادية         التي أفرزتها الأزمة المالية والاالتغيرات في 

 :   والديون في الجزائرالاحتياطات ، الكتلة النقديةلى    أثر الأزمة ع 4-3-
 يبين تطور المعروض 64 رقم   الجدول:   النقدية في الجزائرالكتلة لى  ع  الأزمة أثر  1-4-3-  

 :2004/2011ة   ل الفترلا  خ   الجزائر النقدي بمعناه الواسع والنقود وأشباه النقود في 
 
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(64) 
20042011 

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 


 3.486 3.794 4.534 5.616 6.496 6.719 7.545 8.895 


 56.898 50.599 53.269 59.680 58.826 66.960 62.621 64.635 


 1.057 0.875 0.766 0.705 0.679 0.597 0.595 0.637 

 9.991 8.847 19.498 23.857 15.673 3.428 12.300 17.890 
M2

 3.485 3.494 4.534 5.616 6.496 6.719 7.445 8.895 

M2
 64.636 62.622 66.961 58.826 59.680 53.268 50.599  56.898 

M2 0.637 0.595 0.596 0.679 0.705 0.766 0.875 1.058 

M2 17.890 12.300 3.428 15.674 23.875 19.499 8.847 9.991 
 1.646 1.937 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75 

 8 8 8 8 8 8 8 8 

Sources: La Banque Mondiale, données, secteur financer, disponible sur: http://data. albankaldawli.org/topic/financial-sector,  
consulté en: (10/06/2013). 
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 :نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
 النقدي بمعناه الواسع يرتفع من سنة إلى أخرى؛ وكذا المعروض النقدي بمعناه المعروض •

  فترة الدراسة؛طول لى  عالارتفاع الواسع كنسبة من إجمالي الناتج المحلي أخذ في 

 من بداية الانخفاض  النقدي بمعناه الواسع إلى إجمالي الاحتياطات أخذ في ض المعرونسبة •
 الاحتياطات  ارتفاع إجمالي حجم و ومرد ذلك ه2011 ليرتفع سنة 2010 سنة إلى   فترة الدراسة 

وبالتالي فقد تأثرت . 2011 سنةل لا  وتقلصها خ،2004/2010  ل الفترة لا  خ   الجزائر  في
    المالية   بالأزمة    عروض النقدي بمعناه الواسع إلى إجمالي الاحتياطات بصفة غير مباشرة نسبة الم

  الاحتياطات الوطنية؛إجمالي لى  عتأثيرهال لا  خمن ية  لم       والاقتصادية العا

) %3.428 (2009 سنةل لا  نمو المعروض النقدي بمعناه الواسع تراجعت بصفة كبيرة خنسبة •
 ية  لم              وهذا راجع إلى أثار الأزمة المالية والاقتصادية العا2008 سنة %15.673أن بلغت بعد 
 السيولة؛  حجم لى ع

 التراجعل لا  بشكل طفيف من خإلا ية  لم        والاقتصادية العا  لية    بإفرازات الأزمة الماM2 تتأثر لم •
 ؛2010/2011  ل الفترة لا  خنسبتها الطفيف في 

           المالية والاقتصادية  الأزمة وبالتالي فهما لم يتأثرا بمثبتين   وعلى الإقراض الودائع لى  الفائدة عسعر •
 .العالمية

 الاحتياطات الدولية من تتشكل : الدولية الجزائريةالاحتياطات لى  ع  الأزمة  أثر  2-4-3-  
 يبين تطور 65 رقموالجدول احتياطات بدون ذهب واحتياطات مع الذهب، 

 .2004/2011  ل الفترة لا     الاحتياطات الدولية في الجزائر خ
 
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(65) 
20042011 

  دولارليارم: الوحدة
 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013  


 45.692 59.167 81.463 114.972 148.099 155.112 170.461 191.369 200.587 / 


 43.246 56.303 77.914 110.318 143.243 149.041 162.614 182.822 190.66 196 

Sources: La Banque Mondiale, données, secteur financer, op-cit.  
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 الدولية بالذهب وبدون ذهب الاحتياطات   في حجم  ارتفاعا    نلاحظ ل  ل الجدولا  خمن  
 بدون ذهب قد الاحتياطات  سنة إلى أخرى، إلا أن وتيرة الزيادة في من    الدراسة فترةل لا خ

 لتراجع في  ويفسر هذا ا،2008 سنة %22.98 بعد أن بلغت %3.89 بنسبة 2009انخفضت سنة 
 من    مع ذهب إلى تراجع مداخيل الجزائر الاحتياطات   بدون ذهب والذي أثر في الاحتياطات

  ل الفترة لا  دولار للبرميل خ66.63 إلى 99.33(المحروقات نتيجة تراجع أسعارها 
ج  الناتالعالمي     متأثرة بالركود الاقتصادي ،%58.6 أي بنسبة تراجع قدرها )1() 2008/2009

 .العالمية           عن الأزمة المالية والاقتصادية 
 من   الديون تتشكل : والطويلة الآجلالمتوسطة والقصيرة   الديون لى    أثر الأزمة ع 3-4-3-  

 وهي تنتج عن قروض ممنوحة عادة من "أ.ق.د"جانبين ديون قصيرة الأجل 
 تنتج عن قروض وهي "أ.ط.و.م.د" الأجل وديون متوسطة وطويلة FMIقبل 

 القصيرة    تطور حجم الديون يبين 66 رقم والجدول ،BMممنوحة من قبل 
 .2004/2012  ل الفترة لا والمتوسطة وطويلة الأجل خ

 

 

                                                 
(1) OPEC, op-cit, 2013, p 22. 
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(66) 
20042012 

 لارمليار دو: الوحدة
 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات

 2.116 2.831 3.279 3.921 4.282 4.889 5.062  16.484 21.411 أ.ط.و.م.د

 1.158 1.142 1.778 1.492 1.303 0.717 0.541 0.707 0.410 أ.ق.د

  الأم الأم  المؤسسات المؤسسات  إعانات إعانات
 الجزائر الجزائر   في فيِ  لفروعها لفروعها

- - - - - - 0.503 0.432 0.363 

 3.637 4.405 5.560 5.413 5.585 5.606 5.603 17.191 21.821 الديون إجمالي

Sources : - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 11, septembre 2010, P 16, disponible sur: http://www.bank-of-
algeria.dz/Bulletin_11a.pdf , consulté en: (05/06/2013). 

  - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 21, mars 2013, op-cit, P 16,  
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أ فقد .ق. أما دراسة، فترة الدطول لى أ ع.ط.و.م.د  في  تراجعا     ل الجدول نلاحظ لا  خمن   
 متأثرة 2007/2010  ل الفترة لا ين الارتفاع والانخفاض، حيث أنها ارتفعت خكانت متذبذبة ب

 2004/2009 سنتي بين   أما إجمالي الديون فقد تراجع العالمية،          المالية والاقتصادية   الأزمةب
نتج ومما سبق نست.  فترة الدراسةبقية أ، لتتراجع في .ق. متأثرة بزيادة د2010 سنة قيمهلترتفع 

 مع   خاصة وخيمة  جنبتها أثار 2004 بداية من سنة   ديونها مسبقالتسديد   أن سياسة الجزائر 
 وتشير ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاظل  في وخدماتها  ارتفاع معدلات الإقراض 

منها ) 1995/2006(ة  سن20 مدار لى  مليار دولار ع117.9 قيمته الإحصائيات إلى تسديد ما 
 . ومن ثم فالجزائر لم تتأثر مديونيتها الخارجية بهذه الأزمة،)1( مليار دولار فوائد القروض 84

 يتم به الذي السعر هو الصرف  سعر :الجزائري الدينار صرف  سعر لى ع   الأزمة  أثر 5-3-  
 صرف عر س تطور يبين 67 رقم والجدول أخرى دول بعملات مبادلة عملة بلد ما 

  . اليورو والدولارمقابل الجزائري الدينار
 

 

 

                                                 
 .172 سبق ذكره، ص   قانه زكي، مصدر   )1(
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(67) 
20042013 

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة

 الدينار صرف سعر
 79.38 77.5519 72.8537 74.4041 72.6460 64.5684 69.3656 72.6464 73.3627 72.0659 الدولار مقابل

 الدينار صرف سعر
 105.44 102.1627 102.2154 99.1927 101.2990 94.8622 94.9973 91.2447 91.3014 89.6423 اليورو مقابل

Sources : - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 06, mars 2009, op-cit, P 20. 
  - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 21, mars 2013, op-cit, P 20. 
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 الدولار قد انخفض مقابل الجزائري الدينار صرف  سعر أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن   
  الية     نتيجة انخفاض الدولار وتدهور قيمته بسبب الأزمة الم2006/2008  ل الفترة لا خ

  ا الدينار مقابل اليورو تراجعصرف  كما تراجع سعر أ،.م.و  ظهرت في التي ية  لم  العاة      والاقتصادي
 التي      الاقتصادية   الأزمة ب  متأثرا2010 سنةل لا  اليورو خصرف  سعر لتراجع نتيجة  اطفيف

 الدينار صرف  إلا أن سعر ،)1(ادي وأدخلته مرحلة الركود الاقتصالأوروبي   أصابت الاقتصاد 
  للتحكم في )2( %9 نتيجة تخفيض الدينار بـ 2013 قد ارتفع سنة ين العملتمقابل الجزائري
 الدينار صرف  التضخم المرتفعة المتأثرة بالأزمة، ومما سبق يمكن القول أن سعر معدلات

 كل لتراجع نتيجة   الأزمةنار بمقابل اليورو والدولار مر بمرحلتين مرحلة التأثر الايجابي للدي
 نتيجة   الأزمة للدينار بالمباشر غير ومرحلة التأثر السلبي بالأزمة، وتأثرهمامن العملتين 

 .تخفيض العملة الوطنية


 

 أهم لى  ية ع لم              أثار الأزمة المالية والاقتصادية العاإلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض  
 ).الزراعي والصناعي(القطاعات المنتجة 

 القطاع الزراعي بإفرازات تأثر:   الزراعي والغذائي في الجزائرالقطاعين لى  ع  الأزمة أثار  1-
 الأسعار ارتفاعل لا  وغير مباشر من خ  مبشرا  ية تأثرا لم  العا    قتصادية لا      الأزمة المالية وا

 .15 رقم الشكلل لا والتي يمكن توضيحها من خ
                                                 

:         شبكة النبأ المعلوماتية، منطقة اليور أزمة مالية شبه مستديمة، نقلا عن الموقع الالكتروني )1(
http://www.annasronline.com/index.php?option=com_content&view=article&id=

60494:2013-12-16-21-02-06&catid=34:2009-04-06-12-59-04&Itemid=27 تم ،
 ).22/02/2014: (  الاطلاع على المقال في

: نقلا عن الموقع الالكترونيجودي كريم، التوجه نحو خفض العملة الوطنية، جريدة النصر،     )2(
http://www.annasronline.com/index.php?option=com_content&view=article&id=

60494:2013-12-16-21-02-06&catid=34:2009-04-06-12-59-04&Itemid=27 تم 
 ).22/02/2014: (   الاطلاع على المقال في
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(15)
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Sources: Impacts de la crise mondiale sur le secteur agricole et agroalimentaire 
en Algérie, disponible sur: http://www.apn-dz.org/apn/arabic/journees_ parlem-
entaires/journee_30_06_09/Recommandations.htm, consulté en: (17/02/2014) 

 
 

 من ملة الزراعية والغذائية نتيجة لجالمواد    في أسعار ارتفاعا    نلاحظ الشكلل لا  خمن  
 حيث العالمية،   صادية          المرتبطة بالفترة التي سبقت الأزمة المالية والاقتالمباشرة  الأسباب غير 

 وزيادة تكاليف الزراعية   تكاليف الإنتاج ارتفاع لى  الأثر عالمحروقات  كان لارتفاع أسعار 
 الطلب زيادة  في تمثلت      التخزين والتوزيع، ارتفاع تكاليف النقل، إضافة إلى أسباب مباشرة 

لقدرة الشرائية، انخفاض العرض  الحضرية وزيادة االمناطق نتيجة زيادة النمو السكاني في 





 


 

 




 

 


 



 


 





 



 

 


 
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 الزراعية والغذائية المواد   نتيجة زيادة التكاليف وتغير المناخ، وقد ساهم هذا الارتفاع في أسعار 
الحبوب من : ( كما يلي2002/2008  ل الفترة لا  بالتغذية خالمتعلقة    واردات الجزائر ارتفاع في 

 ،764.6 إلى 276.3 الزيوت من ،1275.7 إلى 492.4 من ومشتقاته الحليب ،4016 إلى 1282.6
 .)1()بالمليون دولار:  الوحدة،290.8 إلى 160.8، النباتات من 433.7 إلى 267.9السكر من 

  في والتغذية الزراعة قطاع لى ع  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة تأثير تفسير ويمكن  
) والإنتاجيةالغذائية  (للمواد الاستيراد   أسعار ارتفاع نتيجة سعارالأ ارتفاع للا خ من    الجزائر
 ميزان يضعف ثم ومن الزراعي التجاري الميزان لى ع يؤثر مما المستورد، التضخم نتيجة

 الخام المواد( تكاليف الاستيراد فارتفاع  محليا أما الخارجي المستوى لى ع هذا. المدفوعات
 ).النهائي المنتج ر  أسعا لى ع يؤثروالمعدات 

  القطاعاتمن     القطاع الصناعي في الجزائر يعتبر : الصناعي الجزائريالقطاع لى  ع  الأزمة أثر  2-
 إلا أن نتائجه تبقى ضعيفة خارج قطاع المحروقات   كبيرا التي توليها الدولة اهتماما

 يبين نسبة تطور 68 رقم عام وخاص والجدول إلى    وينقسم القطاع الصناعي في الجزائر 
 .2004/2011  ل الفترة لا القطاع الصناعي بالنسبة للقطاعين العام والخاص خ

(68)
20042011 

 %:الوحدة
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنوات

 2.2 3.1 3.4 5.7 4.2 2.7 4.5 4.8 امالع القطاع

 1 1.5 1.3 1.5 2 1.9 2.2 1.4 الخاص القطاع

Sources: www.ons.dz, op-cit. 

                                                 
(1) Impacts de la crise mondiale sur le secteur agricole et agroalimentaire 

en Algérie, disponible sur: http://www.apn-dz.org/apn/arabic/journees_parlementaires/ 
journee_30_06_09/Recommandations.htm, consulté en: (17/02/2014) 
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 2005/2007  ل الفترة لا  نمو القطاع الصناعي العام تراجع خأن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  
، وكذا تراجع 2004/2007  ل الفترة لا  خ%4.2 إلى %4.8ن  المصنعة مالصناعاتنتيجة تراجع 

 إلى %4، الصناعات الغذائية والفلاحية من %1.3 إلى %2.6صناعة المواد البلاستيكية من 
 - إلى %1.6 صناعات الجلود والأحذية من %1.3 - إلى %2.7 النسيجية من الصناعات، 2.5%
 ليحقق ،)1(2004/2007  ل الفترة لا  خ%2 إلى %8.5 وصناعة الخشب والورق من 2.2%

 نتيجة ارتفاع الصناعات الغذائية والفلاحية 2008  في سنة قياسي رقمالقطاع الصناعي العام 
 ،)2(%12.5 بـ الصناعات المختلفة فاع إضافة إلى ارت%12.9 وصناعة الخشب والورق إلى %8إلى 

صناعات السابقة، أما القطاع الصناعي  اللتراجع نتيجة المتبقية    في الفترة  وليتراجع مجددا
 رهن تبقى ضئيلة وهو وقيمه    الدراسة فترةل لا الخاص فقد تراوح بين الارتفاع والتراجع خ

  المحروقات في قطاع سبق نستنتج أن القطاع الصناعي خارج مما ، الأجنبية المباشرة   ستثمارات الا
 1061( المحلي الإجمالي وفي سوق العمل الناتج في  ومساهمته ضعيفة   وهشا  ضعيفايبقى   الجزائر 

  ومن ثم فتأثير الأزمة . )3() 2011 ،2004/2007 سنواتل لا  عامل خ1967 إلى 1028إلى 
 . المحروقاتصناعة لى  عاقتصر     الصناعة في الجزائر قطاع لى  ية ع لم          المالية والاقتصادية العا

 

 بالنسبة للجزائر فهو من القطاعات البديلة الدائمة كبيرة   القطاع السياحي أهمية يكتسي  
 حيث عدد الوافدين من     تطورت السياحة الخارجية في الجزائر حيث. لقطاع المحروقات الزائل

 يبين تطور السياحة الدولية 69 رقملجدول  وكذا من حيث إيراداتها ونفقاتها، واالمغادرينأو 
 .2004/2011  ل الفترة لا     في الجزائر خ

 

 

                                                 
(1)  www.ons.dz, op-cit. 
(2)  idem. 
(3) www.ons.dz, op-cit. 
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(69)20042011 

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 


 1234000 1443000 1638000 1743000 1772000 1912000 2070000 2395000 


 141700 1513000 1349000 1499000 1539000 1677000 1757000 1715000 





 
178000000 477000000 393000000 332000000 474000000 381000000 323000000 302000000 



 / 0.977 0.686 0.523 0.577 0.791 0.532 0.395 




 
/ 2.678 1.633 1.519 1.255 1.169 1.451 0.995 

Sources: La Banque Mondiale, données, Secteur privé,  disponible sur: http://donnees.banquemondiale.org/theme/secteur-prive, 
consulté en: (11/06/2013). 
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 :أن ظ     ل الجدول نلاحلا  خمن 
 الثورات (الأخيرة ية  لم داث العا مستمر نتيجة الأحارتفاع     السياح الوافدين إلى الجزائر في عدد •

وكذا الاستقرار السياسي )  من تونس، مصر، ليبيا، سوريا، اليمن، السودانكل     العربية في 
  الذي دفع إلى ارتفاع عدد السياح الوافدين؛الأمر    والأمني في الجزائر 

 2011 و2006 سنتيل لا  مع تراجع طفيف خارتفاع     السياح المغادرين من الجزائر في عدد •
 تحسن مستوى والمداخيل،ارتفاع الأجور (  ويفسر هذا الارتفاع إلى جملة من الأسباب 

 ع التراجع المسجل فهو ظرفي راجأما ،)  سابقالهاالمعيشة والقدرة الشرائية كما أشرنا 
  السياحة؛حساب لى لرغبات استهلاكية معينة ع

  ل الفترة لا  إلا أنها تراجعت خ2005نة  الإيرادات السياحية أقصى قيمة لها سبلغت •
 بقيةل لا  وتراجعت خ2008 سنةل لا  خ  مجددالترتفع   فترة بداية الأزمة 2006/2007

 ية  لم           هذا التراجع بالآثار السلبية غير المباشرة للأزمة المالية والاقتصادية العاويفسر  الفترة 
 لص عدد السياح بسبب تأثرهم بالأزمة؛ السياحية نتيجة تقالإيرادات لى ع

  والواردات؛    الإيرادات والنفقات السياحية كنسبة من إجمالي الصادرات قيمة  في تذبذب •

 مليار 6.9 ارتفعت من حيث     تتأثر التخصيصات الموجهة لتنمية السياحة في الجزائر ولم  
 286 إلى   الخماسي الأول المخطط   مليار دولار في150 الثلاثي، إلى المخطط دولار أمريكي في 

 . )1(   الخماسي الثانيالمخطط مليار دولار في 
 
 

                                                 
        تنمية السياحة في الجزائر واستدامتها ضمن برنامج الاستثمارات العامة ): 2013(لحول سامية،    )1(

          المؤتمر الدولي تقييم أثار برامج الإستثمارات العامة وانعكاساتها على التشغيل ، ،2010/2014
كلية العلوم ، 2013  المنعقد في مارس 2001/2014         والنمو الاقتصادي خلال الفترة والاستثمار

 .20ص ، ،  الجزائر01 جامعة سطيف      الاقتصادية وعلوم التسيير،
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      2008 
 

           لأزمة المالية والاقتصادية   أثار احول ثلاث فروع وعبرب ل  المطهذال لا  خمن   نبحث  
 ). والعملالخدمات ،المال، السلع: ( أسواق لى  ية ع لم العا

 

   بالأزمة    لجزائري لم يتأثر بصفة مباشرة القطاع المالي ا: )1(    عن وزير الماليةورد  ما حسب  
 :لك  مندمج في النظام العالمي وكذغير الجزائري    الاقتصاد كون ية  لم          المالية والاقتصادية العا

 الدولية الاحتياطات لى  الحريصة عوالإدارة   المالي من جهة النظام لى  القطاع العام عسيطرة •
 أخرى؛   من جهة البلاد في 

 المسبق للديون الخارجية، التسديد  من قبل البلاد والمتمثلة في المنتهجة       السياسة المالية إن •
 أن تقلصت بعد   خاصة خارجية،   جنبت وحصنت البلاد من التعرض لصدمات مالية 

  الأزمة؛ظل  شروطها في وتعددت  التمويلات الخارجية وارتفعت معدلات الإقراض 

 الدولار، اليورو مثل ية  لم  سلة من العملات العاأساس لى  الدينار عصرفعر   ستثبيت •
 ؛ دول أخرى التي ربطت مصيرها بالدولار فقطعكس لى والين، ع

  للجدل، التي ترتفع فيها المخاطر والأرباح؛المثيرة          تواجد الجزائر في الأسواق المالية عدم •

    سوق غير ناضج، جاء للتحول من الاقتصاد هي  زائر    في الجلة بورصة القيم المنقوسوق •
  المؤسسات في تمويل لى الذي يتطلب سوق مالي يعمل ع( الحر السوق    إلى الاقتصاد المخطط

 بسبب انغلاق السوق له  فهو لا أثر فيها    وعلى الاستثمار عليها  ، وتأثير الأزمة ) البيئةنفس
 بسبب أخرى   جهة من     المستثمرين تجذب كما أنها لا جهة،ن  مالخارجي لم  العالى  عالمالي

 بينها، كما أن المفاضلة     المستثمرين تمكن   الية  كبير من الأوراق المعدد لى  عافرهاعدم تو
 عدا  ما الخارج  لها استثمارات في ليس    الجزائر بورصة     لديها أوراق مالية في التي   الشركات 
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 مضمونة وليس عقود تسويق مما لا يحفز اكةراك ولكن لها عقود شرشركة سوناط
 . فيها، طالما أنها لا تتعرض للتقلبات الدوليةالاكتتاب  في الأجانب    المستثمرين 

 بصفة   ية سواء  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة تتأثر بلم    أن بورصة الجزائر نستنتج سبق مما  
 . مباشرةغيرة أو     مباشر


 

 :الآتية النقاط  في نلخصها
     لتراجع أسعاره بسبب الركود الاقتصادي نتيجة   البترول من    صادرات الجزائر تأثرت •

 ؛)53 (رقم دول   حسب الجالعالمي

  مهما  يعتبر رقماوهو    من إجمالي الصادرات %2.48 المحروقات تمثل خارج    الجزائر صادرات •
 حيث العالمية،            الأزمة المالية والاقتصادية وإفرازات       بسبب المنافسة من الدول المتقدمة 

 إلى 2007 سنة مليار دولار في  1.330 المحروقات من خارج    ارتفع حجم الصادرات 
 .)1( %42 أي بزيادة قدرها 2008 سنة  دولار في مليار 1.890

  المحروقات إلا أنها تبقى غير كافية لتغطية وارداتخارج    الرغم من ارتفاع الصادرات على •
 ،2007 سنتي للا خ دولار مليار 39 إلى دولار مليار 27 من  ارتفاعا عرفت التي  ائر  الجز

2008. 

 صادرات المحروقات جانب  في   تأثر سلباالحقيقي   سبق نستنتج أن قطاع الإنتاج مما  
 من أن قيمها هامشية، وعليه لا بد الرغم لى  المحروقات عخارج    الصادرات جانب  في  وإيجابا

 يبين 70 رقم والجدول, ا تنويع مداخيل البلاد وترقيتهلى من تبني سياسة اقتصادية تقوم ع
 .2004/2013  ل الفترة لا         تطور أسعار البترول في الجزائر خ
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(70)20042013 

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 
 38.53 54.87 66.31 74.16 99.33 62.63 80.34 112.26 111.18 109.08 

Sources: OPEC, op-cit. 

 
 2004/2008  ل الفترة لا  خالارتفاع  في أخذت     أسعار البترول أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  

      الناتج عن الأزمة المالية العالمي     متأثرة بالركود الاقتصادي 2009قبل أن تنهار سنة 
     الاقتصادي التحسن نتيجة   الفترة بقية  في الانتعاش قيمه أخذت في       والاقتصادية العالمية، إلا أن 

 .  وخروجه التدريجي من مرحلة الركودالعالمي
 

ويات الدولة وشغلها الشاغل، حيث  سوق العمل وتوفير مناصب شغل من أوليعتبر  
 الشعل  تهدف من ورائها إلى خلق الملايين من مناصبضخمة    مبالغ مالية لكخصصت لأجل ذ

 التشغيل لبرنامج خصص 2001/2004 الثلاثيبالنسبة للمخطط : )1(للا وذلك من خ
 ثافةومية وذات الك دج موجهة إلى تمويل مشاريع المنفعة العممليار 17 مبلغ الاجتماعية والحماية

 أما ، شغل دائمب منص%42 منصب شغل منها 619534العمالية وقد حقق هذا البرنامج 
 يق تم توفيرها عن طر%70 منصب شغل منها 5166374 حقق فقد  المخطط الخماسي الأول 
 العامية اليد تستعمل التي الورشات إطار  المتبقية استحدثت في %30الإدارات العمومية، أما 

 71 رقم والجدول.  ملايين وظيفة3 إلى استحداث يهدف   الثاني الخماسي المخطط أما لكثيفة،ا
 . سنة15يبين تطور نسبة السكان المشتغلون إلى نسبة السكان أكبر من 
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(71) 
1520042011 

 2004 2005 2006 2007 2088 2009 2010 2011 
 36 37.6 37.2 37 35.3 37.2 34.7 34.7 %النسبة

Sources: www.ons.dz, op-cit. 
 

 15 إلى نسبة السكان أكبر من ن نسبة السكان المشتغلوارتفاع     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  
 2007 سنتيل لا  النسبة خع تراجع م،2008/2010 والفترة ،2004/2006  ل الفترة لا خسنة 

 بسنة مقارنة %4.7 أي بزيادة ،2013 سنة 11964000 ليبلغ عدد الأفراد النشطين 2011و
 المستوى لى  ع%39 فرد، أي بنسبة عمالة قدرها 10788000 هو   أما عدد المشتغلين فعليا،2012

 . )1()  سنة فما فوق15 عدد السكان البالغين إجمالي لى ان المشتغلين عالسك(   الوطني 
       2008 

 

 لفضاء الإنتاج، فالمجمع اتعريفه  الأنظمة المحاسبية الوطنية بصفة أساسية في تختلف  
 المحلي   هو الإنتاج (SCEA)          الحسابات الاقتصادية الجزائرية نظام الممثل للإنتاج النهائي في 

 أما بالنسبة لنظام المحاسبة الوطنية للأمم المتحدة فالمجمع النهائي للإنتاج هو ،La PIBالخام  
)  الإنتاجحقل(          الحسابات الاقتصادية الجزائرية ويعتبر نظام. (Le PIB)الناتج المحلي الخام 

 :ضمن الأنشطة المنتجة للقطاعات الآتية
 ؛)الخ...  استغلال الغابات والصيد البحري ذلك بما في  (الفلاحة •
 ؛)قات قطاع المحروذلك بما في  (الصناعة •
  والأشغال العمومية؛البناء •
 ).الخ... التجارة والنقل( المادية غير الإنتاجية المادية والخدمات •

                                                 
) 1(  Document N°609, disponible sur: www.ons.dz,  consulté en: (30/07/2013). 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008  362  
 

 

      
 

   الإنتاج المحلي الخام ومكوناته لى  ية ع لم       ل هذا الفرع لأثر الأزمة المالية العالا  خمن     نتعرض  
 ).والدخلالإنتاج، الإنفاق : ( الطرق الثلاثب

 يبين تطور 72 رقم   الجدول : الإنتاجبطريقة    الجزائر  الخام في المحلي   الإنتاج لى  ع  الأزمة أثر  1-
 .  الخام بطريقة الإنتاجالمحلي  الإنتاج 
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(72) 
20042011 

 مليون دج: الوحدة
 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 



 5099672.7 6436135.1 7345467.5 8035491.6 9348415.7 8093796.7 9699617.3 11302904.8 


 307340.8 350130.2 376685.6 399328.0 489047.0 545593.1 565823.6 596171.8 

 138838.0 143888.0 114849.0 133126.0 164882.0 170231.0 181865.0 210427.0 


 5545851.5 6930153.4 7837002.1 8567945.6 10002344.7 8809620.8 10447305.9 12109503.6 


 2203733.8 2436874.8 2849625.1 3225965.8 3526506.3 4003041.8 4200660.7 4697456.2 


 7749585.3 9367028.2 10686627.2 11793911.4 13528850.8 12812662.6 14647966.6 16806559.8 

Sources: Document N ° 609, disponible sur: www.ons.dz,  consulté en: (30/07/2013). 
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  هو مجموع القيم المضافة الخام مضافا( الخام المحلي   الإنتاج أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن   
 يرتفع من سنة إلى أخرى، إلا أنه )1()  المضافة وحقوق الجماركالقيمة لى اليها مجموع الرسم ع

 ،2008 مليون دج سنة 10002344.7 أن كان بعد دج مليون 8809620.8 إلى 2009تراجع سنة 
 الخام المحلي  هو الإنتاج (، ونفس الملاحظ بالنسبة للإنتاج الكلي الخام %8.8أي بنسبة تراجع 

 للأزمة السلبية  وسبب هذا التراجع يعود إلى الآثار ،)2()  إليه الاستهلاكيات المنتجة مضافا
 لى  الطلب العالمي عوانخفاض     أدت إلى الركود الاقتصادي التي ية  لم        والاقتصادية العا   المالية

ل لا  الفرعي للقيم المضافة للجزائر، التي تراجعت خالمجموع  أدى إلى التقلص في مما  البترول 
 .2008 سنةل لا  مليون دج خ9348415.7 مليون دج بعد أن كانت 8093796.7 إلى 2009 سنة

 الخام بطريقة المحلي   الإنتاج : الإنفاقبطريقة    الجزائر  الخام في المحلي   الإنتاج لى  ع  الأزمة أثر  2-
 المخزون  مجموع الاستهلاك النهائي والتراكم الخام للأصول الثابتة والتغير في هوالإنفاق 

 المحلي   الإنتاج تطور يبين 73 رقم والجدول ،)3(   الواردات منهم  مطروحاوالصادرات 
 .الإنفاق بطريقة الخام

 

 

                                                 
(1) Document N°609, op-cit. 
(2) idem. 
(3) idem.. 
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(73) 
20042011 

 الوحدة مليون دينار
 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 


 2333218.5 2510479.4 26047004.7 2908907.0 3274309.9 3677560.6 4043142.1 4475513.7 


 260310.7 251126.9 299672.9 308436.9 397321.8 459994.1 596508.0 944172.2 


 2476.0 2824.3 3158.4 3205.1 4414.6 5713.3 7417.1 9956.7 


 18650.3 22647.2 22770.3 33653.2 41989.4 50468.3 55100.1 57728..8 


 1476902.4 1691640.3 1969457.9 2462124.4 3228343.2 3811419.1 4350922.3 4617702.8 

 568511.4 702212.6 608732.2 775446.5 928709.1 862382.3 352116.6 488519.8 

 2462919.6 3569649.3 4149706.9 4402231.8 5298031.0 3525855.1 4610102.5 5630649.3 

 1577137.7 1820427.1 1863501.3 2326059.4 3170777.2 3583772.0 3768002.9 4114739.8 

 5545851.5 6930153.4 7837002.1 8567945.6 10002344.7 8809620.8 10447305.9 12109503.6 

Sources: Document N ° 609, op-cit. 
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  المحسوب بطريقة2009 الخام سنة المحلي    في الإنتاج  تراجعا     ل الجدول نلاحظ لا  خمن   
 مليون دج سنة 3525855.1الإنفاق، ويعود ذلك إلى تراجع صادرات السلع والخدمات إلى 

 لى  نتيجة تراجع الطلب العالمي ع2008 دج سنة مليون  5298031.0 بعد أن كانت 2009
      الناتج عن إفرازات الأزمة المالية العالمي     المحروقات بسبب الركود الاقتصادي من   الصادرات 

 مليون دج إلى  928709.1 الذي تراجع من المخزون  وكذا التغير في العالمية،     الاقتصادية  و
 .2008/2009  ل الفترة لا  مليون دج خ862382.3

 الخام بطريقة الدخل هو المحلي   الإنتاج : الخام بطريقة الدخلالمحلي   الإنتاج لى  ع  الأزمة أثار  3-
 الضريبة ، رؤوس الأموال الثابتةاستهلاك ،فروع الإنتاجية الأجراء للتعويضاتمجموع 
 المحلي   الإنتاج يبين تطور 74 رقم والجدول الصافي، الاستغلال فائض وبالإنتاجالمتعلقة 
 .الدخل بطريقة الخام

 
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(74) 
20042011 

  مليون دجالوحدة
 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 

 680523.4 729855.7 816070.3 911184.3 1040012.3 1130973.2 7290138.4 1403549.6 


 391275.0 454756.2 485338.6 565980.6 632720.7 706801.1 731414.6 787595.6 

 1062054.6 1282579.9 1333434.7 1443920.1 1790872.7 1535384.9 1739492.5 2013950.8 

 1411998.4 4466961.6 3202158.4 5646861.1 6538739.0 5436461.5 6686260.4 7904407.6 

 5545851.5 6930153.4 7837002.1 8567945.6 10002344.7 8809620.8 10447305.9 12109503.6 

Sources: Document N ° 609, op-cit. 
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 الخام المحسوب بطريقة الدخل تراجع سنة الداخلي   الإنتاج أن   لاحظ ن  لجدولل الا  خمن   
 فائض لى  ية ع لم  العا     الاقتصادية     زمة المالية و   بسبب أثار الأ  كما تمت الإشارة إليه سابقا2009

ل لا  مليون دج خ5436461.5 مليون دج إلى 6538739.0الاستغلال الصافي الذي تراجع من 
 . وكذا تراجع الضرائب غير المباشرة الصافية من الإعانات،2008/2009  الفترة  
PIB

 

 الناتج لى  ية ع لم              أثار الأزمة المالية والاقتصادية العاإلى  الفرع هذال لا  من خونتعرض  
 .المحلي الخام وعلى مجمعات الدخل

:  الجزائر في   وصافي الادخار ) نظام المحاسبة الوطنية للأمم المتحدة (PIB لى ع  زمة الأ  أثر 1-
   الفترة للا  خ   الجزائر  في    الادخار وصافي الخام المحلي الناتج تطور يبين 75 رقم   الجدول

2004/2011. 
 
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(75) 
20042013 

  مليون دجالوحدة
 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 

 5545851.5 6930153.4 7837002.1 8567945.6 10002344.7 8809620.8 10447305.9 12109503.6 


 761934.3 822271.4 947197.6 1187746.1 1573288.9 1723742.7 2119897.0 2919122.3 


 51992.0 57511.0 66044.0 74726.5 97063.0 112183.5 126634.7 138245.8 


 -106677.1 -132929.4 -203312.4 -314399.3 -401431.2 -404340.3 -406151.2 -409372.2 

 6149116.7 7561984.3 8514843.3 9366565.9 11077139.4 10006839.7 12034399.0 14481007.8 

 2512236.3 3568431.6 7208780.0 4814661.3 5774999.0 4038375.6 5222039.2 5930543.2 

Sources: Document N ° 609, op-cit. 
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2008  370  
 

 

 2004/2008  ل الفترة لا  خالارتفاع  الناتج المحلي الخام أخد في أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن   
    بالآثار السلبية للأزمة المالية   متأثرادج مليون 10006839.7 إلى 2009إلا أنه تراجع سنة 

   أما صافي الادخار .  المحلي الخاملإنتاجا لى      أثرت بصفة غير مباشرة عالتي ية  لم       والاقتصادية العا
 2007 ليتراجع سنة 2004/2006  ل الفترة لا  خالارتفاع  كانت قيمه متذبذبة حيث أخذ في فقد
 دج لينهار مليون 5774999.0 إلى  2008 سنةل لا  مليون دج، ليرتفع مجددا خ4814661.3إلى 

             عن الأزمة المالية والاقتصاديةالناجمة لآثار  مليون دج، ومرد ذلك هو ا4038375.6 إلى 2009سنة 
 يبين تطور الناتج المحلي الخام 76 رقم البلاد، والجدول موارد لى      مباشرة عوغير     مباشرة بصفة

 .2004/2011  ل الفترة لا بالأسعار الجارية وحسب القطاعات خ
 
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(76) 
20042011 

 مليار دج: الوحدة
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة

 5242.1 4180.4 3109.1 4997.6 4089.3 3882.2 3352.9 2319.8 المحروقات
 36.7 34.7 31.0 45.0 43.7 45.6 44.4 37.8 %خ.د.ن  من النسبة
 25.4 34.5 37.8-  22.2 5.3 15.8 44.5 24.1 %التغير

 1173.4 1015.3 931.3 727.4 708.1 641.3 581.6 580.6 الفلاحة
 8.1 8.4 9.3 6.6 7.6 7.5 7.7 9.4 %خ.د.ن  من النسبة
 15.6 9.0 28.0 2.7 10.4 10.3 0.2 12.3 %التغير

 663.3 616.7 577 519.5 479.8 449.5 420.1 390.5 الصناعة
 4.6 5.1 5.8 4.7 5.1 5.3 5.6 6.3 %خ.د.ن  من النسبة
 7.5 6.9 11.1 8.3 6.7 7.5 7.6 9.9 %التغير
 1333.3 1257.4 1094.8 956.7 625.1 674.3 564.4 508.0 عمومية وأشغال بناء

 9.2 10.4 10.9 8.6 8.8 7.9 7.5 8.3 %خ.د.ن  من النسبة
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 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة
 6.0 16.9 14.4 16.0 22.4 19.5 11.1 14.1 %التغير

 2890.6 2629.9 2381.5 2147.2 1933.2 1698.1 1518.7 1302.2 العمومية الإدارة خارج خدمات
 20.0 21.9 23.8 19.4 20.6 19.9 20.1 21.2 %خ.د.ن  من النسبة
 9.9 10.4 10.9 11.1 13.8 11.8 16.6 17.1 %التغير

 2351.5 1587.1 1197.2 1074.8 798.6 677.8 631.9 603.2 العمومية الإدارة خدمات
 16.4 13.2 12.0 9.7 8.5 8.0 8.4 9.8 النسبة
 49.4 32.6 11.4 34.6 17.8 7.3 4.8 9.2 %التغير
 806.6 747.7 715.8 653.9 532.5 491.5 494.0 446.2 الواردات لى ع ورسوم حقوق
 5.6 6.2 7.2 5.9 5.7 5.8 6.5 7.3 النسبة
 7.9 4.5 9.5 22.8 8.3 10.5 10.7 10.7 %التغير
 14480.7 12034.5 10006.7 11077.1 9366.6 8514.8 7563.6 6150.4 خ د الناتج
 20.3 20.3 9.7-  18.3 10.0 12.6 23.0 17.1 %التغير

Sources :  - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 11, septembre 2010, op-cit, P 26. 
 - Banque d'Algérie, bulletin statistique trimestriel, N° 21, mars 2013, op-cit, P 26 
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  الناتج المحلي الخام حسب القطاعات يتشكل من المحروقات،أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن 
الفلاحة، الصناعة، البناء والأشغال العمومية، خدمات خارج الإدارة العمومية، خدمات 

 الناتج لى  وأن التغير والتراجع المسجل عالواردات، لى  ورسوم عقوقالإدارة العمومية، ح
 بسبب 2009 سنة للا خ %37.8 راجع إلى تراجع المحروقات بـ  المحلي الخام المشار إليه سابقا

     بسبب الركود الاقتصادي المحروقات لى  كنتيجة لتراجع الطلب العالمي عاانخفاض أسعاره
 باقي فإن عكس قطاع المحروقات وعلى. العالمية            عن الأزمة المالية والاقتصادية اجمالن

 .فةالقطاعات الأخرى لم تتأثر بل واصلت زياداتها وارتفاعاتها وبنسب مختل
     يبين تطور مجمعات الدخل في الجزائر 77 رقم   الجدول : الدخلمجمعات لى  ع  الأزمة أثار  2-

 .2004/2011  الفترة ل لا خ
 
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(77)20042011 
 مليون  دج: الوحدة

 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 
 680523.4 729855.7 816070.3 911184.3 1040012.3 1130973.2 7290138.4 1403549.6 
 1062054.6 1282579.9 1333434.7 1443920.1 1790872.7 1535384.9 1739492.5 2013950.8 

 3411998.4 4462961.6 5202158.4 5646861.1 6538739.0 5436461.5 6686260.4 7904407.6 
(RI) 5154576.4 6475397.2 7351663.4 8001965.5 9369624.0 8102819.7 9715891.3 11321908.0 
 00 00 00 4285.5 3823.1 4347.4 9589.4 10608.8 
  -253259.9  -336127.4  -321273.2  -123511.0  - 83602.8  -88191.0  - 15686.7  - 137687.6 

(RN 4901316.5 6139269.8 7030390.3 7882740.1 9289844.3 8018974.1 9709794.0 11194829.1  
 236320 227627.7 164712.7 19963.5 226522.9 240493.3 241934.0 245833.9 

(RND) 5137636.6 6366897.5 7195103.0 8082403.6 9516367.3 8259467.4 9951728.0 11440663.0 

(RMN) 5493837.0 6759713.2 7694514.7 8667820.3 10340272.2 9186865.4 11265930.6 13537861.8 

(RMND) 5730157.1 6987340.9 7859227.4 8867483.8 10566795.1 9427358.7 11507864.6 13783695.7 

Sources : Document N ° 609, op-cit. 
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2008 375  
 

 

تعويضات الأجراء، الضرائب (الدخل المحلي هو مجموع : أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن   
 إلى 2009 سنة تراجع )1() غير المباشرة الصافية من الإعانات، فائض الاستغلال الصافي

  9289844.3 وبلغ 2000/2008  ل الفترة لا  خالارتفاع  بعد أن أخذ في جد مليون 8102819.7
   الإنتاج لى  أثرت عالتي ية  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة ب  متأثرا،2008 سنةل لا  دينار خمليون

مجموع (   لوطني  كل من الدخل اتراجع   كما نلاحظ .  الخام كما سبق الإشارة إليه سابقاالداخلي
 وصافي دخل الملكية الخارجي لم كل من الدخل المحلي وصافي تعويضات الأجراء مع العا

 الجارية والتحويلات   مجموع كل من الدخل الوطني  (المتاح    الدخل الوطني ،)2() والمؤسسة
ع الدخل  كنتيجة لتراجالمتاح    الدخل النقدي الوطني، الدخل النقدي الوطني ،)3() الأخرى

 .2009المحلي سنة 
      

 

  التراكيبمختلف لى ة ع ي لم              أثر الأزمة المالية والاقتصادية العاإلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض  
 .القانونية المرتبطة بالإنتاج

 المحلي   تركيبة الإنتاج تتشكل :% حسب القطاع القانونيالخام   الإنتاج تركيبة لى  ع  الأزمة أثر  1-
 الخام   الإنتاج تركيبة تطور يبين 78 رقم والجدول وخاصالخام من قطاعين عمومي 

 .القانوني القطاع حسب
 
 
 

                                                 
(1) Document N°609, op.cit. 
(2) Idem. 
(3) I Document N°609, op.cit. 
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(78) 
20042011 

 مليون دج: الوحدة
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة

 49.3 46.9 46.3 56.4 55.4 55.7 55.6 52.6 العمومي القطاع

 50.7 53.1 53.7 43.6 44.6 44.3 44.4 47.4 الخاص القطاع
Sources: Document N ° 609, op-cit. 

 
    المالية   الأزمة للقطاع الحكومي بالخام   تركيبة الإنتاج تأثر     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  

 الخام   المحروقات، حيث أخذت نسبة تركيبة الإنتاج إنتاج لى  أثرت عالتي ية  لم       والاقتصادية العا
 إلى 2009 لتتراجع سنة 2004/2008  ل الفترة لا  العام ترتقع من سنة إلى أخرى خللقطاع

 تراجع مع    الدراسة فترة طول لى ع الارتفاع  في أخذ الذي الخاص القطاع عكس لى  ع46.3%
 .2008طفيف سنة 

 79 رقم ولوالجد: الجزائر  القيمة المضافة حسب القطاع القانوني في تركيبة لى    أثر الأزمة ع 2-
 . تطور تركيبة القيمة المضافة حسب القطاع القانونييبين
(79)

20042011 
 مليون دج: الوحدة

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة

 51.8 48.5 45.3 58.6 57.2 57.2 57.3 53.5 العمومي القطاع

 48.2 51.5 54.7 41.4 42.8 42.8 42.8 46.5 الخاص القطاع
Sources: Document N ° 609, op-cit. 
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2008 377  
 

 

 تركيبة القيمة المضافة للقطاع العمومي قد تأثرت بصفة أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  
 بعد أن %45.3 إلى 2009 تراجعت سنة حيث ية  لم   ادية العا        المالية والاقتص  بالأزمة    غير مباشرة 

 . تأثر قطاع المحروقاتونتيجة 2008 سنة %58.6كانت 
  استهلاك الأموال الثابتة المتعلقة بالإنتاج حسب القطاع القانوني في تركيبة لى     أثر الأزمة ع- 3

 . ل الثابتة المتعلقة بالإنتاج يبين تطور تركيبة استهلاك الأموا80 رقم والجدول: الجزائر
(80)

20042011 
  مليون دجالوحدة       

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة

 66.9 64.1 67.9 69.4 69.4 67.8 70.6 71.6 العمومي القطاع

 33.1 35.9 32.1 30.6 30.6 32.2 20.4 28.4 الخاص القطاع

Sources: Document N ° 609, op-cit. 
 

 تركيبة القيمة المضافة المتعلقة بالإنتاج للقطاع تطور  في  تراجعا     ل الجدول نلاحظ لا  خنم  
  ا غير مباشر تأثيرا ية  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة متأثرة ب2010 و2009 سنتيل لا العام خ

 .يه الطلب العالمي عللتراجع نتيجة     عن تراجع أسعار البترول  ناتجا
:   الضرائب المتعلقة بالإنتاج حسب القطاع القانوني في الجزائرتركيبة لى     أثر الأزمة ع- 4

 :قانونيائب حسب القطاع ال يبين تطور تركيبة الضر81 رقم والجدول
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2008  378  
 

 

(81)
20042011 

 مليون دج: الوحدة   
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة

 81.5 78.7 76.8 84.2 83.0 80.4 79.3 76.3 العمومي القطاع

 18.5 21.3 23.2 17.0 17.0 19.6 20.7 23.7 الخاص القطاع
Sources: Document N ° 609, op-cit. 

 
 2009 قد تراجعت سنة عام تركيبة الضرائب للقطاع الأن    نلاحظ   الجدول للا خ من  

       والاقتصادية ة   المالي للأزمة المباشرة غير  وهذا راجع إلى الآثار 2008 سنة عن %7.4بفارق 
 الناتج     الاقتصادي الركود لمواجهة    الاستثمار لتشجيع بالإنتاج المتعلقة الضرائب لى ع  ية لم العا
 .الأزمة عن
 رقم   الجدول :  في الجزائر تعويضات الأجراء حسب القطاع القانونيتركيبة لى    أثر الأزمة ع 5-

 .جراء حسب القطاع القانوني يبين تطور تركيبة تعويضات الأ82
(82)

20042011 
 مليون دج: الوحدة

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة

 40.5 37.3 35.5 38.2 37.2 38.9 40.4 42.3 العمومي القطاع

 59.5 62.7 64.5 61.8 62.8 61.1 59.6 57.7 الخاص لقطاعا
Sources: Document N ° 609, op-cit. 
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2008 379  
 

 

 التراجع  تركيبة تعويضات الأجراء للقطاع العام أخذت في أن     ل الجدول نلاحظ لا  خمن  
 القطاع الخاص الذي ارتفعت قيمه عكس لى  ع،2010 لترتفع سنة ،2004/2009  ل الفترة لا خ
 .2010 سنةل لا ع تراجع خم

:   فائض الاستغلال الصافي حسب القطاع القانوني في الجزائرتركيبة لى  ع  الأزمة أثر  6-
 . يبين تطور تركيبة فائض الاستغلال حسب القطاع القانوني83 رقم والجدول
(83) 

20042011 
 %:الوحدة

 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 السنة

 47.8 44.5 39.6 56.4 55.0 55.3 54.8 49.6 العمومي القطاع

 52.2 55.5 60.4 43.6 45.0 44.7 45.2 50.4 الخاص القطاع
Sources: Document N ° 609, op-cit. 

 
 تركيبة فائض الاستغلال الصافي للقطاع العمومي قد أنظ      ل الجدول نلاحلا  خمن  

 .العالمية            الأزمة المالية والاقتصادية ات بإفراز  متأثرا2009 سنة عن %16.8تراجعت بفارق 
      سبق نستنتج أن مختلف التراكيب القانونية المرتبطة بالإنتاج قد تأثرت بصفة غير مباشرةومما  

 المحروقات لى  تأثيرها عنتيجة     غير مباشرة بصورة ية  لم           مة المالية والاقتصادية العا  الأزبإفرازات
 . ا تراجع الطلب العالمي عليهبسبب ية  لم    التي تراجعت أسعارها في الأسواق العا
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2008  380  
 

 

 
 

 بدرجات     العربية   الدول لى ع بصماتها ترك  ية في  لما             الأزمة المالية والاقتصادية العساهمت  
 ...والسياسية الاجتماعية الاقتصادية، حيث خصائصها من      مختلفة لاختلاف الدول العربية 

 المنتجة   الدول مداخيل وتراجعت الخليجي التعاون مجلس لدول المال أسواقالخ، حيث تأثرت 
 المباشرة، الأجنبية    ستثمارات  الإعانات، الاتدفقات: (عت تراجكما للمحروقات، والمصدرة

  التي سرعان ما اجات لتبرز مجموعة من المظاهرات والاحتج،)توافد السياح للدول العربية
    إلى الخسائر المالية   وسوريا، وصولاليبيا  حدث في كالذي    إلى ثورات وإلى حروب دامية تحولت
 .العربية      الثروة السيادية    تكبدتها صن اديق التي

 من     غير مباشرة بصفة ية  لم           السلبية للأزمة المالية والاقتصادية العابالآثار    تأثرت الجزائر كما  
 الذي أدى العالمي     بسبب الركود الاقتصادي النفط   مواردها نتيجة تراجع أسعار تراجعل لا خ

 فساهمت ارتفاع معدلات التضخم إلى مستويات قياسية لكفط، وكذ النلى إلى تراجع الطلب ع
 . العملة الوطنيةصرف  سعر تخفيض في 
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  الفصل الرابع

 
2008 

 

 

   

?
20082008 

?
20082008

 
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 

 
2008 

 
 حدة واختلفت جميع دول العالم، عبر ية  لم             وانتقلت الأزمة المالية والاقتصادية العاتشرتان
 دولة إلى أخرى حسب درجة تفتح ومن إلى أخر، من قارة إلى أخرى إقليم تأثيرها من وشدة

    المتخذة      بالاقتصاد العالمي والأمريكي، كما اختلفت الإجراءات دولة كل اقتصاد وارتباط
 والدولي، ونتيجة لكل القاري أو الإقليمي أو العالمي: المستوى لى ع   سواء   الأزمة هذه لمواجهة

 الأقل لى    هذا توجب إيجاد حلول جذرية وشاملة من أجل منع تكرار مثل هذه الأزمات أو ع
ختلفت معها الأطراف  واالمقترحة   الحلول اختلفت وقد حدوثها،التقليل منها والتنبؤ بها قبل 

المقترحة من منظمات ومؤسسات دولية، حكومات، زعماء واقتصاديين وبين هذا وذاك أثبت 
      النظام الاقتصاديز فشله، بعد أن فشل قبله النظام الاشتراكي ليبرالرأسمالي    النظام الاقتصادي 

 العالمي،    منها الاقتصاد  وكحل دائم لجميع المشكلات التي يعاني،  حقيقي كبديل   الإسلامي 
 النجاحات ظل  في   خاصة النظام، هذا تبني إلى داعية لم حيث تعالت أصوات عبر جميع دول العا
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 لم التي       البنوك، المؤسسات والأسواق المالية الإسلامية مستوى لى ع النظام هذا حققها التي
 التقليدية،    المالية والأسواق بدرجة تأثر البن وك  مقارنة   ضئيلا  تأثراإلا  تتأثر بإفرازات الأزمة 
 :الآتية مباحث ثلاثل لا  خمن  الفصل هذا   وللتوضيح أكثر نتن اول 

 

&     
2008 

&  
2008 

&  
 
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 
2008 

 إلى      تحولها من أزمة مالية وسرعة 2008   ية لسن ة  لم             بروز الأزمة المالية والاقتصادية العامع
  لاحتواء الأضرار، ومحاولةوالمعالجة   ب المواجهة  عالمية، طرحت العديد من أسالياقتصادية  أزمة 

 من     بالانهيار إلى أوضاعها السابقة، وتعتبر هذه الإجراءات المهددةإعادة الأنظمة المنهارة أو 
  إجراءات دولية،بين  أهم المراحل لإدارة الأزمات، وقد اختلفت إجراءات مواجهة الأزمة 

 والمنتهجة  الخطط الموضوعةيث حمن    ما اختلفت الإجراءات إقليمية، قارية وإجراءات فردية، ك
ل لا  خمن   المبحث هذا   وللتوضيح أكثر نتن اول .  لهاالمرصدة    من حيث المبالغ المالية لكوكذ
      الأزمة المالية لمواجهة     بالإجراءات المتخذة يتعلق  من خلالها كل ما نعرض مطالب ثلاث

 بالإجراءات الدولية، الإقليمية، القارية والقمم المنعقدة تعلق    ية سواء ما  لم ة العا      والاقتصادي
 .   الفردية لكل دولة، إضافة إلى إجراءات أخرىوالخطط     إلى الإجراءات  وصولا

•  ية والاقتصادية     المنعقدة لاحتواء الأزمة المالوالقمم     المتخذة الدولية     الإجراءات        
 ؛2008   ية لسن ة  لم العا

•  المالية   الأزمة لمواجهة منفردة   الدول مستوى لى ع     المتخذة     الإجراءات    
 ؛2008   لسن ة  ية لم العا       والاقتصادية

•  لسن ة  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة لإفرازات للتصدي أخرى إجراءات   
2008. 
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      
2008 

 لى ع    الخطط، المؤتمرات والقمم سواءت انتشارها، تسارعت وتزاحموبداية   بروز الأزمة مع
             الأزمة المالية والاقتصاديةاحتواء  هو   واحد  حول هدفالإقليمي أو القاري أو    الدولي المستوى

 ثلاث فروع وعبرب ل  المطهذال لا  خمن   من أثارها وانتشارها، حيث نبحث والتقليل ية  لم العا
 الدولي، الإقليمي، القاري وكذا أهم القمم المنعقدة المستوى لى ع    لمتخذة     حول أهم الإجراءات ا

 .العالمية           حول الأزمة المالية والاقتصادية 
    

 

  حيثالعالمية،            الأزمة المالية والاقتصادية حول     الاقتراحات واختلفت     الإجراءات تعددت
  من المشاورات من أجل الخروج بتدابير مشتركة لتجاوز الأزمة، حيثمجموعة لم عرف قادة العا

 وعلى مستوى الاتحاد ،  إفريقيا عالميا،ة         أهم التدابير المتخذإلى  الفرع هذال لا  خمن    نتعرض 
 . من الأزمةللخروج    الأوروبي والدول العربية 

 تم مناقشة المشكلة حيث:  بداقوس2008 العالمي    الاجتماع السنوي للمنتدى الاقتصادي  1-
  يعتبر هذاحيث العالمي،    الاقتصاد لإنعاش الصحيحة القرارات لاتخاذ   بالأزمةالمتعلقة 

 القضايا المنتدى مؤسسة غير حكومية فهو يوفر ساحة يجرى من خلالها مناقشات هامة بشأن
 هذا  اتخاذ القرارات والإجراءات لزعماء العالم، وقد توصل المجتمعون في  العالمية، تاركا

 الاقتصاديات لى  أثرت عالتي   الأزمة معالجة  في   الحاجة إلى التعاون الدولي : )1(المنتدى إلى
 اقتصادية أنظمة وإقامة العالمي المالي للنظام شامل إصلاح ،  سواءحد لى  عوالنامية    قدمة  المت

 .ية الحمائومكافحة دولية لوائح  ذات جديدة
  الأفارقة ومحافضي البن وك والتخطيط    وزراء المالية التقى:  إفريقيا   الأزمة مواجهة   تدابير  2-

   إجراءاتواتخاذ    إفريقيا لى    لتحديد تأثير الأزمة ع12/11/2008  في تونس  في المركزية
                                                 

 .190  ، مصدر سبق ذكره، ص مواسي مصطفى، زهدي أحمد وأبو صيام تيسيرالع   )1(
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  الإفريقية، مفوضيةالتنمية  بنك لإفريقيا،      كما ضم الاجتماع كل من اللجنة الاقتصادية ، مناسبة
 للتخفيف  وجريئةجذرية    تدابير اذ اتخضرورة لى الاتحاد الإفريقي، وقد شدد البيان الختامي ع

 :)1( الإفريقية وأوصى بـ الاقتصاديات لى  ع  الأزمةار  من أث
  شامل لأنظمة التنظيم والرقابة؛استعراض •
  والإصلاحات الهيكلية؛الكلي    سياسات الاقتصاد تعزيز •
  الفقيرة؛البلدان  للأزمة في الاجتماعية  للحد قدر الإمكان من الآثار تدابير •
  إلى روسيا؛إضافة G7 قمة  في ينلالتزامات المانح   العامة وفقاية المساعدات الإنمائزيادة •
 التي توفر التكنولوجيات والبحوث (ECA) البحوث من قبل اللجنة الإفريقية دعم •

 للبلدان الإفريقية منذ بداية الأزمة؛

  وارتفاع علاوات المخاطر،الائتمان   من صعوبة ذلك بسبب أزمة الرغم لى عة ل  السيوتوفير •
 وتقديم بسرعةة ل  السيولتوفير   دولار مليار 1.5 بـ طوارئق   حيث تم وضع صندو

 هيكلة  القصير كإعادةالمدى لى  إلى إجراءات ع  المناسب للبلدان، إضافةالوقت الدعم في 
محافظ وسائل الدفع لتسريع المدفوعات، التمويل المشترك، إعادة صياغة الصناديق 

 .  إليهاحاجة   تي هي في الاستثمارية لضمان وصول الموارد للبلدان ال

 الأوروبي بتخفيض المركزي  البنك قام : الاتحاد الأوربيمستوى لى   آليات مواجهة الأزمة ع 3-
  حالة  في    أجل تجنب دخول الاقتصاد من  البن وك بين   وضمان عملية الإقراض الفائدة سعر 
  تريليون2.3( تريليون أورو 1.7 خطة إنقاذ تتضمن تقديم الأوربية   كما أقرت الدول ، ركود
 حيث تعهدت المالية،   الأزمة مواجهة لى ع لمساعدة القطاع المالي ومساعدة البن وك ) دولار

 مليار أورو، البرتغال 272 مليار دولار، هولندا 135 مليار أورو، اسبانيا 491فرنسا بضخ 
                                                 

) 1(  La Crise Financière Mondiale: Son  Impact Sur L’Afrique, Les Mesures À 
Prendre et la voie À SUIVRE, Réunion du Comité d’experts de la deuxième 
réunion annuelle conjointe de la Conférence des ministres de l'économie et des 
finances de l'UA et de la Conférence des ministres africains des finances, de la 
planification et du développement économique de la  CEA, Le Caire (Égypte), 2/5 
juin 2009, pp 10/11, disponible sur: http://www.uneca.org/sites/default/files /page_ 
attachments/com2009_financialcrisis_regcomm_fr.pdf, consulté en: (25/10/2014) 
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اد، إنقاذ القطاع المالي  مليار أورو من أجل مساعدة الاقتص670 ألمانيا مليار أورو، 27
 :)1( نوجزها فيما يليتوصيات لى  وتقوم هذه الخطة عالمتعثرة، ودعم البن وك 

 أجل الحد من الارتفاع المستمر من  البن وك بين    أمام المعاملات المالية الصعوبات تذليل •
 الضمانات  بالتزام الحكومات بتوفيروذلك  البن وك بين  ما المعاملات لأسعار الفائدة في 

  ؛2009   من سنة  سنوات بداية5 امتداد لى  لتلك القروض عالضرورية

 بتقديم    الاقتصاد تمويل  تقوم بدورها في حتى  الحكومات بدعم أموال البن وك التزام •
 امتلاك أو  البن وك لهذه المتعثرة الأصول بشراء وهذا والشركاتالقروض للعائلات 

 أموالها؛ رؤوس  في أسهم

 يؤدي إفلاسها إلى إفلاس مؤسسات التي    إفلاس المؤسسات المالية منع لى  ععملال •
 أخرى بتقديم المساعدات لها؛

 المعايير المحاسبية الدولية والتقييم بالقيمة إطار  عن التعامل بالقيمة العادلة في التخلي •
 ة؛الأزم   من أسباب يعتبرالتاريخية باعتبار أن التعامل بالقيمة العادلة 

   الأزمة     معالجة تداعيات مجال  علاقات التعاون بين بلدان الاتحاد الأوروبي في تعزيز •
 .الراهنة   المالية 

 باشرت :العربية الاقتصاديات  في  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة مواجهة أساليب 4-
 استقرارها ودعم   بير لتحصين أسواقها المالية  إجراءات وتدااتخاذ  في     العربية الاقتصاديات

 :)3( )2( يلي  مال لا من خ
                                                 

 .203/204ق ذكره، ص ص   رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سب   )1(
 )2(  Christina Behrendt, Tariq Haq and Noura Kamel April 2009, the impact of the 

financial and economic crisis on Arab states: consideration on employment and 
social protection policy responses, at:  http://www.ilo.org/public/english/support/ 
lib/financialcrisis/download/impact_english.pdf, retrieved: (25/10/2014).  

 –         من الأزمات المالية بالأسواق المالية  دور نظام الإنذار المبكر في التنبؤ والوقاية ): 2012(علوان فؤاد،    )3(
المنصورة، مصر، ص :  طبعة، دار الفكر والقانونرقم،  بدون -      دراسة تطبيقية على أسواق المال العربية 

179. 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008 389  
 

 

 لى  ووضع آليات للرقابة عتحديثها لى  عالعمل التشريعات التي تحكم السوق ومراجعة •
  جديدة؛إسلامية    مالية   أدوات مع استحداث آليات والمخاطر

عمل صفقات الاستحواذ  وإشرافية لتنظيم يمية تنظأطر   بعض الأسواق أصدرت •
  وإعادة شراء الأسهم؛     التملك و

 المدرجة    قيد الشركات قواعد  التداول، كما حسنت في أنظمة   بعض الأسواق طورت •
  الاستشارات المالية،وشركات   وإقرار ضوابط لعمل شركات الوساطة المالية 

 لاجتماعية التغطية ا تم اتخاذ إجراءات متعلقة بالجوانب الاجتماعية كتوسيعكما •
 . وتحسين آليات رصد سوق العمل

          المالية والاقتصادية   الأزمة     لمواجهة تداعيات إجراءات     اتخذت الاقتصاديات العربية كما
 حسب كيفية وحجم وكل      المحلية، كل حسب أوضاعها الاقتصادية اقتصادياتها لى  ية ع لم العا

 نقدية تحفيزية ومصرفية    مالية سياسات      على العموم تبنت الدول العربية تلك التداعيات و
 عن أو     الطلب الكلي إما مباشرة دعم لى  للأزمة، حيث ركزت عالسلبية للتقليل من الآثار 

 الضريبي ودعم التخفيفل لا  غير مباشر من خبشكل أو توسعية،   طريق تبني سياسة مالية 
 .فيةالمصرة ل السيو

 المالي اع تمس القطالتي     اتخذت دول مجلس التعاون الخليجي جملة من الإجراءات وقد
   الجدول يوضحه  ما وهذا والمصرفية،    سريعة لدعم استقرار قطاعاتها المالية بصفة والحقيقي

 .84 رقم
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 *   * * * *  الامارات
 *    * *  البحرين
 *    * * * السعودية

 * *   * *  عمان
 * * * * * * * قطر

 * *  * * * * الكويت

    المالية   الأزمات  والوقاية من التنبؤ دور نظام الإنذار المبكر في ): 2012( فؤاد، علوان :المصدر
 دار الفكر طبعة، رقم بدون، -     العربية المال أسواق لى ع تطبيقية  دراسة–    المالية بالأسواق
 .181 ص ،2012المنصورة، مصر، : والقانون

 
      الإجراءاتلى  جميع دول مجلس التعاون الخليجي اعتمدت عأن   نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
 تتفادى حالات الهلع والخوف حتىة ل  توفير السيوويل،دائع حكومية لآجل ط بوضع والمتعلقة

    السياسة إدارة   إجراء وكذا    لمالية اوالمؤسسات وتحقق استقرار السوق وتجنب إفلاس البن وك 
سياسة السوق المفتوحة، سياسة إعادة الخصم ( التقليدية أدواتها لى  عالاعتمادل لا  من خالنقدية
      الإجراءاتعكس لى ، ع)سياسة استهداف تحجيم التضخم (الحديثةأو ) تياطي الإجباريوالاح

 . التي اختلف تطبيقها من دولة إلى أخرىالأخرى
 

فبعضها لديها احتياطات  دولة إلى أخرى، من     وضعيات وإمكانيات الدول الن امية تختلف
ضخمة من العملة الصعبة، والبعض الأخر لديها أسواق محلية كبيرة، وقد اختلف تأثرها 

 من دولة إلى للأزمة     كما اختلفت إجراءات مواجهة  الدول الن امية ،  أشرنا له سابقاكما   الأزمةب
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  :)1(الآتي حسب  الفرع هذال لا  من خله     أخرى، وذلك ما نتعرض 
 لما لها من احتياطات ضخمة الكبرى   الدول خطى لى  الصين سارت ع فمثلا: التحفيز المالي 1-

  العامة، وقد أشارت منظمة اليونسكو في الموازنة عجز من النقد الأجنبي وانخفاض في 
 دولة مسها المسح ليس لها الوسائل 48 دولة منخفضة الدخل من أصل 43 الشأن أن هذا

الفلبين،  (المتبقية   الدول حين  في للفقراء،    حقيق مشاريع التحفيز الاقتصادي اللازمة لت
     يمكنها تمويل مشاريع التحفيز الاقتصادي) جنوب أفريقا، كوريا الجنوبية، ماليزيا، تايلنديا

 .الأخرى   الدول عكس لى ع
 إلا أنها خمةا احتياطات ض من امتلاكهالرغم لى  دولة نامية ع23 هناك: النقدية   السياسة  2-

 تحفيز لى  مبالغ ضخمة كالهند التي اعتمدت عإنفاقل لا  عليها من خالاعتماد لا ترغب في 
 بالنسبة للدول   حالات قليلة جداوهي   معدلات الإقراض تخفيضل لا للمزارعين من خ

 تخفيضات     هذه الدول إجراء قبل من     المتخذة المحدودة     ومن بين الإجراءات الأخرى،  الن امية 
 . السلع الكماليةبعض لى  القيود التجارية عوتخفيض   مستهدفة لزيادة الصادرات 

بين رابطة دول ) شيانغماي( المتعدد الأطراف كالتمديد: تكثيف التعاون بين دول الجنوب 3-
 أمريكير    مليار دولا120 إلى الاتفاقية حيث زادت من حجم ) آسيان( جنوب شرق آسيا 

 البرازيل، الأرجنتين،:  بعد اجتماع وزراء هذه دول، كما قامت كل من،2009 فيفري في 
 من أجل الاتفاق لى  ع2009 ماي 27  بوليفيا  في الأورغواي، الباراغواي،الإكوادور، 

 توسيع التعاون ليشمل اتحاد اح مشاريع التنمية كما تم اقترلتمويل   مليار دولار 7توفير 
 من قبل هيئة الأمم المتحدة الدولية  إضافة إلى الجهود .  لاستقرار العملة صندوقالة أو العم

 .الخ... ووكالاتها ومؤسسات بروتن وودز
 من مختلفة  بير   البلدان الإفريقية تدااتخذت: الإفريقية   قبل الدول من        الإجراءات المتخذة  4-

توى التعرض للأزمة لكل بلد، فالدول الإفريقية بلد إلى آخر حسب القدرة المالية، ومس

                                                 
(1) Gartner Bruno, La crise économico-financière et les pays en développement, P 

7/9, available: http://poldev.revues.org/131, consulté en: (04/08/2014). 
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 تراكم مع  المصدرة للنفط لها مرونة أكبر تسمح لها بتنفيذ السياسات الدورية خاصة 
  فرق   وقد وضعت بعض الدول البترول،  احتياطات النقد الأجنبي بفعل ارتفاع أسعار 

:   فيالحال للأزمة كما هو  لتقديم المشورة للحكومة حول كيفية الاستجابة لجانعمل أو 
 والإجراءات    كينيا، نيجيريا، جمهورية الكونغو الديمقراطية، وقد مست التدابير رواندا،
 :)1(   النقاط الآتية الإفريقية   قبل الدول من    المتخذة 

 الفائدة معدلات لتخفيض الإفريقية   الدول بعض لجأت :الفائدة   أسعار  في التغيرات 1-4-
  في مصر نقطة، 50 بـ 2008 ديسمبر 27  في كاليستوانا    الأزمة لإفرازات صديللت
 %10.25 من الفائدة  سعر تخفيض تم 2009 مارس 26  نيجيريا في ،2009 فيفري 27
 أعضاءكينيا، موريشيوس، :  دول أخرى نفس الإجراء مثلانتهجت كما، %9.25 إلى

 . وتونس الديمقراطية الكونغو هوريةجم سوازيلاند، ناميبيا، إفريقيا، وسط بنك 
:  المصرفي مثلالنظام  فية ل  السيوضخ لى  عالإفريقية   بعض الدول عملت: السيولة 2-4-

 المركزي بوركينافاسو، كوت ديفوار، غينيا بيساو، مالي، النيجر، توغو، البنك 
 ضمان لدعم   وليبيريا تم إنشاء صندوق الكاميرون ، أما في )برواندي(المشترك 

    تونس تم خلق نظام جديد للإيداع والائتمان لزيادة التدفقات المالية وفي   الشركات 
 . المصرفيالنظام  في والسيولة

    بعض البلدان الإفريقية تدابير اتخذت:  التنظيميوالإصلاح  إعادة رسملة البنوك  3-4-
 الإسكان ادة رسملة بنك  مالي قامت الحكومة بإعففي  رسملة البن وك بإعادة   خاصة

    التونسي بمضاعفة رأس مال الشركات المركزي  قام البنك تونس  في ،(BHM)المالي 
 مجلس المال أعطى    الجزائر  أما في الداخل،  في   ستثمار  والمتوسطة لتعزيز الاالصغيرة

مليار  10 إلى 2.5 بنسبة لهاوالائتمان تعليمات للبنوك التجارية لزيادة رؤوس أموا
 كما أطلق المجلس سلسلة من الاصطلاحات سنة،ل لا خ)  مليون دولار142(دج 

 الكينية سنت قانون يحدد الحد الحكومة النظام المالي، من جهتها لتعزيز  المصرفية 
                                                 

) 1(  La Crise Financière Mondiale: Son  Impact Sur L’Afrique, op-cit, p p 8/10. 
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 سنة غضون  في شلن مليار 1 و250 بين الأدنى لمبلغ تسهيلات رأس مال البن وك 
2012. 

 وتعزيز   الأزمة  المالي للتخفيف من أثار التحفيز   إجراء تم: امةالع   سياسات المالية   4-4
 %17 بنسبة يادة ز2009   الأخضر، كما وفرت الميزانية المصرية لسن ة الرأس النمو في 

 ون،جنوب إفريقيا، الغاب:  العام لإنعاش الاقتصاد، كما أعلنت كل منالإنفاق في 
رينسيسي وتونس عن إجراءات للتحفيز المغرب، نيجيريا، ناميبيا، ساوت ومي، ب

 دول أخرى كناميبيا التي خلاف لى  البنية التحتية عمشاريع لى والتي ركزت ع
    الخدمة العامة، ووضعت جنوب إفريقيا رواتب  في %24 بـ زيادة  اتخذت إجراء 

 العام، زيادة القطاع  للتوظيف في خصصت ر   مليون دولا69.4 بـ   تحفيز خطة
 الاجتماعي والمساعدات للقطاع الخاص، أما خطة الإنعاش التي اعتمدها الإنفاق

  وضع حوافز ضريبية، مبادراتالائتمان، لى المغرب تهدف إلى زيادة فرص الحصول ع
 عملت دول افريقية حين التدريب أثناء العمل، مكافحة البيروقراطية والفساد، في 

 شلن،  مليار25 مثل كينيا التي خفضته بـ ةالميزاني  الإنفاق العام في تخفيض لى أخرى ع
 فرضت بوتسوانا حين  في البنين،  المستورد في والغذاء   البترول لى تخفيض الدعم ع

 . السفر وشراء المركباتنفقات لى  ع اقيود
   هاما  لإنعاش التجارة باعتبارها عنصراالإفريقية   الدول سعت: التجارية   السياسة  5-4-

ن الخطط، حيث خفضت وألغت الكاميرون رسوم استيراد المعدات عبر العديد م
 أعلن الرئيس عن ليبيريا  والتنقيب عن البترول، في البحث  في المستعملة   دواتوالأ

      من دول الجماعة الاقتصادية التجارة لى تخفيض الرسوم الجمركية والضرائب ع
 لتحفيز  اذ إجراءات، كما سعت تونس لاتخ)إيكواس(    غرب إفريقيا لدول

 .  تخفيض قيمة العملة لتحفيز الصادراتمدغشقر  وتم في ،صادراتها
 الجانب هذا  بعض البلدان الإفريقية للإصلاح في اتجهت: تعبئة الموارد المحلية 6-4-

لضمان تعبئة أفضل لمواردها المحلية، ففي بوركينافاسو قامت الحكومة بتوسيع 
 الرأس ،   جنوب إفريقيا: لإيرادات الضريبية، واتخذت كل منالقاعدة الضريبية لزيادة ا
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 وقامت كينيا بخصخصة الضريبية     الإجراءات لزيادة    تدابير والستغالالأخضر 
 السوق  مليون شلن كيني في 18.5بعض المؤسسات العامة فأصدرت سندات بـ 

 . التحتيةالبنية المالي لتمويل العمل في 
  

 تعاون تشكيل مجموعات تعاون اقتصادية من أجل حفظ مصالحها والإلى لما  دول العاتجهت
   المجموعات عدة إجراءات مشتركة بين الدول ه حيث اتخذت هذ، الأزماتوقت فيما بينها في 

 :  الفرعهذال لا  ومن خاوالتي نذكر منه.   الأزمة    واجهة تداعيات  إليها، لمالمنتمية

،  كل من فرنسا، ألمانيا، بريطانيا وايطالياوضمت 2008 أكتوبر 04  في انعقدت: قمة باريس 1-
   الأخرى، كما أبدت هذه الدول الأوروبية  واعتمدت خطة مستعجلة تقدم إلى الدول 

 والتخوف من التكاليف الأوروبية   استقرار بنوك الدول دموع   الأزمة من مواجهة تخوفها
 . البنوكلانقاضالباهظة 

 بريطانيا، ألمانيا، فرنسا،: من كل السبع مجموعة وتضم: بواشنطن G7 السبع مجموعة قمة 2-
 أكتوبر 11 وفي لم العا  الكبرى في الصناعية  وهي الدول .  اليابان وكنداأ،.م.ايطاليا، والو

 وتم اتخاذ )1( واشنطن  في السبع   الدول هذه    مالية وزراء باجتماعقدت هذه القمة  انع2008
 :)4( )3( )2( القراراتمجموعة من 

 دول المجموعة إجراءات حاسمة، وأن تستخدم كل الآليات المتاحة من أجل دعم اتخاذ
  ومنع انهيارها؛الحيوية   المؤسسات المالية 

  وضمان حصوللاقتراضورية الكفيلة بسلامة أسواق المال وا مجموعة الخطوات الضراتخاذ •
                                                 

 .67  الموسوي ضياء مجيد، مصدر سبق ذكره، ص    )1(
 .24  لطفي علي، مصدر سبق ذكره، ص    )2(

 .140  ، مصدر سبق ذكره ، ص العمواسي مصطفى، زهدي أحمد وأبو صيام تيسير   )3(

مجلة  ،                الأزمة المالية العالمية أسبابها وأثارها الاقتصادية وكيفية مواجهتها): 2009(مصطفى حسني مصطفى،    )4(
 .676/677 جامعة المنصورة، مصر، ص ص ،)عدد خاص (01المجلد       البحوث القانونية والاقتصادية 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008 395  
 

 

  التي تحتاجها؛النقديةة ل  السيولى    المصارف وغيرها من المؤسسات المالية ع

 من المصادر العامة والخاصة الأموال لى  عالحصول لى  قدرة المصارف والمؤسسات عضمان •
  بمواصلة الإقراض؛ لإعادة الثقة بالأسواق، وللسماح لهاكافيةوبكميات 

 أوساط  البرامج الخاصة بضمان سلامة الودائع بالقوة الكافية لإشاعة جو من الثقة في تمنح •
 الثانوية   لتفعيل الأسواق  المودعين بسلامة ودائعهم، التحرك عندما يكون ذلك مناسبا

  للرهون العقارية وغيرها من القروض المضمونة؛

 تحمي دافعي الضرائب وتتجنب وقوع تأثيرات ضارة قبطر     تتخذ هذه الإجراءات أن •
  المتاحة عند الحاجة وبالطرق المناسبة؛العمومية  بالدول الأخرى، مع استخدام الأدوات 

 تأثرت بهذه الأزمة، التي   الدول مساعدة  في FMI به يقوم الذي الحيوي الدور دعم •
 لإصلاح العامة الحاجة لى ع لتأكيدا مع وتوصياته، لقراراته الكامل التطبيق والإسراع في 

 العالمي؛ المالي النظام

 . لتطبيق هذه الخطةالأخرى   التعاون فيما بين دول المجموعة ومع الدول تعزيز •

 مجموعة العشرين كل من دول مجموعة السبع وتضم: (G20)قمم مجموعة العشرين  3-
ازيل، الهند، اندونيسيا،  الصين، الأرجنتين، أستراليا، البروروسيا،الصناعية الكبرى 

 بنكه  في  المكسيك، السعودية، جنوب إفريقيا، كوريا الجنوبية، تركيا والاتحاد الأوربي ممثلا
 : فيتمثلت  المركزي ورئيس الاتحاد، أما قمم هذه المجموعة حول الأزمة 

 بواشنطن وحضرها رؤساء 15/11/2008  هذه القمة في انعقدت :قمة واشنطن 1-3-
 وتوصل البيان الختامي للقمة إلى ست القمة، ات والدول المشاركة في الحكوم

 :)1(  في تمثلت ية  لم             لمعالجة الأزمة المالية والاقتصادية العاةنقاط أساسي
 ؛FMI وفي مقدمتها الدولية    المؤسسات المالية إصلاح   •
  فقالمي للتجارة الحرة و يمهد لاتفاق عا2008 سنة نهاية  في اتفاق إلى التوصل   •

                                                 
 .680  مصطفى حسني مصطفى، مصدر سبق ذكره، ص    )1(
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 لأجندة الدوحة؛
 الإفصاح الكامل عن الوضع وضمان ية  لم  المال العاأسواق  الشفافية في تطبيق   •

 توضع إجراءات تحسين أداء أسواق المال قبل أن لى ع المدرجةالمالي للشركات 
 .2009 مارس 31

 خطيرة ملياتع  في الأخرى    المالية والمؤسسات المصارف دخول عدم ضمان   •
 المجازفة؛ وشديدة

      يمكن أن يعرض انهيارها النظام الاقتصاديالتي    قوائم بالمؤسسات المالية وضع   •
 كبيرة؛ لأخطار العالمي

 .حدى لى  دولة عكل     نظام المراقبة المالية في تحسين   •

إنقاذ  وضمت هذه القمة خطة 2009 أفريل 02  هذه القمة في انعقدت: قمة لندن 2-3-
 :)1(  تتضمن العناصر الآتية 

 الالتزام مع   لتداعيات الأزمة للتصدي    الاقتصاد  في   تريليون دولار 1.1 ضخ   •
 لمنع    والتعهد بتسديد الفوائد المالية 2010 نهاية سنة مع   تريليون دولار 5بتقديم 

 تكرار الأزمة؛
    الدولي للبنك  مليار دولار  250 وتقديم ر، مليار دولا500 بـ FMI زيادة موارد  •

 لم العا  بنوك التنمية في لمساعدة   مليار دولار 100و ية  لم  التجارة العالتنشيط
 الفقيرة؛   الدول لإقراض

 والحوافز والمكافآت التي يتقاضاها كبار المرتبات، لى  رقابة صارمة عفرض   •
لمي للاستقرار المالي يعمل  المصرفي والمالي مع إقامة مجلس عاالقطاع المديرين في 

 عبر   الدول بين    عن سلامة العمليات المالية   يكون مسؤولاFMIبجانب 
  الائتمان؛ومؤسسات     السيادية الصناديق لى الحدود، مع تشديد الرقابة ع

 المالي وعودة النمو النظام  في ا تدفق القروض إلى طبيعتهعودة لى ع العمل   •

                                                 
 .201/202  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص    )1(
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  في كبرى   أهمية تكتسي التي الكبرى المؤسسات حمايةن  ضمامع    الاقتصادي 
 الإفلاس؛ من المالي النظام استقرار

 المنافسة؛ لى  من أجل المحافظة عالعملات   اللجوء إلى تخفيض أسعار عدم   •
    والمعايير المالية الوطنية    المزيد من الملائمة بين قوانينها المالية إضفاء لى  عالعمل   •

 والتوظيف   ستثمار  الامجال سيما من أجل تفادي المخاطرة المفرطة في  لاالدولية
 المالي؛

   بالسرية المصرفية بول الضريبية وعدم القالجناة لى  عقوبات شديدة عفرض   •
 العالم؛     المالية في المؤسسات لى  رقابة صارمة عوممارسة

 التصنيف الائتماني توكالا  قواعد المحاسبة وتشديد معايير التقييم في تحسين   •
  الخصوص؛وجه لى  عالمصالح بهدف تجنب حصول تضارب غير مقبول في 

 .)1()  الدوليوالتعاون    المالية   الشفافية والمساءلة، النزاهة في الأسواق  (تعزيز   •

 : هذه القرارات إلى تحقيق جملة من الأهداف نذكر منهاوتهدف
 مو وإيجاد فرص العمل؛ إرساء الثقة مع رفع معدلات النإعادة   •
  النظام المالي لإعادة إطلاق سوق القروض؛إصلاح •
  ضوابط النظام المالي لتعزيز الثقة؛تشديد •
 دون حصول والحيلولة   هذه الأزمة لتجاوز    المالية وإصلاح المؤسسات تمويل   •

 أزمات أخرى؛
  ورفض الحمائية؛والاستثمار ية  لم  التجارة العاتعزيز   •
 .البيئة لى ض اقتصادي دائم مع الحفاظ ع نهوإرساء   •

 سبتمبر 24/25  ثالث اجتماع لمجموعة العشرين انعقد في وهو :قمة بيتسبرغ 3-3-
 وهذا     الاقتصادي التعافي    مرحلة انتقالية حرجة من الأزمة أثر خضم  في ،2009

                                                 
(1)  La crise financière – réforme et stratégies de sortie -,(2010): OCDE, P 30, 

disponible sur: http://www.oecd-ilibrary.org/finance-and-investment/la-crise-
financiere_9789264073050-fr, consulté en: (25/07/2014). 
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 تراجع لعالمي،ا   الإنتاج تقلص  أثر لى  وجاء هذا الاجتماع عأفريل بعد اجتماعهم في 
 الكساد، وتعهد قادة حافة لى  عالعالمي   التجارة وارتفاع البطالة فأصبح الاقتصاد 

 الخطة التحفيزية لتأمين تطبيق  في الاستمرار لى  القمة عهذهل لا المجموعة خ
التعافي مع تجنب الانسحاب المبكر من تقديم هذه الحوافز، وعلى هذا الأساس 

 .)1( الضرورية والقواعد    التدابير تبنت القمة مجموعة من
 البلدان مع الانتقال من المصادر العامة مختلف  في   نموذج نمو أكثر توازناإقامة   •

 إلى المصادر الخاصة للطلب، وتعهدهم بتجنب زعزعة الاستقرار والازدهار في 
 بما يتفق مع استقرار الكلي    مع اعتماد سياسات الاقتصاد الأصول  أسعار 

 سعار وتعزيز الطلب العالمي؛الأ

 التجاوزات لى  تحتوي علا    المالية والمؤسسات  من أن أنظمة ضبط البن وك التأكد   •
السابقة التي أدت إلى الأزمة، بحيث لا يتم السماح بعودة الممارسات البنكية 

 السابقة من سلوك متهور وغياب المسؤولية؛

 يخص فيماا صارمة دولية معايير وضع مع المال رأس معايير برفع الالتزام   •
 المخاطر،  إلى الإفراط في أدت التي للممارسات حد وضع إلى الرامية التعويضات

 إلى تهدف    مالية   أدوات وإنشاء بالتراضي    المالية    المشتقاتمع تحسين سوق 
 تتخذها؛ التي المخاطر مسؤولية الكبرى    الشركات تحميل

المزيد من الأهمية للبلدان الناشئة والنامية فيما يتعلق باتخاذ  تقديم لى  عالاتفاق •
 والناشئة؛     إلى الدول الن امية FMI  من الحصص في %5القرار وهذا عن طريق نقل 

 عن طريق رفع حصصهم وهذا لم  أفقر دول العالإغاثة إجراءات جديدة اتخاذ •
 التقارب تسريع لى  عوالعمل    الوقود، التسهيلات المالية الغذاء، لى للحصول ع

 الناشئة إلى والاقتصاديات   الن امية البلدان بين مستويات المعيشة والإنتاجية في 

                                                 
) 1(  Leaders statement the Pittsburg summit 24-25/09/2009, at: http://www.g20.org/ 

Documents/pittsburgh_summit_leaders_statement_250909.pdf, retrieved: (01/05/2012). 
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   صندوق إنشاء إلى الدعوة للا خ منمستويات الاقتصاديات المتقدمة، هذا 
  الغذائي؛الأمن  في     الاستثمارات لتمويل BM  في ائتماني

 السياسات المتبعة أحرزته الذي الكبير التقدم البيان وضح فقد العناصر هذه عن وفضلا
 . من قبل

 ،2010 جوان 26/27  قادة مجموعة العشرين للمرة الرابعة في اجتمع: قمة كندا 4-3-
 من الخطوات بهدف العودة الكاملة لمستويات مجموعة لى حيث اتفق الأعضاء ع

 :)1(ن وتوصلت القمة إلى  والوظائف والوصول إلى نمو عالمي كامل ومتوازموالن
 وتشجيع تعاف مو خطة عمل شاملة لدعم النوضع لى  المجموعة عاتفقت   •

 قوي ومستدام؛

 والمتوصلةBM  وFMI المتبادل وتوقعات التقييم    إلى الانتهاء من نتائج الإشارة   •
  اختيار مسار إصلاح طموح،حالة  في  إلى إمكانية تحقيق مجموعة من الن تائج 

 الملايين عشرات خلق مع  مستقبلا   دولار تريليون 4 العالمي الناتجتجاوز  إمكانية •
 الوظائف؛ من

  ملحوظ وتقليص عدد الفقراء؛بشكل ية  لم  الإختلالات العاتخفيض •

 :)2( من الأولويات مجموعة لى  ركزت القمة عكما
  في  اجز تعاني عالتي      حيث تم دعوة البلدان المتقدمة كومي العجز الحتقليص   •

 وتعزيز   الأسواق فتح لى  مع المحافظة عالوطنية     إلى زيادة المدخرات ميزانياتها
 القدرة التنافسية للصادرات؛

  لظروف  يجب أن تتناسب وفقاوالتي    الوطني المستوى لى ع    تنفيذ التدابير وجوب   •

                                                 
) 1(  The G 20 Toronto summit, declaration June 26-27/2010, at: http://www.g20.org/ 

Documents/g20_declaration_en.pdf, retrieved: (01/05/2012). 

) 2(  The G20 Toronto summit, op-cit. 
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 كل بلد؛

 يخدمثر مرونة  بناء نظم أكتوجب فيما يخص إصلاح النظام المالي فيأما   •
احتياجات اقتصاديات الدول، وتقلل من المخاطر النظامية وتدعم النمو 

 وتحسين الاحترازية الرقابة تحصين طريق عن النظام المالي وتعزز    الاقتصادي 
  مع تعزيز التعاون الدولي؛ المخاطر إدارة

 المصرفي والتي دعا إليها بالقطاع   فرض ضريبة خاصة ص فيما يخأما   •
 .  القرار لكل دولةرك  فقد توألمانيا فرنسا، بريطانيا طليعتهم الأوروبيون في 

 بباريس، حيث 12/10/2008  في باريس  تلك القمة في عقدت: اليورو   قمة دول منطقة  4-
 نهاية سنة حتى  استعدادها لضمان عمليات إعادة تمويل البن وك اليورو   أبدت دول منطقة 

 دون إفلاس    تحول  سالأوروبية   القمة أن الدول لك الصادر عن تيانالب  وجاء في ،2009
 لخطة العمل التي   عبر الوسائل المناسبة بما فيها إعادة التمويل، وتطبيقاالمتعثرة البن وك 

 خططها إعلان  بصورة متزامنة في الأعضاء   بدأت كل من الدول وروبيةتبنتها القمة الأ
 بالتأميم يسمى  أنها أقرت ما اليورو    منطقة لى لمصرفي، والملاحظ علإنقاذ نظامها المالي وا

  مال لا  من خوتداعياتها     الجزئي كأحد السبل الضرورية والمؤقتة لعلاج الأزمة المالية 
 المتعثرة    الشركات وأوضاع   شراء الأصول لحين استقرار الأوضاع المصرفية ببرنامج يسمى

 .)2( )1( البورصة  في الأسهمول أو وإعادة بيع هذه الأص
 نيودلهي  في   دولة نامية اجتماعا15 التي تضم 15 مجموعة الـ عقدت:  G15اجتماع مجموعةـ 5-

 والطاقة، وأكدت من خلال الغذاء لى    لبحث تأثير الأزمة ع2008 شهر أكتوبر منتصف في 
 ية  لم  وهياكل المؤسسات العاوجياتأيديول  في تعديلات   إلى إجراء الحاجة لى هذا الاجتماع ع

 لمنظومة العولمة الحديثة وعلى رأسها هيكل النظام المالي العالمي والضوابط اللازمة المشكلة
 ية  لم       المؤسسات الاقتصادية العاقيام   أهمية لى  أكدت عكمالدعم أيديولوجية السوق الحرة، 

                                                 
 .679، ص   مصطفى حسني مصطفى، مصدر سبق ذكره   )1(

 .  عبد المطلبـ مصدر سبق ذكرهعبد الحميد    )2(
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 مختلف الاقتصاديات المتطورة والناشئة تمثلل    دور أكبر تشارك فيه مجموعة من الدوبلعب
 .)1(والنامية 

 بكين  في 25/10/2008  القمة الأسيوية الأوروبية في اجتمعت :القمة الأسيوية الأوروبية 6-
 لعملاقتين تحت مبدأ التعاون والثقة بين القارتين ا،)2( دولة من القارتين43وبحضور ممثلي 

 حيث العالمية،   الأزمة مواجهة  التضامنية لكل الأطراف في يةالمسؤول لى  عالقمةوقد اتفقت 
 أكثر إن لم يكن هناك تعاون وتآزر وثقة، وأن إعادة هيكلة المؤسسات سيتضررأن الكل 

 كما اتفق ،)3( الدولية وإعادة توزيع الأدوار أصبحت أكثر من ضروريةوالنقدية   المالية 
 مئات إدخالل لا  خمن   الأزمة حل لعبه الصين في  الذي يمكن أن تالدور لى المجتمعون ع

. العالمي    يتولون إنعاش الاقتصاد حيث ية  لم الملايين من المستهلكين الجدد إلى السوق العا
 ودول الأوربية عن اتهام الصين بعدم مراعاة أ.م.أن تكف و: )4( معينة منها بشروط

 الصين  في والمساجين الأطفاللة حقوق الإنسان، والكف عن الحديث الدائم عن عما
 :)5( وصية14 وقد خرج الاجتماع بـ الأخرى الشروط من وغيرها

  وتأطير عملية التسنيد؛تنظيم •
  الحرة إلى دفع ضريبة نوعية؛التلقائية   الأسواق إخضاع •
  التشريعات الخاصة بتقديم الائتمان؛تحسين •
  المال المستثمر؛ورأس     أموال المضاربة تقنين •
  الرقابة الداخلية عملية مربحة،لجع •
  من الأجور والمكافآت الذهبية؛قليص والتالحد •
  المحاسبية غير الشفافة؛القواعد  النظر في إعادة •

                                                 
 ..680، ص   مصطفى حسني مصطفى، مصدر سبق ذكره   )1(

 . 46  حسين عدنان السيد، مصدر سبق ذكره، ص    )2(

 ..680، ص   مصطفى حسني مصطفى، مصدر سبق ذكره   )3(

 .348  عبد الحميد عبد المطلب، مصدر سبق ذكره، ص    )4(

 . 15، ص   بوعشة مبارك، مصدر سق ذكره   )5(

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008  402  
 

 

  البورصات المالية؛وفي    التضخم العقاري مكافحة •
  بنوك ومصارف الإيداع؛لدى     المضاربة منع •
 ؛FMI دعم •
  حد لتبخر النقود والعملة؛وضع •
 التعديلية؛ التظبيطية أو اتلطة المؤسس ستقوية •
 البلدان؛  المقيمة في غير    التعاون بين المراكز المالية تشجيع •
 .الترقيم وكالات التأشير أو تأطير •

 : قمتان هماانعقدت: قمم الاتحاد الأوربي 7-
 دولة أوروبية من أجل 27 وضمت 2008 أكتوبر 07  في انعقدت: قمة لكسمبورغ 1-7-

 لى حيث وافق المجتمعون ع. الأوروبية  البن وك ودعم  اتيجية لحل الأزمة وضع إستر
 ايجابي  ضمانات لحساب التوفير، حيث استجابت أسواق المال الأوروبية بشكلتوفير

 التي أعلنها ممثلوا الاتحاد الأوروبي لحماية إيداعات البنوك، كما اتلهذه القرار
 ووافقت )1(%0.05 إلى الفائدة   أسعار فيضتخ لى  الأوروبي عالمركزي أعلن البنك 
  لمساعدة القطاع المالي والبنوك في رو تريليون أو1.7 تتضمن خطة لى المجموعة ع
 .  )2( للأزمةمواجهتها

 الاتفاق لى  ببروكسل وأكدت القمة ع2008 أكتوبر 16  في انعقدت: قمة بروكسل 2-7-
 قمة   إجراء لى ورة العمل ع ضروعلى   خطة مشتركة لمكافحة الأزمة وضع لى ع

   كما تم وضع نظام للمراقبة المالية . )3( النظام المالي العالمي لإصلاحاقتصادية دولية 
 الأزمة، كما تمت الدعوة إلى التعاون إدارة  الاتحاد الأوربي في مستوى لى ع

                                                 
 .76  الموسوي ضياء مجيد، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

) 2(  Fréderic Mishkin, et autres, (2010): banques et marchés financiers, 9eme édition, 
sans l'éditeur: Pearson, France, p 448. 

 .199  الرملاوي محمد سعيد محمد، مصدر سبق ذكره، ص    )3(
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 . )1(   والتكامل من أجل إصلاح الرأسمالية 
 فيها بما     الدول الن امية أن لى  الدورة عأكدت: ة عدم الانحيازقمة الاجتماع الوزاري لحرك 8-

 د، هيكل مالي جديبناء لى  عوحثوا   من الأزمة   تضرراالأكثر   الدول   هي الانحيازدول عدم 
 لمواجهة والسبل     كما دعوا إلى اتخاذ كل الإجراءات ،  وصوت دور  يكون فيه للبلدان الن امية 

 .)2(  ية  إجراءات قد تضر بالدول الن اماتخاذ لى  عالمتطورة   نبهوا الدول الأزمة، كما
  الكويت في قمةل لا  من خللأزمة المشتركة        المواجهة العربية تجسدت :قمة الكويت 9-

 :)3( يلي  القمة ما هذه    ومن نتائج 19/01/2009
 وتعزيز الرقابة والإشراف الوطنية    المالية لمؤسساتها     العربية   الدول مساندة لى ع التأكيد •

 عليها؛

  والمشاركة في الدولية      الاقتصادية العلاقات  أكثر فعالية في  دورا       الدول العربية ممارسة •
  لضمان الاستقرار المالي العالمي؛الدولية  الجهود 

 التنسيق والترابط بين ادةبزي     ومؤسسات النقد العربية المركزية  محافظي البن وك قيام •
 العربية؛   الدول الأجهزة الرقابية في 

 زيادة  بدور فعال في للقيام        تقديم الدعم للمؤسسات المالية العربية استمرار لى  عالتأكيد •
 وعلى الأخص المشاريع التكاملية البينية     العربية والاستثمارات       التدفقات المالية العربية 

  لتحسين مناخ الاستثمار؛جهودها  في      بية، ومساعدة الدول العربية العر

 أي تطورات لاستشراف        من قبل المؤسسات المالية العربية اللازمة    التدابير اتخاذ •
 بدائل لسبل وتقديم     العربية الاقتصاديات لى ع  ية لم العا    المالية   الأزمةمستقبلية لتداعيات 

                                                 
 .75  يد، مصدر سبق ذكره، ص الموسوي ضياء مج   )1(

 .200  الرملاوي محمد سعيد محمد، مصدر سبق ذكره، ص    )2(

 ع            القمة الاقتصادية أضخم حدث في العلاقات الاقتصادية العربية، الكويت، نقلا عن الموق   )3(
http://classic.aawsat.com/details.asp?section=6&article=502926&issueno=11006

#.VA1rT8J5PGA06/09/2014:    تم الاطلاع على المقال في 
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 ة ذلك؛مواجه

      يراعي المصالح الاقتصادية مما ية  لم  العاالسوق  في النفط   أسعار استقرار   أهمية لى  عالتأكيد •
  والمستهلكين؛للمنتجين

 . ببحث الأسلوب الأمثل لذلكوتكليفهم     العربية   الدول     التنسيق بين وزراء المالية في زيادة •

 اتخاذ إجراءات منفردة لمواجهة تداعياتها، لكن مع إلى    الدولاتجهت   بداية الأزمة مع
 شكل  مواجهتها مجتمعة في إلى  انتشارها عبر جميع دول العالم، وزيادة حدة أثارها اتجهت الدول 

 أخرى بحسب إلى    منطقة من     واختلفت هذه الإجراءات الخ،...يم،اتحادات، قارات، أقال
 المصير المشترك للمجموعة، فتعددت بذلك الاجتماعات بوحس   عن الأزمة الناجمة الآثار 

 الاتحاد اليورو،   والقمم بين قمم مجموعة السبع، مجموعة العشرين والخمسة عشر، منطقة 
 ودول حركة عدم الانحياز، وعلى الرغم من وأوروبا  دول آسيا الإفريقية،  الأوروبي، الدول 

 . الأزمة  تقليل والتحكم في إيقاف،  هو  اف كان واحد إلا أن الهدوالقمم    اختلاف الإجراءات 
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2008 

 له الحكومات وتلجأ  دول  الذي تتخذه الوالأسرع   الطبيعي أن يكون الإجراء الأول من
 السيولة، وهو نقص  واسع، لمواجهة والتحكم في نطاق لى  الأموال عضخ   لاحتواء الأزمة هو 

 ثلاث فروع وعبرب ل  المطهذال لا  خمن  حيث نبحث .  باسم برنامج الإنقاذ المالييعرف ما 
أ والدول المتطورة .م.ون  مكل  الفردي في المستوى لى ع        حول أهم الإجراءات المتخذة 

 .والجزائر      والناشئة، وعلى مستوى الدول العربية 
 

أ .م.و قبل من     الإنقاذ المتخذة وخطط     أهم الإجراءات إلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 .الدول الأوربية والأسيويةو

 بؤرة كونها   الأزمة ب تأثرا  أ من أكثر الدول .م. وكانت :أ.م. قبل ومن        الإجراءات المتخذة  1-
 إجراءات، حيث أعلن الرئيس اتخاذ لى    لذلك عملت منذ بروز الأزمة عومنشأها،  الأزمة 
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 )1(   من الأزمة التخفيف لى  أن إدارته تعمل ع15/09/2008 الأمريكي جورج بوش في 
 : يمكن تلخيصها فيما يليوالتي   خطط للخروج من الأزمة ووضع

$  مليار 700 خطة إنقاذ بـ 27/09/2008 أ في .م. ووضعت: خطة الإنقاذ الأولى 1-1-
 31 المتعلقة بالرهن العقاري، وتمتد هذه الخطة إلى المتعثرة   لشراء أصول الشركات 

 :)3( )2( ثلت بنود الخطة في وتم. 2009ديسمبر 
 الحكومة عدة ضمانات للمكلفين قدمت: الضمانات لدافعي الضرائب 1-1-1-

 :بالضرائب منها
 بإعطاء الخزينة إمكانية شراء أصول متعثرة مراحل لى  الخطة عتطبيق •

 الأولى مع إمكانية رفع المبلغ المرحلة  في   مليار دولار 250بقيمة تصل إلى 
 من الرئيس ولأعضاء الكونغرس حق بطلب  ر دولار  مليا350إلى 

  الشراء التي تتعدى هذا المبلغ؛عمليات لى الفيتو ع

 من هذه المستفيدة    أموال وأرباح الشركات رؤوس  الدولة في تساهم •
  إذا تحسنت ظروف السوق؛باحالخطة مما يسمح بتحقيق أر

بنوك المركزية  وزير الخزانة بالتنسيق مع السلطات النقدية واليكلف •
 لدول أخرى لإقرار خطط مماثلة؛

  واحد؛لعام   ألف دولار 250 إلى 100 للمودعين من نات سقف الضمارفع •

 المتوسطة للطبقة   مليار دولار 100 إعفاءات ضريبية تبلغ حوالي منح •
 . والشركات

 أقرت :التعامل مع العلاوات والتعويضات المقدمة لرؤساء الشركات 2-1-1-

                                                 
 .25  الخوري طارق موسى، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .192/194ره، ص   رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذك   )2(

 .136/ 135  صلاح زين الدين، مصدر سبق ذكره ، ص ص    )3(
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 :بها من الشروط المتعلقة لة الخطة جم
  يتم تسريحهم؛الذين    دفع تعويضات كبيرة لرؤساء ومدراء الشركات منع •
  لا فائدة منها؛مجازفات لى  دفع تعويضات تشجع عمنع •
 . أرباح لم تتحققتوقعات لى  العلاوات الممنوحة عاستعادة •

  ومراقبة صرفهاالخطة لى  الخطة برنامج للإشراف عتضمنت :المراقبة والشفافية 3-1-1-
 :)1( افحتى تحقق الأهداف التي وضعت من أجلها ومن بين هذه الأهد

 الخطة، والذي يضم رئيس الاحتياطي تطبيق لى  مجلس الرقابة عإشراف •
  للبورصة؛   لمن ظمة الاتحادي، وزير الخزانة ورئيس الهيئة ا

 الخزانة  في الحضور لى  مكتب المحاسبة العامة التابع للكونغرس عيحافظ •
 الحسابات؛ لمراقبة عمليات شراء الأصول والتدقيق في 

  مفتش عام مستقل لمراقبة قرارات وزير الخزانة؛تعيين •
  القضاء بدراسة القرارات التي يتخذها وزير الخزانة؛تكفل •
 الممتلكات؛ لى  إجراءات ضد عمليات وضع اليد عاتخاذ •
 اكنهم؛ حماية للمالكين المهددين بمصادرة مسإجراء •
 للدولة بمراجعة شروط منح القروض العقارية للمدينين الذين السماح •

 يواجهون صعوبات؛
 .العقاري  المصارف المحلية الصغيرة التي تضررت بأزمة الرهن مساعدة •

 الإدارة الجديدة بقيادة أوباما مجموعة من التحفيزات وضعت: خطة الإنقاذ الثانية 2-1-
 شهرا بداية من 18 لى  عتمتد   مليار دولار 787 ضخ في  تمثلت   لإنعاش الاقتصاد 

 .)2( 2009فيفري 

                                                 
 .339/340  عبد الحميد عبد المطلب، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(

) 2(  Mauro F. Guillén, The Global Economic & Financial Crisis: A Timeline, at: 
http://lauder.wharton.upenn.edu/pages/pdf/class_info/Chronology_Economic_ 
Financial_Crisis.pdf , retrieved: (01/05/2014). 
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 مجالات نذكرها عدة لى  عالخطة  الأموال المرصدة في تتوزع: عناصر الخطة 1-2-1-
 :فيما يلي

 التحتية لتحفيز البنية  الإنفاق الحكومي في زيادة  في تتمثل: البنية التحتية 1-1-2-1-
 : وتوفير فرص عمل جديدة وذلك عن طريقالأمريكي   الاقتصاد 

 الطرقات السريعة مد الجسور ولبناء   مليار دولار 27.5 تخصيص •
 والسكك الحديدية؛

 لإدخال مليار 11و الأنترنات وتحسين لزيادة   دولار مليار 7 تخصيص •
 الكهرباء؛ شبكة لى ع تحسينات

 لدعم  ر دولار  مليا87 الصحية، بما فيها للرعاية   مليار دولار 116 رصد •
 المعلومات الصحية، لتقنية   مليار دولار 19ميزانية الصحة كما تخصص 

 الطب الحيوي وتحديث منشآت الرعاية لأبحاث   مليار دولار 10
 الصحية الحكومية؛

 تطوير ذلك  مليار دولار، بما في 141 وتحديث التعليم بتكلفة تحسين •
 مليارات 6تخصص منها  ومنع تقليصه، كما المقاطعات التعليم في 

 لتحديث برامج التعليم العالي؛

 54 سنوات بتكلفة تصل إلى 3 مدى لى  إنتاج الطاقة البديلة عمضاعفة •
 .مليار دولار

 الخطة تخفيضات ضريبية كبيرة للطبقتين وضعت: التخفيضات الضريبية 2-1-2-1-
الوسطى والفقيرة، كما تمس التخفيضات التي توفر فرص عمل جديدة 

 الأمريكية، كما تتضمن تخفيضات العمالة لى عتمد بصفة أساسية عوت
 مناصب الشغل وتوفير   ستثمار  الالى للمشروعات الصغيرة لتشجيعها ع
 :ويمكن إيجاز هذه التخفيضات في

 %1 الممنوحة عدة مرات حيث بلغ القروض لى  عالفائدة  سعر تخفيض •
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 ؛%0 و 0.25 بين ديسمبر  ليبلغ في 2008 أكتوبر نهاية في 

  لتجنب إفلاسها؛والعقارية    المالية للمؤسسات    مساعدات مالية تقديم •

  تتعامل في التي   ستثمار  الالصناديق   مليار دولار 50 مساعدة بـ تقديم •
 النقد وتراجعت قيمة أسهمها بشكل كبير وهذا من أجل سوق

 والنقدية؛    المالية   استرجاع الثقة في الأسواق 

 بيع حظر لى ع    الأمريكية والبورصات    لجنة الأوراق المالية تلجأ •
 سهم بالقطاع المالي، بهدف استعادة قيمة 799الأوراق المستأجرة لـ 

 .)1(الأسهم المتدنية 
 من   الأكثر تضرراالأوربية   الدول تعتبر: الأوربية   قبل الدول من        الإجراءات المتخذة  2-

 ومنفردة لاتخاذ إجراءات من أجل مجتمعة  أ لذا فقد سعت هذه الدول .م.و بعد  الأزمة 
 .الخروج من الأزمة

 نطاق  البريطاني بتوسع كبير في المركزي  البنك قام :بريطانيا  في        الإجراءات المتخذة  1-2-
الضمانات الإضافية المقبولة، ونطاق المقترضين المسموح لهم الوصول إلى أموال 

 الأمريكي بتخفيض نسب الفائدة إلى الفدرالي  كما قام مع البنك المركزي،نك  الب
 لى  للودائع كي تساعد ع  كاملا مستويات دنيا، وقدمت السلطات البريطانية ضمانا

 إضافة إلى إقرار خطة العقاري،  ثقة المودعين بعد إفلاس شركات الرهن استرداد
 :)2(صها فيما يلي من قبل الحكومة البريطانية يمكن تلخي

 لإنقاذ أمريكي   مليار دولار 450 يعادل  جنيه إسترليني، أي ما 250 ضخ   •
 الأزمة؛     تداعيات من البن وك 

 رؤوس أموال جديدة لها، وإتاحة  البن وك لى  سيولة قصيرة الأجل ععرض   •

                                                 
 .46  ، مصدر سبق ذكره، ص العمواسي مصطفى، زهدي أحمد وأبو صيام تيسير   )1(
 .203  زيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص ر   )2(
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إضافة إلى توفير أرصدة كافية للنظام المصرفي من أجل مواصلة تقديم قروض 
 .طة الأجلمتوس

   ألمانيا خطتين لاحتواء الأزمة قدمت   بداية الأزمة مع: ألمانيا  في     المتخذة     الإجراءات 2-2-
 إلى تحفيز وتنشيط وتهدفان   مليار دولار 67 بـ والثانية   مليار دولار 23 بـ الأولى

 والإعفاءات لتحتيةا البنية مشاريع  في    الاستثمار الخطة وتضمنت الألماني   الاقتصاد 
 يورو مليار 400 ا مليار يورو منه500 وضع خطة أخرى بـ ليتم. )1(الضريبية 
 .)2(   المصرفية المؤسسات رسملة لإعادة والباقي مصرفية ضمانات

 أعلنت فرنسا عن وضع خطتين لمساعدة بنوكها :)3(فرنسا  في        الإجراءات المتخذة   3-2-
 :زمةالأ لى من أجل التغلب ع

  مليار يورو كضمانات للقروض المشتركة بين المؤسسات والأخرى300 بـ الأولى   •
 ـ  المتعثرة؛    المالية والمؤسسات     في الشركات حصص لى  مليار يورو للحصول ع40ب

 التي تواجه الإستراتيجية    الشركات لمصلحة سيادي   صندوق إنشاء عن  فضلا   •
  ية؛صعوبات مال

 تم الإعلان عن خطة جديدة لمساعدة قطاعي الإسكان 2008ة  نهاية سنومع   •
 . مليار يورو26والسيارات بقيمة 

                                                 
 . 85  صلاح زين الدين، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

، 2008             أفاق التمويل الإسلامي في أعقاب الأزمة المالية العالمية ): 2012/2013(سبع فاطمة الوهراء،    )2(
      كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة  مذكرة ماجستير غير منشورة في العلوم الاقتصادية،

 .78عمار ثليجي، الأغواط، الجزائر، ص 

، 20         بندي عبد االله عبد السلام، تسونامي الرهن العقاري أزمة مالية عالمية إلى أين؟ وإلى متى؟، ص    )3(
 /http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009/12: نقلا عن الرابط الالكتروني

Baroudi-Naima.pdf04/08/2014:   ، تم الاطلاع على المقال في. 
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 دولة من     الإجراءات اختلفت: )1( الأخرىالأوروبية   الدول  في        الإجراءات المتخذة  4-2-
 :أخرى إلى
يمة  بق2009 نهاية سنة حتى   يضمن الديون   أقرت الحكومة قانونااسبانيا في   •

 مؤسسات  مليار يورو كحد أقصى، كما أعلنت عن إمكانية شراء أسهم في 100
 الاتحاد إطار  في الأوروبية   قبل الدول من         الإجراءات المتخذة إطار    مالية في 

 الأوروبي لدعم قطاع البنوك؛

 للا خ من   الأسواق تهدئة  البن وك    ومديرو الايطالية السلطات حاولت ايطاليا في   •
   المخاطر التي تتعرض لها ايطاليا جراء الأزمة أن مفادها تصريحات إطلاق
 استهداف خطة عن الإعلان تم كما منخفضة،   كون ممارسات الإقراض ضعيفة

 البنكية حتى لا تتعرض والودائع  لإنقاذ البن وك احترازي كإجراء  الأسواق 
 ر يورو لقطاع البنوك؛ مليا20للإفلاس بتوفير تمويل إنقاذ بقيمة 

 الدانمارك أقرت حزمة من إجراءات لتأمين ضمانات المودعين لدى جميع في   •
  المصرفي؛القطاع  بهدف استعادة الثقة في الدانماركية البن وك 

    للمؤسسات المالية و مليار يور20 هولندا قررت الحكومة توفير مبلغ في   •
  في التأمين لتفادي المزيد من عدم الاستقرار وشركات  البن وك ذلك  بما في الهولندية
  المالي؛القطاع

  في وكذا  البن وك جميع  لودائع العملاء في   نيوزيلندا أعلنت الحكومة ضمانافي   •
  المالي؛نظامها  بهدف تعزيز الثقة في الأخرى    المؤسسات المالية جميع

 لكافة   ضمانالانهاإعل لا  الحكومة الأسترالية بطريقة مماثلة من خوتدخلت   •
 بمعدلات الأسترالية  البن وك تمويل وضمان سنوات 3 ولمدة الودائع لدى البن وك 

 .   كبيرةوبمبالغ منخفضة فائدة

                                                 
 .21  بندي عبد االله عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص   )1(
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 الأسيوية   الدول إلى   عدوى الأزمة انتقلت: الأسيوية   قبل الدول من        الإجراءات المتخذة  3-
ل لا  دفعها إلى وضع برامج إنقاذ من خمما    المالية  ين الأسواق  بوالترابط   بسبب العولمة المالية 

 .الأزمة     الثقة فيها والحد من انتشار تداعيات لاسترجاع    المالية    أموال في الأسواق ضخ
  تريليون27 الحكومة اليابانية خطة إنقاذ بقيمة أقرت :اليابان  في        الإجراءات المتخذة  1-3-

    قروض للشركات الصغيرة مع مساعدة مالية تقديمل لا  من خ،2008 أكتوبر   فين ي
  ين تريليون 23 لتحفيز الإنفاق، إلى جانب إقرارها خطة تحفيز اقتصادية قوامها للأسر

 تتضمن حزمة من 2009 سنة بداية  في الياباني   لإنعاش الاقتصاد )  مليار دولار255(
 النظام الأموال في  ضخ مع  لعمل وتشجيع الإقراض  فرص الزيادة    الإجراءات 

 :)1( يلي  ما ة وتتضمن الخطالياباني    المصرفي بهدف تحقيق استقرار النظام الاقتصادي 
 إعفاءات ضريبية وتمويلات شكل لى ع)  مليار دولار111 ( ين تريليون عشرة   •

 حكومية؛

 ضخ ذلك لائتمان بما في لمعالجة مشكلة ا)  مليار دولار144 ( ين تريليون 13   •
 . من المؤسسات الماليةوغيرها  الأموال في البن وك 

 تم إقرار حزمة أخرى من الياباني    الاقتصاد لى  ع  الأزمة    ل تواصل تداعيات ظ وفي
 56.8 ليصل مجموع الإنفاق إلى حوالي 2009 أفريل 10  في  ين تريليون 15.4 بـ زاتالتحفي

 مليون 0.5 إلى 0.4 وتوفير من %2يادة الناتج المحلي الإجمالي بنسبة  أجل زمن  ينتريليون 
 : كالآتيةوظيفة، ويمكن تلخيص بنود الخط

 تجاوزت هذه بحيث    الوطني الصعيد لى  عالتعاونية     الإجراءات : الأساسي الأولالمبدأ •
ل تجاوز التحديات  والتأثير مما يستدعي التعاون الجماعي من أجالعمق  في سبيقاتها  الأزمة 

 التي تنطوي عليها؛

إتباع كل : ( مراحل كالأتيثلاث لى  عوتكون      الاقتصادية     الإجراءات : الأساسي الثانيالمبدأ •

                                                 
 .204/206بق ذكره، ص ص   رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر س   )1(
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 حالة الركود التي يعاني منها، ضمان عودة من    لإخراج الاقتصاد الضرورية    الإجراءات 
 من   وبداية النصف الأول 2009 سنة من  لثاني  حالة النمو بداية من النصف اإلى   الاقتصاد 

 التحتية، العودة إلى مستويات النمو المرتفعة بداية البنية  في    الاستثمار للا خ من 2010سنة 
 ؛)لصادرات الطلب المحلي وتحفيز اتنشيطل لا  من خ2010 سنة من  من النصف الثاني 

  سنوات من أجل الوصولثلاث لى مل يمتد ع اتخاذ نهج إصلاحي شا: الأساسي الثالثالمبدأ •
 البشرية الموارد  في   ستثمار إلى الأهداف السابقة عن طريق تشجيع القطاع الخاص، الا

دعم العمالة بتوفير فرص عمل جديدة، تعزيز الاستقرار : ( من خلالالعلمي والبحث
نشيط الخدمات الصحية  العامة، تالمباني  الطاقة الشمسية وإدخالها في دالمالي، دعم تولي

 اعة، سنوات، تشجيع الزر5 و 3 بين  طفل ما لكل  ين ألف 36ودعم الطفولة، تقديم 
 ). النظام الضريبيوإصلاح تطوير تكنولوجيا المعلومات ابات،الصيد البحري وحماية الغ

ات      الحكومة الروسية جملة من الإجراءأقرت: روسيا  في         الإجراءات المتخذة -2- 3
 تأثرت بها أسواق المال الروسية بشدة، وتشمل الخطة التي   اقتصادها وتجاوز الأزمة لتنشيط

 الميزانية السنوية للبلاد لدعم يعادل ما ) أمريكي   مليار دولار 340( تريليون روبل 10 ضخ لى ع
سسات  مليار روبل كمساعدات للمؤ92 وتشمل الخطة تقديم الروسية،    المالية  الأسواق 

 شركة 295 المساعدات هذه لى  مليار روبل كضمانات حكومية، ويتحصل ع200الأساسية و
 شر النقل، الطاقة، الغاز، الاتصالات والإعلام، إضافة إلى استخدام ع: قطاعات تنشط في 

 إصدار لى  العملة، مع الموافقة عقيمة لى الاحتياطات من الذهب والنقد الأجنبي للمحافظة ع
 .)1( روسيا  المتضررة في الكبيرة  بلا ضمانات لصالح البن وك   الروسي قروضالمركزيا البنك 

    الأزمةلمجابهة     الصين مجموعة من الإجراءات اتخذت: الصين  في        الإجراءات المتخذة  3-3-
     الإجراءات  بين هذهومن    الوطني دها اقنصاوحماية ية  لم          المالية والاقتصادية العا

 :)1( )2(نذكر

                                                 
 .207  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

) 2(  Qing Ping Ma, current financial crisis, impact of rescue measures and policy == 
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 البنية مشروعات لى  عيركز   مليار دولار 586 برنامج تحفيزي قيمته طرح   •
 المتهاوية؛    الصادرات لى ع   الرئيسية لتعزيز الطلب المحلي وخفض اعتماد الاقتصاد 

  عدة مرات؛الفائدة  سعر تخفيض   •

 ما قامت بزيادة المعروض الصغيرة كللشركات  تسهيلات من طرف البن وك تقديم   •
  بهدف تحفيز إنفاق المستهلكين؛%17النقدي بنسبة 

 مليار يوان، مع تعليق وخفض بيع 100 بمقدار  القروض إلى البن وك زيادة   •
 بعض السندات الحكومية؛

 إجمالي خفض  طريقة حساب ضريبة القيمة المضافة، مما يساهم في إصلاح   •
 ر يوان سنويا؛ مليا120 بمقدار   ضرائب الشركات 

 .  مستوى معيشي يضمن ويعزز الانسجام الاجتماعيضمان   •


 

 من مصر، السعودية، كل  في         بعض الإجراءات المتخذة إلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 .قطر، الكويت، الإمارات البحرين والمغرب

 لمواجهة     الحكومة المصرية جملة من الإجراءات وضعت: مصر  في        الإجراءات المتخذة  1-
 :)3( )2( الآتي  في تمثلت  الأزمة 

                                                 ==  
choice for CHINA, (2008): centre for global finance, at: http://www. 
nottingham.edu.cn/en/gfc/documents/research/gfcresearch/2008/gfcworkingpaper
200806qingpingma.pdf, retrieved: (06/11/2014). 

 .207/208ر سبق ذكره، ص ص   رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصد   )1(

مجلة              تأثير الأزمة المالية العالمية في الصادرات المصرية، ): 2009/2010(الأسرج حسين عبد المطلب،    )2(
 .70/71، القاهرة، مصر، ص ص )49 و 48(العددان بحوث اقتصادية عربية 

 .2009/2010ص   رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص    )3(
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 15م بحوالي  الإنفاق العازيادة لى  الحكومة المصرية ععمدت: زيادة الإنفاق العام 1-1-
 العامة    ستثمارات  الامجالات  في 2009 أشهر الأولى من سنة ستل لا مليار جنيه خ

ودعم الأنشطة الاقتصادية، بهدف توفير مناصب عمل وتنشيط الاستهلاك من 
 :خلال

  مليار7.5( مختلفة مجالات  في العامة     الاستثمارات مليار جنيه لزيادة 10.5 توجيه   •
 لمشروعات  المياه الصالحة للشرب والصرف الصحي، مليار جنيهجنيه لمجالات

 مليون جنيه لرفع كفاءة خطوط السكك الحديدية 600الطرق الكبرى، 
 مليون جنيه لبناء الوحدات الصحية الأساسية 900وتطوير البنية التحتية، 

 المحلية للتنمية مليون جنيه 800 أجهزة الإطفاء، كفاءةوبناء المدارس ورفع 
 المحافظات؛  في

 مليار جنيه 2.2 مليار جنيه لدعم الصناعة والصادرات منها 2.8 تخصيص   •
 مليون جنيه لدعم 600و وزيادة قدرتها التنافسية المصرية   لدعم الصادرات 

 .المناطق الصناعية والبنية الأساسية للتجارة الداخلية

 وسيطة سلع لى الجمركية ع التعريفة  في تخفيضات   إجراء: التخفيضات الجمركية 2-1-
 لى  مليار جنيه، مما يساعد المنشآت ع1.7 إلى 4.5ورأسمالية تقدر تكلفتها بنحو 

 .  مناصب الشغلوتوفير   ستثمار  ويشجع الاالخارج  في المنافسة
 السلع لى  الحكومة تحمل تكلفة ضريبة المبيعات عتتولى: تحفيزات ضريبية 3-1-

 .سنةل لا ملها المستثمر عن أي استثمار ينشأ خ لا يتحبحيث   الرأسمالية 
 إلى إقرار الحكومة المصرية عدة ترتيبات أخرى لتحفيز إضافة: إجراءات أخرى 4-1-

 : منهانذكر   الأزمة تأثره بوتجنب   الاقتصاد 
 وخاصة؛   عامة مزدوجة مشروعات  مليار جنيه في 15 حدود   استثمارات فيتنفيذ   •
  والعربية؛الأجنبية     الاستثمارات جذب  في الاستثمار   •
  لأغراض الصناعة؛الطاقة    التوازن والاستقرار في أسعار تحقيق   •
  ومساندة القطاعات التصديرية والإنتاجية؛دعم   •
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 لى  الائتمان اللازم لتمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة لمساعدتها عتوفير   •
 .التوسع

  في   مليار دولار 3 الحكومة السعودية بضخ نحو قامت: السعودية  في        الإجراءات المتخذة  2-
 إلى جانب قرارات أخرى ،)1( إلى مستويات قياسية الفائدة   وخفض أسعار 2008 أكتوبر 21

 :)2( نذكر  بين هذه القراراتومن   الأزمة ظل  في السعودي      تهدف إلى دعم الاقتصاد الوطني 
 مليار 20 قدره برأسمال الزراعية للتنمية   صندوق إلى وديالسع الزراعي  البنك تحويل •

 دعم  وتساهم في الغذائي الأمن تحقيق أجل من الزراعية المشاريع تمويلريال يهدف إلى 
 عن الخسائر لتعويضها    المالية السوق  التي يتم تداول العديد منها في الزراعية   الشركات 

 التي ستلحق بها؛

 بهدف دعم تنفيذ المشاريع التي تتعثر العامة     الاستثمارات دوق   سياسات صنتغيير •
 نسبة التمويل لأي رفع  وتتمثل التغييرات في العالمية،           بسبب الأزمة المالية والاقتصادية 

 سنة مع 15 من   سنة بدلا20 وتمديد فترة السداد إلى %30 من   بدلا%40مشروع إلى 
ت، كما تم رفع الحد الأقصى لتمويل أي مشروع بحسب حجمه  سنوا5فترات سماح بـ 

 ؛  مليار ريال سابقا1.5 من   مليارات ريال بدلا6 يقارب إلى ما 

  بتخفيض الاحتياطيالمتعلقة     اتخذت مؤسسة النقد السعودي مجموعة من الإجراءات كما •
 مليار ريال 10 فيرتو لى ، مما ساعد ع%10 إلى %13 من التجارية الإجباري لدى البن وك 

 ؛)3(%7 لاحقة إلى مرحلة سيولة للبنوك ليتم تخفيضه في 

 الأسهم فقد اتخذت جملة سوق  والمدرجة أسهمها في السعودية  في العاملة    الشركات أما •
 البناء، مجال  في العاملة    الشركات  في  تسريح العمال خاصة : )4(  في تمثلت    من الإجراءات 

                                                 
 .321  هادف حيزيه، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .211  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره ، ص    )2(

 .321  هادف حيزيه، مصدر سبق ذكره، ص    )3(

 .322المصدر نفسه، ص    )4(
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 منصب عمل ضائع 3000قطاع المالي بغية ترشيد النفقات حيث بلغت التشييد وال
 تأخير آجال تسليم المشروعات التي لم تسلم أو ،2009 الأولى من سنة الأشهرل لا خ

 العقاري، القيام بعمليات إدماج بغية تكوين كيانات المجال  في   عنها خاصة التنازل
 الأحيان بعض  تفوق في معتبرة   بتوزيعات مالية  القيام عالية،    مالية ملاءة كبيرة ذات 

 لى ع     كخطوة لتحفيز المستثمرين التجارية  لدى البن وك الودائع لى  عالفائدة سعر 
 المزيد من هذه الأسهم، فوفق هذه الخطوة شراء لى  عتشجعهم بأسهمهم أو الاحتفاظ

 ودائع شكل  في    الاستثمار من  أعلى  والسندات يدر عائداالأسهم  في    الاستثمارأصبح 
 . السعودية بنكية لدى البن وك 

 الحكومة الكويتية قامت: )1( قطر، الإمارات والبحرينالكويت،  في        الإجراءات المتخذة  3-
 توفير لى  عقدرته الكويتي المركزي  كما أظهر البنك الأسواق،  دينار كسيولة في اربضخ ملي

 البنوك، مع تأكيد بين  ما الفائدة   تراجع البورصة قصد تخفيض أسعار  بعدللبنوكة ل السيو
 تطلب الأمر رغم المخاوف من ارتفاع إذاة ل  المزيد من السيوضخ لى  عقدرتها لى الحكومة ع
 . التضخم

   قصيرة ا فقد قرر مصرف الإمارات المركزي أن يتيح للبنوك قروضالإمارات  في أما
كما خصص المصرف )  مليار دولار13.6( مليار درهم 50 بقيمة تسهيلل لا  من خ الأجل

 تسهيلات للبنوك لاستخدامها كقروض مصرفية استثنائية تهدف إلى تخفيف التوترات في 
 . المصرفيالقطاع

 المدرجة  من رأسمال البن وك %)20 و10 (بين  شراء ما قرار   ستثمار  قطر اتخذت هيئة الاوفي
 ويهدف هذا الإجراء إلى زيادة قدرة السوق  الثقة في لتعزيز   ق المالية  الدوحة للأوراسوق في 

وفي البحرين حسب محافظ بنكها المركزي .  مشروعات التنمية بشكل أوسعتمويل لى ع البن وك 

                                                 
  مع الإشارة إلى الأزمة (تها    المالية وكيفية التصدي لها وإدار   الأزمات ): 2009/2010(بن يخلف آسيا،    )1(

      ، مذكرة ماجستير غير منشورة في علوم التسيير، كلية العلوم الاقتصادية )2008/2009   المالية الراهنة 
 .141/142، ص ص 03   وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008 417  
 

 

    المالية    وليس في الأدوات   المنتعشة اقتصادياالخليج     بنوكها تستثمر في منطقة أنالذي صرح 
 الأمر الذي قلل من خطورة تعرضها للأزمة، كما أشارت الحكومة البحرينية إلى عدم ،المشتقة

 .        للأزمةمحتملة  القرارات المناسبة لمعالجة أي أثار اتخاذ لى تعرضها للأزمة وأنها قادرة ع
  وضع خطة اجتماع لجنة الاستخبارات الإستراتيجية تمعند: المغرب  في        الإجراءات المتخذة  4-

 من سنة فيفري  النهائية للمشروع في النسخة لى  وتم التوقيع ع،2009 جانفي طوارئ في 
المنتجات والجلود، والصناعات ولا توجد :  وقد شملت الخطة قطاعين فقط هما2009

 6 مدة  باقي الصناعات من الخطة، وتنفذ هذه الخطة في استبعاد  خطة واضحة عن أسباب 
 وتجارية،    اجتماعية، مالية:  محاورثلاث لى  وترتكز الخطة عدة،ديد مرة واحأشهر قابلة للتج

 العمل والتغطية الاجتماعية فرص لى فمن الناحية الاجتماعية تهدف الخطة إلى الحفاظ ع
 التمويل لى  وفي الجانب المالي وبهدف الحصول ع،2008 مستوى سنة نفس للعاملين في 

 من قبل الحكومة، %100دفع اشتراكات الضمان الاجتماعي  من   تستفيد بعض الشركات 
 تستهدف  حملة إعلاميةتنفيذل لا  التجاري فتقرر تدعيم جهود تسويق من خالجانب أما في 

 زيادة  من نفقات التسويق، إضافة إلى%80 مع تحمل الحكومة المغرب  في التقليدية  الأسواق 
 .)1( %80 إلى %50ا من  المخاطر المؤمن عليهمن   حصة الصادرات 

 

 أعاقت مسار 2008 من سنة بداية لم  عرفها العاالتي  ية لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاإن
    مما تطلب اتخاذ إجراءات ملموسة لحماية الاقتصاد الوطني،    الذي عرفه الاقتصاد يرالتطور الكب

 للجزائر لا والمالية      أكدت السلطات الوطنية أن الصحة الاقتصادية حيث الجزائري،   الوطني 
ت،  من الاقتصادياالعديد لى  بدأت تداعياتها تظهر عحين   القصير، فيالمدى لى تدعو للقلق ع

   الأزمة     لجنة خبراء لمتابعة ومراقبة تداعيات تشكيل    الجزائر    حيث قررت السلطات المالية في 
 والإجراءات     مراقبة الأوضاع ومن ثم وضع الاقتراحات، وقد ساهمت بعض التدابيرمع ية  لم العا

 : منهامن قبل رئيس الحكومة والتي نذكر إليها والمشار   الأزمة  التقليل من أثار السابق  في    المتخذة 
                                                 

 .339/340  هادف حيزية، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(
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 من الأعباء الثقيلة للمديونية، بفضل قرار التسديد المسبق للمديونية والتي تم التخلص •
 كانت   مليار دولار 2 سنة واحدة ومن ثم توفير ظرف  في   مليار دولار 16تسديد منها 
  أعباء ديون؛شكل ستذهب في 

 القروض   ظهور أزمة خلفية لى  ع2007 سنة  في العمومية  وقف خوصصة البن وك قرار •
 أ؛.م.و الرهنية في 

  الصرف الكلي للعملة الصعبة؛وضعية  عن إدخال العملة الوطنية في التخلي •

 .الخارج  في المستثمرة     الصناديق السيادية مغامرة  الدخول في عدم •

 :نذكر    الجزائر  في         بين الإجراءات المتخذة ومن
 القروض نحو القطاع توجيه المجال هذا  في         بين الإجراءات المتخذة من :النقدية   السياسة  1-

 :)1(   العقاري 
 سكنات أو بناء للموظفين من أجل اقتناء أو %1 عن طريق الخزينة بنسبة القرض منح •

 توسيعها؛

 . المداخيل الناتجة عن كراء السكنات الصغيرةإعفاء •

 : إلىإضافة
 رأس المال الأدنى للمصارف والمؤسسات المالية، حيث متطلبات  الجوهرية في ادةالزي •

 2.5 دج بعدما كانت يار مل10 إلى    الجزائر  في الناشطة  رأسمال البن وك رفع    الجزائر قرر بنك 
 مليار دج، وحددت الآجال 3.5 مليار دج إلى 0.5 من  مليار دج والمؤسسات المصرفية 

 أجل تعزيز أجل التكيف مع القرار الجديد بسنة كاملة، ويأتي هذا القرار منالممنوحة من 
 العالمية؛    للأزمة المالية مواجهتها  في   والمؤسسات المصرفية للبنوك   الصحة المالية 

                                                 
 –  الأزمة الحالية وتداعياتها (            تحليل الأزمات الاقتصادية العالمية ): 2009/2010( صلاح الدين، طالبي   )1(

       مذكرة ماجستير غير منشورة في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم ،)-حالة الجزائر
 .208التسيير، جامعة أبي بكر بلقايد تلمسان، الجزائر، ص 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008 419  
 

 

  التحسين، التسيير والتحكم في بالتقييم،   المؤسسات المذكورة بعمليات خاصة مرافقة •
  الاستقرار المالي؛تحصين يساهم في  القروض، مما أخطار

  الدولية؛ نظام التنقيط البنكي حسب المعاييروضع  جديدة تتمثل في آليات لى  عالعمل •

 الجزائر؛  طرف بنك من    والمؤسسات المالية للمصارف    المالية التقارير  وات  أدتدعيم •

 الإدارة لجنة  رار المالي، والثانية هي  الاستقلجنة   لجنتين الأولى هي بإنشاء    الجزائر  بنك قام •
 المصارف  بمتابعة إعداد الإطار التنظيمي المتعلق بالنظام المحاسبي المالي في المكلفة

 والمؤسسات المالية؛

 مخاطر تركيز مجال  في لاسيما    الجزائر  بنك طرف من   المصرفية المخاطر متابعة تكليف •
 القرض؛

 .   بشكل كبيرالصرف لى ية ع عمليات الرقابة البعدتوسيع •
 التكميلي    المالية قانونل لا  خمن    الجزائر  في     المتخذة    المالية     الإجراءات برزت: المالية   السياسة  2-

 : حيث تم مراجعة بعض المؤشرات كما يلي،2010      وقانون المالية لسن ة 2009  لسن ة 
 قانون  دينار للدولار الأمريكي في 73 للدولار إلى  دينار65 من الصرف  سعر انتقال •

 التكميلي؛   المالية 

 للبرميل وقدر أمريكي   دولار 45 لصادرات المحروقات بـ السوق  متوسط سعر قدر •
 ؛2009      المالية لسن ة قانون  في   دولار 100هذا السعر بـ 

 3.2 أي من 2008   ول لسن ة   مقارنة مع السداسي الأ%4 واردات السلع بنسبة ارتفاع •
 يبين الخلفية النظرية لمواجهة 16 رقموالشكل .  مليار دولار3.3 إلى  شهريا  مليار دولار 

 . الجزائر  في  ية لم            الأزمة المالية والاقتصادية العا
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2008 

 
 
 
 

                         المسارتصحيح      
 
 
 

   .205 ذكره، ص سبق   صلاح الدين، مصدر طالبي :المصدر
 

ل لا  الكنزية من خالنظرية لى  عاعتمدت     الحكومة الجزائرية أن    نلاحظ الشكلل لا  خمن
 الجهاز  في   وقصور  ضعفهناك أن إلا أن هذه النظرية لم تنجح طالما  الإنفاق والتوسع فيهزيادة

 فاتورة زيادةل لا  خمن     حجم الواردات زيادة الإنتاجي، وأن زيادة الإنفاق ساهمت في 
الاستيراد، ومن ثم فشل آلية المضاعف الكنزي، الأمر الذي دفع بالحكومة إلى تصحيح هذا 

 البناء والأشغال العمومية والبنية التحية من أجل قطاعات  في ر  ستثما ل الالا المسار من خ
 .تنشيط قطاع التشغيل والتنمية ومن ثم تحقيق دفع للنمو الاقتصادي

 تم اتخاذ إجراءات أخرى تمس جانب ترقية الشغل من السابقة     الإجراءات جانب إلى
 :)1(للا خ
 من طرف الوكالة الوطنية لتدعيم المعتمدين      فترة الإعفاء الجنائي لصالح المستثمرينتمديد •

                                                 
 .205   الدين، مصدر سبق ذكره، ص  صلاحطالبي   )1(


 





 
 

       
      

 





 

 




 
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 100 بصفة دائمة، وبإحداث الأقل لى ع أشخاص 3 بتشغيل التزموا إذ الشبابتشغيل 
  عند بداية النشاط بالنسبة للمستثمرين المعتمدين من طرف الوكالةالأقل لى منصب عمل ع
 لى  الضريبة عمجال  سنوات في 5 إلى 3 من الإعفاء فترة تقدر حيث    الاستثمارالوطنية لتطوير 

  الضمان الاجتماعي لصالح المستخدمين الجدد؛مجال  الشركات، مع مساعدة الدولة في أرباح

 250 إلى 50 الصغيرة والمتوسطة من للمؤسسات    الاستثمار مستوى تأمين قروض رفع •
ماح للبنوك مليون دينار جزائري وتعديل المادة الرابعة من قانون النقد والقرض قصد الس

 بمنح قروض للمؤسسات التي تمثل الشركاء؛

 الميزانية لاسيما نفقات  القوي في والتوسع   الإنفاق العمومي بإطلاق مشاريع عامة زيادة •
  مداخيل الأسر؛رفع نفقات التجهيز والتحويلات الجارية، حيث تساهم هذه الأخيرة في 

 15000 دج إلى 12000دنى للأجور من  وزيادة الحد الأ  الأجور والرواتب عمومازيادة •
  دج؛18000دج إلى 

 المضافة من القيمة لى  معدل الرسم عتخفيضل لا  نشاطات القطاع السياحي من ختشجيع •
 . سنوات10 ولمدة %7 إلى 17%

 :)1(يلي  التجارية نذكر ما والتحويلات    تخفيض الواردات يخص  ما ففي: التجارية   السياسة  3-

 %51 تمثل فيها مساهمة وطنية مقيمة بنسبة إطار از استثمارات أجنبية إلا في  يمكن انجلا •
 الأقل؛ لى ع

 ضريبة من رسوم جمركية كل  في الإعفاءات  ميزانية إعادة الاستثمار، والمتمثل في توسيع •
 أفضلية؛  أنظمة ذات إطار ورسوم شبه جبائية ورسوم أخرى ممنوحة في 

 ضريبية من رسوم جمركية كل  في الإعفاءات  في والمتمثل  ثمار  الاست ميزانية إعادة توسيع •
 أفضلية؛  أنظمة ذات إطار ورسوم شبه جمركية ورسوم أخرى ممنوحة في 

  استيراد الخدمات؛ عمليات لى  مجال تطبيق رسم التوطين البنكي عتوسيع •
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ضائع قبل  معتمدة ومختصة للقيام بمراقبة البكات لجوء إدارة الجمارك إلى شرإمكانية •
 شحنها إلى الإقليم الجمركي؛

 ؛ استيراد الأجهزة المستعملةمنع •

 . إجباري للواردات عن طريق القرض المستنديتسديد •

 ؛  المصنعة محلياالمنتجات لى  إعفاءات ضريبية عمنح •

  الجبائي؛  التعريف رقم الذين لا يملكون المتعاملين لى  الخارجية علتجارية االعمليات منع •

 المالية، النقدية والتجارية تم وضع مجموعة المجالات  في         الإجراءات المتخذة  إلىإضافة
 :)1(من القوانين التي نذكر منها 

  وتنسيق النظام الجبائي؛تسهيل •

 المداخيل؛ لى  تخفيض الضغط الجبائي عمتابعة •

  الحماية الاجتماعية وتخفيض كلفة القروض العقارية؛تعزيز •

 للتمكن من امتصاص فائض خلية بتمويل مشاريعها بموارد داالأجنبيةت     الشركامطالبة •
  تجدد المديونية الخارجية والتي زالت بفضل سياسة التسديد المسبق للديون؛وعدمة ل السيو

  المحروقات في خارج   الإنتاج قطاع لى  بهدف الاعتماد عالاستيراد لى ع   الإنتاج تفضيل •
  الثروة؛تكوين

 . الفلاحة والسياحةقطاعي  في والاستثماراج    الإنتتشجيع •

 وهوة ل   الأموال بنطاق واسع من أجل التحكم في السيوضخ لى  علم  جميع دول العاعملت
 ببرنامج الإنقاذ المالي، وقد اختلف هذا الإجراء من دولة إلى أخرى حسب إمكانيات يعرف ما 

   المشترك بين جميع الدول اءهذا الإجر وإضافة إلى نامية، متقدمة أو كانت  كل دولة سواء 
 . عن الأزمةالناجمة  الآثار واختلاف   المكملة، باختلاف الدول الأخرى     الإجراءات اختلفت
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2008 

 هذال لا  خمن   الذكر هناك إجراءات أخرى، حيث نبحث السالفة  راءات    إلى الإجإضافة
     لإدارة الأزمة، أهم الإجراءات الضرورية     ثلاث فروع حول أهم الإجراءات وعبرب ل المط

 إلى  وصولاة  ي لم             المنبثقة عن الأزمة المالية والاقتصادية العااليونانية   الأزمة لمعالجة    المتخذة 
 .إجراءات التمويل المسبق وامتصاص الصدمات المالية

 

 للأزمات وضبط التصدي  دور التعاون الإقليمي في إلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 .حركة رؤوس الأموال عن طريق رسم توبين

 الاستراتيجيات الشاملة لمواجهة إن : للأزمات الماليةالتصدي مي في دور التعاون الإقلي 1-
   إجراءات محلية وطنية، إجراءات إقليمية لتجنب انتقال الأزمة:  عبر أربع مراحلتمر   الأزمات 

 لك وكذوإدارتها    منع الأزمات مجال  المناطق المجاورة، إجراءات دولية للتعاون الفعال في إلى
  هو الإقليمية     الإجراءات لى  الاعتماد عيبرر ة والقواعد الاحترازية، وأهم ما تقوية الرقاب

 إنشاء لى  الإقليمي فهي لها القدرة عالمستوى لى  النظر بين الحكومات عوجهات  في التقارب
آليات لمواجهة عدم الاستقرار العالمي وانتشار عدوى الاضطرابات المالية، ويمكن أن 

 سياسات  تنسيقالصرف،  ترتيبات أسعار :  النقدي والماليالمجال لإقليمي في يشمل التعاون ا
 والآليات    الرقابة الإقليمية، القواعد والتنظيمات المتعلقة بالتدفقات المالية الكلي،   الاقتصاد 

 ويمكن حصر ق أكثر سيولة للتحق  أن يكون بديلايمكن  ية لم العاة ل الإقليمية لتقديم السيو
 :)2( )1( ور التعاون الإقليمي في د
 ظاهرة التكتل الإقليمي والتي زادت قوتها وانتشارها بسرعة عبر بروز لم  العاعرف •

                                                 
(1) Shazia Ghani, (28/03/2013): La crise financière de 2007 Analyse des origines et 

impacts macroéconomiques sur les économies émergentes, Thèse PHD, spécialité: 
sciences économique, Université de Grenoble, France,  p 338. 
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 مختلف الأقاليم وفي داخل كل ين التشابك والترابط بزيادة  القارات مما ساهم في يعجم
الاهتمام  مر الذي حتم زيادة الأالمالية،    عن الأزمات الناجمة  الآثار تقوية إقليم، مما ساهم في 

 وصناديق بالمؤسسات الإقليمية والفرعية لتكملة دور الترتيبات الوطنية والدولية
الهجوم   هجمات المضاربين وتحول بينهم وبين الاحتياطي الإقليمية يمكن أن تدفع جزئيا

 التجارة لى ع  العكسيةالأخرى  المختلفة داخل الإقليم، وبالتالي تمنع الآثار العملات لى ع
 التي    للمساهمات المالية   مكملا  المالية، كما يمكن أن تكون عنصراالعلاقاتالإقليمية و

 دعمها؛  وبالتالي تقلل من حجم FMIتأتي من المؤسسات الدولية وبالأخص 

 من حيث زيادة استقرار   مهما  لمؤسسات إقليمية وشبه إقليمية أن تلعب دورايمكن •
 مجالي  في   خاصة    الدولي المستوى لى  أفضل للقوى ع العالمي وتحقيق توازنالنظام المالي ا

  التنمية؛وتمويل   إدارة الأزمات 

 الإقليمية كخط دفاع أولي الترتيبات لى    الن امية عوخاصة   المهم أن تعتمد الدول من •
إلى التسهيلات الدولية  مرة ومنذ البداية كل  اللجوء في بدل    المالية   لمواجهة الأزمات 
 الدولية؛   والمؤسسات المالية 

 فإن ولذلك بمفردها    المالية    الأزمات مواجهة لى  لديها القدرة عليست   الن امية   الدول إن •
 إلى اتحاد الآليات الإقليمية التي يكون لها اللجوء الطريق الوحيد لمواجهتها للأزمة هو 

 صالحها لوقت يفرض عليها إجراءات تصحيحية في  نفس اوفيفيها دور ونفوذ، 
 وصالح دول الإقليم؛

  الحجم وبالتالي فدورها محدود ولا شكصغيرة   المؤسسات الإقليمية القائمة هي أغلب •
 المؤسسات  الطويل، وعليه وجب دعم إنشاء مثل هذهالمدى لى أن دعمها سيؤتي نتائجه ع

      الاقتصادية  الرقابة بالنسبة للسياساتعمليات الإقليمية والتي يكون لها دور أفضل في 
 . والمصرفية     الماليةالسياسات لى  الرقابة، المتابعة والإشراف ععمليات لى  وتأثيرها عالكلية

 :)1( صيغ التعاون الإقليمي نجد ومن
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  والإنذار المبكر، مصحوبة بقدرة مؤسسية تمكن المجموعة من مزاولةالرقابة لى  عالقدرة •
 وتصحيح السياسات  بالتغييرات الأساسية في القيام لى  للتحفيز عالأعضاء لى الضغط ع

 اتجاهاتها بسرعة وفعالية؛

 البلاد  للعملات في التنافسي التخفيض عمليات وتكرار حدوث تفادي لى ع القدرة •
 عيتوق   سياسات إفقار الجار كوسيلة للخروج من الأزمة تبني منالمجاورة ومنع البلاد 
 أن تشمل الإقليم كله؛

 للتمكين من وذلك    العملات والأسواق المالية أسواق  في التدخل لى  الكافية عالقدرة •
 استرجاع الثقة ومنع إمكانية تدهور قيمة العملات وانهيار الأسواق؛ 

 تحقيق الاستقرار المالي وتمويل طويل بعد  ما فترة  سيولة كافية في تقديم لى  عالقدرة •
 يصاحب التمويل الذي تقدمه المؤسسات الإنمائية الإقليمية والدولية، وذلك الأجل

 الاجتماعي أثناء والاستقرار     النمو الاقتصادي وعرقلة   لمنع اضطراب الأنظمة المالية 
 المراحل الحرجة لإعادة الاستقرار والتصحيح؛

  في  ساسية الأطول أجلا بالتغييرات الهيكلية الأالقيام لى  الجماعية للتحفيز عالقدرة •
 المالية، وكذا تنمية قدرة أكبر للرقابة الذاتية والسلوك والمؤسسات  الأسواق 

 الخاص وكذا السلطات الوطنية التي تتولى القطاعالاحترازي من جانب مؤسسات 
 .والتشريع   عملية الرقابة المالية 

 النقدية الدولية أو المعاملات لى ضبط حركة رؤوس الأموال الدولية عن طريق الرسم ع 2-
 الحواجز البينية الأمر الذي سمح إزالة     به العولمة المالية هو جاءت  أهم ما إن:  توبينرسم

  بزيادة تدفقات وتحركات رؤوس الأموال والتي من شأنها الرفع من تقلبات أسعار 
 يسبب وهو ما  مما يؤدي إلى تخفيض سيولة السوق الذي تغادره رؤوس الأموال الصرف

 الدولية وال ولذلك تم إنشاء رسم توبين لإعاقة حركة رؤوس الأمدولية،   أزمات مالية 
 .)1(  بة    المضارالأهداف ذات 
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 انتقلت شرارتها إلى التي ية  لم     قتصادية العا      للأزمة المالية والا ا امتداداليونانية   الأزمة تعتبر
 بطلب   تقدمت الحكومة اليونانية رسميا23/04/2010 ففي اليونان، ومنها   دول أوروبا 

 والمفوضية الأوروبية، وتم قبول اليورو     والدول الأخرى في منطقة FMI من   مساعدة مالية 
 روبي الأوالمركزي  حيث تقدم البنك ،2010ن سنة  شهر أفريل مأواخر تقديم المساعدة في 

 كما اتفق الاتحاد ،)1( %5 سنوات وبمعدل فائدة 3 مليار أورو لمدة 30 قدرها   بإعانة مالية 
 سنوات، إلا أن هذه 3 مدى لى  مليار يورو تنفذ ع110 إنقاذ قوامها خطة لى  عFMIوالأوروبي 

 المرتفعة الدين العمومي الأوروبية   الدول بقية  ة في  المساعدات لم تكن كافية فانتشرت الأزم
 لا بد منه وهو خفض العجز   واضحا كالبرتغال واسبانيا، وقد وضعت الحكومة اليونانية هدفا

 مليارات يورو من 8 الناتج القومي أي خفض العجز بأكثر من إجمالي من %4الميزاني بحوالي 
 به اليونان من هذه خرجت قات، ولعل أهم ما  هدر المال العام وتخفيض النفخفضل لا خ

 حيث وضح رئيس حكومتها أنه لا بد من ية، لعيوبها بكل شفافية وواقعمناقشتها   الأزمة هو 
التوجه نحو نموذج جديد للتنمية، لكن ينبغي ترتيب أوضاع المنزل من الداخل وذلك 

. )2( ودولة مبددة وغير فاعلة   منتج غير  التي أفرزت اقتصادايرةبمعالجة المشاكل البنيوية الأخ
 :)3(وفيما يلي أهم العناصر المتعلقة بالإصلاحات المقررة من قبل الحكومة اليونانية 

 من إجمالي %11 بما يعادل العامة    تم ضبط أوضاع المالية العامة    يتعلق بسياسات المالية فيما •
 %3ز الحكومة العامة إلى أقل من  سنوات بهدف الوصول بعج3 مدار لى عالناتج المحلي 

 ؛)2009 عجز سنة %13.6 (2014بحلول سنة 

                                                 
) 1(  Nelson. Rebecca M and Belkin Paul and Mix Derek E, (2010): Greece’s Debt 

Crisis: Overview Policy Responses and Implications, Congressional Research 
Service, USA. p 3/4. 

مجلة ( مجلة تداول   أزمة اليونان سياسات صارمة لترتيب المنزل من الداخل، : (2010)علي أحمد السيد،    )2(
 .21/23، السعودية، ص ص )41العدد  ()   السوق المالية السعودية

(21/11/2014).   At : www.imf.dzretrieved : )3(  
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 من %5.25 المجال هذا  في        يتعلق بالإنفاق العام من المنتظر أن تحقق التدابير المتخذة فيما •
 3 مع تخفيض الأجور والمعاشات وتجميدها لمدة 2013إجمالي الناتج المحلي حتى نهاية سنة 

غاء العلاوات المعتاد صرفها للقوى العاملة بمناسبة أعياد الميلاد وعيد سنوات، مع إل
 الفصح وفصل الصيف، وحماية العاملين الذين يتقاضون أدنى الأجور؛

 الإيرادات إلى جانب لى ع        يتعلق بإيرادات الحكومة من المنتظر أن تؤدي التدابير المتخذة فيما •
 القيمة لى  عن طريق زيادة الضريبة ع2013نهاية سنة  من إجمالي الناتج المحلي حتى 4%

  الكمالية والتبغ والكحول بالإضافة إلى سلع أخرى؛السلع لى المضافة والضرائب ع

 زيادة لى ع إدارة الإيرادات وضبط النفقات عملت الحكومة اليونانية ص فيما يخأما •
 من العبء الضريبي مع   عادلا  الضريبي وزيادة مساهمة من لم يتحملوا نصيباالتحصيل
 الضرائب ومن المتوقع أن يبلغ عي الإيرادات من مخالفات كبار دافحماية لى الحرص ع

 من %1.8 نتيجة هذه الإصلاحات الإنفاق  والوفرات في الإيرادات مجموع الزيادة في 
    البرنامج؛فترةل لا إجمالي الناتج المحلي بالتدريج خ

 المالي يمول من البرنامج للاستقرار  لي تم وضع إنشاء صندوق  الاستقرار الماجانب  في أما •
 التمويلي الخارجي لتمويل مستوى كاف من رأس المال المصرفي؛

 برنامج المستحقات تم تقليص برامج المستحقات الحكومية حيث تخفض بعض مزايا أما •
 ية؛ لأفقر الشرائح الاجتماعا منهيقدم  ما لى الضمان الاجتماعي مع الحفاظ ع

  نظام التقاعد هناك اقتراح لإصلاح شامل لنظام التقاعد يشمل تخفيض مخصصاتإصلاح •
 التقاعد المبكر؛  

 الإدارة العامة وتدعيم أسواق تحديث لى  يتعلق بالسياسات الهيكلية تعمل الحكومة عوفيما •
 العمل وسياسات الدخل وتحسين مناخ الأعمال وخصخصة المؤسسات العامة؛

 العسكري الإنفاق  في   محسوسا  الإنفاق العسكري تتوخى الخطة خفضا فيما يخصأما •
 .    المستهدفة  ل الفترة لا خ
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 

 ين مرتبطين بالتمويل المسبق وامتصاص الصدماتءجراإ إلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 .المالية

 قبل من     المتخذة     الإجراءات    نتن اول: المستقبل    إجراءات التمويل المسبق لتسوية الأزمات في  1-
 يوضح 85 رقم والجدول FMIو المفوضية الأوروبية لككل من ألمانيا والسويد وكذ

 .ويلخص ذلك
 
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(85) 

    FMI 
 

25
2010 


12009 

26
2010 

2010 

     
 0.020.04

0.00015 


 

0.036  0.2 

 
 

 
 


 

 
 

 
 

 
 


 

 1.2
0.05

 

2.5  24 


 

 15  15 
  




 






 


 

   


 


 

    
 

Source: Sebastian. Schich and Byoung-Hwan Kim, (2010): Systemic Financial Crises How to Fund Resolution, OECD Journal: 
Financial Market Trends v 02, pp 103/104, At: http://dx.doi.org/10.1787/fmt-2010-5kgk9qpnblxw, Retrieved: (10/10/2014). 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008  430  
 

 

 أجل امتصاص والتخفيف من من   وضع إجراء تم: إجراءات امتصاص الصدمات المالية 2-
 . يوضح ذلك17 رقم والشكل    المالية الصدمات حجم 

 

(17) 

 
  الفشل احتمال                                                                                                                    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  التكلفةقرار  
 

Source: Sebastian. Schich and Byoung-Hwan Kim, op-cit, p 79.  

  




 

 


 

 

 
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2008 431  
 

 

 الأزمة، حالة  يوجد وضعين وضعية عادية ووضعية في أنه    نلاحظ الشكلل لا  خمن
  وهي عبارة عن ترتيبات لتقاسم الأعباء في الودائع لى حيث تم وضع نظام يشمل التأمين ع

 منع  الفشل من قبل المؤسسات التي تقبل الودائع الفردية والهدف الرئيسي من ذلك هو حالة
 بنوك أخرى، مما يقلل من حدوث سلسلة من ردود إلى من بنك ) العدوى(انتقال المشاكل 
يعطي هذا ) الودائع لى التأمين ع(نظام المصرفي ككل، إضافة إلى هذا النظام الفعل داخل ال

 .شاملة   أزمة حالة  في  مع إمكانات فشل البن وك التعامل النظام للسلطات سياسة حرية أكبر في 
 الخاصة بكل دولة، هناك إجراءات أخرى تمة الدعوة إلى الفردية     إلى الإجراءات إضافة

 رؤوس حركة  توبين من أجل التحكم في كرسم   الأزمة  التحكم الأفضل في تبنيها من أجل
 التصدي الأموال، إجراءات التمويل المسبق وامتصاص الصدمات والتعاون الإقليمي في 

 التحكمل لا  من خالمطلوبة   كافية طالما أنها لم تحقق الن تائج غير    للأزمة، وتعتبر هذه الإجراءات 
 .العالمية            الأزمة المالية والاقتصادية من والتعافي التام

 الإصلاحية والتحفيزية     من الإجراءات سلسة لى  عمجتمعة أو منفردة لم  اعتماد دول العارغم
 إلا أنها تبقى العالمية،          للأزمة المالية والاقتصادية المحتملة للتقليل والتخفيف من الآثار 

  إجراءات في  فيها، طالما أنهاوالتحكم   الأزمة هذه لى ية وكفيلة من أجل القضاء عإجراءات غير كاف
 فقط    ترقيعية وظرفية منعزلة عن بعضها البعض، تراعي مصلحة كل دولة أو منطقة معظمها

 التي الحقيقية   تراعي الأسباب لا     العامة العالمية، كما أن هذه الإجراءات لحةدون مراعاة المص
 التي  مواطن الخلل فيها، كما نجد أن القممإصلاح معالجتها أو محاولةل لا  خمن  ت إلى الأزمة أد

  الطريق حيث أنها كانت تبحث عن إجراءات الخروجنفس  في سارت  انعقدت لمعالجة الأزمة 
 باتوالمسب    أن تبحث عن حلول جذرية دائمة تأخذ بعين الاعتبار الأسبابدون  المبكر من الأزمة 

 .المستقبل  ثم منع تكرار مثلها في ومن   الحقيقية لهذه الأزمات 
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 
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2008 

 ية  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة  في للتحكم ذة         التعرض لأهم الإجراءات المتخبعد
 إلى المستوى   القاري والإقليمي وصولاالمستوى لى  المحلي والدولي، أو عالمستوى لى   سواء ع

    المؤسسات المالية لدور   المبحث هذال لا  خمن     نتعرض الأول،   المبحثل لا العالمي من خ
 للأزمة التصدي  هيئة الأمم المتحدة في وكذلكBM  وFMI  في الممثلة ية  لم  الدولية العاةوالنقدي

 عن طريق والأقاليم   الدول مساعدةل لا  من مخاطرها من خوالتقليل ية  لم          المالية والاقتصادية العا
 .الخ... والمشورات، التدريبساعداتمنح التمويلات، الم

         ياسات والخطط العلاجية المنتهجة للتصدي للأزمات المالية والاقتصادية  أثبتت السلقد
 التنبؤ بها، لذا وجب ضرورة حتى فيها أو والتحكم    الأزمات توقيف لى  قدرتها ععدم ية  لم العا

 يكون ذلك إلا من ولا    ومعالجة الأزمات التنبؤ البحث عن حلول جذرية تكون أكثر فاعلية في 
 مجموعة من التغييرات والإصلاحات الجذرية، وعلى جميع الأصعدة وفي جميع إدخالل لا خ

 المتخلفة   الن امية أو المتقدمة،     جميع الدول سواء إشراكل لا المجالات الحياتية، وذلك من خ
ل لا  خمن   مصالح جميع الدول، ونتناول هذا المبحث اعاةومعالجة جميع المقترحات مع مر

 :تية مطالب الآثثلا
•  ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العااحتواء  في الدولية    دور المؤسسات المالية 

 ؛2008  لسن ة 
•  العالمية       والاقتصادية    المالية    لمعالجة الأزمات المطروحة   الحلول 
•  العالمية       والاقتصادية    المالية    حلول ومقترحات أخرى لمعالجة الأزمات. 
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2008 

  سبل التمويل،توفيرل لا  خمن   الأزمة معالجة  في  اما ه  دوراالدولية    المؤسسات المالية لعبت
    دور المؤسسات المالية حولب ل  المطهذال لا المشورة، الإعانات والمساعدات، ونبحث من خ

    المالية  زمة  الأظل  إضافة إلى هيئة الأمم المتحدة في ،BM وFMI  الدولية الممثلة في والنقدية
 .الميةالع      والاقتصادية 

FMI 

  من أضلاع  ضلعاباعتباره ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاظل  في   مهما عنصرا FMI يعتبر
   الأزمة  رأيه في إلى  الفرع هذال لا  خمن     النقدي، حيث نتعرض الجانب العولمة المختص في 

 . إلى تقييم أدائه ومقترحات إصلاحه  فيها وأشكال المساعدات التي يقدمها وصولاودوره
 لقد : المساعدات التي يروج لهاوأشكال ية  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة  في FMIرأي  1-

     رأيه بشأن الأزمة سواء إبداء لى  ية ع لم      الاقتصادية العا       منذ بروز الأزمة المالية وFMIعمل 
 يد المساعدة تقديم لى  وتقاريره عبر موقعه الرسمي، كما عمل عنشراته أو رئيسهل لا  خمن

 :كالآتي وذلك   من الأشكال مجموعةل لا للدول المتضررة من خ

   تقريرين حول الأزمة 2009 مع بداية سنة FMI أصدر: الأزمة  في FMIرأي  1-1-
 وأشار السياسات، لى  يفرض تحديات عالعالمي     الركود الاقتصادي بعنوان  الأول 

    من خلاله الصندوق إلى تراجع معدل النمو العالمي نتيجة الركود الاقتصادي 
    من اتخاذ إجراءات واسعة النطاق إلا أن الضغوط المالية الرغم لى  هذا عالعالمي،

 كما حذر التقرير العالمي،    هبوط الاقتصاد استمرار  مما يساهم في حدتها لى  تزال علا
   تراجع أسعار بعد   ارتفاع معدلات الفقر فيها خاصة نتيجة    عن الوضع في إفريقيا 

   أما التقرير الثاني العالمي،     الاقتصادي والركود   الأزمة  الأولية نتيجة أثار المواد
 فقد المالية،   تحت عنوان الاستقرار المالي العالمي ومستجدات الأسواق ادرالص

   وتخفيض أسعار المركزية  قبل البن وك منة ل أشار إلى أنه بالرغم من ضخ السيو
 إلى الهبوط نتيجة انعدام الثقة، كما تتجه  البن وك بين     أسعار الإقراض فإن الفائدة
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 قيم الأصول، كما حذر الصندوق من إمكانية أظهر التقرير استمرار انخفاض
 .)2( )1(   الأكثر فقراالمناطق  في إنسانية  وقوع أزمة 

 عن طريق الأعضاء   الدول FMI يساعد: FMIأشكال المساعدات التي يروج لها  2-1-
 والعالمية ومتابعتها مع تقديم الوطنية         استعراض التطورات المالية والاقتصادية 

 شورة للأعضاء بشأن سياستهم الاقتصادية، إقراض الأعضاء بالعملات الصعبةالم
 مجموعة كبيرة ومتنوعة من يملدعم سياستهم المعنية بالتعديل والاصطلاح، تقد
  المركزية في  والبنوكالحكومات أشكال المساعدة الفنية مع توفير التدريب للعاملين في 

 :)3(ل لا  خ اختصاص الصندوق وخبرائه وذلك منمجال

:  طرقثلاثل لا  بشأن السياسات والإشراف العالمي من خالمشورة تقديم   •
استعراض ( ية  لم ، الرقابة العا)مشاورات شاملة ومنتظمة( القطرية الرقابة

دراسة السياسات (، الرقابة الإقليمية )العالمية     والتطورات الاقتصادية الاتجاهات 
 ؛)ليمية لاتفاقيات إق  وفقاتبعةالم

 المدعمة بموارد البرامجل لا  والمتعثرة من خالمتضررة   لمساعدة الدول الإقراض   •
FMI اتفاقات الاستعداد الائتماني، تسهيل الصندوق (   كتسهيلات الإقراض

 الاحتياطي التكميلي، خطوط تسهيل الفقر، منالممدد، تسهيل النمو والحد 
 ؛)الائتمان الطارئ، مساعدات الطوارئ

  القطاعاتدعم  مجالات أساسية تتمثل في أربعل لا  الفنية والتدريب من خساعدةالم   •
 والرقابة فيتقديم المشورة بشأن تنظيم الجهاز المصر (طريق عن والنقدية   المالية 

 إضافة إلى الصلة عليه وإعادة هيكلته وإدارة النقد الأجنبي والعمليات ذات 

                                                 
 .106/108  يوسف حسن يوسف، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(

 .31/33  لطفي علي، مصدر سبق ذكره، ص ص    )2(

          لدولي والمنظمات الاقتصادية الدولية على قرارات   تأثير صندوق النقد ا): 2012(يوسف حسن يوسف،    )3(
 .27/42القاهرة، مصر، ص ص : ، المركز القومي للإصدارات القانونية01الدول، الطبعة 
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 إلى وضع سياسات الرامية   الجهود، مساندة ) وتطويرهاالمركزية هياكل البن وك 
 المشورة بشأن تقديم طريق عنضمان حسن إدارتها (ل لا  من خقوية     مالية عامة 

 السياسات والإدارة الضريبية والجمركية، وضع الميزانية، إدارة الإنفاق، تصميم
 بياناتال، إعداد )شبكات الأمان الاجتماعي، إدارة الدين الداخلي والخارجي

      الاقتصادية التشريعات صياغة نوعيتها، وتحسين ونشرها وإدارتهاالإحصائية 
  ومراجعتها؛والمالية

 الشرائح ، Resserre tranche أهمها الشريحة الاحتياطيةومن    المالية المساعدات   •
 الائتمانية؛

لتمويلي  التسهيل ا،EFF وتضم التسهيل التمويلي الممدد مويلية التالتسهيلات   •
 ،EASF التسهيل التمويلي المعزز للتصحيح الهيكلي ،SAFللتصحيح الهيكلي 

 التسهيل التمويلي لتحويل ،CCFFالتسهيل التمويلي التعويضي والطارئ 
 . التمويلي للمخزونات الاحتياطيةوالتسهيل     الأنظمة الاقتصادية 

  لمجموعة من الإصلاحاتالأخيرة ية  لم   ادية العا          الأزمة المالية والاقتصظل  في FMI يروج كما
 :)1( والإجراءات المتمثلة في 

  الدين وأهمها المشتقات؛منتجات  من الشفافية في مزيد •

  من التنظيم والرقابة؛مزيد •

 وبالتالي تضخيم بتضخيمها تسمح لا الأصول لتقويم جديدة حسابية قواعد وضع •
 الاستدانة عليها؛

 سسات التقييم؛ فساد مؤمكافحة •

  مما يمكن تسديده؛أكثر   إلى قواعد التسليف المصرفي التقليدي أي لا يتم الإقراض العودة •

 . أموال الضرائب التي استعملت لإنقاذ البنوكاستعمال لى  فرض ضوابط عضرورة •

                                                 
 .128/129المصدر نفسه، ص ص    )1(
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-3-1 FMIأقل من عشرين سنة دولة مدينة وملزمة قبل    أن كانت الجزائر بعد:  والجزائر 
  لإعادة جدولة ديونها الخارجية،FMI مخطط صارم لإعادة الهيكلة ضمن برامج بتنفيذ

تمكنت من التسديد المسبق لديونها الخارجية بسبب ارتفاع المداخيل النفطية نتيجة 
 مع بداية الألفية الثالثة، الأمر الذي مكنها من النفط   أسعار هاللثورة التي عرفت

 المتعلق FMI طلب لى  موافقتها عبعد  ئن خاصة الانتقال من بلد مدين إلى بلد دا
 إفرازات ظل يأتي هذا الحدث في . )1( مليار دولار5 مبلغبإقراضه حيث منحته 
 وبهذا الانجاز تكون العالمي،    الاقتصاد لى  ية ع لم  العا   صادية        الأزمة المالية والاقت

 الممنوح لصندوق الذي القرضل لا  خمن   هذه الأزمة حل  ساهمت في قد   الجزائر 
وقد تم استخدام هذا . يسمح بزيادة قدراته التمويلية للدول المتضررة من الأزمة

 التي   وحدات حقوق سحب خاصة شكل لى  سندات محررة عشراء المبلغ في 
 750 حوالي   مليار وحدة حقوق سحب خاصة 476.8( للاكتتاب FMIطرحها 

 . )2( الدائنة   الدول بنادي    سنة التحاق الجزائر 2012كون سنة وبهذا ت) مليار دولار
 كثاني دولة بعد السعودية من حيث FMI من قبل صنفت    الإشارة إلى أن الجزائر وتجدر

 .)3(    الأوسط وشمال إفريقيا الشرق  دولة الأقل دينا في 20احتياطي صرفها ضمن 

                                                 
 الدائنة، نقلا عن         بوابة المواطن، مع القرض الممنوح لصندوق النقد الدولي تلتحق الجزائر بنادي الدول   )1(

 http://www.elmouwatin.dz/?%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%: الموقع الالكتروني
B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%84%D9% 

8A%D8%A9-%D9 %85%D8%B908/10/2014:   ، تم الإطلاع على المقال في. 

      تميزت بالتحاق الجزائر بنادي الدول الدائنة، 2012البوابة الرسمية لخمسينية استقلال الجزائر، سنة    )2(
 http://www.djazair50.dz/?2012-%D8%B3%D9%86% D8%: نقلا عن الموقع الالكتروني

A9-%D8%AA%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%AAتم الإطلاع على المقال في ،   :
08/10/2014. 

 ، نقلا11/10/2012 مليارات دولار، جريدة الشروق اليومي، 5        الجزائر تقرض صندوق النقد الدولي    )3(
، تم http://www.echoroukonline.com/ara/articles/144273.html: عن الموقع الالكتروني
 .08/10/2014:   الإطلاع على المقال في
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    بالنسبة للأزمة المالية ا مزدوجا دورFMIب  لعلقد:  وحل الأزماتخلق  في FMIدور  2-
 : وذلك من خلالحلها  فيها وكمساهم في كمتسبب ية  لم       والاقتصادية العا

 من الأخيرة   الأزمة بروز  دورا مهما في FMI لعب لقد:  الأزماتخلق  في FMIدور  1-2-
 :خلال

 دوره لى  رة لتنفيذ قراراتها مما أثر ع المتطوالغربية   الدول يد  في  الصندوق أداة أصبح   •
  في ساهم  ككل وهذا ما العالمي    يعمل لمصلحة الاقتصاد حياديكقطب عالمي 

  الصندوق عن الدور الذي يلعبه؛تخليل لا  من خالأخيرة   الأزمة بروز

 حدوث باقتراب   ثم إنذار الدول ومن   الأزمة بالتنبؤ لى  قدرة الصندوق ععدم •
 . )1( وقوعها قل  الية    أزمة م

 من الآليات مجموعة    الأزمات حل  في FMI يستخدم:  الأزماتحل  في FMIدور  2-2-
 :)4( )3( )2(نذكر منها 

 المالي العالمي من النظام تعتبر الثغرات الموجودة في :  قويعالمي نظام مالي بناء   •
مين المالي والنقدي  تقوية النظاإلى FMI يسعى لذا الأزمات، نشوء  بين أسباب 

  إمكانية سرعة التدخلوضمان   الدوليين، من أجل تفادي تكرار حدوث الأزمات 
 الدولية، المنظمات الأعضاء،   الدول حكومات مع التنسيقل لا لحلها من خ

   الهيئات الدولية الأخرى والقطاع الخاص؛

 القيام  في BM وFMI بدأ كل من 1999بداية من سنة :  القطاعات الماليةتقوية   •
 تحديد لى ع مساعدتها أجل الأعضاء من للبلدان   بتقييم مشترك للقطاعات المالية 

جوانب الضعف الفعلية والمحتملة ومنذ ذلك الوقت أصبحت هاتين الهيئتين 
                                                 

 . 26  لطفي علي، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .121/124  م، مصدر سبق ذكره، ص ص رزيق كمال وعقون عبد السلا   )2(

 .151المنصورة، مصر، ص : ، المكتبة المصرية01   الاقتصاد الدولي، الطبعة ): 2010(الحضري طارق فاروق،    )3(

 .166/168  بن يخلف آسيا، مصدر سبق ذكره، ص ص    )4(
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 الأعضاء من للبلدان    النظم المالية ييم يقومون بتقالميدان إلى جانب خبراء في 
 نظمها  فيما ينبغي اتخاذه من إجراءات تصحيحية في أجل أن تكون مرشدا لها

 : بمهام أخرىFMIالمالي، إضافة إلى قيام 
  الأطر القانونية، التنظيمية والرقابية للبنوك؛تقوية  - 
  المالية؛ والمؤسسات  الحد الأدنى لرأس المال الإلزامي لدى البن وك مراجعة  - 
 ؛ الحساسة لأي هجومالصرف   نظم أسعار تجنيب  - 
  أكبر وفي الوقت المناسب؛بحرية       تدقيق البيانات المالية في الأسواق ضمان  - 
 قطاع  مجموعة من المبادئ الأساسية لتحسين التنظيم والإدارة في وضع  - 

 الشركات؛
 . أجل تحسين المعايير التنظيميةمن   مع لجنة بازل للرقابة المصرفية التعاون  - 

    المالية  من أجل ضمان كفاءة عمل الأسواق : ومات الانفتاح ونشر المعلتشجيع   •
 شروط ملائمة للمستثمرين لاتخاذ قراراتهم الاستثمارية يجب توفر وتوفير

 نظام نشر يتطلب  المناسب، وهذا ما الوقت معلومات صحيحة وحديثة في 
  مفصلة؛واقتصادية    نشر بيانات مالية FMIمعلومات فعال، حيث يلزم 

  في الأعضاء   إلى الدول بالنسبة  إن الشفافية سواء : FMI  في لةوالمساء الشفافية   •
FMI أو في  FMIالأداء الاقتصادي، وتزيد من مصداقيةتحسين لى  نفسه تساعد ع  

 فعالية وكفاءة، كما أن زيادة أكثر  للأسواق تعمل في علالسياسات المنتهجة وتج
سياساته والمشورة التي يقدمها  فيما يتعلق بFMIالانفتاح والوضوح من قبل 

 فهم أفضل لسياساته، وترتقي بمستوى تحقيق لأعضائه من شأنها أن تساهم في 
التحليل لديه، حيث أصبحت جميع المعلومات التي ينشئها حول البلدان 

 الأنترنات؛  في موقعه لى وسياساته منشورة ع

 طريق تشجيع عن   دولي  النقدي الالنظام     منع وقوع الأزمات في FMI ويستهدف   •
 لى  الاختلالات ع لمعالجةاللازمة القروض ومنحه سياساته إتباع لى   الدول ع
 . موازين المدفوعاتمستوى
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 مليار 200 استعداده لتقديم FMI أعلن الأخيرة            وفيما يخص الأزمة المالية والاقتصادية - 
 اجتماع هامش لى  عهذا  جا وتضررا من الأزمة  فورية وميسرة للدول أكثر احتياقروضا  دولار 

   حيث دعا زعماء هذه الدول ،2008 أكتوبر  والأسيوية في الأوربية   تضم الدول التي 43مجموعة 
FMIبشدة من الأزمة، كما أعلن المتضررة   الدول مساعدة  في   فعالا ا إلى لعب دور FMIه تخفيف 
      آلية طوارئ مالية خاصة FMIحيث شكل . )1( الشروط الخاصة بمنح القروضلبعض
 أجل التدخل بسرعة من ية  لم             من الأزمة المالية والاقتصادية العاالمتضررة   الدول لمساعدة

 .)2( النقديةة ل  تعلق بنقص السيوفيما   خاصة المتأثرة  لمساعدة الدول 
 مرحلة  في مالي تراجع النظام الرأسإن :صلاحه إوإجراءات   الأزمة ظل  في FMIتقييم أداء  3-

 فأصبح هذا الأخير مضطرا إلى التكييف مع FMI لـ القديم الدور انهيار  في ساهم  الأزمة 
  مهامه واختصاصاته، فأصبح يحل محل الحكوماتنطاق  في التوسع للا خالواقع الجديد، من 

 الأسعار مستويات  الحكم والتأثير في نظمةلأ والاجتماعية      الأهداف الاقتصادية صياغة في 
 . الوطنيةادة من دخول هذه الأمور ضمن السيالرغم لى والتكاليف والدخل القومي ع

    الأزمات حل  في FMI يبذلها التي   الجهود رغم:  الأزمةظل  في FMIتقييم أداء  1-3-
 :)3(نذكر منها من الانتقادات الموجهة له والتي م أنه لم يسلإلى    المالية

 الناجمة تلالات الإختصحيح لى  وحدها عقادرة    المالية   اعتبارا من أن الأسواق   •
 بينت الأخيرة   إلا أن الأزمة ذلك،  حيادي في والصندوق   عن التمويل الدولي 

  للقيام بدور المقرض الأخير؛FMI أن يلعبه يمكنالدور الذي 

 ؛FMI  عدم كفاءة بعض برامج  •

  الموجهة إليها؛البلدان  وضعه لبرامج متطرفة وصعبة التطبيق في FMI  يتهم •

                                                 
   دولي للدول المتضررة، العدد      مليار دولار من صندوق النقد ال200): 2008-10-25(جريدة الأهرام،    )1(

 ، مصر،44518

  87  محمود رمزي، مصدر سبق ذكره، ص    )2(

 .125/126  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سابق، ص ص    )3(
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 . المخاطر المعنوية الناجمة عن تطبيق برامج الصندوق كالتقشف وتجميد الأجور •

 المتاحة له من آلياتهل لا  عبر تقييم تدخلاته من خيمر   الأزمة  في الصندوق دور وتقييم  
 :)1(ل لا  للدول الأعضاء، وذلك من خدته ومساعأجل التقليل من الأزمة، التحكم فيها

   الأزمة لعدم تنبئه بFMI لى تم إلقاء اللوم ع:  والإشراف قبل الأزمةالرقابة  في FMIدور  •
 الأعضاء مجتمعة ومنفصلة، للدول     الاقتصادي الأداء لى  المشرف عاعتباره من الرغم لى ع

   أسعار كارتفاع   حدوث أزمة اقتراب لى الة عوعلى الرغم من وجود العديد من المؤشرات الد
 المحلي، الزيادة الائتمان  الجاري للدول، التوسع في الحساب  في لعجز الحقيقيةـ، ارتفاع االصرف

 الواسع، ارتفاع المديونية الأجنبية، ارتفاع حصة تدفق رؤوس الأموال بمعناه النقدي العرض في 
 الفائدة    التقلب في أسعار هبوط معدل النمو الاقتصادي،الأجنبية قصيرة الأجل نحو الداخل، 

 مالية؛   البلدان إلى أزمة تعرض لى  مؤشرات تدل عالغالب   الدولية هي في 

 من الرغم لى ع:  من الصندوق للدول الأعضاء لمجابهة الأزمةمةالمساعدات الفنية المقد •
 الزيارات  الأعضاء عبر إجراء اهتمام خبراء الصندوق بتقديم المساعدات الفنية للدول 

  وسعيهم الدائم إلى تقديم التوجيهات الفنية والإرشاداتالأعضاء،  والمشاورات مع الدول 
اللازمة للدول الأعضاء فيما يتعلق بسبل إدارة اقتصادياتهم، إلا أن هذه المساعدات الفنية 

صاديين والسياسيين  التشجيع والترحيب من الخبراء الاقتالدوام لى  لم تلق عFMIمن 
 تشير إلى أن هذه الإرشادات ولازالت   المتابعين والمعنيين، فقد أشارت بعض الدراسات 

 الخصوص إلى بعض دول وجه لى  وبرامجه الإصلاحية المقترحة عFMIالفنية المقدمة من 
 المديونية فخ  بل بالعكس أدت إلى وقوعها في ملموسة،   الأعضاء لم تحقق أي نتائج 

 حدثت اضطرابات اقتصادية داخلية قادتها إلى اضطرابات اجتماعية وسياسية؛وأ

 دوره FMIلقد مارس :  للدول الأعضاء لمجابهة الأزمةFMI قدمها التي   المساعدات المالية  •

                                                 
ملتقى            تقييم أداء صندوق النقد الدولي في الأزمة المالية العالمية، ): 2012(رياض عمر عبد االله مها،    )1(

 ديسمبر، 2 و 1 المنعقد في               زمة المالية والاقتصادية العالمية المعاصرة من منظور اقتصادي إسلامي  الأ
 .5/11، عمان، الأردن، ص ص    جامعة العلوم الإسلامية العالمية
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 بالقدر المعاصرة   الأعضاء أيان الأزمة للدول    تقديم المساعدات المالية شأن التقليدي في 
 تمويلات أو  ا أن يقوم به ولو بالنسبة لعدد من الاقتصاديات، فقدم قروضالذي كان لازما

  إمكاناته؛  حدود   عاجلة لبعض الدول في 

 إستراتيجية متكاملة للتصدي للأزمة، حيث لعبت حكومات وخبراء وضع  في FMIفشل  •
 التوصيات المقررة للتصدي للأزمة صياغة  في   هاما حكومات مجموعة العشرين دورا

 قيادية   من هذه الحكومات وليس جهة  ا التوصيات وكأنه واحدتنفيذ وانحصر دوره في 
 كون بشأن     كما وجهت له انتقادات من قبل الدول الن امية العالمي،   موجهة لتسيير الاقتصاد 

 .)1(   ومن ثم عمد إلى تنفيذ سياسات هذه الدولالمتطورة   بعض الدول يد  في الصندوق أداة 
  من الضروريأصبح FMI الانتقادات المتزايدة التي تعرض لها نتيجة: FMIإصلاح  2-3-

 الانتقادات المتزايدة من أجل تأهيله كمحارب تلك لى  ع  بناءإصلاحات  إجراء 
 :)2(  فيالإصلاحات ه ويتمثل جوهر هذت،للأزما

  البلداناعدةمس لى  مشورة السياسات والمساعدات الفنية بشكل أكثر انتظاما عتركيز •
 دوق الصن لها، ويجري ذلك باتخاذ خطوات لكي يقوموالاستجابة   لمواجهة الأزمات 

 ؛  لمواجهة الكوارث بشكل أكثر انتظاماالإعداد لى بالتركيز ع

  للبلدان منخفضة الدخل  بشكل أكثر تواصلاالمدفوعات مساعدات لميزان تقديم •
 التي تعاني من الصدمات الخارجة؛

 لى ع المنضم التركيز أن حيث المانحين من أكبر تمويل إلى تحتاج التي لدانالب تحديد •
  التمويل التياحتياجات لى  عالتعرف لى  الخارجية سيساعد الصندوق عالصدمات

 .لم تتم مواجهتها

                                                 
 .170  بن يخلف آسيا، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

، رسالة        لنقد الدول في النظام الاقتصادي العالمي الجديد  مكانة صندوق ا): 2007/2008(سماي علي،    )2(
، 03         دكتوراه غير منشورة في العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 

 .338الجزائر،  ص 
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       التكيف لمواجهة سبع تحديات اقتصادية والتي غيرت الخريطة الاقتصاديةFMI لى  عويتعين
 :)1( القوى فيه وهي ومراكزة  ي لم العا

 المعرفة؛ لى  عالمبني    الاقتصاد وظهورالتكنولوجيات الحديثة  •
 العالمي     رأس المال في الاقتصاد تدفقات لى  الخاص، وسيطرتها عالمال رأستدفقات  •

 ؛ حاليا
  النامية؛البلدان تغير التوازن الديمغرافي وتوفر اليد العاملة في  •
 بشكل ية  لم  العاالتجارة  وارتفاع نصيبها في الناشئة سواق  نفوذ اقتصاديات الأ •

 كبير؛
 وخاصة اقتصاديات الصين، الهند العالمي    الاقتصاد  في ارتفاع مكانة قارة آسيا  •

 واليابان؛
  حوار جديد يؤيد الترتيبات النقدية الإقليمية؛وإثارةتنامي النزعة الإقليمية  •
 . والمؤسسات الدوليةالحكومات  والخضوع للمساءلة في المطالبة بالمزيد من الشفافية •

 المجالات  في FMI لى  جذرية عتغييرات   السالفة الذكر وجب إجراء التغييرات لى  ع وبناء
 :)3( )2(  الآتية

 مقارنة مع   تعد ضئيلة جداFMI تقوية قاعدة رأس المال لـ إن: قاعدة رأس المال 1-2-3-
لعالمي، مستويات التجارة العالمية، تدفقات رأس المال الناتج المحلي الإجمالي ا

 FMI مال مؤشرات أخرى مماثلة للسيولة العالمية، وتقوية قاعدة رأس وأي   الدولي 
ل لا تهدف إلى جعله القوة الموازنة المطلوبة عند حدوث أزمات ويتم ذلك من خ

 إنشاء  قاعدة موارده والحصص المخصصة لتصدي للأزمات، إضافة إلىزيادة

                                                 
 .339  سماي علي، مصدر سبق ذكره، ص     )1(

 .339/343المصدر نفسه، ص ص    )2(
 )3(  Stephany Griffith-Jones and José antonio ocampo, (2009): the financial crisis and 

its impact on developing countries, pp 12/14, quoting link:  http://www.ipc-
undp.org/pub/IPCWorkingPaper53.pdf, consulté en: (08/10/2014). 
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 ويقترنة ل  ذاتية التسيير لمواجهة احتياجات السيومؤقتة   سحب خاصة حقوق
. ذلك بسياسته لتوفير موارد الإقراض، تدعيم الإشراف الثنائي ومتعدد الأطراف

 الاتفاقيات  لزيادة موارده عن طريق التوسع في FMIومن أجل ذلك يعكف 
 .وحدات حقوق السحب الخاصةالجديدة للاقتراض وتحديثها إضافة إلى زيادة 

 إذ  كذلك إصلاح جوانب التمثيل القطري وقوة التصويت،ينبغي: حقوق التصويت 2-2-3-
 التنفيذي، ويحصل المجلس  في  ما لبلد التصويت وة تحدد قالتي  أن الحصص هي 

 إضافة إلى صوت واحد ،  أساسيا  صوتا250 لى كل عضو من أعضاء الصندوق ع
 ألف وحدة سحب خاصة، والصوت الأساسي مصمم 100لكل حصة بمبلغ 

 أنقصت الحصص  ولكن الزيادات العامة المتتابعة في الأصغر  لحماية مصالح الدول 
ح  وعليه ي1945 سنة %11.3 كانت دما بع%2نصيب الأصوات الأساسية إلى     قتر 

تصحيح يعيد الأصوات الأساسية لمستواها السابق، ويعيد قوة التصويت من 
 القوة عل من المتوسطات المرجحة للناتج المحلي الإجمالي مقيما بتفامجموعةل لا خ

   وهذه الطريقة تعكس الن تائج %11.3 والأصوات الأساسية %88.7الشرائية 
 لى  ع2008 سنة  تم الموافقة في وقد   الن امية للبلدان     ملائم للثقل الاقتصادي بشكل
 الأسهم زيادة  في يساهم وات وهو ما  وإصلاح نظام الحصص والأصمراجعة

المانحة لحقوق التصويت للأسواق الصاعدة الديناميكية، ومنح قوة تصويتية أكبر 
 54للبلدان منخفضة الدخل، وتشمل عملية الإصلاح زيادة مخصصة لما يصل 

 بمقدار بلدا عضوا مع تعديل اتفاقية تأسيس الصندوق لزيادة الأصوات الأساسية
 مجموع  الأصوات الأساسية في حصة لى ، ووضع آلية للحفاظ عثلاثة أضعاف

 المؤهلة من البلدان الأعضاء)  بلدا21 (2009 من سنة أفريل الأصوات، وقد وافق في 
 وهو يوافق موافقة خمس حصصها  المخصصة في الزيادات لى  بلدا ع54وهي 

 التعديل لى  ع كما وافقالتصويتية، القوة من مجموع %85الأعضاء الذين يمثلون 
 .   من القوة التصويتية%24.1 بلدا عضوا يمثلون 19

 لى  عمل الصندوق عالأخيرة ية  لم  العا مة  الأزبعد: الحالي  إصلاح نظام الإقراض  3-2-3-
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 البلدان الأعضاء، حيث لحماية     المتخذة إجراءاته إطار  في الإقراضية طاقته زيادة
  حجم زيادة لى  عوم موارده تقمن  ة الإقراض أقر عملية إصلاح شامل لكيفي

 يتمكن الإصلاح هذا وتطويع شروطها حسب قوة كل بلد، وفي إطار القروض
FMI وفي أقل وقت ممكنبسهولة   من الأزمة المتضررة   الدول مساعدة من . 

 من المقترحات مجموعة     الدول الن امية قدمت :إعادة هيكلة المجلس التنفيذي 4-2-3-
 : فيتمثلت FMI لـالخاصة بإعادة هيكلة المجلس التنفيذي 

 لاختراق السيطرة الاحتكارية الموجودة فيه FMI     زيادة أصوات الدول الن امية في  •
 الأعضاء؛   لمبدأ المساواة بين الدول تجسيدا       من قبل فئة من الدول المتقدمة 

الاقتصادية، والأصل أن كل  حصص البلدان الأعضاء لا تعكس قوتها زالت ما  •
 يمكن تقديرها بمجموعة من التي      الاقتصادية بمكانته حصتهبلد عضو ترتبط 

  وهذا ما الخ،...الدولية التجارة وحجم الإجماليالمؤشرات كالناتج المحلي 
 الأعضاء؛ حصص   إعادة النظر فييستدعي

     ضربتها الأزماتلتيا   عاجلة إلى الدول ضتعديل سياسات وشروط الإمداد بقرو •
     استرداد وضعها الاقتصادي تحفيز دعم وبهدف ية  لم        والاقتصادية العا   المالية

 التنمية وأن لا يتم فرض قيود التقشف مثل تخفيض عملية  في والاستمرارية
 العملة عليها؛

 العالمي،د     الاقتصاانتعاش لى إصدار جديد من حقوق السحب الخاصة مما يساعد ع •
 بالعملات مع ضرورة الارتقاء بهذه الوحدات لتصبح عملة عالمية ليست مرتبطة

  النقدية الدولية؛السوق  الرئيسية في

   أسعار كفاءة لى  عيدل  لأنه لا يوجد ما  يا الثابتة نسبالصرف  العودة إلى أسعار  •
  الأوضاع والحالات؛جميع  العائمة الحالية في الصرف

 الطلب إدارة لى  فيما يخص السياسات القائمة عFMI سياسات ولحيجب أن تت •
 والسياسات الانكماشية إلى السياسات التوسعية لتعزيز النمو الاقتصادي، العمالة

 والتنمية البشرية؛
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  في التذبذب  أثار لى ع القضاء إلى ترمي التي المدعومة القروض وتطويرزيادة  •
 يتراجع عندما الضروري التعويض لى ع   ميةالن ا   الدول تحصل وبهذا التصدير
 الخارجية؛ التجارة شروط وتسوء التصدير

 مناسب إطار ضمن أنشطته برمجة وضرورة دولية لرقابة FMI إخضاعضرورة  •
 الإصلاح عبء  في الغنية   تضمن مشاركة الدول نقدية    لسياسات مالية وعملي

 . النامية   الدول  في    الاقتصادي 
BM 

BM ل لا  من خالي المالجانب  عالمية وضلع من أضلاع العولمة متخصص في مؤسسة  هو
 لنفسه الترويج لى  المتوسط والطويل، وهو يعمل ع    المدين لى    لحكومات الدول عإقراضه

ملين به والحكومات المساهمة فيه بأنه منظمة حسنة النوايا وإنسانية تهدف إلى وللاقتصاديين العا
 أكثر فاعلية جعلهال لا  خمن باقتصادياتها الفقر والنهوض محاربة لى  عالفقيرة  مساعدة الدول 

 المساعدات التي وأشكال   الأزمة  في BM رأي إلى  الفرع هذال لا وتطورا، ونتعرض من خ
 .الأزمة بعد فيما توجهاته إلى وصولا   الأزمة ظل يروج لها في 

 كل من رئيس رأييل لا  خمن   الأزمة  في BM النظر إلى رأي يمكن: الأزمة  في BMرأي  1-
 :)1( ونائبه البنك 

 وخاصة لم  تعصف بدول العاالتي   الحديث عن الأزمة غمرة  في BM رئيس صرح •
 الاستعداد لى  عصيبة، حيث حثها عفترة لى  عمقبلة  امية    الدول الن أن  الاقتصاديات الن امية 

 كبيرة مساعدات ذاتها دون انتصار تطوير لى  والعمل عالنفس، لى  عالاعتمادل لا من خ
 إفرازات  البعيد منالمدى لى  ستعاني عالتي   فقرا هي الأكثر  من الخارج  وأضاف أن الدول 

 . تدفع ثمنا أكبرأن   هذه الدول  ثم لا يمكننا أن نطلب منومن  الأزمة 

  الاقتصاديينوكبير BM نائب رئيس صرح ية  لم  العا     الاقتصادية       أعقاب الأزمة المالية ووفي •

                                                 
 .85/86  محمود رمزي، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(
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 مما أدخل عددا 2008 سنةل لا  واجهت مشكلات رئيسية خالتي      أن الدول الن امية هي 
 قد   الن امية   الدول  في    لنمو الاقتصادي  الخطر الاقتصادي، حيث وضح أن ادائرة منها في 

 كما وضح أن انخفاض ،2009 سنة %4.5 إلى 2008 و 2007 سنتي %7.8تراجع من 
 . مليون شخص20 يعني بطالة %1 بـ    النمو الاقتصادي 

   جديدا نشأ تحديا   البلدان الن امية واجهت: BM المساعدات التي يقدمها وأشكال   التدابير  2-
 الأوضاع المالية، إنقاذ  في المساعدة لى  عBM وعمل ية  لم            عن الأزمة المالية والاقتصادية العا

 وقد . الأوضاع الإنسانية للملايين ممن تخلفوا عن الركبإنقاذ لى وضرورة مواصلة تركيزه ع
 إلى إعادة الملايين من ةالأخير   أدت أزمتا المواد الغذائية والوقود اللتان وقعتا في الفترة 

معدلات   وانخفاضالشديد الائتماني ومن المرجح أن يؤدي التضييق . البشر إلى الفقر والجوع
  أجل الوفاء باحتياجاتمن   ستثمار  الالى النمو إلى تقليص إيرادات الحكومات وقدرتها ع

ة بين الجنسين،  والرعاية الصحية والمساواالتعليم الموضوعة لقطاعي تالأهداف والغايا
  وشكلت الأزمة .  الأساسية اللازمة لاستدامة تحقيق النموالبنية لى  فضلا عن الإنفاق ع

 التجارة أسواق إلى اللجوء لى ع الصاعدة    داهما أدى إلى تقليص قدرة الأسواق  خطرا   المالية 
 إلى المعونات زيادة اتجاه تفي الحكومات بالتزاماتها أن ويتعين    الاستثمار لى ع والحصول

 :)1(  في BM وتتمثل أشكال المساعدات التي يقدمها معاناة الأكثر الأشخاص
 القدرة التمويلية للبلدان المتضررة زيادة لى    الأزمة عظل  في BM يعمل: التمويل 1-2-

 : من خلالمنها   الن امية  خاصة 
   مليار دولار 100 إلى  داد الأزمة  اشتظل      مساعداته إلى الدول الن امية في BMرفع  •

 ثلاث أضعاف لتصل قروضه  سنوات قادمة، حيث زاد من حجم ثلاث للا خ
. )2( 2007 سنة   مليار دولار 13.5 مقارنة مع 2008 سنة   مليار دولار 35إلى 

                                                 
 :        التدابير التي يقوم بها البنك الدولي، نقلا عن موقع البنك الدولي للإنشاء والتعمير   )1(

http://www.albankaldawli.org/financialcrisis/ 09/10/2014   ، تم الإطلاع على المقال في 

 .85  محمود رمزي، مصدر سبق ذكره، ص     )2(
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ل لا  خومن.  لتلبية الطلبات الجديدة من الشركاء من البلدان الناميةوذلك
 التي تمثل ذراع "IDA" لموارد المؤسسة الدولية للتنمية  الخامس عشرالتجديد

BM حيث أتيح لها نحو ،)1( لم العا  والتي تضطلع لمساعدة البلدان الأشد فقرا في 
 السنوات الثلاث المقبلة، وقد عمل مدى لى  المقرر إنفاقها عمن   مليار دولار 42

BM دة حسب الضرورة،  تخطى تلك المسانتعجيل لى   أشد البلدان فقرا عمع
 التي التي كانت لديها خطط للدخول إلى أسواق رأس المال أو البلدان ولاسيما في 

 لى  الطلب عتباطؤ الأولية أو المواد  تعاني من ضغوط نتيجة لهبوط أسعار 
 .  التحويلات الموجهة لهاانخفاض أو صادراتها

، قروض قروض المشروعات:  فيBMتتمثل أشكال التمويل التي يقدمها  •
    ؛)2( التكيف الهيكلي روضالبرامج وق

 المساندة التي يقدمها إلى القطاع الخاص عن بزيادة BM يقوم IDAل لا ومن خ •
 30 حوالي مجملها  في تبلغ أن المتوقع من مبادرات، أربع توسيع إطلاق أو ريقط

 . القادمة الثلاث السنوات للا خ   دولار مليار

 تمويل برنامج  حجم مضاعفة لى  عIDAعملت :  وسعبرنامج تمويل التجارة الم •
 .  مليارات دولار3 إلى   مليار دولار 1.5 من ية  لم التجارة العا

 أسهم    صندوقا عالميا للاستثمار في IDAأطلقت :  رسملة البنوكإعادة  صندوق  •
 تحت ضغوط مالية، حيث تتوقع الواقعة رأس المال بغية إعادة رسملة البن وك 

 يقل عن ملياري لا  الثلاث القادمة مع ما السنوات  في  مار مبلغ مليار دولار استث
 وتقوم اليابان حاليا باستثمار مبلغ .  بإتاحتها مستثمرون آخرونيقوم  دولار 

 .  الصندوقهذا  في  لار  دو لياري م

                                                 
:   المؤسسة الدولية للتنمية، نقلا عن الموقع الالكتروني   )1(

http://web.worldbank.org/WBSITE/EXTERNAL/EXTARABICHOME/EXTAB
OUTUSARABIC/EXTIDAARABIC/0,,contentMDK:21215992~pagePK:512361

75~piPK:437394~theSitePK:1774633,00.html، 09/10/2014:   على المقال في تم الإطلاع 
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 إتاحة الجديد البرنامج هذا شأن من: الأساسية البنية لأزمات  التصديتسهيل  •
 رسملة مشروعات البنية الأساسية الحالية إعادة  في والمساعدة  متجدد  يلتمو

 المؤسسة وتتوقع    مالية ضغوطالسليمة التي يمولها القطاع الخاص والواقعة تحت 
 أمريكي   دولار مليون 300 مبلغ الثلاث السنوات فترة  في أدنى كحد تستثمر أن
 من   مليارات دولار 10و   مليار دولار 1.5 بين  ما تعبئ وأن الذاتية مواردها من

 . مصادر أخرى

 تركيز برامج الخدمات الاستشارية ادةإع:  للخدمات الاستشاريةIDAبرنامج  •
. الحالية   الأزمة الحالية بغية تحسين استعدادات المؤسسة لمساعدة المتعاملين معها في 

 الثلاث للسنوات يليةوتبلغ التقديرات التي وضعتها المؤسسة بالاحتياجات التمو
 . الأقل لى  عأمريكي   مليون دولار 40القادمة 

 ضخ  للبنوك الأجنبية للمساعدة في ضمانات   ستثمار  الوكالة الدولية لضمان الاوتتيح
ومن المتوقع تقديم ضمانات مماثلة .  وروسياأكرانيا  في الماليين النظامين  الثقة في وتعزيزة ل السيو

 . وأفريقياالشرقية   أوروبا  بشأن بلدان في 
 مع البلدان عن شراكات  الاستعداد للدخول في أهبة لى  عBM يقف: المشورة 2-2-

 BMفعلى سبيل المثال، تتوافر لدى . طريق تقديم خدمات التحليل الفني والمشورة
 واجهت أجهزتها إذا    اتخاذ التدابير سرعة لى  لمساعدة البلدان عتشخيصية  أدوات 

 . طارئة مشاكل صرفية  الم
  في  من المسؤولينللمعنيين    لمواجهة الأزمات التأهب لى  مشورات تمارين عبتنفيذ BM ويقوم

  .  التي قد تتأثر من جراء الاضطرابات الماليةالناشئة  الأسواق 
 برنامجل لا  المساعدة من ختقديم BM   البلدان الأشد احتياجا للمساعدة، واصل وفي
 .  الطاقة من أجل الفقراءدرة مباإعداد لى   لأزمة الغذاء العالمية، كما يعكف حاليا عالاستجابة
 الحكومات مساعدة لى  وغيره من الوكالات عFMI مع BM يتعاون: الشراكات 3-2-

    رأس المال، والأدواتأسهم  والاستثمارات في القروض، للا خوالقطاع الخاص من 

Economics Library  مكتبة الاقتصاد
www.facebook.com/EconLibrary



2008 449  
 

 

 لدعم المشاريع ويجري حاليا إعداد مجموعة من . ن وبرامج شبكات الأماالمبتكرة،
 مليار مبلغ لتقديم الاستعداد أهبة لى ع  حيث يقف البنك هنغاريا، السياسات في 

 . FMIو برنامج يحظى بمساندة الاتحاد الأوروبي إطار  في يورو
  أوسع نطاقا للتصدي جديدة توجيهية مجموعة BM ويقترح كافية، السبع مجموعة تعد لم

 مؤسسات بين فيما التعاون أواصر تدعيم إلى BM يسعى كما الكبرى      الاقتصاديةللتحديات 
 تحقيق مع يتناسب الذي الأجل الطويل النمو مساندة بغرض الأطراف المتعددة التنمية

 . للألفية الجديدةالإنمائية الأهداف
 :)1( الآتي   بعد الأزمة في  BM التحديات التي تنتظر تتمثل:  فيما بعد الأزمةBMتوجهات  3-

  الحقيقي؛الوقت  في لتحديات المتجددة التصدي •
 الغذاء؛   لارتفاع أسعار التصدي •
  بالأهداف الإنمائية للألفية؛الوفاء •
  إدارة المخاطر والتصدي للكوارث والتعافي منها؛تحسين •
  لمشكلة البطالة بين الشباب؛التصدي •
 للكوارث الطبيعية؛ من التكاليف البشرية والمادية الحد •
 . بالتعليم، الصحة، الحماية الاجتماعية والعملالاهتمام •
 

 :الآتية النقاط عبر  الفرع هدال لا  النظر إلى دور الأمم المتحدة من خيمكن
 دعت حيث   اهتماما كبيرا الأزمة المتحدة الأمم أولت: الأزمة  في المتحدة ممالأرأي هيئة  1-

  فقرا، الأكثر   الدول لى ع   خاصة   الأزمة     تداعيات لبحث) 2009صيف  (عالمية قمةإلى عقد 
 الحبوب،   ارتفاع أسعار بسبب لم العا  تزايد الجوع في مخاطر من المتحدة الأمم حذرت كما

 التي يحظرها حتى الاجتماعاتل لا  خمن الفرصةت الأمين العام للأمم المتحدة ولا يفو
                                                 

، تم /http://www.albankaldawli.org:  البنك الدولي، نقلا عن الموقع الالكتروني للبنك الدولي   )1(
 .09/10/2014   الإطلاع على المقال في 
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 جهود وانجازات جميع ضياع مخاطر وكذلك لم  فقراء العاأفقر لى   يحذر من مخاطر الأزمة ع
 حتى التنمية وتشجيع المناخي المرض ومكافحة التغير الفقر، لى  عالقضاء الأمم المتحدة في 

 FMIو BM حضره رؤساء اجتماع  كما أشار الأمين العام في كاف عامط الناس لكل يكون
 .)1(   إفريقيا  في والتنمية الطاقة الغذاء،   من أزمة ضاعفت  أن الأزمة 

 مليار 300 تخصيص إلى المتحدة للأمم العام الأمين دعا :الأزمة  في المتحدة الأمم هيئة دور 2-
 الميزانية التحفيزية التي وافق عليها قادة من  لن امية    لمساعدة الدول االأقل لى ع  دولار 

 تحويل ضرورة لى ع أكد كما دولار، تريليون 1.1 وقدرها 2/4/2009 مجموعة العشرين في 
 .)2(واقعي عمل إلى الدولية التعهدات

 النقدي  الممثلFMI  في الممثلة ية  لم  العاوالنقدية    اختلفت أراء ونظرة المؤسسات المالية لقد
 الإطار الشرعي العالمي، كما اختلفت تحدة الأمم الموهيئة    الممثل المالي الدولي BMالعالمي، 

السياسات الموصوفة والمنتهجة من قبل هذه الهيئات، إلا أنها اجتمعت حول سياسة واحدة 
 هذه الهيئات إلا أنها لم  قبلمنة ل     ورغم الجهود المبذووالفنية،    المساعدات المالية تقديم تتمثل في 

   تسلم من الانتقادات الموجهة لها والداعية إلى إصلاح هذه الهيئات وتكييفها مع الواقع الدولي 
 .الأزمة  كمتسبب في اتهامهال لا  وهناك من ذهب إلى أبعد من ذلك من خالجديد،
 

 البحث عن حلول ووسائل منها          المالية والاقتصادية وخاصة    سمح تكرار الأزمات لقد
 الوسائل التي من شأنها أن حولب ل  المطهذال لا  من خبحثلمعالجتها، تجنبها والتنبؤ بها، ون

 والاحترازية التي من يةالوقائ     الإجراءات لك منها، وكذوالحد    الأزمات معالجة تساهم في 
شأنها أن تتنبأ بالأزمات قبل حدوثها إضافة إلى ضرورة إصلاح النظام المالي والنقدي العالمي 

 للأزمات وذلك من التصدي الحالي وإعادة وضع وتثبيت آليات جديدة أكثر كفاءة وفعالية في 
   :الآتية الفروعل لا خ

                                                 
 .83/84  محمود رمزي، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(
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 الحد ووسائل    الأزمات بمعالجة الخاصة الوسائل أهم إلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 .والعربية   الن امية   الدول منها وخاصة في 

 :الآتية النقاط  حصرها في يمكن :)1(    لإدارة الأزماتالمقترحة  بعض الحلول  1-
  والإشراف والإعلام الجيد؛ير الاستهلاك ومحاربة التبذ من زيادةالحد •

 الرقابة وتقوية سوق رأس ية فعالالمكشوف، لى  الشراء بالهامش وإلغاء البيع عإلغاء •
 المال؛

  هيكل السوق وعلى وجه الخصوص صانعو السوق؛استكمال •

 فرض فترة، أو  بعد مرورإلا    من سوق الأوراق المالية الأجانب     خروج المستثمرين عدم •
  المستثمر فيها الأموال؛المدة طول حسب متصاعدة    الرأسمالية الأرباح لى ضريبة ع

 الخارج؛  أموال الجهاز المصرفي في استثمار لى  الرشيدة عالرقابة •

 الصناعة  في الكبيرة    ستثمارات  الاتنفيذ لى ع  الائتمان بالتجزئة وتشجيع البن وك تقييد •
 ة للاقتصاد؛والزراعة المفيد

 الاستدانة مع زيادة  الإعلانات التي قد تورط في ومنع    العقاري  الرهن لى  عالرقابة •
 تشجيع البناء لمحدودي الدخل؛

 القومي؛    والزراعي لزيادة نمو الاقتصاد الصناعي   ستثمار   دور الدولة في الازيادة •

ول التمويلية وقواعد بازل لزيادة  الأصنمو  إعادة النظر في إلى    المجتمع الدولي دعوة •
 العالمي؛    الاستقرار في الاقتصاد 

 مما يتناسب وتحقيق بأكمله    التمويلي الدولي النظام  النظر في لإعادة    المجتمع الدولي دعوة •
 مكاسب أكثر للدول النامية؛

                                                 
 . 253/254  محارب عبد العزيز قاسم، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(
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     الأزماتارةإد  المكاشفة وعدم إخفاء الحقائق  والتخلي عن الخطابات الانجازية في اعتماد •
 والاقتصادية؛    المالية

 دور الأحزاب والمجتمع تفعيلل لا  خمن    الأزمات إدارة  أكبر مشاركة شعبية في ضمان •
 الأهلي ونشر الوعي العام بقضايا الأمة؛

 .  فرق إدارة الأزماتتحديث •
 :)1(  لآتية  االنقاط  حصرها في يمكن: النامية   الدول مستوى لى  عالمقترحة   الحلول - 2

 التجارة فيما بينها وتكثيف    أسواق الصادرات تنويع لى  تعمل عأن     الدول الن امية على •
ومحاولة تأسيس أسواق إقليمية مشتركة، إضافة إلى انتهاج سياسات وطنية وإقليمية 

 ؛FMI و ية  لم    تخفف من الارتباط والتبعية للأسواق المالية العا

 إجراءات نقدية أكثر مرونة بتسهيل شروط منح اعتماد لى  عركزيةالم  البن وك حث •
 وتقليص الاحتياطي الإلزامي المودع لديها الفائدة   أسعار تخفيضل لا القروض من خ

 من أجل الرفع من سيولة البنوك؛

 مساعدات نقدية للشركات والقطاعات المتضررة من الأزمة، إضافة إلى تقديم تقديم •
  الأزمة؛تجاوز لى للمنتجين من أجل مساعدتهم عتسهيلات ضريبية 

  باستمرار؛وتطويره   الإنتاج وزيادة     الاستثمارات لجذب الملائم والضريبي التشريعي المناخ توفير •

 زيادة  بتمويل وتنمية المشروعات الصغيرة والمتوسطة لما لها من دور هام في الاهتمام •
 قر والخروج من حالة الركود الاقتصادي؛فرص العمل والحد من البطالة وتقليل الف

 دفع  يؤهلها إلى أن تلعب دورها الحيوي في بشكل   وإصلاح النظم المصرفية تحديث •
 .زمة التحديات التي تخلفها الأومواجهة   عجلة الاقتصاد 

جل  أمن       أمام الدول العربية المقترحة   الحلول إن :العربية   الدول مستوى لى ع  الحلول  3-
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 :)2( )1(  فيتمثلت ية  لم            الخروج من الأزمة المالية والاقتصادية العا
 العام الاستثماري، الإنفاق   كل دولة عربية بزيادة الإنفاق العام وبصفة خاصة قيام •

 ة؛ البنية التحتية لتنشيط الطلب الفعلي وتعويض الوظائف المفقودمشاريع لاسيما في 

 بنوكها المركزية وإعطائها أكثر استقلالية حتى تتمكن من فرض رقابة قويةت  في المسارعة •
  فيما يتعلق بمنح الائتمان؛ولاسيما  البن وك جميع لى شديدة ع

 والتوجه نحو الاستفادة من الخارج مع       والاقتصادية التجارية العلاقات  في النظر إعادة •
 والهند كالصين   الأزمةما التي لم تتأثر نسبيا ب لاسيالعالم،  في الجديدة الآمنة  الأسواق 
 الخ؛...والبرازيل

   ستثمار  الامجالي  في   العربي خاصة التعاون  النظر في إعادةل لا  خمن   من الأزمة الاستفادة •
  الخارجية؛والتجارة

 مخاطر ضد يحصن بما والتمويلية العينية المجالات  في والإسلامي العربي التعاون دعم •
 لأزمة؛ا

 100 يساوي  من إجمالي التجارة وهو ما %10 من البينية     العربية التجارة  حجم مضاعفة •
 الفنية غير يقات المعإزالة طريق عن   دولار مليار 200 يساوي  ما أو %20 إلى  مليار دولار 

 الجمركية؛

 العربية؛   أسطول النقل بين الدول تدعيم •

 مليون طن 50   العرب يستورد حيث قصير وقت   تحقيق الاكتفاء الذاتي فييصعب •
  . حبوب سنويا نصفها من القمح
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 ة   المالي    لمواجهة الأزمات الاحترازية     بعض الإجراءات إلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 .وإدارتها      والاقتصادية 

 ظل  في مجتمعة أو منفردة   الدول سعت : للإدارة الحقيقية للأزمةالضرورية     الإجراءات - 1
 فيها، لكن من والتحكم   انتهاج سياسات علاجية تهدف إلى وقف الأزمة إلى  الأزمة 

 من وذلكت     علاجية دائمة تمنع حدوث مثل هذه الأزماسياساتالضروري تبني 
 :خلال

 اتخاذ وجب    الثقة للأسواق المالية ادة أجل استعمن :العالمية   استعادة الثقة في الأسواق  1-1-
 :)1(  في المتمثلة    مجموعة من الإجراءات 

  عن أنجع الآليات لإعاقة تحركات رؤوسالبحثل لا من خ:  من المضارباتالحد •
 ة توبين؛ ضريباعتماد الأموال ولعل أهم حل هو 

  العنصر الأخلاقي كأحد المتغيراتإدراجل لا من خ:  المعاملات الاقتصاديةأخلقة •
 أجل رفع نسبة الأداء الاقتصادي، كما يحسن آليات من     الاقتصادي التحليل في 

 ظاهرة صرإنتاج وتوزيع الثروة، ويخفف من حدة الاختلالات الاجتماعية، ويحا
      الاقتصادية  ثم تتحول العلانيةومن     يمة الاقتصادية الفقر والمجاعة ويقلل من الجر

  سلوك اقتصادي مأخلق؛إلى

توفير السلع  (الحقيقي    الاقتصاد ربطل لا من خ: الحقيقي    إلى الاقتصاد العودة •
 اقتصادية كالإنتاج، وظائفل لا والخدمات لإشباع الحاجات الإنسانية من خ

 التمويل والاقتصاد المالي يسعى إلى توفير(صاد المالي بالاقت) الاستهلاك والتوزيع
لكن تخلي ) الخ لتسهيل عملية التبادل... المال والبنوكأسواقل لا من خ

 بيع  معقدة كالتعامل في عمليات  الأساسية ودخوله في فته عن وظيالمالي   الاقتصاد 
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 الحقيقي، مما ساهم قدرات التمويل الموجهة للاقتصاد إضعاف  ساهم في مما  الديون 
ل لا  التوازن بين القطاعين، لذلك وجب تصحيح هذا الخلل من خاختلال في 

 . إلى الأسسالعودة

     من الاقتراحات جملة     هذا الخبير الاقتصادي قدم: اقتراح جوزيف ستيفليتز لحل الأزمة 2-
 :)1( نقاط خمسل لا  المشابهة لها من خت والأزماالحالية   الأزمة لحل

  رسملة البنوك؛إعادة •
  مصادرة الملكيات المرهونة؛وقف •
  حوافز فعالة؛إقرار •
  الأسواق؛  الثقة في إعادة •
 . نظام مالي جديدوضع •
 
 

لنظام المالي والنقدي العالمي كحل  مقترح إصلاح اإلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 . وضع آليات للتصدي للأزمةمع ية  لم          للأزمات المالية والاقتصادية العا

 الجيدة للأزمات لا بد من وضع الإدارة أجل من: الدولي والنقدي المالي النظام إصلاح - 1
 لى ع إدخالها اجبالو الإصلاحات فأهم ثم ومن متينة أسس لى ع مبني ونقدينظام مالي 

 :)2(  في تتمثل القديم النظام
من الضروري الرفع من سيولة النظام المالي بهدف تفادي ظهور :  الملاذ الأخيرمقرض •

  في المركزية  المحلي البن وك المستوى لى  فهذا الدور تلعبه عمعلوم  هو وكما    المالية   الأزمات 
 المستوى لى  يأتي دور مقرض الملاذ الأخير ع المشكلةحل  بعد فشلها في ولكن   الدول

                                                 
 .87/88  بلطاس عبد القادر، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(
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 أو أزمات لكي لا تحدث وضخهاة ل العالمي، والذي من المفروض أن يقوم بتوفير السيو
 ظهورها، ويتم ذلك وفقا لشروط ومبادئ تحكمه، لكن هناك اختلاف حالة  في تسييرها

ه يمكن إسناد هذا عالمي حول الهيئة التي يمكنها أن تلعب هذا الدور فهناك من يرى أن
 وهناك من يرى أنه يمكن إسنادها إلى مجموعة المركزية،  من البن وك عةالدور إلى مجمو

  الأكثر استعمالا؛العملات للا  حسب المنطقة من خالمركزية من البن وك 

  وقد تم التعرض له سابقا؛FMI إصلاح •

 :  أخرى لإصلاح النظام المالي والنقدي متمثلة في إجراءات •

 من التجارية  البن وك رقابة  أفضل الطرق في استخدامل لا  خمن :لرقابة الوقائيةا  - 
 بالكوارث والأزمات التنبؤ لى  القدرة عوزيادة  أجل أمن وسلامة الأصول المصرفية 

 حدوثها، من أجل التحكم فيها ومنع انتقالها إلى بنوك أخرى، ولا قبل  المصرفية 
 يتفق مع مقترحات بما    نسب الكفاية الرأسمالية تطبيق: يتحقق هذا إلا من خلال

ل لا  الرديئة من خالقروض لى  التحفظ عالإجبارية،ة ل لجنة بازل، تطبيق نسبة السيو
 القروض لى  القروض حسب جودتها بشكل جيد مع فرض احتياطي أكبر عتصنيف

 يضمن  توزيع الأرباح مماعمليات العالية المخاطر، تدخل السلطات النقدية في 
  وكذا حقوق مساهميه، زيادة الشفافية والإصلاح في وأعماله سلامة أصول البنك 

 الائتماني  المعلومات، تعيين مدققي حسابات خارجيين، منع حدوث ظاهرة التركيزكل
 استخدام  والتسهيلات الائتمانية التي يمنحها البنك،القروضبوضع حد أعلى لمقدار 

 نظام تأمين الودائع؛
 لهذه الوكالات من برإعطاء استقلالية أك:  أداء وكالات التصنيف الائتمانيتحسين  - 

 العام؛    الاقتصاد صالح  حقيقية في تقييمات لى أجل الحصول ع
 هذه لى  عالمركزية توسيع رقابة البن وك : التحوط    صناديق لى  الرقابة عفرض  - 

  جميع عملياتها وتعاملاتها؛متابعةل لا الصناديق من خ
 لى  معقولة وبنائها عحدود  في حصرهال لا  خمن:  نظام مكافأة المسيرينمراجعة  - 

  معقولة وربطها بالمردودية والمخاطر؛شروط
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 المعاملات من العملة الواحدة الدولار تحريرل لا من خ:  بسلة من العملاتالتعامل  - 
 . عملاتسلة دولية أو عملةل لا وإيجاد البديل من خ

 إجراءات تصحيحية اتخاذ  ية هو  لم          لأمثل للأزمات المالية والاقتصادية العا العلاج ايعتبر
 الحقيقية للأزمات، حيث والمسببات   الأسباب لى عميقة ممزوجة بإجراءات وقائية، مبنية ع

 التغلب جلا من أ تكون أكثر تضامنا فيما بينهأن       فيها الدول العربية بما   الن امية   الدول لى ينبغي ع
 ولا يكون ذلك إلا والاقتصادية،    المالية منها   الصعوبات المرتبطة بالأزمات خاصة جميع لى ع

 حاليا المطروحة   الأزمات، ولعل من أهم الحلول إدارة  في اعلية فثر سياسة أكانتهاجل لا من خ
 الموجودة ضمن النظام المالي  النظر وتصحيح الاختلالاتإعادة   هي بأسره لم وعلى مستوى العا

 . الذي أصبح يتسم بضعفه وهشاشتهوالنقدي العالمي الحالي
 

 حولب ل  المطهذال لا  خمن    ب الثاني نبحث ل   تم التعرض لها في المطالتي   الحلول لى إإضافة
نظام   بها، حيث نجد مقترحوالتنبؤ       والاقتصادية    المالية   حلول ومقترحات أخرى لمعالجة الأزمات 

 التقليدية  بالإضافة إلى المؤشراتالأزمات بالتنبؤ الإنذار المبكر كأسلوب فعال مستخدم في 
 من  استكهولم وذلك بالأزمات، وصولا إلى آليات الرقابة الواجب توافرها وحلولالتنبؤالخاصة ب

 .الآتية الثلاث الفروعل لا خ
 

 هذا النظام يهدف حيث تطوير نظام الإنذار المبكر من الحول المقترحة لإدارة الأزمات، يعتبر
ة إضافة إلى كونه وسيلة  سياسات الاستجابة السريعوضعل لا  خمن    الأزمات تجنبإلى تدارك أو 

 ومن ثم تجنب التكاليف الناتجة عنها وبالتالي فهو )1(لمعالجة الأحداث الطارئة قبل حدوث الأزمة
 .  الأولى قبل تطور الأزماتالمراحل وسيلة للحماية والوقاية التي تمكن من تطبيق السياسات في 

                                                 
(1) Bruce. Mary and Bridgeland John M, (2011): The Use of Early Warning Indicator 

and Intervention Systems to Build a Grad Natio, P 11, at: http://www.civicenter-
prises.net/MediaLibrary/Docs/on_track_for_success.pdf, Retrieved: (07/11/2014). 
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 :)1(   الآتيةالنقاط  النظام في هذا   تلخيص أهمية يمكن : الإنذار المبكرنظام  أهمية  1-
    سواءييم رسمي لتقهيكل إطار أو وضعل لا  المستمر للمؤسسات البنكية من خالتقييم •

  فترات الفحص؛بين الفحص أو عند

 التي أو داخل المؤسسات التي تكون فيها مشاكل المواقع أو المؤسسات لى  عالتعرف •
 المستقل؛ يحتمل وقوعها في 

 المسبق والتخطيط الإشرافية للموارد الأمثل التخصيص أولوية ديدتح  في المساعدة •
 للفحص؛

 .البنوك لى  الاهتمام والتوقيت السليم من قبل المشرفين عتوجيه •

 تم وضع عدد من النماذج التي تساعد صانعي قد :النماذج الخاصة بنظم الإنذار المبكر 2-
 ومن أهم هذه النماذج متباينة   قت نتائج  بالأزمات المستقبلية ولكنها حقالتنبؤ لى القرار ع

 :)2(نذكر 
 بالأداء يسمى وهو ما ( لأجلها صممت التي الزمنية والفترة البيانات أساس على •

 ؛)داخل العينة

 يسمى وهو ما ( أساس البيانات والفترة الزمنية التي لم تصمم لأجلها بالتحديد على •
 . بالأزماتالتنبؤ  كفاءة في أكثر اني   النموذج الثويعتبر). بالأداء خارج العينة

:  أنظمة الإنذار المبكر وفقا لأربع احتمالات كما يليتعمل : الإنذار المبكرأنظمة   نتائج  3-
 .86 رقم   الجدول يوضحه التوفيق، الفشل، الإنذار الكاذب، الرفض الصحيح وهذا ما 

 
 

                                                 
 .239/241  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(

 .240/241المصدر نفسه، ص ص    )2(
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(86) 

 
 

 
  

 الإنذار إشارات توجد التوفيق الكاذب الإنذار

 الإنذار إشارات توجد لا الفشل الصحيح الرفض

 .231 ص ، ذكرهسبق   مصدر علوان، فؤاد :المصدر
 

 :عمل من خلال المصفوفة أعلاه تأن    نلاحظ الشكلل لا  خمن
 القادمة؛  ل الفترة لا  حالة التوفيق  يعني وجود إشارات الإنذار وهناك حدوث لأزمة خفي •
 القادمة؛  ل الفترة لا  حالة الفشل يعني لا توجد إشارات للإنذار وهناك حدوث لأزمة خفي •
 القادمة؛ ترة  ل الفلا    وجود إشارات الإنذار لكن لن تحدث أزمة خيعني الكاذب الإنذار حالة في •
 . القادمة  ل الفترة لا    لا توجد إشارات الإنذار ولن تحدث أزمة خيعني الصريح الرفض حالة في •

  نظم الإنذار المبكر بمهمة غاية في تقوم:  آلية الإنذار المبكروفق  مراحل إدارة الأزمة  5-
 إدارة لمرحلة الأولى في  التي تعد امالية،   وهي اكتشاف إشارات الإنذار بوقوع أزمة الأهمية

 . 18 رقم الشكلل لا  يمكن إيضاحها من خوالتي   الأزمات 
 

(18) 

 
 

           

 
 
 

    

 .233 ص ، ذكرهسبق   مصدر ،فؤاد علوان :المصدر

 


 


 


 


 

 
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:  يتم رصد مجموعة من إشاراتبفترة   قبل وقوع الأزمة أنه    نلاحظ الشكلل لا  خمن
 وقوعه لذا فلا     باحتمال دون التنبؤ به وء الإنذار المبكر، حيث أنه من الصعب منع وقوع شي

داد لها، ومن ثم فنظام الإنذار المبكر  الاستعدون       والاقتصادية    المالية   يمكن مواجهة الأزمات 
 ومستمرة للتوجيه والإنذار والتحذير لمتخذي القرار، وواضعي السياسات، دائمة  هو أداة 
 وفي   فعالة  ثم إدارتها إدارةومن   الإشارات يتم الاستعداد والوقاية من الأزمة هذهل لا فمن خ

 تقليل والحد منها من أجل استعادة النشاط في  يتم احتواء الأخطار والفانه  حالة وقوع الأزمة 
 . وجيزةفترة

 

 التقليدية الخاصة بإمكانية التعرض للأزمات شرات المؤإلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
:  العملات إلى صنفينأسواق و أوالأسهم    الأوراق المالية اقأسو والتي يمكن تصنيفها في 

 الهيكلية للسوق والخصائص ين     التي تهز ثقة المستثمرالكلية      الاقتصادية    التطورات في السياسة 
 يبين 87 رقموالجدول .  التركيب التي تجعله عرضة لأن يفقد المستثمرون الثقة فيهخصائصأو 

 .ؤشراتقائمة لهذه الم
(87) 

 البنيوية أو الهيكلية الخصائص الكلي    الاقتصاد  في التطورات

 التضخم؛ التضخم؛  معدل معدل  ارتفاع ارتفاع •
 النقدي؛ النقدي؛  التدفق التدفق   في فيِ  سريع سريع  نمو نمو •
 الصادرات؛ الصادرات؛  نمو نمو  لمعدل لمعدل  حقيقي حقيقي  انخفاض انخفاض •
 متزايد؛ متزايد؛  مالي مالي  عجز عجز •
ــاع • ــاع ارتف ــادل  معــدل معــدل  ارتف ــادل التب ــسبة  التب ــسبة بالن ــاه  بالن ــاه للاتج   للاتج

 السائد؛ السائد؛
َّالمالية  الاعتمادات الاعتمادات   في فيِ  السريع السريع  النمو النمو • ِ   المحليـة المحليـة     المالية َ

 الإجمالي؛ الإجمالي؛  المحلي المحلي  الناتج الناتج  من من  كنسبة كنسبة

 التبادل؛ التبادل؛  معدلات معدلات  جمود جمود  نظام نظام •
 الصادرات؛ الصادرات؛   في فيِ  المتزايد المتزايد  النمو النمو  إستراتيجية إستراتيجية •
 تركيزا؛ تركيزا؛  أكثر أكثر  لتصدير لتصديرا ا  قطاع قطاع •
 الخارجية؛ الخارجية؛  للديون للديون  التغير التغير  معدل معدل  ارتفاع ارتفاع •
 الأجل؛ الأجل؛  قصير قصير  الخارجي الخارجي  الدين الدين   حجم حَجم  ارتفاع ارتفاع •
 المال؛ المال؛  رأس رأس  سوق سوق  تحرير تحرير •
ــ  لــلإشراف لــلإشراف  ضــعيف ضــعيف  إطــار إطــار •  ــعَ   الأمــوال الأمــوال  لى لى ع

 وتنضيمها؛ وتنضيمها؛
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 البنيوية أو الهيكلية الخصائص الكلي    الاقتصاد  في التطورات

  بالنـسبة بالنـسبة  المنتجة المنتجة  غير غير  القروض القروض  نسبة نسبة  ارتفاع ارتفاع •
 القروض؛ القروض؛  إجمالي إجمالي  إلى إلى

  الجاريـة الجاريـة  الحـسابات الحـسابات   في فيِ  العجز العجز  نسبة نسبة  ارتفاع ارتفاع •
 الإجمالي؛ الإجمالي؛  القومي القومي  الناتج الناتج  من من  مئوية مئوية  كنسبة كنسبة

ُالديون  نمو نمو • ُالـديون  وزيـادة وزيـادة  ارجيـة ارجيـةالخ الخ    الديون ُ    في فيِ    الـديون ُ
 الأجنبية؛ الأجنبية؛  العملات العملات

 العالمي؛ العالمي؛  الاحتياطي الاحتياطي  انخفاض انخفاض •
ِالاقتصادي  النمو النمو  انخفاض انخفاض • ِ  الحقيقي؛ الحقيقي؛      الاقتصادي َِ
 والأرباح؛ والأرباح؛  الأسعار الأسعار  ارتفاع ارتفاع •
  وارتفـاع وارتفـاع  المحليـة المحليـة  الفائـدة الفائـدة  معدلات معدلات  ارتفاع ارتفاع •

 ..البطالة البطالة  معدل معدل

َّماليـة  بأصول بأصول  مضمونة مضمونة  الائتمان الائتمان  أسواق أسواق • ِ   أو أو     ماليـة َ
 عقارية؛ عقارية؛

 الأسهم؛ الأسهم؛  سوق سوق  قي قي  الاكتتاب الاكتتاب  انخفاض انخفاض •
ــض  ســيطرة ســيطرة • ــض ع ــ  المؤســسات المؤســسات  ع   ســوق ســوق  لى لى عـ ـعَ

 الأسهم؛ الأسهم؛
 منه؛ منه؛  والخروج والخروج  السوق السوق  دخول دخول  لى لى ع عَ  الرقابة الرقابة •

 .39 ص ، مصر، ذكرهسبق   مصدر ، عبد الحكيم مصطفىالشرقاوي :المصدر
 

 لى  تعتمد عالكلي    الاقتصاد جانب  المؤشرات التقليدية في أن    نلاحظ  ل الجدول لا  خمن
 جانب  ما، أما المؤشرات التقليدية في إقليم أو  باقتصاد دولةالمرتبطة      المؤشرات الاقتصادية جميع

 .المالية   فهو مرتبط بحالة الأسواق البنيويةالخصائص الهيكلية أو 
  

 .  استكهولم للأزمةوحلول   الية الم    آليات الرقابة في الأسواق إلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 : ثلاثة أصناف من آليات الرقابةبين  التفرقة ما ينبغي :آليات الرقابة 1-

 :ومنها: آليات رقابة تتعلق بالتنظيم الداخلي للأسواق المالية  1-1-
  فيما بين كافة المتدخلين الرئيسيين"المخاطر" نظام ناجع لتبادل المعلومات حول وضع •

 ق المالية؛صلب السو
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  صلب السوق المالية؛ "المراقبة" نجاعة ضمان •
 ؛ أنظمة استشعار المخاطرتدعيم •
  حين تشكلها؛بالأزمات   خطة تصرف خاصة وضع •
 استغلال وضعيات  تختص بالبحث والتقصي في "منظمة عالمية" وبعث خلق •

 النفوذ التهرب المالي والجرائم الاقتصادية؛
 وغير الموازية    المالية   الأسواق  في المجراة    المالية ملياتالع بتأطير تهتم عملية هياكل •

 .الرسمية

 :ومنها:  المحاسبيةالطبيعة آليات الرقابة ذات   2-1-
  وضبط المعايير المحاسبية المنطبقة عليها؛" التسنيد" شفافية آليات تحسين •
 نة؛  طرق التعامل والمسك المحاسبي للوسائط الخارجية عن الموازتدعيم •
  الجارية؛ غير    الأصول المالية تثمين •
 تقديرهما ووجوب الوقائية والمعايير المحاسبية المعايير بين  ما ضبط توازن ضرورة •

 .مشتركة بصفة
 :ومنها :العامة      الاقتصادية الطبيعة آليات الرقابة ذات   3-1-

 والبنكية؛    حدود دنيا لرأس مال المؤسسات المالية ضبط •
 ؛"المخاطر" وكذلك    آليات تصرف صارمة بالنسبة للسيولة المالية وضع •
 ؛"العالمية    المالية صناعةال" تقدير سياسة الأجور والحوافز بالنسبة لمجمل إعادة •
 .العلمية      ضمان حوكمة المؤسسات الاقتصادية  •

 : إلىإضافة

 للقيام الحوافز زيزوتع الاحترازي العمل لى ع والتأكيد التنظيمي الإطارتنشيط  •
 ؛)1( والتدقيق بهذا الدور

                                                 
)1(   Réforme et stratégies de sortie, disponible sur: http://browse.oecdbookshop.org/ 

oecd/pdfs/free/2109032E.PDF , consulté en : (18/10/2014). 
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 لضمان سلامة للبنوك    أفضل ملاءة مالية ضمانل لا من خ: تعزيز جهات المراقبة •
 التأمين من أجل منع المخاطر وشركات  البن وك لى النظام المالي وهذا ينطبق فقط ع

خاطر من أجل  إدارة ومراقبة المللقياس، طرق داخلية اعتمادل لا النظامية من خ
 .)1(وضع إحترازات أكثر فعالية 

   ية لسن ة  لم  العا   صادية       المالية والاقت  الأزمة بالأزمات السالفة وبالمقارنة :حلول استكهولم 2-
 من الملامح بين هذه الأزمات، حيث أنها تتفاقم العديد  في   هناك تشابهأن    نلاحظ 2008
ل لا  المؤسسية، ومن خوالترتيبات    المالية   لتعاقد في الصكوك  درجة اارتفاعل لا من خ

 لا   أي أزمة فإنومن ثم .  سواءحد لى  وعبر الحدود عمحليا   الوثيقة بين الأسواق الروابط
 :)2(ل لا يمكن حلها إلا من خ

 توافرل لا  من ختكون   إن استعادة الثقة في الأسواق : المفتاح   الثقة والشفافية هي استعادة •
 لى  المؤسسات التي تحوز أصولا تحتوي عإفصاحل لا قدر من المسؤولية والشفافية من خ

 .    وعن القيمة الحقيقية لتلك الأصولمخاطر

 من تحمل المخاطر   نفورهناك يكون    الأزمات ظل في :  النفور من تحمل المخاطرمواجهة •
 لحل مشاكل وحدهما   الخاص أو الأسواق القطاع لى  يمكنهم الاعتماد علا السياساتفصناع 
 . الحكومي الشامل لاستعادة الثقةالضمانل لا  يجب تدخل الدولة من خبل   المصرفية النظم

 من أجل التصدي للأزمات والتنبؤ بها قبل   ملحا  تطوير نظام الإنذار المبكر أمرايعتبر
 حدوثها من أجل التعافي السريع لةحا حدوثها، ومن ثم الاستعداد لها والتقليل من أثارها في 

 بها، إضافة إلى فعالية والتنبؤ    التقليدية لرصد الأزمات المؤشرات لى منها، كما يمكن الاعتماد ع
 . منهاوالاحتراز    من الأزمات التقليل في ) المالية، المحاسبية والاقتصادية(جهاز الرقابة 

                                                 
) 1(  Christian de Boissieu, Comprendre les crises financières, Éditions Eyrolles, Paris, 

disponible sur: http://www.eyrolles.com/Chapitres/9782212543223/Chap-1_ Lacoste. 
pdf,  consulté en : (18/10/2014). 

) 2(  Stefan Ingves and Göran Lind, (December 2008): Las soluciones deEstocolmo, 
Journal of Finance and Development V45, N4, p p 21/23. 
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 الممثلة ية  لم  العاوالنقدية   ه المؤسسات المالية  لعبته وتلعبالذي الرغم من الدور الفعال على
 التمويل  المساعدات المادية المتمثلة في تقديمل لا  الأمم المتحدة، من خوهيئةBM  وFMI في 

 إلا أن العالمية،          المالية والاقتصادية   الأزمةالخ، والفنية كالتدريب للدول المتأثرة ب...والإعانات
 والتمويلية    المالية المساعدات ى أقل فاعلية من الدور المنتظر منها نتيجة لانخفاض حجم دورها يبق

 القرارات، اتخاذ   فيأخرى  الممنوحة من جهة، وإلى انحيازها للدول الأعضاء الرئيسية من جهة 
  باب الانتقاد وزيادة الدعوة إلى إدخال إصلاحات جذرية عليها حتىهاالأمر الذي فتح علي

.  انحياز شفافية وأكثرأكثرل لا  بالأدوار المنوهة لها من خالقيام  في اعلية وأكثر ف تكون أكثر تطلعا
 مجموعة  نظام الإنذار المبكر من أهم الوسائل للتنبؤ بالأزمات ولكن لا بد من إدخال عليهيعتبر

 والتنبؤ الرصد  في اعلية المرجو منه، وأكثر فورمن التعديلات حتى يكون أكثر ملائمة للد
 لمنع اعلية كما تعتبر الرقابة بأنواعها المختلفة وسيلة فالمستقبلية،         بالأزمات المالية والاقتصادية 

 من  الأزمات، وبالتالي الاحتياط منهاحدوث التجاوزات والأخطاء التي من شأنها أن تتسبب في 
 .  حدوثهاحالة  والتعافي السريع منها في قليلالت أو تها بها ومحاولة علاجها قبل بدايالتنبؤ للا خ
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 
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 والاقتصادية،    التعاملات المالية كل       انعدام الأخلاق الاقتصادية في إلى ية  لم  التعاملات العاأدت
 حساب لى  الجشع والمضاربة والبحث عن المنافع الخاصة الضيقة ولو عانتشار هم في مما سا

 إلى تعدد الدعوة  في ساهم المصالح العامة، وهذه الصفات كلها من مبادئ الرأسمالية، وهو ما 
 المالي والاقتصادي العالمي، ومن الاستقرار  التي من شأنها أن تساهم في الاقتصادية،الأنظمة 
 إلى مبادئ مبادئه  في المستند        نجد النظام الاقتصادي الإسلامي الإطلاق لى ذه الأنظمة عأهم ه

 مطالب موقف الاقتصاد ثلاثل لا  خومن   المبحث هذال لا  من خونتناول   الشريعة الإسلامية 
ك أهم الإسلامي من الأزمة المالية والاقتصادية العالمية، كيفية علاجها والوقاية منها وكذل

 .صيغ وأساليب التمويل الإسلامي
• ؛2008   ية لسن ة  لم             موقف الإسلام من الأزمة المالية والاقتصادية العا 
•  منظور إسلامي والإجراءات من   ادية     والاقتص   المالية    علاج الأزمات 

 ؛الوقائية والعلاجية منها
• التمويل الإسلاميليب  صيغ وأسا . 

 
2008 

 نظرة مغايرة لنظرة الأخيرة ية  لم           المالية والاقتصادية العاللأزمة    النظام الإسلامي ينظر
ة ل  نقص السيونتيجة    تعثر الشركات مسألة    ظام التقليدي الرأسمالي الذي يرى أن الأزمة هي الن

    العقاري، بينما يربط الاقتصاد الجانب  عدم تحصيل القروض وفوائدها نتيجة تعثرها في بسبب
 ونبحث   قتصادي   الاالأداء لى  التي لها انعكاسات سلبية عشرعية لا بالتعاملات   الأزمة   الإسلامي 

 موقف  ثلاث فروع حول آلية النظام المالي والاقتصادي الإسلامي،وعبر بل  المطهذال لا من خ
 . الضوابط الأخرى من منظور إسلامي وأخيرا   الأزمة   أسباب من      الاقتصاد الإسلامي 
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 الاستقرار المالي وحماية تحقيق  الاشتراكي في نظام النظام الرأسمالي ومن قبله ال فشلبعد
   ليس عربيا  ومطلبا،  ملحا أمرا    المالي الإسلامي لنظام الأزمات، أصبح تطبيق امن   الاقتصاد 
 منظا أهم مميزات الإلى  الفرع هذال لا  ونتعرض من خ  عالميا  فقط، بل أصبح مطلبا وإسلاميا

 :)2( )1(   المالي والاقتصادي الإسلامي
 البشر إلا حق ك  المال وهو أن المال الله ولا يملرأس  الاستخلاف في مبدأ لى  يقوم عنظام •

 الانتفاع به؛

  التعاملات؛جميع  فكرة الفائدة والتعامل بها فهو يحرم الربا في استبعاد لى  يقوم عنظام •

  من قاعدة الحلال والحرام في   الحلال وذلك انطلاقاجالاتالم  في   ستثمار  الالى  يقوم عنظام •
 : مما يترتب عليهالإسلام،

 سلم؛  التي تشبع رغبات واحتياجات الإنسان المالمجالات  في لاستثمار باالقيام   - 
  الحلال؛دائرة  العمليات الإنتاجية السلعية والخدمية في حصر  - 
  الإنتاجية قبل حاجة الفرد، أي المصلحةعمليةال  ككل في شعب حاجة المجتمع والمراعاة  - 

 الجماعية قبل المصلحة الفردية، فهو يوازن بين حاجة المجتمع والفرد؛

 فهو يهتم بالجانب الروحي والمادي لدى والاجتماعية،      يراعي الناحية الاقتصادية نظام •
 بالأخلاق؛    الاقتصاد ربطل لا الإنسان من خ

  الاحتكار والقضاء عليه ويحارب المحتكرين؛تحريم لى  يقوم عنظام •

  والأخلاق مثل الأمانة والمصداقية والشفافية؛القيم لى  يقوم عنظام •

                                                 
(1) Saad Allah Ridha, Le financement islamique: Concept et principes généraux, 

introduction aux techniques de financement, institut islamique de recherche et de 
formation, banque islamique de développement, Djeddah, Arabie saoudite, Actes 
de séminaire, No. 37, p 20 disponible sur: http://www.irtipms.org/PubText/ 
105.pdf, consulté en: (08/112014), 

 .229/231  الرملاوي محمد سعيد محمد، مصدر سبق ذكره، ص   )2(
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  والخسارة وعلى التداول الفعلي للأسواق والموجوداتالربح  المشاركة في مبدأ لى  يقوم عنظام •
  الضوابط الشرعية؛ضوء في 

  ويحرم الإسراف والتبذير؛نفاقالإ  والتوسط في الاعتدال لى  يقوم عنظام •
 لى  الاكتناز، ويعد احتباس المال جريمة تستوجب العقوبة ويحث عتحريم لى  يقوم عنظام •

  المال للاستثمار والإنتاج؛توجيه
 فهو يستهدف الغايات التي تنسجم مع واقع الإنسانية بطبيعتها الواقعية لى  يقوم عنظام •

 .وخصائصها العامة

 حاجات الفرد   استخدام الإنسان لما استخلف فيه لسدعلم  هو مي    الإسلاالاقتصاد
 .)1( محدد شرعي لمنهج  والمجتمع الدنيوية طبقا
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  التعامل بالفائدة، المتاجرةمن      لاقتصاد الإسلامي  موقف اإلى  الفرع هذال لا  خمن     نتعرض
 . المالية   بالديون والمضاربة في الأسواق 

 الفائدة تصنف تحت باب ربا النسيئة إن:  التعامل بالفائدةمن      موقف الاقتصاد الإسلامي  1-
لتعامل بالفائدة  بالقرآن الكريم، وبالتالي يحرم ا  قطعيا  الجاهلية وهي محرمة تحريمارباأو 
 الربا العديد من الآيات القرآنية التي تحريم  في وردوقد .  المعاملاتجميع  في   وعطاء اأخذ

 :والتي نذكر منها
! "  # $ % & '  ) (   * + M  : االله تعالىقال

 @  ? > = <; : 9 8 7 65 4    3   2 1 0 / .- ,
C B AR  Q P ON M L  K J IH  G F E D L)2(. 

                                                 
: ولى، دار الخلدونية    تمويل عجز الموازنة في الاقتصاد الإسلامي، الطبعة الأ): 2007(كردودي صبرينة،    )1(

 .14الجزائر، ص 

 .275القران الكريم، سورة البقرة، الآية   )2(
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 .)M T  U V W YX Z [    \ ]         ^          _      L)1 : تعالىهوقول
 .)M¢     ¡  � ~ } | { z  y x w v uL)2  :تعالى وقوله
M Ã ÂÁ À ¿ ¾ ½ ¼    » º  :وتعالى سبحانه وقوله

 Æ Å  ÄL )3(. 
± M ½ ¼ »º   ¹ ¸ ¶ µ ´ ³ ²  :تعالى وقوله

À ¿ ¾L)4( .سبحانهوقوله  : M¢ ¡  � ~ } | §  ¦ ¥  ¤ £ 
 ´ ³ ² ± ° ¯  ® ¬ «    ª ©¨L)5(. 

 الدين بالدين نماذج كثيرة كبيع لبيع إن: )6(بالديون المتاجرة من    الإسلامي    الاقتصاد موقف - 2
 الذمة  بيع دين مؤخر سابق التقرر في فهو عنه r لنهي بالإجماع محرمالكالئ بالكالئ 

 أو وقدرهما وجنسهما الدينين أجل اتحد   سواء نفسه المديين لى ع ثالث لشخص مثلهبدين 
 الزيادة مع جنسه غير من آخر أجل إلى مؤجل جديد بدين أو الآخر، عن واحد اختلف

 بدين مؤخر الذمة  في ثابتا يكن لم مؤخر دين بيع وكذا لغيره، أو نفسه للمدين القدر  في
 ربا إلى ذريعة فهو ورهصد فور منه الفائدة الشرعية خلو كذلك، أما سبب تحريمه هو 

 .العقد  في الغرر تعاظم إلى يقضي كما والنزاع للخصومة إفضائه وكذا النسيئة
                                                 

 .276القران الكريم، سورة البقرة، الآية    )1(

 .278القران الكريم، سورة البقرة، الآية    )2(

 .130القران الكريم، سورة آل عمران، الآية    )3(

  .161القران الكريم، سورة النساء، الآية    )4(

 .39القران الكريم، سورة الروم، الآية    )5(

         الأزمة المالية العالمية بين المنظور الوضعي ): 2010(الحلاق سعيد سامي والعلوم عامر يوسف،    )6(
، القاهرة، مصر، ص 476 رقم    والإسلامي، المنظمة العربية للتنمية الإدارية بحوث ودراسات، 

80/83. 
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        الاقتصاد الإسلامي في     المضاربة :المالية   الأسواق  في     المضاربة من    الإسلامي    الاقتصادموقف  3-
 :)1( والمستقبليات عقود الخياراتجلة، الآعقودال لى  القائم عالتقليدي     عنها في الاقتصاد تختلف

 مؤجل ء شيبيع لى  لأنها تنطوي ع  جائزة شرعاغير   الآجلة والمستقبلية هي العقود •
 التعامل    الإسلامي لم بمقابل مؤجل، حيث حرم مجلس المجمع الفقهي لرابطة العا

 تأجيل دفع الثمن،  بسببمل  المالي لأنه لا تنطبق عليه أحكام السالسوق الآجل في 
  المقامرة؛باب  في يدخلها كما أن السلعة تباع قبل حيازتها عدة مرات وهذا ما 

 التقليدي الذي حرمه مجمع الفقه عن    الخيار يختلف عقد الخيار الإسلامي عقد •
 بين خيارات الحكم  لا يجوز أن يكون محل التعاقد فانه لا فرق في لأنه   الإسلامي 

  المالية؛ الأوراق أو سلعالالعملات أو 

 الذي يتم من خلاله بيع أشياء لا يملكها صاحبها عن طريق المكشوف لى  البيع عأما •
 الالتزام بإعادة مقابل  من السماسرة أو البن وك كانوا  اقتراضها من آخرين سواء 

  والالتزام برهن المبلغ،  محدد وقت  في شرائها، وإعادة تسليمها للسمسار أو البنك 
 يسدد الشخص القرض وبناء حتى  إلى السمسار أو البنك اقترضه  ما بهالذي باع 

لا يملكه ء  فهو محرم، ذلك أن الهدف ليس البيع وإنما المقامرة وكذا بيع شيذلك لى ع
 . سلعة أو ورقة بين بيع عملة أو ذلك  في فرقالبائع ولا يتحقق فيه التقابض ولا 

 

  يمكن عزلها عن بقية الضوابط الأخرى المهمةلا      الأزمة المالية حل  في    الرؤية الإسلامية إن
 :)2(  الفرع هذال لا  نذكر منها من خوالتي       في الاقتصاد الإسلامي 

  الإنفاق الاستهلاكي؛ضبط •
 يل؛التمو  المشاركة في أسلوب لى  عالاعتماد •

                                                 
 .83/86  د سامي والعلوم عامر يوسف، مصدر سبق ذكره، ص ص الحلاق سعي   )1(

 .81/82المصدر نفسه، ص ص    )2(
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  الائتمان؛خلق  قدرة المصارف في ضبط •
    الاستثمار أو مويل نحو دائرة المشاريع المباحة والامتناع عن التوالتمويل   ستثمار  الاتوجيه •

 السجائر؛ من المشاريع المحرمة كإنتاج الخمور أو أي  في
   لاقتصاد الإسلامي  للخير مع الالتزام بالأهداف العامة لالداعية    بالقيم الإسلامية الالتزام •

  العادل للدخل والثروة والنمو؛التوزيع ، الاستقرار الاقتصادي، الكامل للمواردكالتوظيف
 . بالمبادئ العامة للاقتصاد الإسلاميالالتزام •
 ؛)إن المال مال االله والإنسان مستخلف فيه( الاستخلاف مبدأ •
  الملكية الخاصة؛احترام •
  بأحكام الشريعة الإسلامية؛ةالمقيد      الاقتصادية الحرية •
  الإنفاق والاستهلاك؛ترشيد •
 .المجتمع  حد الكفاية لكل فرد في ضمان •

 واضح، 2008   لسن ة  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة من    الإسلامي    الاقتصاد موقف إن
 وأزمات سابقة، أزمات وكذا ة  الأزم بروز  في ساهمت التي   الأسباب من بمجموعة مرتبط فهو

 بالفائدة التعامل   عنها ومن أهم هذه الأسباب والتخلي   معالجة هذه الأسباب يتم لم إنلاحقة 
 بالنفس والاهتمام بالأخلاق المرتبطة السامية المبادئ عن الابتعاد لك وكذبالدين، الدينوبيع 
 المتوحش المبني الرأسمالي  قتصاد   الامبادئ من كلها   الأسباب وهذه غيرهم، حساب لى ع ولو
 . والاستغلال إلى أقصى حد ممكنالجشع لى ع

    
 

  ووقائية للأزمات يمكن من خلالها وسياسات علاجيةأساليب    الإسلامي    الاقتصاد يضع
 وتزايد    الاهتمام بالاقتصاد الإسلامي تزايد  منها، الأمر الذي ساهم في والوقاية   إدارة الأزمات 

  ثلاثوعبرب ل  المطهذال لا  إلى اعتماده وتطبيق مختلف صيغه الشرعية، ونبحث من خالدعوة
 وتزايد    الإسلامية  ن منظور إسلامي، الأسواق فروع حول علاج الأزمة، إدارتها والوقاية منها م

 .الإسلامية    الدعوة للاعتماد عليه وأخيرا الهندسة المالية وتزايد   الاهتمام بالاقتصاد الإسلامي 
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  سواء  تمعات الأمراض التي تعاني منها المجيع من جم الشافيالدواء       الاقتصاد الإسلامي يعتبر
ل لا  من خ الأخرى، ونتعرض  الحياتية  المجالاتشتى  أو في  سياسية أو  اقتصادية أو   اجتماعيةكانت
 اللازمة      أهم الإجراءاتلك من منظور إسلامي شرعي وكذوإدارتها   علاج الأزمة إلى  الفرع هذا

 .للوقاية منها
 لإدارة هذه بدائل       الاقتصاد الإسلامي يقدم:  من منظور إسلاميوإدارتها   الأزمة علاج 1-

 :)4( )3( )2( )1(  فيتتمثل  الأزمة 
 المدينين عن تسديد ديونهم وكذا كونها عجز  في  باعتبارها سببا:  التعاملات الربويةتحريم •

   الأزمة انفجار  التي ساهمت في ةالعقاري   العائلات عن تسديد أقساط الديون عجز  في  سببا
 ؛أ.م.و  في 2007   لسن ة العقارية

  اقتصادية وذلكأخلاقية   أزمة    لأن الأزمة هي :  الماليةالمعاملات  في    الأخلاق الإسلامية تبني •
 :من خلال

 الغش؛   كل أنواع محاربة −
  العيب؛إخفاء والتدليس هو :  التدليسمنع −
  السلعة دون قصد شرائها إنما يقصد ترويجها؛ثمن  في وهو الزيادة:  النجشمنع −
  بثمن بخس؛السوق ومعناه شراء السلعة من الجاهل بسعرها في :  استقبال الجلبمنع −

                                                 
 .265/269، ص ص   رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره   )1(

 .688/689  مصطفى حسني مصطفى، مصدر سبق ذكره، ص ص    )2(

     ة لمعالجة الأزمات المالية، الجوانب القانونية      الحلول الإسلامي): 2009(هيم بن ناصر الجمود، اابر   )3(
، )عدد خاص(  المجلد الثاني       مجلة البحوث القانونية والاقتصادية          والاقتصادية للأزمة المالية العالمية، 

 .1187، جامعة المنصورة، مصر، ص كلية الحقوق

     لمالية العالمية، حقائقها وسبل الخروج منها، الجوانب   الأزمة ا): 2009(الروبي رمضان محمد أحمد،    )4(
عدد (  المجلد الثاني       مجلة البحوث القانونية والاقتصادية          القانونية والاقتصادية للأزمة المالية العالمية، 

 .1244/1245، جامعة المنصورة، مصر، ص ص كلية الحقوق، )خاص
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  بيع الدين بالدين؛منع −
 وهو البيع بإلقاء الحجر؛:  بيع الحصاةمنع −
 من قبل وهو البيع بثمن مؤجل يسلمه إلى المشتري ثم يشتريه بائعه: نة بيع العيمنع −

 الربا؛ لى  أقل من ذلك القدر وهو طريقة من طرق التحايل ع قبض الثمن منه بثمن نقدا
  من عناصر البيع؛أي وهو الجهالة في :  بيع الغررمنع −
  بغرض ارتفاع سعرها؛مدةل لا  الناس خيحتاجه وهو الامتناع عن بيع ما :  الاحتكارمنع −
 . عليه بتبييض الأمواليطلق  ما  أو  المشروع  غير من الكسب:  السوقتطهير −

 اللاحقة   ليكون عن طريق إحدى الطرق الإسلامية :  أسلوب التمويل العقاريتعديل •
 الذكر؛

    المالية السوق  في يتم  لأصول عينية وليس للديون وهو ما لتكون   عملية التوريق ضبط •
  صكوك؛شكل  في   الإسلامية 

 :للا خمن     الدولة في الاقتصاد تدخل •
 للدورة اللازم التمويل وتوفير المودعين ودائع سحب لمقابلة    الاقتصاد  في ةل السيو ضخ −

 الإنتاجية؛
 تفعيلل لا  خمن    المالية    في الأسواق والتعاملات  البن وك معاملات لى  الرقابة عفرض −

 ل لمراقبة الأسواق؛ مع إيجاد جهاز رقابي فاعالتجارية  البن وك لى  عالمركزية رقابة البن وك 
  النشاط الاقتصادي؛تحريك  وتساهم في القادرين لى  سياسة ضريبية عادلة تفرض عفرض −
  أصحاب الخبرة والأخلاق؛تطبيقه لى  للمعلومات يسهر عل نظام متكامإنشاء −

 : القطاع الخاص من خلاللدى       ثقافة الاقتصاد الإسلامي نشر •
  في    الاستثمار عدمل لا  خمن   ستثمار  لشرعية في الا يجب أن يلتزم بالضوابط االمستثمر −

 لاحتكار؛ مع تجنب التعامل بالربا وا  غير الجائزة شرعاالمجالات
 ؛ التبذير والربا، مع شراء السلع التي تتناسب مع الدخل المتاحيتجنب المستهلك −
توسيع نطاق  الزكاة وأداءل لا  خمن   الأزمة إدارة للمدخر كذلك دور في :   المدخر −

 . المشروعة والتعامل بالقرض الحسنالمشاريع  استثمار أمواله في ف،الوق
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 كالاستهلا  استهلاك السلع المحرمة والاعتدال في عدمل لا  الإنفاق الاستهلاكي من خضبط •
 اة ومراعالناس لى  تجنب الاستهلاك لغاية التفاخر والتعالي ع، الإسرافتجنبل لا من خ

 .)1( الأخروي والبعد الإنفاق   الأولويات فيمل س

 منظور حقيقي فعلي يلتزم فيها كل طرف بالتزاماته من    التعامل مع الأزمات ضرورة •
 . بالفعلالثمن لى بحيث تنتقل الملكية إلى المشتري بالفعل ويتحصل البائع ع

 من الوقائية      الإجراءاتتتمثل : إسلامي  منظورمن    من الأزمات الوقائية    الإجراءات  2-
 : منظور إسلامي فيومن   الأزمات 

 ؛إليها يؤول  التعامل بالفائدة وكل ما تحريم •
 التمويل؛  المشاركة في أساليب لى  عالتركيز •
  بالاستثمار الحقيقي؛الاهتمام •
 . العادل للثروةالتوزيع •
 

 التي تتعامل بالربا ومع اشتداد التقليدية    للأسواق المالية بديلا    الإسلامية   الأسواق تعتبر
 ازداد الاهتمام والدعوة إليها ونتعرض من المعاصرة ية  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة أثار 
 .  مبادئها، خصائصها وتزايد الاهتمام بهاالإسلامية،  ية  المال   الأسواق إلى  الفرع هذال لا خ
 تجمع بين الناس البائعين والمشترين لغرض وسيلة   هي السوق: الإسلامية    المالية  الأسواق  1-

 أجهزة الوساطة إحدى     انتقال السلع والخدمات من طرف إلى أخر، أما السوق المالية هي 
 الإطار أو ذلك  هو    المعاصرة، أما السوق المالي الإسلامي قتصادياتالا  في الهامة   المالية 
 من    مع الشريعة الإسلامية المتوافقة    المالية   الأدوات الشرعي الذي يتم فيه إصدار المجال
 أصحاب الفائض ين العجز واقتناؤها وتداولها عبر قنوات إيصال فعالة بصحابطرف أ

 طرف الهيئة المشرعة للسوق وذلك من أجل تثمير الأموال في بصورة منظمة ومراقبة من 

                                                 
 .95/103  العلوم عامر يوسف، مصدر سبق ذكره، ص ص الحلاق سعيد سامي و   )1(
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 .)1( شرعي إطار
 :)2(   الآتيةالمبادئ لى ع       السوق المالية الإسلامية وتقوم: الإسلامية   مبادئ السوق المالية  1-1-

 ط الأخلاقية والشرعية؛ب بالضواالالتزام   •
  الحقيقي وليس الوهمي؛الاستثمار   •
 . الاقتصاديةالتنمية قيقية في  الحالمساهمة   •

    الإسلامي المالي السوق خصائص تتمثل :الإسلامي المالي السوق ومميزاتخصائص   2-1-
 :)3( في
  كبيرة جراء حضربدرجة    المالية الأوراق   أسعار لى ع     سوق تقل فيها المضاربة هي   •

 ضاربة؛ لعملية الم الشريعة لكثير من المعاملات التي تعتبر محلا

 من    بالسوقين الأولية والثانوية بشكل متكافئ لما في الأول مرتبطة سوق هي   •
  متابعة لضوابط التداول؛من   متابعة لضوابط الإصدار ولما في الثاني 

  لا تتحكم فيها الرشاوى والاحتكارات ولا المعلومات المضللة والهامشيةسوق   •
  فيها؛الأوراق   أسعار تحديد في 

 متنفس إسلامي لأصحاب الفائض من الأموال من أفراد ومؤسسات، تعتبر   •
 مما تحقق لهم من تثمير لأموالهم بطرق شرعية؛

 لكل مستثمر   فهي تمثل فرصة هامة جداكبيرة   أهمية       المالية الإسلامية وللسوق   •
مسلم حيث يتمكن من تقليل خسائره ومخاطره وزيادة عائداته، ذلك من 

                                                 
     أدوات الدين وبدائلها الشرعية والأسواق المالية ):  2011(بن الضيف محمد عدنان وربيع مسعود،    )1(

:  المنعقد فيالواقع ورهنات المستقبل:         الملتقى الدولي الأول حول الاقتصاد الإسلاميالإسلامية، 
 .13، المركز الجامعي غرداية، الجزائر، ص      معهد العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير ،18/02/2011

 .278/279  الرملاوي محمد سعيد محمد، مصدر سبق ذكره، ص ص    )2(

    المصارف والأسواق المالية التقليدية والإسلامية في البلدان العربية،  ): بدون تاريخ نشر(سفر أحمد،    )3(
 .151/152طرابلس، لبنان، ص ص :   للطبعة، المؤسسة الحديثة للكتابرقمبدون 
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  ومشروعية،  والأكثر نجاحاالأقوى   الأدوات  واختيار    محفظته المالية تنويعل لا خ
 بناءة مشروعات كما تعد هذه السوق وسيلة هامة لضخ الأموال الحلال في 

 .وناجحة
             اشتداد تأثيرات الأزمة المالية والاقتصاديةمع : إليهوالدعوة   تزايد الاهتمام بالنظام الإسلامي  2-

  معه الدعوة إلى تبنيه، وفي نفسوازدادت        الاهتمام بالنظام الاقتصادي الإسلامي ازداد ية  لم لعاا
 :)3)(2( )1( المتعاملين معها حيث نجدوعدد    الوقت اتسعت نشاطات البن وك الإسلامية 

 مي    لراديو هولندا عن إمكانية أن يكون القطاع المصرفي الإسلااقتصادي تقرير تساءل •
 لى  ع  المؤهل عن القطاع المصرفي التقليدي الذي فقد مصداقيته، وجاء رداالبديل  هو
  بعمله دون صعوبات في يقوم    أن قطاع المصارف الإسلامية التقرير  التساؤل في هذا
 استطاعت الآخرين، لى  عبشدة   الوقت الذي تتوالى فيه ضربات الأزمة وفي   الأزمة ظل

 رأس مالها، واستقطاب المزيد من العملاء، كما تم الإشارة زيادة مية   المصارف الإسلا
  إلا أن عددها زاد في انجلترا  في  مية    البن وك الإسلالى إلى أنه رغم القيود المفروضة ع

  أوروبا؛غرب  في     التي تعتبر مركز البن وك الإسلامية لندن

  سلبيا    الإسلامية المصارف لى    الأزمة ع تأثيرأن    مدير مركز الأبحاث الإسلامية صرح •
 التقليدية؛  البن وك لى  مقارنة مع تأثيراتها ع ضئيلة جدا

    أن النظام المصرفي الإسلامي إلى    الإسلامية الشؤون  رودني ولسون الباحث في أشار •
 ة التعامل أن تكون نزيهة وتوصل إلى حقيقيجب   المصرفية المعاملات  أن والعدل لى  عقائم

  الاتجاه الأستاذ هانس فيشر؛نفس  في وساربالفائدة من المحرمات، 

  مجلسعن در حيث ص2008 جويلية  في    فرنسي بأهمية النظام المصرفي الإسلامي اعتراف •
 ولوج هذا النظام إلى فرنسا وإمكانية   الشيوخ الفرنسي تقرير عن النظام الإسلامي 

                                                 
 .244/245  محمود رمزي، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(

 .104  الحلاق سعيد، مصدر سبق ذكره، ص    )2(

 .139  محارب عبد العزيز قاسم، مصدر سبق ذكره، ص    )3(
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 ي يعرفه هذا النظام؛    الازدهار الذظل  في  خاصة 

 به كل أشاد حيث      الاقتصادية المعاملات  في    الغرب إلى تطبيق النظام الإسلامي مناداة •
 نوبل جائزة لى من الباحثة الايطالية لوريتا نابليوني والاقتصادي الفرنسي الحاصل ع
 .قضاة بريطانياموريس آلي ورئيس وزراء اسبانيا إضافة إلى اللورد نيكولاس فليبس كبير 

 وعلى لسان رئيسها أنه الفرنسية Le journal de finance ضمن مجلة مقال  في جاء •
 من  وهيchallenger مجلة  كما جاء في الإسلامي،    حان الوقت لاعتماد النظام الاقتصادي 

 القرآن، و لرئيس تحريرها تحت عنوان البابا أمقال  في         أكبر الصحف الاقتصادية في أوروبا 
 لى  ع إلى قراءة القران، كما جاءحاجة    الأزمة في ظل  المقال أننا في هذال لا حيث أشار من خ

 وزير الخزانة البريطانية أنه لا يمكن معالجة عجز الموازنة العامة دون الاستعانة لسان
 .)1(   بالصكوك الإسلامية 

 

    حيث نتعرض من  العالمية،    المالية الصناعة  العهد في حديثة       الهندسة المالية الإسلامية عتبرت  
 . مفهومها، خصائصها وأهميتها: ل هذا الفرع إلىلا خ
 عن مجموعة من الأنشطة التي تتضمن عمليات عبارة   هي :الإسلامية    المالية الهندسة   تعريف - 1

 وما يلزم ذلك من المبتكرة    المالية   دواتوير والتنفيذ لكل العمليات والأالتصميم، التط
    محددات وموجهات الشرع الإسلامي إطار صياغة لحلول إبداعية لمشاكل التمويل في 

  :)2(ويشير التعريف السابق إلى. الحنيف
  تمويلية جديدة؛واليات    مالية   أدوات ابتكار •
 الديون؛ أوة ل دارة التمويلية مثل إدارة السيو حلول جديدة للإابتكار •

                                                 
 .223/225  الرملاوي محمد سعيد محمد، مصدر سبق ذكره، ص ص    )1(

        استخدام الهندسة المالية الإسلامية في إدارة المخاطر في ): 2007(بن علي بلعزوز وقندوز عبد الكريم،    )2(
 18 و 16المنعقد يومي    الملتقى الدولي السابع حول إدارة المخاطر واقتصاد المعرفة المصارف الإسلامية، 

 .03، جامعة الزيتونة، الأردن، ص ارية   كلية الاقتصاد والعلوم الإد، 2007أفريل 
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 الابتعاد عن الاختلافات الفقهية أي مع    تكون الابتكارات موافقة لشرع الإسلامي أن •
 .بأن تتميز بالمصداقية الشرعية

  من الخصائصبمجموعة       الهندسة المالية الإسلامية تتميز :الإسلامية   خصائص الهندسة المالية   2-
 :)1(  والمتمثلة في التقليدية   تي تميزها عن الهندسة المالية ال
 تتوافق مع التقليدية    إيجاد بدائل للهندسة المالية إلى       الهندسة المالية الإسلامية ترمي •

 الإسلامي؛    أنها تطبيق الاقتصاد بمعنى   الشريعة الإسلامية 

 وتقيدها بمبادئ الشريعة لمحدوديتها  نظرا مية،الإسلا    المالية الهندسة   أدوات بساطة •
 الإسلامية؛

 حقيقي تنوع فتنوعها   الأدوات بقية عن مستقلة    الإسلامية الشريعة   أدوات من  أداة كل •
 صوري، وليس

 فكلا الطرفين يتحملان المخاطر  المشاركة في مبدأ لى ع       الهندسة المالية الإسلامية تقوم •
 رة؛الخساالربح أو 

  الأموال في استخدامل لا  خمنة ل  السيوإدارة     الأساسي للهندسة المالية هو الهدف •
 . هذه العملية أقل مخاطرةلأن   ستثمار  من الا  التمويل بدلاعمليات

 : وأخرى عمليةعلمية   إلى أهمية ا تقسيمهيمكن: الإسلامية    المالية الهندسة  أهمية   3-
 :)2(   الآتية النقاط  إيجازها في يمكن :الإسلامية    للهندسة المالية ةعلميالأهمية ال  1-3-

                                                 
         دور الهندسة المالية الإسلامية في علاج الأزمة المالية، الملتقى ): 2010(جباري شوقي وخميلي فريد،    )1(

 ديسمبر 2 و 1المنعقد يومي                حول الأزمة المالية والاقتصادية العالمية المعاصرة من منظور إسلامي    الدولي 
 .14       ، جامعة العلوم الإسلامية العالمية والمعهد العالمي للفكر الإسلامي، الأردن، ص 2009

              دور الهندسة المالية الإسلامية في معالجة الأزمة الاقتصادية ): 2011(خضيرات عمر ياسين محمود،    )2(
المنعقد ورهونات المستقبل ...        حول الاقتصاد الإسلامي الواقع   الأول   والمالية المعاصرة، الملتقى الدولي 

، المركز الجامعي      معهد العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، 2011 نوفمبر 23/24يومي 
 .17غرداية، الجزائر، ص 
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  استكمالإلى       البحث والتطوير اللذان هما موضوع الهندسة المالية الإسلامية يؤدي •
 العلوم  للتطورات الحاصلة في ومواكبته   المنظومة المعرفية للاقتصاد الإسلامي 

 المالية؛

 الإباحة فلا يجوز المسارعة إلى تحريم صورة من صور ملاتالمعا إن الأصل في  •
 المعاملات المستحدثة حتى يتبين أن الشريعة قد حرمتها؛

 والمقاصد حيث أن أحكام فقه المعاملات للعلل    من المعاملات المالية ة العبرإن •
 معللة وعللها مرتبطة بالحكم الشرعي؛

هها للوجه الصحيح عن طريق تنقيتها من  وجوإنما    لم ينشأ عقود مالية الإسلام •
 .المحرمات وتشريع الأحكام العامة وتقرير القواعد الكلية المنظمة لها

 :)1(الآتي  إيجازها في يمكن :الإسلامية    المالية سةالأهمية العملية للهند 2-3-
منها  الاستفادة ومحاولة  ية لم العا   من التطورات التي تشهدها الأسواق الاستفادة •

  من اتخاذ مواقف حيادية اتجاهها،  بدلا

  مع استفادة كل أجزائه، مع الحفاظككل    استمرارية النظام المالي الإسلامي ضمان •
  بالضوابط الشرعية التي يقوم عليها؛الالتزامل لا  خمن أصالته لى  عالوقت  في ذات 

 لتطوير  ا قد يكون أساسهفان    اعتبرنا التكييف الفقهي جزء من الهندسة المالية إذا •
  الإسلامية؛الشريعة  للابتعاد عما لا يجوز في وذلك   كثير من العقود المالية 

 العمل المصرفي وخاصة    بإجراء العقود المالية م طبيعة عمل المؤسسات التي تقو •
 المختلفة تستوجب استحداث بآلياتها   الذي يعمل وفق نموذج الوساطة المالية 

 لى  جديدة تمكنها من أن تكون قابلة للتطبيق ع أفكارا ملحقة لها أو مستجدات
  لا يمكن للمصارف التعامل معها؛التقليدية    أن الكثير من العقود المالية اعتبار

                                                 
  الملتقى الرابع عشر لمالية،  ضوابط الاجتهاد في المعاملات ا): 2005(الضويحكي أحمد عبد االله بن محمد،    )1(

، جامعة الإمارات، كلية الشريعة والقانون، 2005 المنعقد في مارس       حول المؤسسات المالية الإسلامية 
 .33/34، ص ص تاالإمار
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    المالية لعقود الحرج والشفعة عن المتعاملين من المسلمين الذين يتعاملون بارفع •
 الساحة لى  قوي عحضور   قه الإسلامي  الحديثة ولكي يكون للفبمستحدثاتها
 .الاقتصادية

 وذلك اقتصادية،    مالية أو كانت      لمختلف الأزمات سواء بحلول       الاقتصاد الإسلامي جاء
 النبوية  أحكامه وقواعده الشرعية المستمدة والمستنبطة من القرآن الكريم، السن ة إتباعل لا من خ

 النزاهة لى  المكان الخصب للتعامل الحلال المبني عذلك   لسوق الإسلامية وإجماع الفقهاء وتعتبر ا
 علماء الفقه حاولوا فإن يسر وليس دين عسر دين  هو      والشفافية، وبما أن الاقتصاد الإسلامي 

 وتسهيل المسلمين لى  الشرعية من أجل عدم التضييق عمع   تكييف مختلف التعاملات المالية 
 . هذه البدائلأهم   الشرعية وتعتبر الهندسة المالية تعاملاتهم 

 

 من      مختلف الأنشطة الاقتصادية تمويلل لا  من خومحركه،    التمويل عصب الاقتصاد يعتبر
  بدور التمويلالقيام لى إنتاج، استهلاك وتجارة وهناك العديد من الصيغ والأساليب التي تعمل ع

 القائم    الفائدة والربا، والتمويل الإسلامي نظام لى والتي تختلف بين التمويل التقليدي القائم ع
 وعبرب ل  المطهذال لا  من خونبحث    تمويلية مستندة إلى أحكام الشريعة الإسلامية أساليب لى ع

 والخسائر، صيغ التمويل الأرباح  في ثلاث فروع حول الأساليب التمويلية المستندة للمشاركة
 والتي       المالية الإسلامية الهندسة   إلى أدوات   والخسائر وصولاالأرباح غير المستندة للمشاركة في 

 .التقليدية    المالية الهندسة   دواتتعتبر كبديل لأ
 

 وعمل  مالطخل:  لما يلي  تقسيمها وفقاويمكن    الإسلامي الفقه  عقود المشاركات في تتعدد
 من  خلط مالأخرى،   من جهة بعمل   خلط عمل من جهة أخرى،   وعمل من جهة بمال  من جهة 

ل لا  خ ونتعرض منأخرى،   وعمل من جهة بمال   من جهة مال خلط أخرى،   من جهة بعمل  جهة 
    المزارعة، المساقاة المباشر،   ستثمار المضاربة، المشاركة، الا( مختلف صيغ المشاركات إلى  الفرع هذا

 ). والمغارسة
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 يشارك أحدهما أكثر عقد بين طرفين أو أنها لى  من المشاركة وتعرف عنوع   هي: )1(    المضاربة 1-
 كل طرف من الأطراف من نصيب لى  يتم الاتفاق عأن لى بالمال والآخر يشارك بجهده ع

 :)2(  الربح بنسبة معلومة من الإيراد، ويشترط أن تتوفر فيها العناصر الآتية 
  بين شخصين؛اتفاق •
 ؛)المضارب(ويقوم الآخر بالعمل ) رب المال( أحدهما المال يقدم •
  المال؛استثمار  هو     المضاربة موضوع •
 . ربحتحقيق     المضاربة غاية •

M O N M L K J  : لقوله تعالىبالقرآن :مشروعيتهاحكم  1-1-
Q PL 

 بدليل خروجه الإسلام في  r الرسول أقرها حيث  السن ة وفي. )3(
 .  للتجارة بأموال السيدة خديجة

 :)5( )4(   بد من مراعاة الشروط الآتية لا     صياغة عقد المضاربة عند: أحكامها 2-1-
 :الآتية النقاط في  نلخصها: شروط المتعاقدين 1-2-1-

 يكون المتعاقدين متمتعين بالأهلية القانونية من حيث السن والعقل أن •
   يكون مفوضين عن سواهم تفويضاأن أو العقود  كونهم أصلاء في حال في 

   بموجب وكالة؛  سليما قانونيا

 الإيجاب أي     شركة المضاربة انعقاد لى  عيدل  ما     المضاربة عقد  في يشترط •
 والقبول؛

                                                 
 .224  محمود رمزي ، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .82  الحلاق سعيد، مصدر سبق ذكره، ص    )2(

 . من سورة المزمل20ية القرآن الكريم، الآ   )3(

 .83  الحلاق سعيد، مصدر سابق، ص    )4(

 .271  رزيق كمال وعقون عبد السلام، مصدر سبق ذكره، ص    )5(
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  عقد غير لازم إذ يجوز لأي طرف فسخ العقدأنه     المضاربة عقد  في الأصل •
 . بالآخرينلأضرار لوقوع ا متى شاء شريطة إعلام بقية الشركاء تفاديا

 :الآتية النقاط  في نلخصها: الشروط الخاصة برأس المال 2-2-1- •

انير وهو  يكون رأس المال من النقود المضروبة من الدراهم والدنأن •
 الفقهاء؛  اشتراط عامة 

  المضارب؛ذمة  في   يكون رأس المال ديناألا

 . يتم تسليم رأس المال للمضاربأن

 :الآتية النقاط  في نلخصها: الشروط الخاصة بالربح 3-2-1-
  معلومة؛  تكون حصة كلا الطرفين من الربحأن •

  مثلا الثلث تكون حصة كل منهما من الربح شائعة كالنصف أو أن •
 ؛) ليس مبلغ مقطوعا(

 الخسائر المال رأس صاحب يتحمل خسائر أو أرباح تحقيق عدم حال في •
  جهده فقط ولا يمكن مطالبته بدفع خسائر ما العامل الشريك ويتحمل

يتحمل المضارب الخسارة  (نية سوء تكن ناتجة عن إهمال متعمد، أو لم
 ؛)ن قبله والتقصير مالتعدي لى  عيدل  وجود ما حالة في 

   يتم توزيع الربح إلا بعد استرداد رأس المال وإخراج المصاريف عملالا •
 ؛)الربح وقاية لرأس المال(بالقاعدة 

يكون للمضارب ) لاختلال صحة شروطها(     فسد عقد المضاربة إذا •
 . ويكون الربح إذا تحقق لرب العمل أجرا

 :لآتيةا النقاط  في نلخصها :الشروط الخاصة بالعمل 4-2-1-
  يختص العامل بالعمل دون رب المال؛أن •

 العمل؛  في العامل لى  لا يضيق رب المال عأن •
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 الحالي أجاز الوقت  التجارة ولكن في مجال  كان في السابق  العمل في مجال •
 . القطاعات الأخرىكافة    الفقهاء بأن تشمل المضاربة 

 :)1( الآتي ل في  عدة أنوع تتمثللمضاربة:     المضاربةأنوع  5-2-1-
 وهي دفع المال المطلقة     المضاربة: المضاربة   حرية التصرف فيحسب •

إعطاء ( وصفة العمل الزمان المكان، ،العمل: للمضارب من غير تعيين
 وبالتالي)  نوع من الأنشطة الاستثماريةأي  في   ستثمار  المضارب الحرية في الا

 إلا عند انتهاء المضاربة، فالمضارب لا يرجع رأس المال لرب العمل
  الصيغة تجيز للمضارب ممارسةهذه   وبالنسبة للمصارف الإسلامية 

.  به أن يدفع المال لغيره ليضارب  وتجيز له أيضا ناسباالنشاط الذي يراه م
 المضارب لى  يشترط فيها رب المال عالتي    والمضاربة المقيدة وهي المضاربة 

وهذا ) حديد مجال النشاط للمضاربكت(بعض الشروط لضمان ماله 
 جائز؛    النوع من المضاربة 

 المشتركة أو الجماعية     إلى المضاربة وتقسم :    المضاربة عدد أطراف حسب •
 وتكون عندما يأخذ صاحب العمل المال من صاحب رأس المتعددةأو 

 مالك  المال ويعطيه إلى صاحب عمل أخر، فيكون صاحب العمل الأول 
 تكون والمضاربة المفردة والتي.  الثانيملالمال بالنسبة لصاحب العلرأس 

 عندما يكون هناك فرد واحد يقدم ماله لفرد واحد؛

 أن تكون مضاربة منتهية يمكن :الربح لى  توقيت المحاسبة عحسب •
 ومضاربة.  المضارةنهاية  الأرباح عند التصفية في توزيع لى يتفق فيها ع

 .لتصفية وقبل ا  دورياالأرباح لى  علتحاسبيها امستمرة وهي التي يتم ف
 

                                                 
، دار الفكر 01         البنوك الإسلامية في مواجهة الأزمات المالية، الطبعة ): 2010(علي أحمد شعبان محمد،    )1(

 .110الإسكندرية، مصر، ص : الجامعي
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 أكثر فيقصد بها اشتراك اثنين أو   المخالطة، أما اصطلاحا  بها لغويايقصد :)1(   شاركة الم 2-
 نسبة لى  أموالهما أو عحسب لى  به كلاهما والربح يوزع ع   تجران  المال يرأس بحصة معينة في 
      فالفرق بينهما في المضاربة ، فهي صورة قريبة من المضاربةتالي وبالالعقد، يتفق عليها في 

 يتم دفع رأس المال من قبل المشاركة  رأس المال للمضارب للمضاربة به، أما في يقدم
 المصارف  لطبيعةءمتها التمويل المتميزة من حيث ملاليبوالمشاركة تعتبر من أسا. الطرفين

 اشتراك للا  وتتم من خالمختلفة      الاقتصادية لأنشطةا الإسلامية، حيث يمكن استخدامها في 
 إدارته  طرف آخر لإنشاء مشروع استثماري يشترك الطرفان في مع   المصرف الإسلامي 

.  المالرأس  وخسائره بنسب متفقة مع حصة المشاركة في أرباحه وتمويله ويشتركان في 
 :)2(ومن خصائصها 

 المشروعات الإنتاجية وارتفاع فرص التشغيل مما تأسيسو      الموارد الاقتصادية حشد •
 للثروة، التوزيع وسوءالركود، التضخم (      الاقتصادية مراض الأمعالجة يساهم في 

 ؛ )الخ...
  توزيع المسؤوليات بين الشركاء؛بسبب   الجهود توفير •
  توزيع العائد وزيادة عدد الملاك؛عدالة •
 . المخاطر بين الممولينتوزيع •

M o n  m l k j i :  تعالىلقوله: حكم مشروعيتها 1-2-
 rq pL )3(. 

                                                 
 .169  الحلاق سعيد سامي والعتوم عامر يوسف، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

   استراتيجيات المصارف الإسلامية لتفادي ): 2009(الريحان شفيق شاكر بكر وعبد القادر محمد،    )2(
التحديات والأفاق  (             ملتقى الأزمة المالية العالمية وانعكاساتها على اقتصاديات الدول   الأزمات المالية، 

، جامعة الإسراء، عمان، كلية العلوم الإدارية والمالية، 2009 أفريل 29 و 28 المنعقد يومي ) المستقبلية
 .22الأردن، ص 

 .12القرآن الكريم، سورة النساء، الآية    )3(
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 طريق عن التمويل تضبط التي القواعد من مجموعة الفقهاء وضع: أحكامها 2-2-
 :)2( )1( وهي المشاركة

   المال من النقود والأثمان وأجاز بعض الفقهاء أن يكون عروضاس يكون رأأن   •
 ؛)بضاعة(

  يمكن التصرف فيه؛  وموجودا ما يكون رأس المال معلوأن   •
  يشترط تساوي رأس المال لكل شريك بل يمكن أن تتفاوت الحصص؛لا   •
 ان لم يشترطوإ بنسبة شائعة معلومة، فاشترطوا  ما حسب لى  الربح بينهم عيكون   •

 يكون حسب نسبة رأس المال لكل منهم إلى رأس مال المشاركة؛
  شريك فقط؛ الخسارة توزع حسب نسبة رأس مال كلكون   •
  بنسب متساوية؛الربح  أن ينفرد أحد الشركاء بالعمل ويشتركوا في يجوز   •
  الشركة يجوز أن تكون حصص بعضهم في إدارة  حالة عمل كل الشركاء في في   •

 شركات  الربح في ن لأ  المال نظرارأس  أكبر من نسب حصصهم في الربح
 . اوت فيه رأس المال والعمل مما يجوز التفعائد العنان هو 

 :)4( )3( إلى    الإسلامي الفقه  المشاركة في تقسم : الإسلاميالفقه أنوعها في  3-2-
 : المشاركة حسب الملكية إلىتقسم :حسب الملكية 1-3-2-

                                                 
) 1(  Bendjillali Boualem, La moucharaka ou mode de financement  de la participation, 

introduction aux techniques de financement, institut islamique de recherche et de 
formation, banque islamique de developpement, djeddah, arabie saoudite, Actes 
de séminaire, No. 37, p 34/35, disponible sur: http://www.irtipms.org/PubText/ 
105.pdf, consulté en: (08/112014). 

: ، دار وائل01  ، العمليات المصرفية الإسلامية، الطبعة )2008(سعيفان خالد أمين عبد االله سعيد،    )2(
 .174عمان، الأردن، ص 

 .106/108  أحمد شعبان محمد، مصدر سبق ذكره، ص ص علي    )3(

  ملتقى أزمة ، التمويل بالمشاركة كبديل عن التمويل الربوي، )2009(ون محمود والمنسف عبلة، سحن   )4(
، جامعة الأمير 2009 ماي 6 و 5المنعقد يومي         النظام المالي والمصرفي الدولي وبديل البنوك الإسلامية 

 .3/6عبد القادر للعلوم الإسلامية، قسنطينة، الجزائر، ص ص 
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 عين معينة ملك  في أكثر اشتراك شخصين أو وهو : الأملاكشركات •
وملك ) ثنينكالميراث بين ا ( جبريا ملك نوعان وهي    مالية قيمة ذات 

 ؛)  قطعة أرض مثلاشراء اشتراك في (اختياري 

 رأس  في الاشتراك لى  عأكثر عقد بين طرفين أو وهي : العقودشركات •
شركات : المال والأرباح الناتجة عن استثماره وتقسم شركات العقود إلى

 العقود شركات   أحد أنواع وهي بالأموال وتضم شركات العنان قودع
  تصرف أي شريكعدم لى  فيها بين الأطراف المتشاركة عالتي تم الاتفاق

 الشركة التي يتساوى وهي صاحبه وشركة أموال المفاوضة إذنإلا ب
، وتعتبر شركة العنان من أهم صيغ المشاركة ء شيكل فيها الشركاء في 

.  المشاركة الدائمة والمشاركة المنتهية بالتمليكمثل ية     في البن وك الإسلام
 اتفاق  هي ) الأعمال، الصنائع، التقبل، التضامن(قود بالأبدان شركات ع

 لى  مال عغير  يشتركا في أن لى ع)  نجار وحداد مثلا (أكثربين صانعين أو 
 يتقبلا الأعمال ويكون المكسب بينهما حسب الاتفاق وينقسم بدوره أن

شركة عقود بالوجوه وهي . إلى شركة أعمال مفاوضة وشركة أعمال عنان
 ببيعها  بوجههما بضاعةشتريا بلا مال ولا عمل ليأكثرن يشترك اثنان أو أ

 وجاهة  الربح بينهما، وسميت بهذا الاسم لأن الطرفين لديهمان ويكو نقدا
عند الناس ترحب الثقة بهما وتنقسم بدورها إلى شركة وجوه مفاوضة 

 .وشركة وجوه عنان

 المشاركة حسب تقسم :الإسلامية المصارف  في     المشاركةحسب أسلوب   2-3-2-
 : أسلوبها إلى

 ؛)المستمرة( الثابتة المشاركة •
 ؛المتناقصة المشاركة •
 . المتغيرةالمشاركة •

 : المشاركة حسب مدتها إلىتنقسم: حسب المدة 3-3-2-
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 كشركة تضامن أو   قانونيا  تأخذ شكلاوالتي طويلة الآجل المشاركة •
  توصية؛شركة

 ؛  المنتهية بالتمليكالمشاركةك متوسطة الآجل المشاركة •
 .  المستنديةكالاعتمادات قصيرة الآجل المشاركة •

 عن يقوم باستثمار أموال المودعين بنفسه أو أن    للمصرف الإسلامي يمكن: المباشر   ستثمار الا 3-
طريق المتعاملين معه بتمويله لعملياتهم الاستثمارية فإذا قام المصرف بتمويل مشروعات 

 الحالة رب المال والمتعاملين هم المضاربين ويسمى ذلك استثمار غير هذه ين فهو في المتعامل
 والمودعين هم   الحالة مضارباهذه مباشر، وفي حالة قيام المصرف باستثمار الأموال بنفسه فهو في 

ثمار مباشرا،  الحالة استهذه  في    الاستثمار ويسمى بينهم،     المضاربة عقد ل أرباب الأموال وذلك طبقا
 .)1( وإدارتهتأسيسهل لا  يعمل فيه المصرف المشروع من خالذي    الاستثمار فالاستثمار المباشر هو 

 فإن أن تتوافر لدى المصارف خبراء ومهنيين الذين يمكنوها من إدارة المشروعات ويجب
 ).الخ... يين عمال، خبراء، فن( هذه المشاريع إدارة لم يوجدوا يمكن استئجار من يعينها في 

 . صيغ تتعلق كلها بالأرضوهي: والمغارسة    المساقاة     المزارعة، 4-
 أرض وزرع دفع   هي   أما اصطلاحانبات، الزرع والإمن   هي لغة     المزارعة:     المزارعة  1-4-

 صلاح الثمرة فيه لمن يزرعه ويقوم عليه بجزء مشاع من المتحصل ويلزم العامل ما 
 لى  شركة ععقد  أو هي . )2(الخ ... من السقي والحرث والآلةايادتهوالزرع وز

 أرض زراعية صالحة للزرع وفيها طرفان صاحب الأرض وصاحب العمل زراعة
 من تبقى  ما تقديم لى  الذي يعمل بجهده وخبرته وقد يتفق الطرفان عالمزارعأو 

 .)3( الاتفاق  يتم تقاسم الغلة حسبأن لى عناصر الزراعة الأخرى بينهما ع
                                                 

 .313  اطمة الزهراء، مصدر سبق ذكره، ص ديش ف   )1(

            يوسف حسن يوسف، تأثير صندوق النقد الدولي والمنظمات الاقتصادية الدولية على قرارات الدول،    )2(
 . 240  مصدر سبق ذكره، ص 

 .111  علي أحمد شعبان محمد، مصدر سبق ذكره، ص    )3(
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أن  س  بالسنة فقد ورد عن ابن عمرمشروعة :    المزارعةدليل مشروعية  1-1-4-
 ).زرع منها من ثمر أو يخرج عامل أهل خبير بثلث ما  (rالنبي 

  إلى أهلية المتعاقدين ما بالإضافة      في المزارعة يشترط :    المزارعةشروط  2-1-4-
 :)1(يلي

 ل؛عة وتسليمها لمن عليه واجب العم الأرض محل الزراتحديد •

  أحدهمامن كله المال رأس يكون حتى العمل صاحب من البذر يكون أن •
 المضاربة؛ لى  ع قياسا

 وهذا   يفوض المزارع تفويض شاملالم المزروع ما ء الشي لى  عالاتفاق •
 المضاربة؛ لى  ع قياسا

 من   شائعا توزيع العائد وأن يكون نصيب كل منهماكيفية لى  عالاتفاق •
 الربع؛ أو الثلثالغلة كالنصف أو 

 . انتهاء العقد أي مدة المزارعةأجل لى  عالاتفاق •
 الجائزة    تتمثل صور المزارعة :  )2(    الإسلاميالفقه  في الجائزة     المزارعةصور  3-1-4-

 :في
  يقوم الطرفأن لى  تكون الأرض والمدخلات من قبل أحد الطرفين عأن •

 عمل؛الآخر بال

 الآخر الطرف يقوم أن لى  الطرفين عأحد لى  تكون الأرض وحدها عأن •
 بكل العمل؛

  تكون الأرض والعمل من طرف والمدخلات من طرف أخر؛أن •

                                                 
          د الدولي والمنظمات الاقتصادية الدولية على قرارات الدول،   يوسف حسن يوسف، تأثير صندوق النق   )1(

 .241  مصدر سبق ذكره، ص 

 .241المصدر نفسه، ص    )2(
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  والمدخلات والعمل؛الأرض  في الاشتراك •

 البسيط يملك الأرض وما الفلاح    الإسلامية البلاد  الملاحظ أنه في من •
 ... اللازم لشراء البذور والأسمدة، جلب المياهلالتموي  هو  ينقصه غالبا

 .الخ

 من الشراكات التي نوع   هي   من سقي الثمرة واصطلاحامنبثقة   هي لغة:    المساقاة 2-4-
 أساس لى  الأشجار المثمرة بالسقي والرعاية عرعاية  من العمل في الجهد لى تقوم ع

  عليها؛ أن يوزع العائد بينهما من الثمار بنسبة متفقا
 البخاري ى حيث روبالإجماع   ارعة   دليل المزنفسه  هو: ادليل مشروعيته 1-2-4-

 ساقاهم r الرسول أن  عن أهل خبير برواية أخرى، هي  سعن عمر 
 .)1( الأرض والثمرة تخرجه  ما نصف لى ع

 :)2(يلي  الفقهاء إضافة إلى أهلية المتعاقدين ما يشترط:    المساقاةشروط  2-2-4-
 لما  وإحضارا الخ... كإصلاح السواقي والسقي  يكون العمل معلوماأن •

 الحقل؛  موجودا في يكن لم إن عمله يحتاجه في 

  كالنصف  تقديم الناتج وأن يكون نصيب كل منهما شائعاكيفية لى  عالاتفاق •
  ولا تصح أن تكون الأجرة من غير الثمر؛الربع أو الثلثأو 

 مما يجني ثماره، أي   يكون الأصل مثمراأن •

  يعقد العقد قبل البدء وصلاح الثمر؛أن •

 .  للغرر  إذ لا يجوز أن تبقى مجهولة منعاالمدة لى  عالاتفاق •

   الأرض الصالحة للزراعة إلى شخص أخر لكي يغرس فيها شجرادفع   هي:   غارسة الم 3-4-
                                                 

 .رواه البخاري   )1(

            يوسف حسن يوسف، تأثير صندوق النقد الدولي والمنظمات الاقتصادية الدولية على قرارات الدول،    )2(
 .243 ص   مصدر سبق ذكره،
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المالكية  وفق رأي جائزة يتم اقتسام الشجر والأرض حسب الاتفاق، وهي أن لى ع
 إلى سنين كثيرة آجلها فيها أشجار ثابتة، أن لا يكون سبشروط منها أن يغر

 .)1(   العامل من الأرض والشجر معانصيبو
 

 يل بعقود التبرعات بدورها إلى قسمين صيغ تمويل بعقود المعاوضات وصيغ التمووتنقسم
 . الفرعهذال لا  من خله     وهذا ما نتعرض 

  بدورها إلى قسمين عقود معاوضات مالية،وتنقسم): المعاوضات(صيغ التمويل بالمداينات  1-
وعقود )   الاستصن اع بيع م،ل سبيع المرابحة، بيع ال( مال بمال مبادلةل لا وتكون من خ

 ). جارة الإ( مال بمنفعة مبادلةل لا ن خ موتكون   معاوضات غير مالية 
 بيع   بالثمن الذي اشتريت به السلعة مع ربح معلوم، أو هي البيع   هي :    المرابحةبيع  1-1-

 :)2(بثمن سابق وزيادة
 :)3(  في     شروط المرابحة تتمثل:     المرابحةشروط  1-1-1-

   ؛  يكون ثمن السلعة معلوماأن •
  للبائع والمشتري؛ ما يكون الربح معلوأن •
  فلا يصح بيع النقود مرابحة؛  يكون المبيع عرضاأن •
  بيع بالثمنلأنها فلا تصح   كان فاسدافلو صحيحا   الأول العقد يكون أن •

 . الربحزيادة مع   الأول

 . جائز بأدلة من القران والسنةالبيع: حكم مشروعيتها 2-1-1-

                                                 
 .111  علي أحمد شعبان محمد، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

، دار الثقافة للنشر 01     بيع المرابحة وتطبيقاته في المصارف الإسلامية، الطبعة ): 2005(ملحم أحمد سالم،    )2(
  .  26عمان، الأردن، ص : والتوزيع

 .308  ديش فاطمة الزهراء، مصدر سبق ذكره، ص    )3(
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 .)M 7 8 9 : ;L)1 : تعالىلقوله  
 ).أفضل الكسب عمل الرجل بيده وكل بيع مبرور: (r هوقول  
 عمل طلب الصنعة من الصانع  وهو الاستفحال من  هو اللغة  في:   ستصناع بيع الا 2-1-

 تكون أن لى  صنعة محددة الجنس والصفات عطلب فيما يصنعه، وفي الاصطلاح هو 
أجل معين ويقبل  عندالموارد من عند الصانع مقابل مبلغ معين عند التسليم أو 

 .الصانع بذلك
  لمنظمةالتابع    الفقه الإسلامي مجمع   الاستصن اع عقد أجاز : مشروعيتهحكم 1-2-1-

 :يلي  ما قراره  جاء في حيث    الإسلامي رالمؤتم
  ملزم الطرفينالذمة  والعين في العمل لى  وارد ععقد  هو   الاستصن اع عقد •

 ؛إذا توافرت فيه الأركان والشروط
 بيان جنس المستصنع وقدره وأوصافه: يلي  ما   الاستصن اع عقد  في يشترط •

 المطلوبة وأن يحدد فيه الأجل؛ 
  أقساط محددة ومعلومة إلىتقسيطه الثمن كله، أو تأجيل   الاستصن اع  في يجوز •

 الآجل؛
 عليه اتفق  بمقتضى ما  جزائيا  شرطا   الاستصن اع أن يتضمن عقد يجوز •

 حاجات لسد   الاستصن اع تكن هناك ظروف قاهرة وقد شرع لما  العاقدان م
 .الناس ومتطلباتهم

   الاستصن اع عقد يتميز:  باقي البيوع الأخرىعن    الاستصناع قدخصائص ع 2-2-1-
 :)3( )2( سائر العقود بخصائص نذكر منها عن

                                                 
 .275آن الكريم، سورة البقرة، الآية القر   )1(

 .118  علي أحمد شعبان محمد، مصدر سبق ذكره، ص    )2(
) 3(  Abou Hamden Malek, (16/09/2013), Produits dérivés risques de marché et "Gharar": 

recherche d’une alternative islamique, Thèse PHD, spécialité: sciences économique, 
Université Paris II Panthéon-Assas, paris, France,  pp 84/86. 
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  عقد وليس مواعدة؛هو •

 ئع عند التعاقد، بل هو  لدى البا  بالذات موجودا  ليس شئ معيناالمبيع •
 البائع محدد بأوصاف معينة ويلتزم إحضاره بتلك الصفات ذمة  في دين

  التسلم فيما بعد؛موعد في 

 من عنده كانت   سواء الصانع لى  الخام التي يصنع بها المبيع تكون عالمادة •
 ؛  استصناعالا    كانت من عند المستصنع فهي إجارة فإن يشتريهاأو 

  مقسطا؛أو )  مؤجلا أو  حالا(دفع دفعة واحدة  قد يالثمن •

 به غيره بأجر من عنده كلف به بنفسه أو قام   سواء الصانع لى  عالعمل •
 دون شرط تعيين العامل أو الذمة لأن المبيع يجب أن يكون موصوفا في 

 . التي تصنع منها البضاعةالمادة
  استعجال الشيء وتقديمه، ويقال للسلم ومعناهلأسلم   مصدر لغة مل  الس :مل لس بيع ا 3-1-

 أعم من السلف ولكن. العراق أهل لغة والثاني الحجاز أهل لغة   الأول ،"سلف"
 بيع  هو الفقهاء   تعريف  في مل  والس . الحسن أيضاالقرض لى  أنه يطلق عذلك مل  الس

ن وتقديمه نقدا  تعجيل دفع الثمموجبها بيتم    أنه معاملة مالية بمعنىآجل بعاجل، 
 معلوم، أجل إلى البائع الذي يلتزم بتسليم بضاعة معينة مضبوطة بصفات محددة في 

 عكس السلم. الثمن  هو والعاجل الذمة،  الموصوفة في المبيعة السلعة  هو فالآجل
  فيعجل    تعجيل الثمن ويؤجل المثمن، أما في الثاني يتم   الآجل، ففي الأول البيع

 .)1(جل الثمن المثمن ويؤ

 : العاقدان: مل  الس عقد ركانأ  1-3-1-
 وهو المشتري للسلعة؛ : " المسلم" •

                                                 
 ، البنك 03محمد عبد الحليم، الإطار الشرعي والاقتصادي والمحاسبي لبيع السلم، الطبعة عمر    )1(

 /http://www.irtipms.org/PubText: ، نقلا عن الموقع الالكتروني13   الإسلامي للتنمية، ص 
155.pdf 02/11/2014   ، تم الاطلاع على المقال في. 
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  ثمن؛وهو البائع الذي يقبض ال: "البائع" إليه مل المس •
 ؛"الثمن" مال السلم رأس : عليهالمعقود •
 . المبيعوهو السلعة أو :  فيهمل المس •
 . من الألفاظالعقد لى  عيدل  ما بكل. وهي الإيجاب والقبول: والصيغة •

 .والإجماع بالكتاب والسنة مشروع مل  الس: مشروعيتهدليل  2-3-1-

 ) ' & % $ # " ! M : تعالىقوله: بالكتاب •
)  +*.......L)1(. 

 معلوم ووزن كيل  فليسلف في شيء من أسلف في : (rقوله : والسنة •
 ). معلومأجلمعلوم إلى 

 أن لى فظ عنه من أهل العلم ع كل من يحأجمع(قال ابن المنذر : والإجماع •
  ).السلم جائز

  حاجه الناس إلى المال بطريقة تجنبهملسد مل  الس عقد شرع:  مشروعيةحكمة 3-3-1-
 :)2( لكلا الطرفين مصلحة مل  الس بيع يحقق والربا، الوقوع في 

 من مال مقابل يريده  ما لى ع  عاجلا يحصل: وهو المسلم إليه: البائع •
 حاجته بتغطية ذلك من يستفيد فهو  آجلا، فيه بالمسلم اءلوفالتزامه با

 أم كانت لغرض وعياله،  نفقته الشخصية هو تخص كانت   سواء    المالية
 تسويق  الجهد والوقت في البائع لى  عالسلم يوفركما . نشاطه الإنتاجي

 إلى بحاجه ليس لأنه المشروع تكاليف ويقلل  مقدما باعه قد لأنه إنتاجه
 . ةتخزين البضاع

                                                 
 .282 الكريم، سورة البقرة، الآية القرآن   )1(

المجلة الأردنية للعلوم بيع السلم دراسة موازنة بين الفقه والقانون، ): 2008(حمزة محمود جلال،    )2(
 .21ن، الأردن، ص ، عما)1العدد  (11المجلد التطبيقية 
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 يريد التي السلعة لى ع يحصل ):الممول هنا وهو (المسلم وهو: المشتري   •
  الذي يريده، فتنشغل بها ذمة البائع الذي يجب عليهالوقت  في بها المتاجرة

 السلم بيع أن إذ السعر رخص من يستفيد سلم أن المكماالوفاء بما التزم به، 
  .الأسعار تقلب بذلك فيؤمن  غالبا الحاضر بيع من أرخص

 :الآتي  في نوجزها: )1( فيه سلم شروط الم 4-3-1-
  للجهالة المؤدية للنزاع؛ منعا:  المقدارمعلوم •

 الصفة بضبط تتحقق بالرؤية أو المبيع معلوميةلأن :  الصفةمنضبط •
 والرؤية هنا متعذرة؛

 الذمة؛  في  دينا •

  الأجل؛معلوم  مؤجلا •

  ). وجوده عند حلول الأجلالظن لى ب ع يغلأن  (تسليمه لى  عالقدرة •

 :الآتي  في نوجزها: )2(شروط رأس المال 5-3-1-

  المقدار؛معلوم •

 من بيع الدين نكي لا يكو):  العقدمجلس تسليم الثمن في  (التعجيل •
 ؛حيث أجاز المالكية التأخير إلى ثلاثة أيام. بالدين المنهي عنه

 .  من بيع الدين بالديننلا يكو كي المسلم إليه ذمة  في   يكون ديناألا •

 :الآتي  في نوجزها: مل  السكفاءة عقد  6-3-1-

 لعملية بتوجيهه الطبيعية وظيفته  في المال استخدام يتم العقد بهذا •
                                                 

       أحمد عثمان بابكر تجربة البنوك السودانية في التمويل الزراعي بصيغة السلم، البنك الإسلامي للتنمية،    )1(
لاطلاع ، تم اhttp://www.irtipms.org/PubText/161.pdf: ، نقلا عن الموقع الالكتروني19ص 

 .02/11/2014   على المقال في 

 .المصدر نفسه، نفس الصفحة   )2(
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 التنمية؛ تحقيق ثم ومن للإنتاج

 مل  الس  أمانة يمكن للممول في عقود   خلاف المشاركات التي هي على •
 فاء؛ الوضمانات لى  عالحصول

    القرض بفائدة، المرابحة  (خرى الضمان الأعقود لى  هذا العقد عيتفوق •
  التضخم السريع؛مشكلة   كونه يجنب الاقتصاد ...)  بالشراء للآمر

 يزيد عن عائد لى  الحصول عإمكانية    هذا العقد للبنك الإسلامي يتيح •
 الربوي؛  عليه البنك لالعائد الذي يحص

 البائع، ملكية  شيء لم يدخل في بيع لم من بيع محرم هو  استثناء بيع السإن •
 يمكن  إلى أقصى ما  رر إلى جانب إحاطته بالضمانات اللازمة لتقليص الغ

 كل ذلك الغرض ...)   ونوعا طبيعة وكما(وذلك بالوصف الدقيق للمبيع 
منه توفير التسهيلات الائتمانية للإنتاج الزراعي والحرفي وهذه الوسيلة 

 ة لكلا الطرفين؛مفيد

 مل  الس من عملية التمويل في ) المشتري(  العائد الذي يحققه الممول يتمثل •
 السداد، أجل  سلما وسعر السلعة عند حلول السلعة  بين سعر الفرق  في

 عند حلول السلعة وهو عائد احتمالي بطبيعته لا يتحقق إلا إذا كان سعر 
  ها سلما؛أجل السداد أعلى من سعرها المدفوع في

 بالربح أن عائد التمويل وهو الفرق بين ثمن الشراء الثقة لى  عويساعد •
  العادية عن عائدالظروف  وثمن البضاعة المؤجلة لا يقل في  المدفوع نقدا

 البائع المنتج من يوفره الفائدة بل يدخل عند حساب الفرق المذكور ما 
  .نفقات التخزين والتسويق

 مقصودة، منفعة لى  عقد لازم عفهي   الية من عقود المعاوضات غير الم وهي:  جارة الإ 4-1-
) المؤجر( من قبل مالكها معلوم) عين( منفعة معلومة لأصل تمليك  بمعنى هي 
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 وهي ،)1(معلوم لمدة معلومة ) أجر(مقابل عوض ) المستأجر(لطرف أخر 
 .مشروعة بالكتاب والسنة والإجماع

 .)M O   P Q R S L )2  : الكتاب لقوله تعالىمن •
  الأجيرأعطوا: (، وقوله)من استأجر أجيرا فليعلمه أجره (r لقوله  السن ة ومن •

 ).أجره قبل أن يجف عرقه
 الحصول  في الناس لى  وسيلة للتيسير علأنها    الإجارة مشروعية لى  أجمع الفقهاء عكما •

 . أعيانها تملك لى  التي لا يقدرون عالمنافع لى ع

 الصيغة، العاقدان:  عقد لها ثلاث أركاني كأفهي:  جارة حكام وشروط الإأ 1-4-1-
 العقد من حيث محل  هنا في فوشروطهما مثل شروط أي عقد والاختلا

 :)3(الآتي
 ؛  الانتفاع به شرعا  يكون مباحاأن •
  للمنفعة؛  يكون المؤجر مالكاأن •
  للجهالة؛ يا ناف  علماالوصف تكون المنفعة معلومة إما بالتعيين أو أن •
  وصفة؛  ونوعا  جنسا معلوما:  يكون الثمنأن •
  تكون مدة التأجير معلومة وتتناسب مع عمر الأصل؛أن •
  المنفعة؛استبقاء لى  عالقدرة •
  لا يتعلق بالمنفعة حق للغير؛ أن •
محل التأجير من الأصول التي ينتفع بها مع بقاء ) العين( يكون الأصل أن •

  المنفعة هلاك للعين؛استيفاء   ولا يكون في عينها نسبيا
 . للأكلطعام أو المال   لا يجوز إجارة  •

                                                 
 .119  علي أحمد شعبان محمد، مصدر سبق ذكره، ص    )1(

 .77القرآن الكريم، سورة الكهف، الآية    )2(

 .119  علي أحمد شعبان محمد، مصدر سبق ذكره، ص    )3(
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 :)1( قسمين إلى      الإجازة في البن وك الإسلامية وتنقسم •
  تعاقدية قصيرة الأجل تعطي الحق للمستأجر في علاقة: التأجير التشغيلي 2-4-1-

 فترة التأجير  لكون ا سريانه، نظرفترةل لا  وقت خأي  عقد الإيجار في إلغاء
 الانتفاع وفي مقابل.  بكثير عن العمر الإنتاجي المتوقع للأصلتقل  ما  غالبا

 مجملها  يدفع المستأجر مدفوعات إيجار لا تغطي في لبخدمات الأص
  كي يسترد مجمل قيمةالمؤجر لى التكلفة الكلية للأصل وهذا يعني أن ع

 يبيع أن مؤسسات أخرى، أو الأصل أن يعيد تأجيره بعد نهاية مدة العقد إلى
 .الأصل ذاته

يمكن المؤسسة المستفيدة ) اتفاق (عقد  التمويلي هو التأجير :التأجير التمويلي 3-4-1-
أصل  (من الانتفاع الكامل بالخدمات الإنتاجية لأصل رأسمالي) المستأجر(

  مقابل الإيجار،مدةل لا خ) المؤجر (متخصصة   مملوك لمؤسسة مالية ) إنتاجي
دفع المؤسسة المستفيدة لسلسلة من الأقساط السنوية كمدفوعات إيجار، 

.  عليها تظل ملكية الأصل للمؤسسة الممولة طوال مدة الإيجار المتفقأن لى ع
وبانتهاء مدة الإيجار يكون للمستأجر الخيار بين أن يشتري الأصول 

 لات التي لا عن ذلك، وفي الحايستغني ملكيتها له، أو وتؤول   الرأسمالية 
 الخيار تتطابق فيها مدة الإيجار مع العمر الإنتاجي للأصل يكون للمستأجر

 وهناك . عن ذلكيمتنع أو    استئجاره مرة ثانية يعيدبين أن يشتري الأصل أو 
 .ذلك اختلاف بين الفقهاء في 

 خدمةأو  بسلعة ربطهل لا  خمن    الإسلامي المالي   التوريق يكون: التورق المصرفي 5-1-
  في    مجمع الفقه الإسلامي أجازه   الذي يورق وهذا هو ما الدين يكون ثمنها هو 

                                                 
          التمويل الإسلامي كأسلوب لمواجهة تداعيات الأزمة ):2009(بوفليح نبيل والحرنسي حميد عبد االله،    )1(

 و 6المنعقد يومي              ملتقى الدولي حول أزمة النظام المصرفي والمالي الدولي وبديل البنوك الإسلامية العالمية، 
 .15، جامعة الأمير عبد القادر، قسنطينة، الجزائر، ص 2009 أفريل 7
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 .)1(16 دورته

 : فيوتتمثل:  والإحسانالبر لى صيغ التمويل القائمة ع 2-
 عقد بين طرفين أحدهما المقرض والثاني المقترض يتم بمقتضاه وهو :القرض الحسن 1-2-

  مثله إلىرد برده أو خير يقوم هذا الأأن لى لمقترض ع إلى اللمقرض مملوكدفع مال 
    المالية المؤسسة المصرف أو إتاحة  أو هو )2( والمكان المتفق عليهماالزمان  في المقرض
 عملائه حيث يضمن سداد القرض الحسن لأحد لفرد من الأفراد أو   محددا مبلغا

 وعائد بفوائد مطالبته أو تعمولا أو ء أية أعباالعميلدون تحميل هذا الفرد أو 
القرض،   بأي زيادة من أي نوع بل يكفي استرداد أصلمطالبته أو المبلغ هذا استثمار

   الإسلامية  وعملية التمويل عن طريق القرض الحسن صيغة تعتمد عليها المصارف
حتى لا   مشاريع إنمائية هامة جوهرها تمويل أصحاب السمعة الحسنةلتمويل

 الحسن فالقرض إنتاجهم يستمر كي أمرهم من عسرة  فيلة إذ كانوا يتعرضوا للبطا
 لى  عن قرض خال من الفائدة يمنح للمستحقين من أفراد المجتمع ععبارة إذن هو 

 .)3( يرد المقترض المال المقرض له بعد تحسن أحواله أن
 لى  عالمساعدة يتها في  أهملها    مالية  أداة الزكاة   اعتبار صندوق يمكن: الزكاة  صندوق  2-2-

 استعمال طرق لى  من حدة الاضطرابات النقدية ويتوقف ذلك الدور عالتخفيف
 كانت   تحصيل الإيرادات من أوعية الزكاة المتنوعة، سواء أثناء   هذه الأداة المالية 

  متنوعة، متولدة عن استغلال هذه الأموال فالتحكم في  دخولا رأسمالية أو  أصولا
 الاستقرار  تحقيقمجال  هذه الحصيلة له تأثيرات إيجابية في إنفاقجمع وتحصيل و طريقة

  كما أن لصندوق السائدة،     النقدي الذي يتناسب مع طبيعة الأوضاع الاقتصادية 

                                                 
 .1287   العزيز، مصدر سبق ذكره، ص إبراهيم صبري عبد   )1(

 للطبعة، دار المستقبل للنشر رقم    المعاملات المالية في الإسلام، بدون ): 1990(سلمان مصطفى حسين،    )2(
 .51عمان، الأردن، ص : والتوزيع

 .15  بوفليح نبيل والحرنسي حميد عبد االله، مصدر سبق ذكره، ص    )3(
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 إنتاجية لتشكل مشاريع  جزء من أصوله في استثمار  يتمثل في  ا استثماري االزكاة دور
 الإنفاق زيادة  في الزكاة  ستحقيها، كما يساهم صندوق  لممتجدد دائم ودخل  مصدر 

  عريضة من المجتمع بصورة تؤديفئات لى  الزكاة عتوزيعل لا الاستهلاكي للبلد من خ
  المتزايد ما  الطلبلتلبية  إلى زيادة الطلب الكلي وبالتالي ارتفاع مستويات الإنتاج 

 .)1( البطالة مستوياتوتخفيض  صادي    معدلات النمو الاقترفع لى  عالنهاية  في يؤدي
 . يتم منحها بدون مقابلالتي    التبرعات المالية وهي: الهبات، الصدقات 3-2-
 يزيدهما بل العام والخاص فقط بالقطاعين       يكتفي الاقتصاد الإسلامي لا: الوقف 4-2-

لجميع بهذا  قطاع كامل له مميزاته وأهدافه ومنهجية تسييره ويطبع اود بوج تميزا
 إنساني قطاع  إنما هو   الوقف ليس بديلاعالمميز الأخلاقي والإنساني الرفيع فقطا

قائم بذاته له خصائصه الذاتية ويتعايش مع القطاعات السابقة ويتنافس معها 
   .)2(لإسعاد الفرد والجماعة 

      
 

   أقل بكثير من البن وككان ية  لم           المالية والاقتصادية العا  بالأزمة     تأثر البن وك الإسلامية إن
 تطوير      لية الإسلامية وقد استطاع علماء الشريعة والهندسة الما.  كونها لا تتعامل بالديونالتقليدية
   دوات للأ  تعتبر بديلاوالتي   بما يتفق مع الشريعة الإسلامية ) الصكوك الإسلامية (   مالية   أدوات
ل لا  خمن     يلي نتعرض  وفيماالمعاصرة،    المالية    التي يجري التعامل بها في الأسواق التقليدية    المالية
 :)1( )5( )4( )3(        يتم تداولها في الاقتصاد الإسلامي التيوك    الصكلأهم  الفرع هذا

                                                 
 .16المصدر نفسه، ص    )1(

 .1347  مصدر سبق ذكره، ص ): 2009(سيد أحمد سيد أحمد مصطفى نوره،    )2(

 .205  الحلاق سعيد سامي والعتزم عامر يوسف ، مصدر سبق ذكره، ص    )3(

 .204/209  الغزاوي محمد عبد الوهاب ومحمد عبد السلام خيضر، مصدر سبق ذكره، ص    )4(

 .245/257ه، ص ص   الرملاوي محمد سعيد محمد، مصدر سبق ذكر   )5(
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 الاستثماري بأنه تجميع للأموال عبر ندوق الصيعرف:  الاستثماريةالصناديق  صكوك  1-
 الإصدار، نشرة  استثماري معروف بدقة في مجال  بغرض استثمارها في صكوكه الاكتتاب في 

 المجالات ومنها   مكن أن تشمل جميع فروع الاقتصاد وتتعدد مجالات استخدامها، حيث ي
 وأحجام آجال، أو )الصناديق المغلقة( وأحجام معينة بآجال   ستثمار   المالية، تصدر صن اديق الا

 هذه  وتعتبرالمقيدة،     صيغة المضاربة أساس لى  ع ، وتكيف شرعا)المفتوحةالصناديق (غير محددة 
 . الإسلامي النقدسوق  التي يتم تداولها في الأخرى    أنواع الصكوك الصناديق الصيغة الأم لكل 

 المؤجرة العين لقيمة ممثلة تصدر القيمة متساوية    مالية أوراق عن عبارة: الإجارة   صكوك 2-
 الصك حامل دفعها التي المساهمة بمقدار الإيجار دخل لى ع الحصولتتيح لحاملها فرص 

 الأخرى الملكية   خطورة مقارنة مع بقية أدوات أقلرين وهي  الآخنظرائه لى ع  قياسا
 لسهولة وذلك الإجارة، محل    المالية بعوائد الورقة بدقة لأنه يمكن التنبؤ  كالأسهم مثلا

 الطائرات  صناعةمجال  في تكون أن فمثلا يمكن المؤجرة العين ومصروفات إيرادات معرفة
 .غيرها أو المختلفة المنقولات   أنواع أو المصانع أو السكنية العقارات أو

   عن تقسيم رأس المال إلى حصص متساوية وبدلاعبارة   هي): المضاربة (المقارضة  صكوك  3-
 :في      من أن يقدم بواسطة طرف واحد يتعدد مقدموه، وتتمثل خصائص صكوك المضاربة 

  حصص متساويةإلى    ال المضاربة  رأس متقسيم لى ع قائمة المال لاستدرار مناسبة  أداة تعتبر •
  الإصدار؛نشرة  مالكييها لتمويل مشروع استثماري معرف بوضوح في بأسماء تسجل

 لحاملها فرصة الحصول تتيح     مال المضاربة رأس  في شائعة  حصصا المقارضة   صكوك تمثل •
  كوك الص حملة مساهمات وبحسب محددة غير وبصورة) وجدتإن  (المشروع أرباح لى ع

 المختلفة؛

 معلوم غير مناف نشاط  لأصل معروف يعمل في   محلاتمثل   للتداول طالما هي قابلة •
 :للشرع وتطبق عند التداول الأحكام التالية

                                                 ==  
)1(  Malek Abou Hamden, op-cit, p p 97/99. 
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       تداول صكوك المضاربة فإن  ا بعد الاكتتاب لا يزال نقودالمتجمع     كان مال المضاربة إذا •
 يه أحكام الصرف؛ وتطبق عل  بنقد ا مبادلة نقدتعتبر

  التعامل بالديون؛أحكام   الصكوك تداول لى  تطبق ع ديونا     أصبح مال المضاربة إذا •

   مختلطة من النقود والمنافع فإنه يجوز تداول صكوك موجودات     صار مال المضاربة إذا •
 . للسعر المتفق عليه وفقا    المضاربة 

 وهي مشابهة لصكوك المقارضة  اركة الجائز شرعا المشعقد لى  عتعتمد: المشاركة  صكوك  4-
 يكون       صكوك المضاربة أن  في يكمن شرحها لكن الاختلاف الأساسي السابق    أو المضاربة 

 نجد أن الجهة الوسيطة المشاركة    بينما في صكوك أطراف، مجموعة أو طرف منالمال كله 
  في   الصكوك حملة    جموعة المستثمرين  لم  تعتبر شريكاللمستثمرين  التي تصدر الصكوك 

  وتقوم صكوك .  المساهمة العامةشركة  الحال في عليه  هو لما الشراكة وبصورة مشابهة وعاء
 :الآتية المبادئ لى  عالمشاركة

  البلد مكان الإصداربعملة    الضوابط الشرعية، حيث تمثل كل شهادة قيمة مالية مراعاة •
  للإصدار؛المخصصة     ملكية الحكومة في الشركات  من صافي وتعكس نصيبا

  وذلك بالموازاة مع مصلحة المصرف ومصلحة المجتمع،المشاركة لا ضرر ولا ضرار في   •
 طرف مصلحة لى  فيها مصلحة طرف عيراعي التي التقليدية   الصكوك من العكس لى ع

 آخر؛
  المال وتشغيله؛استثمار  أرشد السبل وأحسنها في اختيار •
 ؛  محرمة شرعاخدمات لسلع أو تداول أي نشاطات أو تجنب •
 ؛  الإنفاق فلا إسراف ولا تقتير، للنهي عنها شرعاترشيد •
 .المشاركة  الأولويات والضروريات في مراعاة •

 بيع سلعة مؤجلة التسليم بثمن معجل، تمثل   عبارة عن صكوك وهي: السلم  صكوك  5-
 ذمة  لا تزال في (الذمة  لأنها موصوفة في العينية  بيل الديون  قمن  والسلعة المؤجلة التسليم هي 

 إصدار الصك من قبل حالة  في التداول قابلة للبيع أو غير  لذا تعتبر هذه الصكوك ) البائع
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 . الاستحقاق بها حتى تاريخالمحتفظ     لاستثمارات فهي من االمشتري،أحد الطرفين البائع أو 
 في  صيغ التمويل بالمشاركات : إلى ثلاث صيغ تمويليةتنقسم  سلامي   فصيغ التمويل الإوعليه

، صيغ )رسة والمغاوالمساقاة     المزارعة المباشر، الاستثمارالمشاركة، المضاربة، ( والخسارة الربح
وصيغ التمويل بالبر ) بيع المرابحة، بيع السلم، بيع الاستصناع، الإجارة(التمويل بالمعاوضات 

 المبتكرة    المالية   الأدوات إلى إضافة، ) والمساعداتالهبات الوقف، الزكاة،ندوق ص(والإحسان 
 المرابحة،   صكوك الإجارة،  صكوك الصناديق الاستثمارية، صكوك  (  الصكوك   فيالممثلة

 والتي      والتي جاءت بها الهندسة المالية الإسلامية ) لخا...السلم،   صكوك المشاركة،  صكوك 
  وقد أثبتت هذه الأدوات  . التقليدية    جاءت بها الهندسة المالية التي    المالية   دوات للأ عتبر بديلات

 الذي يؤهلها لأن تكون البديل العالمي الملائم الأمر التمويل  نجاعتها الكبيرة في والصيغ
 .التقليدية   دوات للصيغ والألدائموالحل ا
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 
 

 بالنسبة ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العالمعالجة     المتخذة ات     تنوع واختلاف الإجراءبعد
ل لا  خ منالمستقبل  لها وللأزمات اللاحقة في المقترحة   واختلاف الحلول ومجتمعةللدول منفردة 

 ية اقتصادرؤساء ومدراء هيئات( من  القمم والتظاهرات والمناقشات، واختلاف المقترحينتعدد
 المركزية،  ورؤساء البن وك والاتحادات   زعماء ورؤساء الدول ين،نقدية ومالية عالمية، اقتصادي

    بيئة مالية ضمان لى ، تم التوصل إلى محدودية النظام الرأسمالي الحالي وعدم قدرته ع)الخ...
   الأزمة لاحتواء  يع المحاولات التي قامت بها الدول فبعد جم.  عالمية خالية من الأزماتواقتصادية

 حيث ، قصيروقت  ية في  لم             جذور الأزمة المالية والاقتصادية العالاستئصال كانت غير كافية والتي
 الحقيقي  المتبعة غير كفيلة وغير ناجعة لاحتواء الأزمة، فالاقتصادالإجراءاتاعتبرت الخطط و

 القائم  النظام الرأسماليظل  تحقيقه في يصعب  ما وهو  تكامل وتوازن بين مختلف الأسواق يحتاج إلى 
 نظام أكثر تبني لم  العادول لى ع لزاما وأصبح الاشتراكي، النظام وقبله محدوديته،الذي أثبت 

 فاعلية وملائمة
 من لم العا  في   متزايدا صعودا    سوق التمويل الإسلامي هد نفس الوقت شهدت وتشوفي

  ية           الأزمة المالية والاقتصادظل  في   وعدد المتعاملين معها، خاصة معاملاتها  حجم ارتفاعل لا خ
 لم الذي        التي عصفت بدول العالم، وبروز النظام الاقتصادي الإسلامي 2008   ية لسن ة  لم العا

 وبديل ملائم للنظام القائم، وفي ظل كل هذه  متكامل ومتجانسكنظام  يتأثر بإفرازات الأزمة 
 .  الظروف أصبحت هناك مطالب عالمية لتبني هذا النظام كبديل للنظام الحالي
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 

 من اختلفت التي  ية لم العا       والاقتصادية    المالية    الأزمات من العديد العولمة ظل  في لم العا شهد
     الاقتصادي النظام وطبيعة بمبادئ المرتبطة  أسبابها  في اشتركت أنها إلا رها،وأثاحيث أبعادها 

 انتقال سهولة  في العولمة ساهمت حيث الربوية، الفائدة معدلات لى ع  أساسا القائم الرأسمالي
 تجتهأن   ماحسب لم العا دول بين الموجود والتكامل للترابط نتيجة   الدول بين وانتشارها    الأزمات

 . والاقتصادية   العولمة المالية 
          المالية والاقتصادية وخاصة    الرغم من اعتبار العديد من الاقتصاديين أن الأزمات وعلى

 لمختلف والاهتمام  للقلق  ةيرمث  ظاهرة  التطور والنمو إلا أن تكرارها شكلن بعد فترة متأتي

 حادة تكون ةيالسلب آثارها أن إلى ذلك   وترجع أسباب ة،يناموال منها      المتقدمة اتيالاقتصاد

 عدوى انتشار  سهولةإلى إضافة ة،يالمعن للدول اسييوالس     الاقتصادي الاستقرار وتهدد ةيروخط
 الذي والمالي     الاقتصادي للانفتاح جةيكنت ومتقدمة ةينام أخرى  دولا لتشمل ةيالمال   الأزمات 

 . ةيعالم  ومنظمات  ةياقتصاد  تكتلات شكل  اندماجها في وكذلك    الدولهذه تشهده
 نتيجة لتراكم مجموعة من الجذور 2008   ية لسن ة  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاجاءت

 مختلفة باختلاف وانعكاسات والأسباب المتداخلة مع بعضها البعض، والتي أدت إلى أثار 
  تحولها وانتشارها فبعد أن ظهرت في سرعة  هو  مة  الأزهذه  والمميز في والنامية،  دمة      الدول المتق
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  مباشرة، كما تحولت من وغير    أ انتشرت خارجها وعبر جميع دول المعمورة بصفة مباشرة .م.و
 لتتحول صادياقت ركود عن ناتجة اقتصادية   أزمة إلى ومنها مالية،   أزمة إلى العقار قطاع   أزمة في 

 .بطالة   أزمة إلى
 القائم     النظام الاقتصادي هشاشة 2008   ية لسن ة  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاأكدت
 إدخال  بالأزمات ومعالجتها والوقاية منها، حيث أصبح أكثر من ضروريالتنبؤ لى وعدم قدرته ع

  اقتصادي بديل له، ومع بروز النظامنظام لى  علاعتمادا النظام، أو هذا لى تغييرات جذرية ع
 وتجنبها،  منهاوالوقاية    الأزمات معالجة لى  متكامل ومتجانس قادر عكنظام       الاقتصادي الإسلامي 

 لجميع  النموذج الذي أثبت نجاعته ليكون البديل الدائمهذا لى  عالاعتماد لم  العالى أصبح لزاما ع
 .كل العصور والأزمانالمجتمعات وفي 

   الدول لى  عها وآثار2008   ية لسن ة  لم             تناولنا لموضوع الأزمة المالية والاقتصادية العاوبعد
 :الآية   والتحليل لجميع أجزائه ومكوناته توصلنا إلى الن تائج بالوصف    حالة الجزائر دراسة  الن امية 
 يمكن استخلاص مجموعة من النتائجالمنجزة  راسة   الدضوء لى ع : 

 الآتيةالنقاط  في نلخصها : 

     من الخصائص كالتعقيد، التشابك، التداخلمجموعة              الأزمات المالية والاقتصادية في تشترك •
 الإيداعات سحب والخوف، التهافت في  كالذعر مظاهرها   وعنصر المفاجأة، كما تشترك في 

 انهيار الإقراض،  الكبير في كالتوسع  أسبابها بعض ونقص السيولة؛ إضافة إلى اشتراكها في 
 لها   فأي أزمة مراحلها  المالي، وتشترك كذلك في القطاع  والاضطرابات في الأصول  أسعار 

 والضعف؛التصعيد والتأزم، الذروة، التراجع : ثلاث مراحل أساسية

 الثروات والدخول والتعامل بالديون التي تدخل ضمن أسس توزيع  التفاوت في يعتبر •
  الأزمات؛حدوث   أهم أسباب من   ومبادئ الرأسمالية 

 المتعلقة بسندات الأجل، وتعتبر 1667 السابع عشر سنة القرن       أول أزمة مالية في ظهرت •
 العشرين، كما عرف القرن العشرين أكبر عدد من لقرنا    أهم وأعم أزمة في 1929 سنة  أزمة 

   مع القرون السابقة، وتعتبر العشرية الأخيرة منه الأكثر تأزما؛مقارنة   الأزمات 
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    بها سببا مباشراالمرتبطة   سوق العقارات إلى قسمين أولية وثانوية ويعتبر تعثر الديون تقسم •
 الابتكارات   فيالممثلة    بالتوريق والهندسة المالية يعرف  نتيجة ما 2007أ سنة .م.و لانفجارها في 

 CDO المضمونة  التزامات الديون ( وخاصة المشتقات الحديثة    المالية   والأدوات   المالية 
 ؛)CDSومقايضة عجز السداد الائتماني 

 فتهافت ثقة   أزمة       إلى فقدان الثقة لدى الجميع مما تسبب في2007 سنة  في العقار   أزمة أدت •
أزمة سيولة  (   اللازمة ةل السيو توفير عن  البن وك فعجزت أموالهم، سحب لى عالمودعين 

 ؛)وبنوك

  أزمة عقار، أزمة  (مراحل بتطورها  في 2008   ية لسن ة  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العامرت •
 الأولى مرحلتها  في عقار   أزمة من   حيث تطورت الأزمة ،) وأزمة بطالةاقتصادية   أزمة مالية،

 الثانية بعد أن أصابت مرحلتها       إلى أزمة مالية في العقاري، الناتجة عن انفجار سوق الرهن 
  في لتتحول، )والبورصات السيولة، الثقة، البن وك : ( نتيجة أزمةوالبورصات قطاع البن وك 

 بركود اقتصادي، ولتتحول العالمي    بعد أن أصابت الاقتصاد اقتصاديةة    الثالثة إلى أزممرحلتها
     نتيجة فقدان مناصب العمل بسبب الركود الاقتصادي بطالة   الرابعة إلى أزمة مرحلتها في 

  المؤسسات والشركات وتسريح العمال؛غلق      الذي تسبب في العالمي

      الأزمة المالية بروز  المباشرة في الداخلية  م الأسباب  أهمن       أزمة الرهن العقاري تعتبر •
    المالية   والأدوات   ويعتبر التعامل بالربا والديون، التوريق 2008   ية لسن ة  لم       والاقتصادية العا

ة  وتعتبر العولم،2007أ سنة .م.و        أزمة الرهن العقاري في فجار من أهم أساب انالمبتكرة
 ؛أ إلى بقية دول العالم.م. ومن   وانتشار الأزمة انتقال  أهم سبب مباشر في

    العيني الحقيقي والاقتصاد المالي كلما تحسنت حالة الاقتصاد    قتصادين   زاد الارتباط بين الاكلما •
لارتباط بينهما  وكلما انفصل االعالمية،             الحقيقي وقت الأزمات المالية والاقتصادية العيني

 حدث كما ية  لم              وحدثت الأزمات المالية والاقتصادية العاالعيني   كلما ساءت حالة الاقتصاد 
 ظل  القطاع المالي في اتساعل لا   من خ2008   ية لسن ة  لم            ل الأزمة المالية والاقتصادية العالا خ

 . الحقيقيالإنتاجي  قتصاد   الاحساب لى اقتصاد افتراضي ع
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 : الآتيةالنقاط  في نلخصها

 الذي     الذي تراجع نتيجة الركود الاقتصادي العالمي     الاقتصادي النمو لى    الأزمة عأثرت •
  كما ارتفعت معدلاتوالاستثمار،    عن تراجع معدلات النمو، الادخار والناتج لم  العاأصاب

  تراجع في كذلك  ونتج عن الأزمة . بطالة  البطالة بسبب تسريح العمال نتيجة لبروز أزمة 
 رةالتجا   كالادخار والاستثمار العالميين وتراجع في حجم الكلية      المتغيرات الاقتصادية جميع
 إلى   اللازمين، كما أدت الأزمة والتمويلة ل  السيووغياب     الركود الاقتصادي نتيجة ية  لم العا

 ارتفاع متغيرات اقتصادية أخرى كالتضخم العالمي؛

  التي تخصصهاالمعونات  حجم تراجعت فقد العالمي المستوى وعلى الاجتماعي الجانب  في أما •
 معدلات الفقر والتشرد ارتفاع  مما ساهم في الفقيرة   لمساعدة الدول الغنية       الدول المتقدمة 

 معدل الوافيات، إضافة ارتفاع     الصحية المقدمة لتسهم في دمات كما تراجعت الخالعالم، في 
  الأزمة؛بإفرازات لم  إلى زيادة معدلات الهجرة والجريمة وتأثر الرفاهية والتغذية في العا

  المالي والإنتاجي، حيث أصاب الشلل البن وك القطاعين لى  بقوة عتهابصما   الأزمة تركت •
 والورشات؛ وأصاب الركود المصانع والبورصات،

 من والبورصات  البن وك قطاع لى ع التأثير  في  ية لم العا       والاقتصادية    المالية   الأزمة ساهمت •
 التي الفائدة   أسعار لى ع انعكس مما لإفلاسها نتيجة  ية لم العا  البن وك    كبريات انهيارل لا خ

 معها مؤشراتها، وانهارت ية  لم  انهارت العديد من البورصات العاكما بدورها، تراجعت
 ؛ الماليةوأدواتهاأسهمها 

 ونتيجة   الذي عرفه من جهة العالمي     القطاع الإنتاجي العالمي نتيجة للركود الاقتصادي تراجع •
 ثانية؛   التمويل بسبب إفلاس البورصات والبنوك من جهة إلى غياب

  تنفيذها، وأدت إلى أزمات أخرىتباطؤل لا  الثالثة من خالألفية  أهداف لى    أثرت الأزمة عكما •
 وظهور الأورو           الديون السيادية في منطقة كأزمة          ارتدادات للأزمة المالية والاقتصادية شكل في 

 .وثورات    اجات، نزاعات، مظاهرات احتج
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 :الآتي  في نلخصها

العولمة المالية، التجارة :  نذكر منهاوالتي     الدول الن امية إلى   قنوات انتقال الأزمة اختلفت •
  التحويلات والمساعدات؛الأجنبية،    ستثمارات رجية وتدفقات رؤوس الأموال، الاالخا

 بطالة   إلى أزمة واقتصادية      من أزمة مالية تحولهال لا  مأساة إنسانية من خإلى   الأزمة أدت •
    فقرا وجوعا؛ الأكثر     الدول الن امية لى   وما لها من تأثيرات اجتماعية خاصة ع

  التجارة الخارجيةجانب  في كانت     الدول الن امية لى  ية ع لم             أثار الأزمة المالية والاقتصادية العا أهم •
 الأولية المصدرة التي تراجع الطلب عليها ومن ثم تراجعت أسعارها نتيجة المواد الممثلة في 

 المساعدات تراجعل لا  خمن   ول الن امية   تأثرت الدكما ة   هذا من جهالعالمي    للركود الاقتصادي 
   إضافة إلى تراجع تدفقات رؤوس الأموال وتدفقات الإقراض ثانية،  المقدمة لها من جهة 

 . وارتفاع المديونية الخارجية وتراجع التحويلات الخارجيةالمصرفي،

 نلخصها في  
  الآتيةالنقاط

 طريق قناة التجارة الخارجية عن     العربية للدول ية  لم  العاة            الأزمة المالية والاقتصاديانتقلت •
   الدول إضافة إلى مدى انفتاح) أ وأوروبا.م. وإلى ومن      فصادرات وواردات الدول العربية (

 الخارجي؛ لم  العالى   بية ع  العر

    ية خاصة في  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العابإفرازات        سوق الأوراق المالية العربية تأثرت •
 للشركات  مجلس التعاون الخليجي حيث تراجع كل من المؤشر المركب، القيمة السوقيةدول

 المختصة  العربي والهيئاتالنقد  وقد اتخذ كل من صندوق  وحجم التداول، السوق المدرجة في 
 وتنشيط سوق ماية تحفيزية لحإجراءات          من بنوك مركزية ووزارات مالية في الدول العربية 

 ؛أوراقها المالية
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 فقد تراجعت معدلات النمو الحقيقية للناتج المحلي الإجمالي العربي بسبب   اقتصادياأما •
 كما ارتفع معدل التضخم العربي نتيجة العالمي،     الاقتصادي والركود رات   تراجع الصاد

 الأزمة؛  لمواجهة أثار ة انفاقية توسعيسياسات لى للتضخم المستورد، والاعتماد ع

    ستثمارات  إلى تراجع الاوأدت        معدلات البطالة في الدول العربية ارتفاع    الأزمة في ساهمت •
   أسعار انهيارل لا  صادراتها من خجانب   اردة إليها والتجارة الخارجية خاصة في  الوالأجنبية
  الأولية وفي مقدمتها المحروقات؛المواد

 التحويلات الخارجية للدول العربية، كما أدت إلى خسائر كبيرة تراجع  في  مة  الأزساهمت •
  مجلس التعاون الخليجي؛دول   فيالنفطية          لحقت بصناديق الثروة السيادية العربية 

  في  هاما  دورا تلعب التي     السيادية   الثروة   صن اديق موارد لجل الرئيسي المصدر النفط يعتبر •
 دول الفائض المالي إلى من    حيث تنقل الفوائض المالية العالمي     التوازن الاقتصادي تحقيق

 موجه 2000  سياديا، مورده النفط، أنشئ سنة  صندوقا    الجزائر تمتلك ، الماليزدول العج
   للجزائر أن تنشئ صندوقا سياديا آخر يمكن و،لضبط إيرادات الموازنة العامة للدولة

 من ة أسهم شركات أجنبية متأثرشراءل لا  خمن    احتياطاتها المالية استثمار تستغله في 
 رأسمال من  هاما  جزء     العربية  ول  الدتمتلك و، بذلك التكنولوجيا للجزائرفتنقل  الأزمة 
 احتياط كوسيلة         اعتماد صن اديق الثروة السيادية يمكن حيث مجتمعة،       الثروة السيادية   صن اديق

    مالية  إلى امتلاك مؤسساتسعيهال لا  من خادية هيمنة اقتصووسيلةبالنسبة للدول المالكة لها 
 الصناديق    خاصةخسائرهال لا  خمن   الأزمة هذه الصناديق ب عملاقة، وقد تأثرتومصرفية
 العربية؛    السيادية 

  وثوراته؛العربي   الربيع ظهور   مباشرا في  سببا ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاتعتبر •

  وبصفةالحقيقي،    قنوات الاقتصاد عبر  زائر   الجإلى ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاانتقلت •
 التجارة الخارجية والتضخم المستورد من أهم القنوات المباشرة الناقلة وتعتبر    غير مباشرة 

  القطاع المالي الجزائري فهو معزول ولم يتأثر بالأزمة؛أما    للأزمة في الجزائر 
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 العالمية،            الأزمة المالية والاقتصادية بإفرازات     بصفة غير مباشرة الجزائري    الاقتصاد تأثر •
 المحروقات؛ لى وذلك بسبب اعتماده ع

  ساهمتالتي ية  لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمة بإفرازات    الجزائر  في التضخم معدلات تأثرت •
    فارق التضخم بين الجزائر  التضخم المستورد نتيجة ارتفاعقناةل لا  من خارتفاعها في 

  المستوردة؛ الغذائية والمواد المصنعةالأولية، المواد   أسعار ارتفاع  في تسبب مما الغربية والدول

    الأزمةبسبب     تأثر وتراجع أسعار البترول بفعل     وتراجعت الإيرادات العامة في الجزائر تأثرت •
 الفجوة بين الإيرادات العامة اتساع    حيث ساهمت الأزمة في ة،العالمي         المالية والاقتصادية 

 ساهم  جهة، كمامن    المحصلة والإيرادات العامة المقدرة حسب قوانين المالية لفعليةالحقيقية ا
 هذه الفجوة اتساع  الميزانية في إعداد    لأسعار البترول في مرجعي  سعر لى    اعتماد الجزائر ع

 ؛أخرى  من جهة 

 إلى التخطيط لى  توسعية مبنية عإنفاقية سياسة من     سياسة الإنفاق العام في الجزائر انتقلت •
 لى  ية ع لم           حذرة وتقشفية نتيجة للآثار السلبية للأزمة المالية والاقتصادية العاإنفاقيةسياسة 

    كود الاقتصادي  العامة التي تراجعت بفعل تراجع الطلب عليها نتيجة الرالإيرادات
 ية  لم  العا      والاقتصادية      الأزمة المالية بإفرازات    وتأثرت النفقات العامة في الجزائر . العالمي
 والتجهيز  التسييرنفقات  حجم تراجعل لا  العامة من خالنفقات تقلص حجم (     مباشرة بصفة

  انخفاض سعر البترول،  تراجع أسعار (ة     ، وغير مباشر) حذرةإنفاقيةنتيجة تطبيق سياسة 
).  الوطنيةالاحتياطات  حجم وتراجع  الدولار، ارتفاع معدلات التضخم في الخارج صرف

     الاقتصادي الجانبين      قبل السلطات الجزائرية في من     المتخذة والسياسات    وتعتبر الإجراءات 
 لوضع كافية لأنها موجهة لإرضاء الشعب وليس ترقيعية، غير كفيلة و،والاجتماعي ظرفية

 التي تزداد والاجتماعية     حل مدروس ودائم لحل مختلف المشكلات المستعصية الاقتصادية 
 العالمية؛          المالية والاقتصادية   الأزمةتعقيدا بفعل التغيرات الحاصلة ك

  هذا العجزتفاقم   ويمكن حصر أهم أسباب  ا مزمن عجزا     عجز الموازنة العامة في الجزائر يعتبر •
      وآثار الأزمة المالية ،عدم مواكبة نمو الإيرادات العامة لنمو النفقات العامة: إلى سببين
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 شقيها لى  العامة أو عالموازنة لى        مباشرة سواء عوغير     مباشرة بصفة ية  لم       والاقتصادية العا
 ؛)ت العامةالإيرادات والنفقا(

      إنتاج الحديد والصلب بإفرازات الأزمة المالية جانب  القطاع الصناعي الجزائري في تأثر •
  الأسعار؛تراجعل لا   كبيرا من خ تأثرا ية  لم       والاقتصادية العا

   القدرة الشرائية، مستوى المعيشة ونصيب الفرد من الناتج الداخلي الخام تأثرا كبيرا تأثرت •
 العالمية؛          المالية والاقتصادية   الأزمةب

 بنسبة كبيرة يجعلها أكثر هشاشة أمام إيراداتها     البترول فيلى     اعتماد الجزائر عاستمرار •
 والاقتصادية؛      الأزمات المالية 

المستويات، كما  التي تراجعت أسعارها إلى أدنى النفط   أسعار لى         الأزمة الاقتصادية عأثرت •
 لى  التأثير عإلى ية  لم             الناتج عن الأزمة المالية والاقتصادية العاالعالمي    أدى الركود الاقتصادي 

 المشتقات جانب  ية في  لم  العاوالواردات    الصادرات لى   مما أثر عالعالم،  إنتاج النفط في صناعة
 .البترولية

      
 يلي  ما نذكر: 

 معها القمم المنعقدة باختلاف واختلفت    الدولي المستوى لى          الإجراءات المتخذة عاختلاف •
 من        ما اختلفت الإجراءات المتخذة الدول، الهيئات، المجموعات والأقاليم العاقدة لها، ك

 جانب إلى   الأزمة تأثر كل دولة بمدى دولة أو كل لى    قبل كل دولة منفردة حسب أثار الأزمة ع
  تتمتع بها كل دولة؛التي   الإمكانيات المالية 

 ة في ل  السيوبصل لا  اتخاذ إجراءات متعلقة بالتحفيز المالي من ختم   الن امية   الدول  في أما  •
  اعتماد سياسات انفاقية توسعية مع تكثيف التعاون بين دول الجنوب؛والبورصات، البن وك 

 1تخفيض معدلات الفائدة إلى : قدية النكالسياسات     اتخاذ بعض الإجراءات تم    الجزائر وفي •
    سياسات مالية دية،البع   سكن، توسيع عمليات الرقابة المصرفية شراء بناء أو مجال بالمائة في 
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 لى  العمومي، أما السياسات التجارية كمنح إعفاءات ضريبية عالإنفاق  في كالتوسع
  الزراعة والسياحة؛قطاعي    المحلية مع تشجيع الإنتاج في المنتجات

 . مليار دولار5 قدره  ا رمزي ا قرضبمنحه   الأزمة ظل  في FMI موارد دعم  في    الجزائر ساهمت •

 التعاون نجد ية  لم              لإدارة الأزمات المالية والاقتصادية العاالضرورية    ين الإجراءات  بمن •
  ورسم توبين؛لإقليميا

 يمر عبر إصلاح النظام المالي وتجنبها ية  لم              التقليل من الأزمات المالية والاقتصادية العاإن •
 ؛بكر وتطوير نظام الإنذار المالميالع

 أثبتت التي ية  لم           الأمثل للأنظمة المالية والاقتصادية العاالبديل    الإسلامي    الاقتصاد يعتبر •
 نظام  الأنظمة الأخرى فهوجميع محدوديتها وفشلها لما له من سمات وصفات غير متوفرة في 

 بالمحرمات امل تتع لالتيا    أخلاقية مستمدة من الدين والشريعة الإسلامية أسس لى مبني ع
 .الخ...وفي مقدمتها الربا

نلخصها فيما يلي : 
  عالمي بديل للنظام الرأسمالي القائم؛كنظام        تبني النظام الاقتصادي الإسلامي ضرورة •

 اءات     وتطوير آليات الإنذار المبكر، واتخاذ الإجروالبورصات،  البن وك لى  الرقابة عتفعيل •
  إقليمي بالنسبة للدول النامية؛مستوى لى  تكون عالتي

 وعلى الهيئات السائدة      الاقتصادية الأنظمة لى  إدخال إصلاحات جذرية عضرورة •
 العالمية؛         والمؤسسات المالية والاقتصادية 

 : الآتیةالنقاط  المتعلقة بالجزائر نلخصھا في والاقتراحات التوصیات •

 انفاقية سياسةل لا  ترشيد النفقات العامة وتوجيهها للقطاعات المنتجة من خضرورة •
 متوازنة؛

ل لا وعدم الاكتفاء بالجباية البترولية، من خ) تنويع الإيرادات( مصادر الدخل تنويع •
 بإنتاج القطاع الفلاحي والصيد المرتبطة   المحروقات خاصة خارج    الصادرات دائرة توسيع

ا ترقية وتفعيل قطاع السياحة، إضافة إلى تشجيع القطاع الصناعي من البحري، وكذ
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 تنشيط والدفع بالمؤسسات الصغيرة والمتوسط من أجل النهوض بهذا القطاع ترقية،ل لا خ
 .  الأموال الأجنبيةورؤوس    ستثمارات  الااستقطاب لى مع وضع إستراتيجية بناءة تعتمد ع

 ة للجزائر يمر عبر ترشيد نفقاتها وتنويع مصادر إيراداتها،  العامالموازنة  توازن في تحقيق •
 من أجل الخارجي جديد للاستثمار المحلي أو سيادي   صندوق بإنشاء    قيام الجزائر ضرورة •

 جراء    التي يتعرض لها الاقتصاد تالية المتالهزات  والتحكم في الدخلتنويع مصادر 
 الحسن السير لضمان الرقابة أجهزة من ديدللع إخضاعه مع. البترول  انخفاض أسعار 

 .إنجاحه  جميع الجهات الداخلية التي تساهم في إشراكل لا لآلياته الاستثمارية من خ
 ؛الجزائر  التشغيل والاستثمار في قطاع لى  مزيد من الإصلاحات عإدخال •

 لأزمة  كحلالزكاة لى  الإسلامي، والاعتماد عالتمويل   توسيع وتفعيل أدوات اعتماد، •
 .الجزائر البطالة في 

 العالمية،    المالية   الأزمة (الراهنة ية  لم  العالظروف ااستغلال ، وتشجيعهالمحلي   ستثمار  الادعم •
 الأجنبية    ستثمارات  أكبر قدر ممكن من الاجذب في ) الخ...الثورات، النزاعات، الحروب

 الإقليمي، وضرورة توفير البنية والاندماجي      سياسات الانفتاح الاقتصادتعزيز ،اشرةالمب
 . المصرفيوالعمل     التحتية اللازمة للاستثمار وتطوير الأسواق المالية 

 إيواء، إطعام، إرشاد، قل،تأشيرات، ن( الصعوبات وتقديم التسهيلات للسياح تذليل •
 الجزائرية، حية للمؤهلات والمقومات السياالترويج ، زيادة دور الإعلام في )الخ...خدمات

 بالمنتج ريف للمخطط السياحي والتسويق السياحي للتع مع ضرورة مواصلة العمل وفقا
 الأجنبي   ستثمار  الااستقطاب لى  العالمي للسياحة، مع العمل عالسوق السياحي الجزائري في 

 الالكترونية، حةالسيا لى  الاعتماد عإلى السياحة والمجالات المرافقة لها، إضافة قطاع المباشر في 
 من المواطنين لدى  ونشر الوعي السياحيالسياحة قطاع لتطوير السياحي التسويق ودراسات

 المعارض  والمشاركة في والمقروءة، المرئية المسموعة، والاتصال الإعلام وسائل للا خ
ع  الخبرات ملكسب السياحة قطاع  في الرائدة بالدول أكثر والاحتكاك والإقليمية الدولية

  . هاوالالتزام الجودة بمعايير التقيدإلى جانب ) المالية، البنكية والصحية(تفعيل الخدمات 
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واسعة نذكر منها ا يفتح البحث أفاق : 
 العالمية، فهل سيكون الساحة لى        فرصة لبروز الاقتصاد الإسلامي عالأخيرة   الأزمة توفر •

  الرأسمالية؟ وهل يمكن أن يطبق كبديل لها؟ ظل   فيمكانة   للاقتصاد الإسلامي 
 فهل ستكون هذه ،- 3- أدى إلى وضع معاهدة بازل ،2010 نة انعقاد لجنة بازل سإن •

 اللاحقة؟    ووقاية من الأزمات الأخيرة؟  ية لم           المالية والاقتصادية العاللأزمةالأخيرة حلا  
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 

 
  . الكريمالقرآن

 
 –أحداثها : الراهنة ية  لم            الأزمة المالية والاقتصادية العا): 2011/2012( شرار علي عبد الفتاح، أبو

 .عمان، الأردن:  الناشر المؤلف،01 إجراءاتها، الطبعة – تداعياتها –  أسبابها 
 ية  لم  العا  الية    الأزمة المالعالمية،    المالية   والأزمة      أزمة الرهن العقاري ): 2011( أبو بكر صفية، دأحم

 مكتبة ،01 الطبعة ،03التحديات التي تواجه منظمات الأعمال، الجزء :  المستقبليةوالأفاق
 .عمان، الأردن: المجتمع العربي للنشر والتوزيع

 مطابع الهيئة للطبعة، رقم، بدون )1929/1939( العالمي الكساد  أزمة ): 2012( صباح،  البياعأحمد
 .القاهرة، مصر: المصرية العامة للكتاب

 الائتمانية للألفية، الأهداف لى  عوأثرها ية  لم      الأزمة المالية العا): 2012( فايز عبد الهادي، أحمد
 .، القاهرة، مصر-        جامعة الدول العربية –:  الإداريةللتنمية     المنظمة العربية منشورات

التحديات التي تواجه منظمات الأعمال :  المستقبليةوالأفاق  ية لم      الأزمة المالية العا): 2011( مروة، أحمد
 .عمان، الأردن:  مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزيع،01المعاصرة، الجزء الثاني، الطبعة 
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 واليوم، للأمس      الاقتصادية   ترجمة عبد الأمير شمس الدين، تحليل الأزمات ): 1992( دانيال، أرنولد
 .بيروت، لبنان:  المؤسسة الجامعية لدراسات والنشر والتوزيع،01الطبعة 

 الأسطورة دار ،01 الطبعة العالمية،    المالية    الأزمات     تداعيات): 2009 (القادر، عبد بلطاس
)Légende :(الجزائر. 

 الدولي، النقد   إصلاح صندوق وضرورة ية  لم  العا   المالية   الأزمات ): 2011( يحياوي نصيرة، بوعون
 .الجزائر: pages Bleues للطبعة، رقمبدون 

 ،01  الطبعة،02 الجزء المالية،   الأسواق البورصات  في المتداولة   الأوراق المالية ): 2002( محفوظ، جبار
 .الجزائر: دار هومه

 المؤسسة الجامعية للدراسات ،01 الطبعة العالمية،   الأزمةقضايا دولية و): 2010( عدنان السيد، حسين
 .بيروت، لبنان: والنشر والتوزيع

 .المنصورة، مصر:  المكتبة المصرية،01 الطبعة الدولي،   الاقتصاد ): 2010( طارق فاروق، الحضري
 المنظور الوضعي والإسلامي، بدون بين ية  لم      الأزمة المالية العا): 2010(لوم عامر يوسف،  سعيد والعالحلاق

 . القاهرة، مصر،476 رقم الإدارية بحوث ودراسات، للتنمية     المنظمة العربية للطبعة، رقم
 الطبعة العالمي،   الاقتصاد  لى  عوانعكاساتها        الأزمة المالية الأمريكية ): 2009( طارق موسى، الخوري

 .عمان، الأردن:  الناشر المؤلف،01
 مكتبة ،01 الطبعة العالمية،    المالية  زمة سياسات إدارة الأ): 2011( كمال وعقون عبد السلام، رزيق

 .عمان، الأردن: المجمع العربي للنشر والتوزيع
 للرأسمالية ودعوة للشريعة إنذار ية  لم  ية العا      الأزمة الاقتصاد): 2011( محمد سعيد محمد، الرملاوي

 .الإسكندرية، مصر: امعي دار الفكر الج،01الإسلامية، الطبعة 
 ،2010 /2007 ية  لم      الأزمة المالية العا): 2010( عاطف محمد والروابده عبد الرؤوف أحمد، الروسان

 .عمان، الأردن:  الناشر المؤلفانللطبعة، رقمبدون 
:  وائلدار ،01 الطبعة الإسلامية،   المصرفية العمليات، )2008 (سعيد، االله عبد أمين خالد يفانسع

 .عمان، الأردن
 العربية، البلدان  والإسلامية في التقليدية   المصارف والأسواق المالية ): بدون تاريخ نشر( أحمد، سفر

 .انطرابلس، لبن:   المؤسسة الحديثة للكتابللطبعة، رقمبدون 
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 دار المستقبل للنشر للطبعة، رقم بدون الإسلام،    المعاملات المالية في ): 1990( مصطفى حسين، سلمان
 .عمان، الأردن: والتوزيع

، الطبعة الأولى، دار الشروق )نهاية اللبرالية المتوحشة( ية  لم  العا  الية   الأزمة الم): 2010( مسعود، سميح
 .لأردنعمان، ا: للنشر والتوزيع

      عدوى الأزمات  المالية  -  التحكم وإمكانية   العولمة المالية ): 2005( عبد الحكيم مصطفى، الشرقاوي
 . الإسكندرية، مصر:  دار الفكر الجامعيللطبعة، رقم بدون ، - 

أزمة  ( ية لم العاية       المالية المصرف  الأزمة والمتعثرة    الديون المصرفية ): 2010( الحميد عبد المطلب، عبد
 . الدار الجامعية، الإسكندرية، مصرللطبعة، رقم، بدون )الأمريكية    الرهن العقاري 

، الإسكندرية:  مكتبة الوفاء القانونية،01أنا وماركس والأزمة، الطبعة ): 2010 (نسرين، نبيه الحميد عبد
 .مصر

 الجذور والتبعات وتصور لما ينبغي أن يكون رأسماليةة    أزمأم     أزمة مالية ): 2010( السلام رضا، عبد
 .المنصورة، مصر:  المكتبة المصرية للنشر والتوزيع،01 الأزمة، الطبعة بعد عليه نظام ما 

 دار الجامعة للطبعة، رقم الأزمات، بدون وإدارة  اتصالات الأزمة ): 2008( المجيد قدري على، عبد
 . مصرة،الإسكندري: الجديدة

 –    المالية بالأسواق    المالية    والوقاية من الأزمات التنبؤ دور نظام الإنذار المبكر في ): 2012( فؤاد، نعلوا
:  والقانونكر دار الفللطبعة، رقم،  بدون -  المال العربيةأسواق لى دراسة تطبيقية ع
 .المنصورة، مصر

  المصرفي ودور البن وك القطاع لى ة عانعكاس المتغيرات المعاصر): 2007( أحمد شعبان محمد، علي
 .مصر الإسكندرية،:  الدار الجامعيةللطبعة، رقم بدون المركزية،

 دار الفكر ،01 الطبعة المالية،    الأزمات مواجهة  في    البن وك الإسلامية ): 2010( أحمد شعبان محمد، علي
 .الإسكندرية، مصر: الجامعي

 ركز م،03 مخاطر العولمة والإرهاب الدولي، الطبعة والكوارث،  زمات  إدارة الأ): 2004( السيد، عليوة
 . مصر،القاهرة: القرار الاستشارات

 وتداعياتها ية  لم        الأزمة الاقتصادية العا): 2009( مصطفى وزهدي أحمد وأبو صيام تيسير، العمواسي
 .عمان، الأردن: يع جليس دار الزمان للنشر والتوز،01 الأوسط، الطبعة الشرق لى ع
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 –قديمها وحديثها : المالية   ، الأزمات )2010( محمد عبد الوهاب ومحمد خميس عبد السلام، الغزاوي
 .الأردن عمان،:  إثراء للنشر والتوزيع،01 والدروس المستفادة، الطبعة – ونتائجها  أسبابها 

 دار الفكر ،01 الطبعة العالمية،    المالية ة  والأزم      الرهون العقارية ): 2011( نصر أبو الفتوح، فريد
 .المنصورة، مصر: والقانون للنشر والتوزيع

 الإنقاذ، بدون وخطط  الآثار –   الأسباب - الجذور ية  لم      الأزمة المالية العا): 2009( عدلي شحادة، قندح
 .عمان، الأردن:  بدون اسم الناشرللطبعة، رقم

 دار الأولى، الطبعة الإسلامي،    الاقتصاد  في الموازنة عجز تمويل ):2007 (صبرينة، كردودي
 .الجزائر: الخلدونية

 دار جرير ،01 الطبعة المعاصرة،    المالية   الأزمة قراءة في ): 2009( السعدي إبراهيم حبيب، الكروان
 .سلطنة عمان: للنشر والتوزيع

   ستثمار  الالى  عوانعكاساتها ية  لم     زمة المالية العا ، الأ)بدون تاريخ نشر( فيصل محمد أحمد، الكندري
 .الإسكندرية، مصر:  منشأة المعارفللطبعة، رقم بدون العقاري،

 شركة المطبوعات ،01نهاية عصر الجشع، الطبعة : العالمي   انهيار الاقتصاد ): 2011( بول، مايسون
 .بيروت، لبنان: للتوزيع والنشر

الجزء الأول، :  مكتبة الشروق الدولية،04 الطبعة الوسيط، المعجم): 2004 (ية،العرب اللغة مجمع
 .القاهرة، مصر

 دار للطبعة، رقم بدون والعلاج،   ية الأسباب  لم      الأزمة المالية العا): 2011( عبد العزيز قاسم، محارب
 .الإسكندرية، مصر: الجامعة الجديدة

 .عمان، الأردن:  أسامة للنشر والتوزيعدار للطبعة، رقم بدون الأزمات،إدارة ): 2003( االله، جاد محمود
 دار ،01 الطبعة والإسلام،    الرأسمالية ضوء        والاقتصادية في    المالية   الأزمات ): 2012( رمزي، محمود

 . الإسكندرية، مصر: الفكر الجامعي
 المكتب الجامعي ،03 الطبعة العالمية،   ة المالية    الأزمحل دور الدولة في ): 2010( محيي محمد، مسعد

 .الإسكندرية، مصر: الحديث
 دار ،01 الطبعة الإسلام،  في   تجد لها حلاهل ية  لم      الأزمة المالية العا): 2010( رفيق يونس، المصري

 .جدة، السعودية: البشير
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  الطبعةالعالمية،    المالية    الأزمات معالجة  فيي       ضوابط الاقتصاد الإسلام): 2008( قنطقجي سامر، مظهر
 .دمشق، سوريا:  دار النهضة للطباعة والنشر والتوزيع،01

 الاقتصادي النظام      الأزمة المالية غيرت   كيف – الجدد الفقراء لم عا): 2011( خالد غسان يوسف، المقدادي
 .عمان، الأردن: فائس دار الن،01العالمي والإسلامي والعربي، الطبعة 

   المفهوم والنظريات التي تفسر الأزمات ( ية  لم  العا     الاقتصادية   الأزمات ): 2012( محمد محمود، المكاوي
 .المنصورة، مصر:  دار الفكر والقانون،01، الطبعة ) تشخيصية لأسباب الأزماتدراسة

 دار الثقافة ،01 الإسلامية، الطبعة المصارف  بيع المرابحة وتطبيقاته في): 2005( أحمد سالم، ملحم
 .عمان، الأردن: للنشر والتوزيع

 العربي،  أسئلة حول انطلاق الربيع ): 2011( عبد الحميد، السبتي عبد الأحد وكسيكس إدريس، مودن
سلسلة بحوث ودراسات، منشورات كلية الآداب والعلوم الإنسانية بالرباط، دار أبي 

 . الرباط، المغرب،49 رقم: نشر الرباطرقراق للطباعة وال
 المطبوعات ديوان للطبعة، رقم بدون الراهنة،  ية لم العا    المالية   الأزمة): 2010 (مجيد، ضياء الموسوي

 .الجزائر الجامعة،
 عة،للطب رقم النظام المالي العالمي، بدون وإصلاح     الأزمة المالية ): 2009( إبراهيم عبد العزيز، النجار

 .الإسكندرية، مصر: الدار الجامعية
 الخيارات استراتيجيات لى  بالتركيز عوأدواتها   الهندسة المالية ): 2008( العبادي فوزي دباس، هاشم

 .عمان، الأردن:  مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع،01المالية، الطبعة 
:  دار المعارفللطبعة، رقمال، بدون  رأس الموأسواق   الأوراق المالية ): 1999( منير إبراهيم، هندي

 . الإسكندرية، مصر
 المركز القومي ،01 منظور القانون الدولي، الطبعة من ية  لم   الأزمة العا): 2011( حسن يوسف، يوسف

 .القاهرة، مصر: للإصدارات القانونية
 لى  عالدولية  دية     الاقتصاوالمنظمات    الدولي النقد  تأثير صندوق ): 2012( حسن يوسف، يوسف

 .القاهرة، مصر:  المركز القومي للإصدارات القانونية،01 الدول، الطبعة قرارات
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 
 القانونية   الجوانب المالية،    الأزمات لمعالجة     الحلول الإسلامية ): 2009( بن ناصر الجمود، إبراهيم

عدد (   الثاني المجلد       والاقتصادية نونية البحوث القامجلة لعالمية،ا    المالية للأزمة      والاقتصادية 
 .1185/1206، كلية الحقوق، جامعة المنصورة، مصر، ص ص )خاص

 الفكر ضوء  ية في  لم       الأزمة المالية العاوقوع  في وأثره  التوريق ): 2009( صبري عبد العزيز، إبراهيم
 البحوث القانونية مجلة العالمية،    المالية للأزمة       والاقتصادية انونيةالق  الإسلامي، الجوانب 

 مصر، ص ص ، جامعة المنصورة الحقوق،كلية، )عدد خاص (02 المجلدوالاقتصادية، 
1255/2298. 

 ال العربية، المأسواق لى  عوانعكاساتها ية  لم      الأزمة المالية العا): 2011( عبد الحسين جاسم محمد، الأسدي
، تكريت، العراق، ص )23العدد  (7 المجلد ، تكريت للعلوم الإدارية والاقتصاديةمجلة
 .101/114ص 

 مجلة المصرية،     ية في الصادرات  لم      تأثير الأزمة المالية العا): 2009/2010( حسين عبد المطلب، الأسرج
 .59/77، مصر، ص ص ، القاهرة)49 و 48 العددان(بحوث اقتصادية عربية 

   الجوانب الراهنة، ية  لم  العاة    المالي  الأزمة بوعلاقته  التوريق ): 2009( محمد مشعل فتحية، إسماعيل
 المجلد البحوث القانونية والاقتصادية، مجلة العالمية،    المالية للأزمة       والاقتصادية القانونية

 .1299/1326المنصورة، مصر، ص ص  جامعة ،، كلية الحقوق)عدد خاص (02
، )3العدد  (45 التمويل والتنمية المجلد مجلة التوريق؟،  هو ما ): 2008سبتمبر (  جويست، أندرياس

 .48/49أ، ص ص .م.واشنطن و

  جسر التنميةمجلة والنامية،     العربية   الدول لى        تبعات الأزمة الاقتصادية ع): 2011( العباس، بلقاسم
 .1/19، المعهد العربي للتخطيط، الصفاة، الكويت، ص ص )102لعدد ا(

    اقتصاديات شمال إفريقيا مجلة الراهنة،   مقاربة إسلامية للأزمة المالية ): بدون تاريخ( محمد، بوحلال
 .65/80، جامعة الشلف، الجزائر، ص ص )06العدد (

      الأزمة المالية معالجة       يق الثروة السيادية في   دور صن اد): 2010 وشتاء 2009جويلية ( نبيل، بوفليح
، القاهرة، مصر، ص )48/49العددان  ( بحوث اقتصادية عربيةمجلة العالمية،      والاقتصادية 

 .92/104ص 
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 ية  لم  السعي للانضمام إلى المنظمة العاظل ميزان المدفوعات الجزائري في ): 2012( جميلة، الجوزي
 .225/236، جامعة ورقلة، الجزائر، ص ص )11العدد ( الباحث مجلة للتجارة،

 المصرفي القطاع تطور مؤشرات الأداء ومسار الإصلاحات في ): 2011ديسمبر ( عبد الرزاق، حبار
، جامعة محمد خيض بسكرة، الجزائر، )10العدد  ( أبحاث اقتصادية وإداريةمجلة الجزائري،
 .26/44ص ص 

 المتغيرات ظل  المغرب العربي في دول  المباشر في الأجنبي   ستثمار واقع الا: )2010( فطيمة، حفيظ
 .78/98، القاهرة، مصر، ص ص )50العدد  ( اقتصادية عربيةبحوثالعالمية، 

 الأردنية للعلوم المجلة بين الفقه والقانون، وازنة دراسة ممل بيع الس): 2008( محمود جلال، حمزة
 .19/36، عمان، الأردن، ص ص )1العدد  (11 المجلدالتطبيقية 

من وأكثر ....ثقة     أزمة–المصرفي لم العا استخدام مزيد من الأموال في ): 2008( اروانا وأديتيا ناراين، خايم
 .24/28أ، ص ص .م.، واشنطن، و)02العدد  (45 المجلد  مجلة التمويل والتنمية،،- ذلك

 التمويل والتنمية مجلة مجسمات أزمة، الثانوية    عقارية الرهونات ال): 2007ديسمبر ( راندال، دوند
 .15/19أ، ص ص .م.، واشنطن، و)4العدد (44 المجلد

 المباشر الأجنبي   ستثمار  جذب الامجال     تقييم التجربة الجزائرية في ): 2012( حدة وكرامة مروة، رايس
، جامعة )12العدد  (أبحاث اقتصادية وإدارية مجلة العالمية،    المالية   الأزمة     تداعيات ظل في 

 .63/96محمد خيضر بسكرة، الجزائر، ص ص 
 بحوث اقتصادية مجلة الجزائر،  ومحددات التضخم في النقدية   تحديات السياسة ): 2013( فضيل، رايس

 .193/209، القاهرة، مصر، ص ص )61/62العددان  (عربية
   حقائقها وسبل الخروج منها، الجوانب العالمية،    زمة المالية  الأ): 2009( رمضان محمد  أحمد، الروبي

 المجلد       البحوث القانونية والاقتصادية مجلة العالمية،    المالية للأزمة       والاقتصادية القانونية
 .1207/1254، كلية الحقوق، جامعة المنصورة، مصر، ص ص )عدد خاص(  الثاني 

 ية  لم  العا   المالية ات    الأزملمعالجة     الحلول الإسلامية ): 2009(د مصطفى نوره،  أحمد سيد أحمسيد
 البحوث القانونية مجلة العالمية،    المالية للأزمة       والاقتصادية القانونية   الجوانب الراهنة،

نصورة، مصر، ص ص ، كلية الحقوق، جامعة الم)عدد خاص(   الثاني المجلد      والاقتصادية 
1337/1382. 
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 اتحاد غرف النامية،   الدول لى  عوانعكاساتها ية  لم      الأزمة المالية العا): 2011( كوثر مصطفى، شغراب
، دبي، )119العدد  (32 المجلد اقتصادية أفاق والتوثيق، البحوث مركزالتجارة والصناعة 

 .249/267الإمارات، ص ص 
 الاقتصاديات لى  ع ية لم عا    المالية ال  الأزمة    تداعيات ): بدون تاريخ نشر(،  نوفل قاسم عليالشهوان

، الموصل، )18العدد  (6 المجلد الإقليمية    مركز الدراسات مجلة المعالجة، ومجالات    العربية 
 .95/136العراق، ص ص 

 العالمية،      الأزمة المالية اتجاه  ن امية  الوالدول       مواقف الدول المتقدمة ): 2009( زين الدين، صلاح
       البحوث القانونية والاقتصادية مجلة العالمية،    المالية للأزمة       والاقتصادية القانونية  الجوانب 
 .43/128 جامعة المنصورة، مصر، ص ص  الحقوق،كلية، )عدد خاص (02 المجلد

    ثورات دور شبكات التواصل الاجتماعي في ): 2012(ركيس عزيز،  الجبار أحمد عبد االله وفراس كوعبد
 .199/234  جامعة بغداد، العراق، ص ص،)44العدد  ( العلوم السياسيةمجلة العربي،  الربيع 

 مجلة الغربي، لم  ينتقل وعواصم العاالعربي   حركة احتلوا وول ستريت الربيع ):2011( رشاد، عبده
    المالية للعلوم     العربية الأكاديمية ،)4 و 3العدد  (19 المجلد والمصرفية  ية  المال   الدراسات 
 .6/9، عمان، الأردن، ص ص )والمصرفية   مركز البحوث المالية  (والمصرفية

مجلة ( تداول مجلة سياسات صارمة لترتيب المنزل من الداخل، اليونان  أزمة : (2010) أحمد السيد، علي
 .20/23، الرياض، السعودية، ص ص )41العدد  ()السعودية  الية  السوق الم

      الأزمة المالية ظل  في دراسة( التوازن المالي للعقد إعادة سلطة المحكم في ): 2009( الدين رشا، علي
نية  البحوث القانومجلة العالمية،    المالية للأزمة       والاقتصادية القانونية   الجوانب ،)الراهنة

 جامعة المنصورة، مصر، ص ص ، الحقوقكلية، )عدد خاص (  الأول المجلد      والاقتصادية 
339/444. 

 بحوث اقتصادية مجلةتأمل ومراجعة، . العالمية     الأزمة المالية ): 2010 وشتاء 2009خريف ( مراد، غلة
 .8/24، القاهرة، مصر، ص ص )49 و 48العددان (عربية 

 وعلاجها، ية  لم    نحو مفهوم منهجي للأزمة المالية العا): 2009(السيد حسين محمد،  حسين القاضي
       البحوث القانونية والاقتصادية مجلة العالمية،    المالية للأزمة       والاقتصادية القانونية  الجوانب 
 .565/628، كلية الحقوق، جامعة المنصورة، مصر، ص ص )عدد خاص (  الأول المجلد
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 أبحاث مجلة الجزائري،    الاقتصاد لى           المالية والاقتصادية ع  الأزمة    تداعيات ): 2011جوان ( زكي، قانة
 .170/187، جامعة محمد خيض بسكرة، الجزائر، ص ص )09العدد  (اقتصادية وإدارية

 اقتصاديات شمال مجلة العالمية،    المالية   والأزمة    الصناديق السيادية ): بدون تاريخ( عبد المجيد، قدي
 .1/16، جامعة الشلف، الجزائر، ص ص )06العدد (   إفريقيا 

     جامعة الملك عبد العزيز في الاقتصاد مجلة الإسلامية،   الهندسة المالية ): 2007( الكريم، بد عقندوز
 .3/46 ص ص السعودية،    ، جدة، المملكة العربية )02العدد  (20 المجلد الإسلامي،

 القانونية   الجوانب المالية،   الأزمة وتداعيات    المالية   المشتقات ): 2009( خليل الحجازي مصطفى، كامل
عدد  (02 المجلد       البحوث القانونية والاقتصادية مجلة العالمية،    المالية للأزمة      والاقتصادية 

 .905/950نصورة، مصر،  جامعة الم الحقوق،كلية، )خاص
). 3العدد  (45 التمويل والتنمية المجلد مجلةوأكثر من ذلك، ... ، ثقة)2008جوان ( لورا، كودرس

 .9/13أ، ص ص .م.واشنطن، و
  الباحث الجامعيمجلة والنتائج،  الأسباب : العالمية     الأزمة المالية ): 2009مارس ( محمد أحمد، المتيوتي

 .335/348 ص ص ،ة أب، اليمن، جامع)20العدد (
    المالية   الأزمة وإفرازات التخطيط سياسة ظل  في    الجزائر  في السكن برامجفعالية ): 2013( سليم، مجلخ

 الشعب، مدينة عدن، جامعة، )7و 6 (العددان الاقتصادي مجلة العالمية،      والاقتصادية 
 .461/484اليمن، ص ص 

 الجزائر،  المباشر في الأجنبي   ستثمار  الالى  ية ع لم           المالية والاقتصادية العا  الأزمةار  أث): 2014( سليم، مجلخ
 .252/265 جامعة الجلفة، الجزائر، ص ص ،17 العدد القانون والعلوم الإنسانية مجلة

  المصرفيمجلةلمستفادة،  والدروس االيونانية    ، أزمة الديون )2010سبتمبر ( الحسن عبد االله حنان، محمد
 .52/54، السودان، ص ص )57العدد (

العدد ( الباحث مجلة النمو، لى  عوأثرها    الجزائر سياسة الإنعاش الاقتصادي في ): 2012( محمد، مسعي
 .147/160، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، الجزائر، ص ص )10

  مواجهتها،وكيفية      الاقتصادية وأثارها   ية أسبابها  لم      الأزمة المالية العا): 2009( حسني مصطفى، مصطفى
، جامعة المنصورة، مصر، ص )عدد خاص (01 المجلد       البحوث القانونية والاقتصادية مجلة
 .639/704ص 
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 والعلوم التجارية والتسيير      العلوم الاقتصادية مجلة العقاري،   أزمة الرهن ): 2009( علي، يوسفات
 .1/13، جامعة المسيلة، الجزائر، ص ص )02لعدد ا(

 
  مع الإشارة إلى الأزمة ( التصدي لها وإدارتها وكيفية    المالية   الأزمات ): 2009/2010( يخلف آسيا، بن

 التسيير، كلية العلوم علوم  مذكرة ماجستير غير منشورة في ،)2008/2009 الراهنة   المالية 
 . الجزائر،03    التسيير، جامعة الجزائر وعلوم    قتصادية  الا

 خارج    الصادرات ترقية  تحرير التجارة الخارجية في دور): 2012/2013( عبد الحميد، حمشة
 العلوم  مذكرة ماجستير غير منشورة في ، التطورات الدولية الراهنةظل المحروقات في 

 . التسيير، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائروعلوم  دية    الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصا
 مذكرة ، الناميةالبلدان لى  عوتأثيرها ية  لم      الأزمة المالية العا): 2010/2011( فاطمة الزهراء، ديش

 وعلوم      نقود بنوك ومالية، كلية العلوم الاقتصادية تخصص      الاقتصادية العلوم ماجستير في 
 . الجزائرتلمسان،ير، جامعة أبو بكر بلقايد، التسي

 ،2008 ية  لم       الأزمة المالية العاأعقاب  في    التمويل الإسلامي أفاق): 2012/2013( فاطمة الزهراء، سبع
 وعلوم      الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية العلوم مذكرة ماجستير غير منشورة في 

 .جي، الأغواط، الجزائرالتسيير، جامعة عمار ثلي
 رسالة ، الاقتصادي العالمي الجديدالنظام    الدول في النقد   صندوق مكانة): 2007/2008( علي، سماي

  التسيير، جامعةوعلوم      الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية العلوم دكتوراه غير منشورة في 
 . الجزائر،03   الجزائر 

 مذكرة ماجستير غير منشورة، ، أنموذج إسلامي لإدارة الأزماتنحو): 1995( محمد إبراهيم، شقرة
 . عمان، الأردن- ردنيةكلية الإدارة العامة، الجامعة الأ

 ، العربيالوطن  السياسي في الإسلام لى  الثورات عتأثير): 2012/2013( محمد عبد الغفور، الشيوخ
 الدانمارك،  في المفتوحة    كاديمية العربية  السياسية، الأالعلوم مذكرة ماجستير غير منشورة في 

 .الدانمارك
 – وتداعياتها الحالية   الأزمة( ية  لم  العا     الاقتصادية    الأزمات تحليل): 2009/2010( صلاح الدين، طالبي

 الاقتصادية، جامعة أبي بكر بلقايد العلوم  مذكرة ماجستير غير منشورة في ،)-حالة الجزائر
 . الجزائرتلمسان،
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 مقارنة    للمصارف الإسلامية الاقتصادي الأداء المالي وتقييم): 2011( الغني يوسف هاني صالح، عبد
 رسالة دكتوراه غير ،العالمية      الأزمة المالية ظل   فيالأردن مع المصارف التقليدية العاملة في 

 . اليرموك، الأردن– الإسلامية، جامعة اليرموك والمصارف    منشورة في الاقتصاد 
 رسالة دكتوراه غير ،النامية   الدول  في    المالية    مواجهة الأزمات كيفية): 2012/2013( حيزية، هادف

 التسيير، جامعة أبي بكر وعلوم      لاقتصادية الاقتصادية، كلية العلوم االعلوم منشورة في 
 .بلقايد، تلمسان، الجزائر

      الاقتصادية العلاقات  في   البلدان الأقل نموامفهوم): 2005/2006 (، فاطمة الزهراءوماحنوس
 الدولية، جامعة بن والعلاقات    القانون الدولي فرع الحقوق  مذكرة ماجستير في ،الدولية

 .عكنون، الجزائر
 
 مستوى  تقرير المقررة الخاصة بالسكن اللائق كعنصر من عناصر الحق في): 2011( راكيل، لورانك

 السياق، بعثة مجلس حقوق الإنسان لهيئة هذا  التمييز في عدم معيشي مناسب وبالحق في 
 . الجزائر،2011 ديسمبر 26الأمم المتحدة إلى الجزائر، 

 
 إدارة مشروع بي،العر لم العا لى  عوآثرها ية  لم      الأزمة المالية العا): 2009( الغيط عبد المعبود دانيا، أبو

 الحضور البرنامج شهادة لى الطرق المؤدية إلى التعليم العالي ضمن متطلبات الحصول ع
 .التدريبي، محافظة التدريب القليوبية، سوريا

   الدول لى  وانعكاساتها ع2008 ية  لم      ملامح وأسباب الأزمة المالية العا): 2009( فارة يوسف، أبو
 لى  وانعكاساتها عالراهنة ية  لم       حول الأزمة المالية العاالرابع   لدولي  االملتقى النامية،

 ديسمبر 09 و 08 يومي المنعقد    الأوسط وشمال إفريقيا الشرق      الدول منطقة اقتصاديات
 . الجزائر، الجزائر،03    جامعة الجزائر ، التسييروعلوم      العلوم الاقتصادية كلية ،2009

  بورصة عمان للأوراق المالية،أداء   فيوآثرها      أزمة الرهن العقاري ): 2009( فؤاد مجيد التميمي، دارش
 كلية ،2009 جوان 25 يوم المنعقد   تحديات عولمة الأنظمة المالية :  العلمي الأولالمؤتمر

 . الجامعة الأردنية، عمان، الأردن، الإداريةوالعلوم   الاقتصاد 
    الاقتصاد من منظور الراهنة    المالية   الأزمة وتشخيص تحليل): 2009( محمد، وإليفي كمال زيان آيت
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 والمصرفية   الية  والبدائل المالراهنة     الأزمة المالية : حول   الثاني    الدولي الملتقى الإسلامي،
امعي خميس مليانة،  المركز الج، العلوم الاقتصاديةمعهد ،2009 ماي 06 و 05المنعقد يومي 

 .رالجزائ
 ، مقارنة واستخلاص العبر،2008      إلى الأزمة المالية 1929      الأزمة المالية من): 2009( بو العيد، بعلوج

 المنعقد      البنوك الإسلامية وبديل    المالي والمصرفي الدولي النظام   أزمة حول    الدولي الملتقى
 .جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية، قسنطينة، الجزائر ،2009 ماي 06 و 05يومي 

   أزمة ظل  في            واقع صن اديق الثروة السيادية العربية ): 2009( عبد االله وجاج موسى سمية، بلوناس
      التحديات التي تواجه منظمات الأعمال المعاصرة الأزمة المالية ملتقى العقاري، الرهن 
 . جامعة فيلادلفيا، عمان، الأردن،2009 المنعقد سنة  المستقبليةوالأفاق ية  لم العا

    وبدائلها الشرعية والأسواق المالية الدين  أدوات ): 2011( الضيف محمد عدنان وربيع مسعود، بن
 الواقع ورهنات المستقبل: الإسلامي    الاقتصاد حول   الأول    الدولي الملتقى الإسلامية،
 المركز الجامعي ، التسييروعلوم      العلوم الاقتصادية معهد ،18/02/2011 المنعقد في 

 .غرداية، الجزائر
    الدولي الملتقى وسبل معالجتها، مظاهرها ية  لم      الأزمة المالية العا): 2009( علي بلعزوز وعبو هودة، بن

 ماي 06 و05 يومي المنعقد      البنوك الإسلامية لوبدي    المالي والمصرفي الدولي النظام   أزمة حول
 . الجزائرقسنطينة،    جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية ،2009

  المخاطر في إدارة  في      استخدام الهندسة المالية الإسلامية ): 2007( علي بلعزوز وقندوز عبد الكريم، بن
 المنعقد حول إدارة المخاطر واقتصاد المعرفة السابع     الدوليالملتقى الإسلامية، المصارف

 . جامعة الزيتونة، الأردن، الإداريةوالعلوم    الاقتصاد كلية ،2007 أفريل 18 و 16يومي 
  أثار تقييم    الدولي المؤتمر والتوضيف، الدخل لى  العام عالإنفاق أثر ): 2013( عيسى كمال الدين، بن

ل لا  والاستثمار والنمو الاقتصادي خالتشغيل لى  وانعكاساتها ععامةال    ستثمارات  الابرامج
  التسيير،وعلوم      العلوم الاقتصادية كلية ،2013 مارس  المنعقد في 2001/2014 الفترة

 .  الجزائر،01جامعة سطيف 
رؤية : البديل وإشكالية الفكر التنموي الراهنة     طبيعة الأزمة المالية ): 2010( لحسن الهواري، بن

 من المعاصرة ية  لم            الأزمة المالية والاقتصادية العا: حول    العلمي الدولي المؤتمرإسلامية، 
 . عمان، الأردن،2010 ديسمبر 02 و 01 يومي المنعقدمنظور اقتصاد إسلامي 
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: العقاري ي الرهن تسونام): 2009( عبد االله عبد السلام، برودي نعيمة وصالحي حامد أسامي، بندي
 الاقتصاديات لى  وآثره عالعالمي    الاقتصاد تباطؤ ملتقى إلى أين وإلى متى، عالمية     أزمة مالية 

 ، التسييروعلوم      العلوم الاقتصادية كلية ،2009 أكتوبر 12 و 11  المنعقد في الأورو مغاربية
 .جامعة بجاية، الجزائر

   الدول اقتصاديات لى  عوتأثيراتها ية  لم  العا   المالية  الأزمة ): 2009(مد،  عبد الفتاح وصالحي محبوخمخم
      البنوك الإسلامية وبديل    المالي والمصرفي الدولي النظام   دولي حول أزمة ملتقى العربية،
 . جامعة الأمير عبد القادر، قسنطينة، الجزائر،2009 أفريل  في المنعقد

 الملتقى المقترحة لإدارتها، والحلول  الآثار  الأسباب : العالمية     الأزمة المالية ): 2009( حسين، بورغدة
 20 يومي المنعقد ية  لم  والحوكمة العاالدولية            الأزمة المالية والاقتصادية حول   العلمي الدولي 

 جامعة فرحات عباس ، التسييروعلوم      العلوم الاقتصادية كلية ،2010 أكتوبر 21و 
 .سطيف، الجزائر

 المالي النظام   أزمة حول    الدولي الملتقى الراهنة،     تحليل الأزمة المالية ): 2009( عبد الحق، بوعتروس
 الأمير جامعة ،2009 ماي 06 و 05 يومي المنعقد      البنوك الإسلامية وبديل   والمصرفي الدولي 

 .  قسنطينة، الجزائر،ةيعبد القادر للعلوم الإسلام
 النظام   أزمة حول    الدولي الملتقى ،والأفاق   الأسباب الجذور،     الأزمة المالية ): 2009( مبارك، بوعشة

 جامعة ،2009 اي م06 و 05 يومي المنعقد      البنوك الإسلامية وبديل   المالي والمصرفي الدولي 
 . الجزائرقسنطينة،   الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية 

   الأزمة     لمواجهة تداعيات كأسلوب   التمويل الإسلامي ): 2009( نبيل والحرنسي حميد عبد االله، بوفليح
      البنوك الإسلامية وبديل    المصرفي والمالي الدولي النظام   أزمة حول    الدولي الملتقى العالمية،
 .لأمير عبد القادر، قسنطينة، الجزائر جامعة ا،2009 أفريل 7 و 6 يومي المنعقد

 الملتقى المالية،   الأزمة علاج  في      دور الهندسة المالية الإسلامية ): 2010( شوقي وخميلي فريد، جباري
 1 يومي المنعقد من منظور إسلامي المعاصرة ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاحول   الدولي 

 العالمي للفكر الإسلامي، والمعهد  ية لم العا    جامعة العلوم الإسلامية ،2009  ديسمبر2و 
 .الأردن

 المباشر، الأجنبي   ستثمار  الاتدفق لى  الاقتصادي عالإنعاشبرامج سياسة ): 2013( روضة، جديدي
 والاستثمار شغيلالت لى  وانعكاساتها عالعامة    ستثمارات  الابرامج  أثار تقييم    الدولي المؤتمر
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 العلوم كلية ،2013 مارس  في المنعقد 2001/2014 الفترةل لا والنمو الاقتصادي خ
 .الجزائر  ،01 سطيف جامعة التسيير، وعلوم      الاقتصادية

      دراسي حول الأزمة المالية يوم منظور محاسبي، من ية  لم      الأزمة المالية العا) 2009( توفيق، جوادي
 معهد ،2009 فيفري 03 يوم المنعقد وانعكاساتها  مفهومها، أسبابها ....الراهنة ية  لم عاال

 . المركز الجامعي بالوادي، الجزائر، التسييروعلوم   ادية   العلوم الاقتص
 إسلامية، مؤتمر رؤية    والعلاجية للأزمات المالية الوقائية    الإجراءات ): 2009( سفيان عيسى، حريز

 شرم ،2009 أفريل  في المنعقد       الدول العربية اقتصاديات لى  عوأثرها ية  لم      لأزمة المالية العاا
 .الشيخ، مصر

      الأزمة المالية مؤتمر من منظور إسلامي، ومعالجتها ية  لم      الأزمة المالية العا): 2009( سعيد، الحلاق
 . شرم الشيخ، مصر،2009 أبريل  في المنعقد       الدول العربية اتاقتصادي لى  عوأثرها ية  لم العا

   أزمة حول    الدولي الملتقى ، من منظور إسلاميالحالية    المالية   الأزمة   محمد الصالح، أسباب حمدي
 ،2009 ماي 06 و 05 يومي المنعقد      البنوك الإسلامية وبديل    المالي والمصرفي الدولي النظام

 . الجزائرقسنطينة،   جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية 
 حول    الدولي الملتقى وتداعياتها،   أسبابها الحالية،     تحليل ظاهرة الأزمة المالية ): 2009( لعلى، حناشي

اي  م05/06 يومي المنعقد      البنوك الإسلامية وبديل    المالي والمصرفي الدولي النظام  أزمة 
 . قسنطينة، الجزائر-    الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية عة جام،2009

 حول    الدولي الملتقى العالمي،    الاقتصاد لى  وانعكاساتها عالحالية     الأزمة المالية ): 2009( فتيحة، حيشي
 ماي 06 و 05 يومي دالمنعق      البنوك الإسلامية وبديل    المالي والمصرفي الدولي النظام  أزمة 
 . جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية، قسنطينة، الجزائر،2009

        الأزمة الاقتصادية معالجة  في      دور الهندسة المالية الإسلامية ): 2011( عمر ياسين محمود، خضيرات
 ورهونات...الواقع    الإسلامي     الاقتصادحول   الأول    الملتقى الدولي المعاصرة،    والمالية

 وعلوم والتجارية      العلوم الاقتصادية معهد ،2011 نوفمبر 24 و 23 يومي المنعقدالمستقبل 
 . المركز الجامعي غرداية، الجزائر،التسيير

 حول     العلمي الدوليالمؤتمر وعلاج،   أسباب المعاصرة     الأزمة المالية ): 2010( محمد إبراهيم، الخطيب
 و 01 يومي المنعقد من منظور اقتصادي إسلامي المعاصرة ية  لم            الأزمة المالية والاقتصادية العا
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 العالمي للفكر الإسلامي، والمعهد  ية لم العا    جامعة العلوم الإسلامية ،2010 ديسمبر 02
 .عمان، الأردن

 ظل الية العلاقة بين الأخلاق والاقتصاد في إشك): 2009( كمال وأحمد الخطيب خالد راغب، رزيق
      الاقتصادية   الأزمة     حول تداعيات السابع    العلمي الدولي المؤتمر العالمية،     الأزمة المالية 

 -  جامعة الزرقاء الخاصة ،2009 نوفمبر 11 و 10 المنعقد يومي  الأعمالمنظمات لى  ية ع لم العا
 .عمان، الأردن

 ملتقى العالمية،    المالية   الأزمة  في    الدولي النقد  تقييم أداء صندوق ): 2012(عمر عبد االله مها،  رياض
 2 و 1  في المنعقد من منظور اقتصادي إسلامي المعاصرة ية  لم            الأزمة المالية والاقتصادية العا

 .الأردن عمان، ،العالمية   لامية  العلوم الإسجامعةديسمبر، 
 لتفادي   استراتيجيات المصارف الإسلامية ): 2009( شفيق شاكر بكر وعبد القادر محمد، الريحان

   الدول اقتصاديات لى  عوانعكاساتها ية  لم       الأزمة المالية العاملتقى المالية،   الأزمات 
 العلوم الإدارية ليةك ،2009 أفريل 29 و 28 المنعقد يومي ) التحديات والأفاق المستقبلية(

 . عمان، الأردنلإسراء، جامعة ا،والمالية
      الأزمة المالية ملتقى المتسبب ومن المتضرر، من     الأزمة المالية ): 2009( شهرزاد وعماني لمياء، زغيب

 11 يومي المنعقد الأورو المغاربية الاقتصاديات لى  وآثره عالعالمي   تباطؤ الاقتصاد : الدولية
 . جامعة بجاية،  الجزائر، التسييروعلوم      العلوم الاقتصادية كلية ،2009 أكتوبر 12و 

 الملتقى بالجزائر،      التنمية الاقتصادية تمويل دور السوق المالي في ): 2006( محمد ونورين بومدين، زيدان
 نوفمبر قد في  المنعلاقتصاديات واالمؤسسات لى  سياسات التمويل وأثره عحول   الدولي 

 . جامعة بسكرة، الجزائر، التسييروعلوم      العلوم الاقتصادية كلية ،2006
   أزمة ملتقى، التمويل بالمشاركة كبديل عن التمويل الربوي، )2009( محمود والمنسف عبلة، سحنون

 ،2009ماي  6 و 5 يومي المنعقد      البنوك الإسلامية وبديل    المالي والمصرفي الدولي النظام
 . قسنطينة، الجزائرالإسلامية،جامعة الأمير عبد القادر للعلوم 

 قطاع الشغل والقضاء ترقية دور السياسات العمومية في ): 2011( اللطيف وبن عزة محمد، بد عشليل
 البطالة لى  للقضاء عكومة إستراتيجية الححول    الملتقى الدولي الجزائر،  في البطالة لى ع

      كلية العلوم الاقتصادية ،2011 نوفمبر 16 و 15 يومي  المنعقد في نمية المستدامةوتحقيق الت
 . التسيير، جامعة المسيلة، الجزائروعلوم
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    العلمي الدولي الملتقى العالمية،    المالية   الأزمة دور محاسب القيمة العادلة في ): 2009( شعيب، شنوف
 أكتوبر 21 و 20 يومي المنعقد ية  لم  والحوكمة العاالدولية    قتصادية         الأزمة المالية والاحول
 . جامعة فرحات عباس سطيف، الجزائر، التسييروعلوم      العلوم الاقتصادية كلية ،2009

 دور الأساليب الحديثة لإدارة المخاطر الائتمانية للبنوك في ): 2009( إيمان وسهام حرفوش، صحراوي
      الأزمة المالية حول    العلمي الدولي الملتقى العالمية،     حدة الأزمة المالية  من التخفيف

 جامعة ،2009 أكتوبر 21 و 20 يومي المنعقد ية  لم  والحوكمة العاالدولية      والاقتصادية 
 . سطيف، الجزائر-فرحات عباس 

 الرابع عشر الملتقى المالية، المعاملات  في ضوابط الاجتهاد): 2005( أحمد عبد االله بن محمد، الضويحكي
 جامعة ، الشريعة والقانونكلية ،2005 مارس  في المنعقد      حول المؤسسات المالية الإسلامية 

 .المتحدة     العربيةالإمارات، الإمارات 
عولم  التدويل وأطروحات التسجلات    المالية    اللاوي عقبة وجوادي نور الدين، الأزمات عبد

 من منظور المعاصرة ية  لم             الأزمة المالية والاقتصادية العاحول    العلمي الدولي المؤتمرالثلاثي، 
  ية لم العا    الإسلامية العلوم جامعة ،2010 ديسمبر 02 و 01 يومي المنعقداقتصادي إسلامي 

 .الأردن عمان، الإسلامي، للفكر العالمي والمعهد
   عن أنشطة الأسواق الناتجة    المالية   أهم الأزمات ): 2009( وبلحمدي سيدي علي، كمال العقويب

   الأزمة حول   الثاني    الدولي الملتقى كبديل،    الإسلامية    المالية   وخيار الأسواق التقليدية    المالية
 العلوم كلية ،2009 ماي 6 و 5 وميي المنعقد والمصرفية    والبدائل المالية الراهنة   المالية 

 .الجزائر مليانة، خميس جامعة ،التسيير وعلوم      الاقتصادية
    الاقتصاد  والبطالة ووسائل معالجتها في الفقر  ية في  لم     المالية العا  الأزمة أثر ): 2009 ( صالح،العلي

السورية وبالتعاون مع السفارة  الأوقاف بالجمهورية لوزارة    الدولي المؤتمر الإسلامي،
  قصر ،2009 جوان 02 و 01 المنعقد يومي الإسلام البريطانية بعنوان رسالة السلام في 

 . دمشق، سوريالمؤتمرات،ا
 الجزائر،  الاقتصادي في الأداء لى  عالعمومية    ستثمارات  أثار الا): 2013 (وليد، ومحمادي عمار عماري

 والاستثمار التشغيل لى ع وانعكاساتها العامة     الاستثمارات برامج  أثار تقييم    الدولي المؤتمر
 العلوم كلية ،2013 مارس  في المنعقد 2001/2014 الفترةل لا والنمو الاقتصادي خ

 .الجزائر  ،01 سطيف جامعة التسيير، وعلوم      الاقتصادية
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:  العلمي الوطنيالملتقى الاقتصادي، علاقة الفقر بالنمو): 2013( حكيمة وبصدار زليخة، العوفي
 المنعقد يومي ظاهرة الفقر بين إشكالية التنظير وتحديات الواقع، رؤية اقتصادية إسلامية

 جامعة ، التسيير والعلوم التجاريةوعلوم      العلوم الاقتصادية كلية ،2013 سبتمبر 18 و 17
 .، قالمة، الجزائر1945 ماي 08

    الدولي الملتقى منها،       الاقتصاد الإسلامي وموقف ية  لم      الأزمة المالية العا): 2009( ضيف االله، العيساوي
 ماي 06 و 05 يومي المنعقد والمصرفية    والبدائل المالية الراهنة    المالية  الأزمة : حول   الثاني
 .عي خميس مليانة، الجزائر المركز الجام، التسييروعلوم      العلوم الاقتصادية معهد ،2009

 والجزائر،     العربية الاقتصاديات لى  عوتداعياتها ية  لم     المالية العا  الأزمة  أسباب ): 2009( فوزية، غربي
 المنعقد    الإسلامية   لبنوك اوبديل    المالي والمصرفي الدولي النظام   أزمة حول    الدولي الملتقى
 . الجزائرقسنطينة،    جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية ،2009 ماي 06 و 05يومي 

 المؤتمر الجزائر،  بالتنمية في النهوض  المباشر في الأجنبي   ستثمار تقييم دور الا): 2013( صالح، فلاحي
و  والاستثمار والنمالتشغيل لى ع وانعكاساتها العامة     الاستثمارات برامج  أثار تقييم   الدولي 

      العلوم الاقتصادية كلية ،2013 مارس  المنعقد في 2001/2014 الفترةل لا الاقتصادي خ
 .  الجزائر،01 جامعة سطيف  التسيير،وعلوم

   الأزمة مؤتمر ،-  خطوط عريضة – لحلول طويلة الأجل أفكار     الأزمة المالية ): 2009( منذر، قحف
 شرم الشيخ، ،2009 أفريل  في المنعقد       الدول العربية اقتصاديات لى  عوأثرها ية  لم    المالية العا

 .مصر
 للاستثمارات  المتوقعالأداء لى  عتداعياتها والراهنة     الأزمة المالية ): 2009( عبد المجيد والجوزي جميلة، قدي

 الراهنة ية  لم  ية العا    الأزمة المال:  الرابع حولالملتقى كتاب حالة الجزائر، - الأجنبية المباشرة
 و 08 يومي المنعقد    الأوسط وشمال إفريقيا الشرق    دول منطقة اقتصاديات لى وانعكاساتها ع

 .03  ائر   جامعة الجز، التسييروعلوم      الاقتصادية م العلوكلية ،2009 ديسمبر 09
 ا  أسبابهالمعاصرة        الأزمة الاقتصادية مؤتمر ،العالمية      الأزمة المالية حدوث  أسباب ): 2010( نبال، قصبة

 . جامعة جرش، عمان، الأردن،2010 ديسمبر 16 و 14 يومي المنعقد وعلاجها وتداعياتها
 الملتقى بسعر الفائدة، وعلاقتها     الأزمة المالية ): 2009( زهية وبن حاج جيلاني مغراوة فتيحة، كواش

 ماي 6 و 5 يومي المنعقد والمصرفية    والبدائل المالية الراهنة    زمة المالية  الأ: حول   الثاني   الدولي 
 .  المركز الجامعي خميس مليانة، الجزائر، التسييروعلوم      العلوم الاقتصادية معهد ،2009
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 لدانالب لى مفهومها، أسبابها، وانعكاساتها ع: المالية  الأزمة ): 2009 (مال، فريد ورزيق ككورتل
 –   الدول اقتصاديات لى  عوانعكاساتها ية  لم     المالية العا  الأزمة   العلمي الثالث المؤتمرالعربية، 

 بغداد للعلوم كلية ،2009 أقريل 29 و 28 ومي المنعقد ي- التحديات والأفاق المستقبلية
 . الاشتراك مع جامعة الإسراء الخاصة، عمان، الأردنمع     الاقتصادية 

 العامة    ستثمارات  ضمن برنامج الاواستدامتها    الجزائر تنمية السياحة في ): 2013( سامية، لحول
 لى ع وانعكاساتها العامة     الاستثمارات برامج  أثار تقييم    الدولي المؤتمر ،2010/2014
 ،2013 رسما  في المنعقد 2001/2014 الفترة للا خ الاقتصادي والنمو والاستثمار التشغيل
 .الجزائر ،01 سطيف جامعة التسيير، وعلوم      الاقتصادية العلوم كلية

 حول الرابع    الدولي الملتقى  التداعيات والمواجهة،الأسباب، ية  لم      الأزمة المالية العا): 2009( علي، لطفي
 الأوسط الشرق      الدول منطقة اقتصاديات لى  وانعكاساتها عالراهنة ية  لم      الأزمة المالية العا

 وعلوم      العلوم الاقتصادية كلية ،2009 ديسمبر 09 و 08 يومي المنعقد   وشمال إفريقيا 
 . الجزائر،03    جامعة الجزائر ،التسيير

 قبل النفطية     العربية   الدول  في المتبعة     تقييم السياسات الاقتصادية ): 2009( عبد الإله ناصر، مثنى
       الدول العربية اقتصاديات لى  عوأثرها ية  لم       الأزمة المالية العامؤتمر وخلالها،     الأزمة المالية 

 . شرم الشيخ، مصر،2009 أفريل  في المنعقد
 لى             الأزمة المالية والاقتصادية عوانعكاسات أثار ): 2009( ولد محمد عيسى محمد، محمود

 والحوكمة الدولية            الأزمة المالية والاقتصادية حول    الدولي الملتقى العربية، تصادياتالاق
 جامعة سطيف، ، التسييروعلوم      العلوم الاقتصادية كلية ،2009 أكتوبر  في المنعقد   الية الم

 .الجزائر
 المؤتمر ،2001 منذ بالجزائر    تصادية   برامج الإصلاحات الاقوفعالية زكرياء، سياسة التشغيل مسعودي

 والاستثمار والنمو التشغيل لى  وانعكاساتها عالعامة    ستثمارات  الابرامج  أثار تقييم   الدولي 
      العلوم الاقتصادية كلية ،2013 مارس  المنعقد في 2001/2014 الفترةل لا الاقتصادي خ

 . الجزائر،01 جامعة سطيف  التسيير،وعلوم
 العلمي الملتقى الجزائري،    الاقتصاد لى  ية ع لم      انعكاسات الأزمة المالية العا): 2009( عبد الرحمان، مغاري

 أكتوبر 21 و 20 يومي المنعقد ية  لم        والاقتصادية الدولية والحوكمة العا  الية   الأزمة الم: السابع حول
 . سطيف، الجزائر جامعة فرحات عباس، التسييروعلومة       العلوم الاقتصاديكلية ،2009
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 الوطنية والعربية، البند الثامن، العمالة لى       الاقتصادية ع  الأزمة أثار ): 2011( العمل العربية، منظمة
 . جمهورية مصر العربية،38 الدورة ،2011 سنة  المنعقد في  العمل العربيمؤتمر

 القياس       السلوكية لإدارات الوحدات الاقتصادية في الأبعاد دور): 2009( محمد عبد االله، المومني
 حول الرابع    الدولي الملتقىدراسة نظرية، : المالية    الأزمات حدوث  والإفصاح المحاسبي في

 الأوسط الشرق      الدول منطقة اقتصاديات لى  وانعكاساتها عالراهنة ية  لم      الأزمة المالية العا
 وعلوم      العلوم الاقتصادية كلية ،2009 ديسمبر 09 و 08 يومي المنعقد   وشمال إفريقيا 

 . الجزائر،03    جامعة الجزائر ،التسيير
أسبابها، آليات انتشارها والآثار المترتبة عنها، : الراهنة ية  لم      الأزمة المالية العا): 2009( الطاهر، هارون

 المنعقد      البنوك الإسلامية وبديل    المالي والمصرفي الدولي النظام   أزمة ولح    الدولي الملتقى
 . الجزائرقسنطينة،    جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية ،2009 ماي 06 و 05يومي 

   الثاني    الدولي الملتقى الإسلامية،  البن وك لى  عوتأثيرها ة ي لم      الأزمة المالية العا): 2009( محمد قاسم، ياسر
 ،2009 ماي 06 و 05 المنعقد يومي والمصرفية    والبدائل المالية الراهنة     الأزمة المالية : حول

 .معهد العلوم الاقتصادية، المركز الجامعي خميس مليانة، الجزائر
 معدلات لى  عوالاجتماعيةة      تأثير بعض المتغيرات الاقتصادي): 2011( محمد وبوتيارة عنتر، يعقوبي،

 وتحقيق البطالة لى  إستراتيجية الحكومة للقضاء عحول    الدولي الملتقى الجزائر، البطالة في 
 وعلوم      كلية العلوم الاقتصادية ،2011 نوفمبر 16 و 15 يومي  المنعقد في التنمية المستدامة

 .التسيير، جامعة المسيلة، الجزائر

 
 ،04/10/2008 ،5440 جريدة الخبر، العدد العالمية،     لرحمان سليم، قالوا عن الأزمة المالية  عبد ابن

 .الجزائر
 جريدة، "2" غير المكتمل لبازل التطبيق ية  لم      سبب الأزمة المالية العا): 2008يوليو ( عدنان، رزان

 .، الكويت)12631العدد  (37  السن ة القبس

 تسقطان في  فاني ماي وفريدي ماك الأمريكي    دعامتا نظام الرهن العقاري ): 2008أكتوبر ( إبراهيم، وردة
 .، الكويت)12723العدد  (37  السن ة  القبسجريدة الماء،
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 
 مؤتمر الحوار الوطني الشامي، نقلا عن الموقع العالمية،      شخصية مسؤولة عن الأزمة المالية 25

 المقال لى  علإطلاع تم ا،http://www.almotamar.net/news/66784.htm :لكترونيالا
 .06/05/2012: في

 ية  لم       المهدي محمد مهدي، أحمد عبد السلام أبو زيد ويونس عبدا لزهر فيصل، الأزمة المالية العاإبراهيم
 =http://www.startimes.com/f.aspx?t:  الالكترونيالعنوان لى  متاح ععياتها،وتدا

 .11/03/2009:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع،16106363
    البنك الإسلامي  الزراعي بصيغة السلم، التمويل  في السودانية  عثمان بابكر، تجربة البن وك أحمد

 /http://www.irtipms.org/PubText:  عن الموقع الالكتروني  نقلا،19 ص للتنمية،

161.pdf،02/11/2014:  فيالمقال لى  علاع تم الاط. 
 ،/http://www.inewsarabia.com:  ع نقلا عن الموق،2012 سنة %6 فائض ميزان المدفوعات بنسبة ارتفاع

 .15/02/2014:  فيالمقال لى تم الاطلاع ع
 http://www.alkhaleej.ae/portal/ed أحوال الأزمة، نقلا عن الموقع الالكتروني، دفتر الاقتصادي،

767201-37b8-410c-81cf-6a1fa8492876.aspx01/10/2008:  فيالمقال لى  عطلاع  تم الا. 
، 20 إلى أين؟ وإلى متى؟، ص عالمية    مالية   أزمة     تسونامي الرهن العقاري ، عبد االله عبد السلامبندي

 http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2009:  عن الرابط الالكتروني نقلا

/12/Baroudi-Naima.pdf ، 04/08/2014:   فيالمقال لى  الاطلاع عتم. 

:  عن الرابط الالكتروني  بالبلدان النامية، نقلاللشعب   الأول الدولي، الفساد العدو البنك
http://www.albankaldawli.org/ar/news/press-release/2013/12/19/corruption-

developing-countries-world-bank-group-president-kim،المقال لى  تم الاطلاع ع 
 19/12/2013: في

 http://data.albankaldawli.org:  عن الموقع الالكتروني  الدولي، تعداد السكان الإجمالي، نقلاالبنك

/indicator/SP.POP.TOTL،19/02/2014:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 

 تم ،/http://www.albankaldawli.org:  عن الموقع الالكتروني للبنك الدولي  الدولي، نقلاالبنك
 .09/10/2014:  فيالمقال لى الإطلاع ع

 .http://www.cbe:  عن الموقع  نقلا،4  ص،2008/2009 المركزي المصري، تقرير سنوي، البنك
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org.eg/Arabic/%D8%A7%D8%AA%D8%B5%D9%84%20%D8%A8%D9%
86%D8%A7/،11/05/2012:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 

:  عن الموقع  نقلاالجزائر،  عن أداء قطاع الصحة في   أسودا  تقريرايقدم  لي  الدو  الأعمال، البنك بوابة
http://www.albawaba.com/ar19/02/2014:  فيالمقال لى  ، تم الاطلاع ع. 

 الدائنة،   الدول بنادير     بالتحاق الجزائتميزت 2012 الرسمية خمسينية استقلال الجزائر، سنة البوابة
 http://www.djazair50.dz/?2012-%D8%B3%D9%:  عن الموقع الالكتروني نقلا

86%D8%A9-%D8%AA%D9%85%D9%8A%D8%B2%D8%AA، تم الإطلاع 
 .08/10/2014:  فيالمقال لى ع

   نقلاالدائنة،   الدول بنادي    الجزائر تلتحق    المواطن، مع القرض الممنوح لصندوق النقد الدولي بوابة
 http://www.elmouwatin.dz/?%D8%A7%D9%84%D8%: عن الموقع الالكتروني

AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1-%D9%85%D8%A7%D9%84% 
D9%8A%D8%A9-%D9%85%D8%B9،08/10/2014:  فيالمقال لى  تم الإطلاع ع. 

-http://www.albank : والتعميرللإنشاء    الدولي  عن موقع البنك   نقلاالدولي،  التي يقوم بها البنك التدابير

aldawli.org/financialcrisis/،09/10/2014:   فيالمقال لى  تم الإطلاع ع. 
 .http://groups : عن الموقع  حقبة الهيمنة الأمريكية، نقلاوانتهاء ية  لم       الأزمة المالية العاتداعيات

yahoo.com/group/kerkuk/message/4044،10/10/2008:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 
 2012   لسن ة والنقدية      المجلس الشعبي الوطني، التطورات الاقتصادية أمام    الجزائر  محافظ بنك تدخل

:  عن الموقع الالكتروني  نقلا،2013 من  سي الثاني وعناصر التوجه للسدا
http://www.bank- of-algeria.dz/pdf/interventions/APN_2013.pdf، تم الاطلاع 

 .14/02/2013:  فيالمقال لى ع
 لى  متاح ع،5/6 الكويت، ص ص ، العربي للتخطيطالمعهد المالية،ات    الأزم): 2004( ناجي، التوني

 تم الإطلاع ،http://www.arab-api.org/devbrdg/brdg305.htm:  الإلكترونيالعنوان
 .13/02/2012:  فيالمقال لى ع

 /http://www.elkhabar.com:  عن الموقع ، نقلا%5 بـ تنخفض     الخبر، واردات الجزائرجريدة

ar/autres/dernieres_nouvelles/296675.html،16/02/2014:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 
  الدينار ضروري لتصحيح الاختلال في صرف  سعر  الشعب، محمد الشريف ألمان، تعديلجريدة
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 %/http://www.ech-chaab.net/ar/widgetkit:  عن الموقع  المدفوعات، نقلاميزان
D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%B9%D8%A8-%D8%A7%D9%84%D8% 
A5%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A/item/10129، 

 .16/02/2014:  فيالمقال لى تم الاطلاع ع
 : عن الموقع الالكتروني  الاستقلال، نقلامنذ     المساء، تطور المنظومة الصحية الجزائرية جريدة

http://www.el-massa.com/ar/content/view/61937، فيالمقال لى ع تم الاطلاع  :
19/02/2014. 

 الوطني    النصر، التوجه نحو تخفيض العملة الوطنية غرضه تقليص الفرق بين الاقتصاد جريدة
 =http://www.annasronline.com/index.php?option:  عن النوقع والشركاء، نقلا

com_content&view=article&id=60494:2013-12-16-21-02- 6&catid=34:2009-
04-06-12-59-04&Itemid=27،13/02/2014:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 

 /http://www.ennaharonline.com/ar/algeria_news:  عن الموقع الالكتروني  النهار، نقلاجريدة

185869.html#.uvs3lgj5pfa،14/02/2014:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 
:  عن الموقع  نقلاالدولية،   بالرغم من استمرار الأزمة 2013 تبقي وتيرة نموها الاقتصادي سنة الجزائر

http://www.ennaharonline.com/ar/algeria_news/192355المقال لى  تم الاطلاع ع 
 .14/02/2014: في

 ،11/10/2012 دولار، جريدة الشروق اليومي، رات مليا5    الدولي النقد   تقرض صندوق الجزائر
 /http://www.echoroukonline.com/ara/articles:  عن الموقع الالكتروني نقلا

144273.html،08/10/2014:  فيالمقال لى  تم الإطلاع ع. 

:  عن الموقع الالكتروني  العملة الوطنية، جريدة النصر، نقلافض نحو خلتوجه كريم، اجودي
http://www.annasronline.com/index.php?option=com_content&view=article

&id=60494:2013-12-16-21-02-06&catid=34:2009-04-06-12-59-04 & Itemid= 
 .22/02/2014:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع،27

 من مجموعة لدعم وخريطة الطريق لالعربي  لة المستقبل العربي، ثمن الربيع  ترجمة مجليستي، جيوبو
 /www.geopolicity.com/upload : عن الرابط الالكتروني  نقلا،141العشرين، ص 

content/pub_1318911442_regular.pdf،13/05/2013:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 
 /http://arabic.people.com.cn:  عن الرابط الالكتروني  نقلاالنامية،   مفهوم الدول خلفية
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31663/7146832.html، 21/09/2010:  فيالمقال لى  عالاطلاع تم. 
 http://www.marefa.org/index.php/%D8%A7%:  عن العنوان الالكتروني  العربي، نقلاربيعال

D9%84%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D8%
B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A#.D9.85.D8.B5.D8.B1المقال لى  ، تم الاطلاع ع 

 .01/04/2014: في
 http://www.marefa.org/index.php/%D8%A7%:  عن الموقع الالكتروني  نقلا، العربيالربيع

D9%84%D8%B1%D8%A8%D9%8A%D8%B9_%D8%A7%D9%84%D8%
B9%D8%B1%D8%A8%D9%8A#.D9.85.D8.B5.D8.B1،المقال لى  تم الاطلاع ع 

 .04/04/201: في
:  عن الموقع الالكتروني مستديمة، نقلا شبه      أزمة مالية اليورو    النبأ المعلوماتية، منطقة شبكة

http://www.annasronline.com/index.php?option=com_content&view=article
&id=60494:2013-12-16-21-02-06&catid=34:2009-04-06-12-59-

04&Itemid=27،22/02/2014:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 
     الأزمة المالية :  اللبرالية الجديدة، يوم برلماني حولالعولمة   أزمة أم     أزمة مالية ): 2009( أحمين، شفير

 بمقر المجلس الشعبي الوطني الجزائر، الثلاثاء طني،الو    الاقتصاد لى  عوانعكاساتها
 /http://www.apn-dz.org/apn/arabic:  الالكترونيالعنوان لى  متاح ع،30/06/2009

journees_parlementaires/journee_30_06_09/journee_30_06_2009.htm، تم الاطلاع 
 .01/03/2012:  فيالمقال لى ع

، 2013من أجل اقتصاد عالمي أكثر أمنا واستقرارا، التقرير السنوي ): 2013 (، النقد الدوليصندوق
 http://www.imf.org/external/arabic/pubs:  عن الرابط الالكتروني ، نقلا23ص 

/ft/ar/2013/pdf/ar13_ara.pdf،15/03/2014:  فيالمقال لى  عطلاع تم الا. 
العدد ( المجلد  دراسات إقليميةمجلةأ من الثورات العربية، .م. االله عزيز الطائي سناء، موقف وعبد

 =http://www.iasj.net/iasj?func:  الالكترونيقععن المو  ، العراق، نقلا)27

fulltext&aId=60323،04/04/2014:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 
  البنك ،03 الطبعة م،ل  عبد الحليم، الإطار الشرعي والاقتصادي والمحاسبي لبيع السمحمد عمر

 /http://www.irtipms.org:  عن الموقع الالكتروني  نقلا،13 ص للتنمية،   الإسلامي 

PubText/155.pdf،02/11/2014:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 
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 ،190ن موقع قاعدة البيانات المعرفة، ص  ع  نقلاالعالمية،      ميسر قاسم محمد، الأزمة المالية غزال
http://www.e-marefa.net/ar/،25/12/2012:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 

 عن الموقغ    الكويت، نقلاالعربية،      الاقتصادية العلاقات  حدث في أضخم      الاقتصادية القمة
http://classic.aawsat.com/details.asp?section=6&article=502926&issueno=11

006#.VA1rT8J5PGA،06/09/2014:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع 
:  عن العنوان الالكتروني  السوداء، نقلاالغرفة  مؤامرة حيكت في العربي   فرنسي، الربيع كتاب

https://www.lakome.com/الربيع- فرنسي- كتاب- 25684/للانتباه- مثير- 182/رأي 
 .07/04/2014:  فيالمقال لى  ، تم الاطلاع عالسوداء- الغرف-حيكت- ةؤامرم- العربي- 

 : الالكترونيالعنوان لى  متاح ع،5 العربية، ص الاقتصاديات لى  عوأثرها ية  لم       فريد، الأزمة المالية العاكورتل
http://iefpedia.com/arab/?cat=31،29/02/2012:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 

:  عن الموقع الالكتروني  العربية، نقلاالاقتصاديات لى  عوأثرها ية  لم       فريد، الأزمة المالية العاكورتل
http://www.jinan.edu.lb/conf/Money/1/kourtel.pdf،فيالمقال لى  تم الاطلاع ع   :

06/06/2014. 
 ثقافة – التغيير السياسي، مؤتمر فيلاديفيا السابع عشر ومستقبل     الثورات العربية ، ريم موسىمحمد

philadel.www://http-:  عن الموقع الالكتروني التغيير، جامعة فيلاديفيا، الأردن، نقلا

doc.reem/seven_session/three_day/th17/arts/jo.edu.phia،المقال لى  تم الاطلاع ع 
 .01/04/2014: في

 : عن البريد الالكتروني  نقلا،2011  في فعة مرتستظل ية  لم  أنباء الأمم المتحدة، البطالة العامركز

http://www.un.org/arabic/news/story.asp?newsID=14341#.ULCfTuRdP-k، تم 
 .23/11/2012:  فيالمقال لى الاطلاع ع

 /http://www.se4m.com:  الالكترونيالعنوان لى  حول زهرة التوليب، متاح عمقال

forums/t16026.html،23/02/2012:  فيالمقال لى   تم الإطلاع ع. 
:  عن الموقع الالكتروني  المستدامة، نقلاوالتنمية    الدولي    التنفيذي بشأن توقعات نمو الاقتصاد الملخص

http://www.un.org/en/development/desa/policy/wesp/wesp_current/2013wes
p_es_ar.pdf،15/03/2014:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 

: ل منقول عن الموقع الالكتروني مقاالحالية؟،      المسؤولة عن الأزمة المالية 25 الـ الشخصيات   هي من
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http://arabic.cnn.com/2009/business/1/26/finicial.crisi/index.html، تم الإطلاع 
 .05/05/2012:  فيالمقال لى ع

 /http://web.worldbank.org/WBSITE:    الالكترونيوقعلم عن ا  الدولية للتنمية، نقلاالمؤسسة
EXTERNAL/EXTARABICHOME/EXTABOUTUSARABIC/EXTIDAARA
BIC/0,,contentMDK:21215992~pagePK:51236175~piPK:437394~theSitePK

:1774633,00.html،09/10/2014:  فيالمقال لى  تم الإطلاع ع 
 عن   نقلا،2006/2012 لسنوات   ستثمار  الصادرات، تقارير مناخ الاوائتمان الاستثمار ضمان مؤسسة

:  فيالتقارير لى  تم الاطلاع ع،http://www.iaigc.net/?id=7&sid=5: الموقع الالكتروني
09/03/2014. 

-http://alhaqway.com/play:  الالكترونيالعنوان لى  متاح عومفهومها،   طريق الحق، الأزمة موقع

1083.html،06/02/2012:   فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 
 العنوان لى  الاقتصادي حقيقة تعكسها الأرقام المتحصل عليها خارج قطاع المحروقات، متاح عالنمو

: الالكتروني
http://www.djazair50.dz/?%D8%A7%D9%84%D9%86%D9%85%D9%88-
%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8

%AF%D9%8A،14/02/2014:   فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 
 .http://www.mtess:  الإلكترونيالرابط لى  العمل والتشغيل والضمان الاجتماعي، متوفرة عوزارة

gov.dz/mtss_ar_N/،12/08/2013:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 
:  عن الموقع الالكتروني  نقلا،2013 الوطنية لتطوير الاستثمار، بيانات التصريح بالاستثمار الوكالة

http://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissement،لى  تم الاطلاع ع 
 .16/02/2014:  فيالمقال

 /http://www.andi.dz:  عن الموقع  الوطنية لتطوير الاستثمار، حصيلة التجارة الخارجية، نقلاالوكالة

index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur، فيالمقال لى ع تم الإطلاع  :
16/02/2014. 

:  عن الموقع الالكتروني نقلا): 2009 (الوطني،    الاقتصاد لى  عوانعكاساتها   برلماني حول الأزمة يوم
http://www.apn-dz،20/02/2014:  فيالمقال لى  تم الاطلاع ع. 
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