
 النظريات النقديةالمحور الثاني: 

قبل التطرق إلى النظريات النقدية    دةد  ةلإ ارةةالى إلةى د ةت  ةا يت ةةا دقودة  النقة تغ راة  ور ا وةرات    

أس ال السةة  رالدةد ات ىةةى  ةلق القودة غ رب نةة دقودة  النقة ت القة ى الحةرااو  ل فةدى النقةد ةةة ةتةرى   نوة  

دولإ قود  النق ت  لإ جه  رأس ال السة  ( رادثل ال لاق  p/1  ون غ راقاس ددقة ب الدست ى ال ام للأس ال )

 رالدد ات  لإ جه  أخرى ىلاق  ىكسو .

 لةنقد قود  إسدو  رقود  فقوقو  رقود  خالجو :

اسةتددم ةةة ايديةد القةوق ا قتةةاتي  لةددتدةة غ   ةة قودة   دةرتى أر  طةقةة  القيمةة اسمةمية لقنقةد: -

ي ة ريطةا ىةوها أيضا دالقودة  النقدية  ريدثل القود  الرقق الدكت ب ىةى ال دة غ راتيدت دقرال احر

 أر الس قو  أر الس ر النقدي.

 :  ة كدو  السة  رالدد ات الددكلإ ةراؤ ا أر اقتناؤ ا د فدى النقد الددتالى.القيمة الحقيقية لقنقد -

ا كة  ال لاقة  دةولإ النحةاق ا قتةةاتي لةة قلإ رالدةالل  ةلإ خةلا  سة ق  :القيمة الخارجية لقنقةد -

 الةرف.

الاباقةا ق يةاغ ةالنحةاق ا قتةةاتي يتة  ر دةالكثور  النقدي  دالنظري  ا قتةاتي  ال ا ة  الابطت النظريات    

 لإ ال  ا ل الدت ورى التة اتحادك    د ضها ةة ال اق  ال دةة ر لإ دونها النق تغ اهدف النظري  النقدي  إلى 

لةةن لإ رىةةةى اخةةتلاف الدوةةا وق رالتواسةةور الت ةةرف ىةةةى ال  ا ةةل الديةةدتى لقودةة  النقةةد ةةةة أي ليظةة   ةةلإ ا

الدت ةقةة  دهةةا يددةة  الكثوةةر  ةةلإ ا قتةةةاتيولإ ىةةةى أ  جةة  ر النظريةة   ةة  اوسةةور الت وةةر ةةةة كدوةة  النقةة ت 

راب كاس ذلك ىةى الدست ى ال ام للأس ال خاص  رالدت ورات ا قتةاتي  الأخرى ىا  غ ركابةت النظرية  

  قتةاتي .النقدي   يل تلاس  ال ديد  لإ الددالس ا

ظهةرت النظريةة  الكدوة  لةنقةة ت رالتةة ادثةهةةا النظرية  الكلاسةةوكو  التةة ا تبةةر  ةلإ أقةةدم النظريةات الكدوةة     

درياتى ةوحةر رألوريةد  الةةا  ردودة غ  ةق النظريةات اليديثة  دقوةاتى كونةن التةة جةاات د ةد ىدةن النظريةات 

  ةة  الكسةةات ال ةةالدةغ ر ثةةةت النظريةةات الكلاسةةوكو  ةةةة إيدةةات فةةة   لأ  ةةات النظةةام الرأسةةدالة خاصةة  أ

الكونني    لى ةكري  آبةلا  ىةةى التيةوةل ا قتةةاتي ىد  ةا رالتيةوةل النقةدي الكلاسةوكة خة صةاغ رد ةد 

كونن ظهرت بظريات أخرى   اصرى دقواتى  وةت   ةريد ا  الأ ريكة اللي د ث  لإ جديد النظري  الكدوة  

 ا أساسا ىةى السواس  النقدي .لةنق ت ىند الكلاسوك د سة ب جديد   تدد

ا قتةةاتي   الكلاسةوك بظرية  كدوة  لقد قة ل  )النظرية الكمية لقنقود(: النظرية النقدية الكلاميكية -أولا

النق ت ةة القر  التاس  ىحةر ردداية  القةر  ال حةريلإغ ر ةة بظرية  ابيةث ةةة كوووة   ايديةد القودة  النقدية  

كدو  النق ت التة يدب فوا اها ىند  سةت ى تخةل   ةولإغ ةهةة لةللك  لةدخل الكةةغ رداىتبال ا ادلس  قدال

 بظري  لةطةب ىةى النق ت.

يقةة م التيةوةةل الكلاسةةوكة ىةةةى الوةةةل دةةولإ بظريةة  القودةة  رالنظريةة  النقديةة  فوةةث ات ةةةا بظريةة  القودةة      

دالأس ال النسبو  التة ييدت ا ىا ل ال رض رالطةب اليقوقة لكل سة    لإ السة غ ةة فولإ ات ةةا النظرية  

 رسرى  ادارلها.النسبو  دالدست ى ال ام للأس ال أر دقود  النق ت اللي ايدتق كدو  النق ت 

يستند الكلاسوكو   ةة ايةوةهق ىةى قاب   ساي القااق ىةى أ  ال رض يدةا الطةب الدساري له رىةةى      

ذلك  لإ الدستيول رج ت ةاات ةة اربتةال ر نةه اسةتيال  رجة ت البطالة غ رةةرا  ةلا القةاب   صةيو  ةةة 



رإ  كا  ةاات ةة إبتال سةة    ةا فال  الدقايض  فوث اك   كل رفدى قةب  ة بوسها رفدى ىرض فتى 

ىنةد ا يكةة   سة ر ا  قادةةل السةةة  الأخةرى  راوةة  إ  ابةه رلتدوةةوت سةة ر ا ةةج  الطةةةب ىةوهةا يتدةةه بيةة  

ا لاوةا  ةودتوةةة ةةاات ذلةةك ا بتةال راةتةةرض الكلاسةوك أ  فدةةق ا بتةال يتيةةدت رةةا  ةةدى اة ةر رسةةاال 

بتال يك   ىند  ست ى التح ول التامغ ةالنياتى ةةة اربتةال اربتال اليقوقو  الطبو و  ار البحري  رأ  فدق ار

ست لد  ياتى  دا ة  ةة الدخل رةة اربوةاق ردالتةالة ةةج  الةدخل رةةة ا بوةاق ردالتةالة ةةج  الةدخل را بتةال 

ىند  ست ى ا ستددام التامغ كدا يلافظ ا  اىتدات الكدو  الد ررض   لإ ال دل ىةى   د  الأجةر اليقوقةة 

جر النقدي إبدا    بتود  اةتراض الكلاسةوك دة   ال دةا    يتة  رر  دد ةد  الأجةر ارسةدة رلكةلإ رلو  الأ

دالق ى الحرااو  لهلا الأجرغ رأ  الت  ور ال فود لةنق ت يتدثل ةة الت  ور ىةى الدست ى ال ام للأس الغ ةةالنق ت 

 لها أي رظوو  أخرى ةة ا قتةات. ةة الدوه م الكلاسوكة ىبالى ىلإ رسوة  لةدباتل  ر قواس لةقود  رلو 

: يؤكةد ةوحةر ةةة بظريتةه لةطةةب ىةةى النقة ت ىةةى أ  النقة ت نظرية كمية النقود صيغة فيشةر -

رسةةوة   باتلةة غ راقةة م بظريتةةه ىةةةى  طادقةة  فسةةادو  أساسةةها أ  أي  باتلةة  ادةةري دةةولإ البةةاا  

ي ليظةة   ةةلإ الةةن لإ رالدحةةتري اتطةةةب اسةةتبدا  النقةة ت دسةةة   أر خد ةة  أر أرلاق  الوةة  ةةةة أ

ةةة اةةك الةيظة   ضةررد  ةةة  Tريدب أ  اتسارى قود  السة   أر الدد   أر ال لقة  الدالوة  

 ضةةررد  ةةةة  Mلقودةة  التةةدةا النقةةدي  الدتدثةةل ةةةة كدوةة  النقةة ت  P  ةةد  سةة ر الد ةةا لات 

 فوث : MV=PTريدكلإ الت بور ىةى  لق الدتطادق  كدا يةة:  Vسرى  ترلابها 

Pام للأسةة الغ : الدسةةت ى ال ةةM كدوةة  النقةة ت ر ةةة  ت وةةر خةةالجة يتيةةدت  ةةلإ قبةةل البنةةك :

: سرى  اةدار  النقة ت اتة  ر V: فدق الدبات ت ري تبر  ادت ةة الأجل القةورغ Tالدركنيغ 

 د  ا ل ةنو  رإتالي  دطوئ  الت ور لللك ا تبر  ادت  ةة الأجل القةور.

𝑃ر نةةه يدكةةلإ اي يةةل الد اتلةة  السةةادق  إلةةى  ةةا يةةةة:  =
𝑀𝑉

𝑇
ربتودةة  لةتطةة ل الياصةةل ةةةة  

أخةل ا قتةةاتي   دةالتركون  Tافتساب الدخل الق  ة ةبد   لإ التركون ىةى فدق الد ا لات 

ىةى فدق ا بتال الدالي أي الدحتريات النهااو  التة يتضدنها ا بواق الكةةة دةد   ةلإ النظةر 

رىةوةه يدكةلإ  MV=PYالتةالة  إلى فدق الدبات ت ر كلا اق ا ديل صو   ةوحر لت خل الحكل

الت بور ىةى الطةب ىةى النق ت  دالحةكل التةالة: 
Md

P
=

1

v
y  ر ةة   اتلة  ةوحةر لطةةب الةدخل

 ىةى النق ت اليقوقو .

ادتةف  لق النظري  ىلإ صو   ةوحر فوةث اركةن  صيغة كمبردج للأرصدة النقدية الحاضرة: -

ىةى أ دو  النق ت كدست ت  لةقود  دد   لإ اركون ا ىةى النق ت ك سوة  لةدباتل غ فوةث اةؤتي 

النق ت  لإ خلا  رظووتها كدست ت  لةقود  إلى ا طول  ؤقت ةة القدلى الحرااو  ال ا   للأةرات 

الدةةد ات رةةةرااهاغ ردهةةلا يراكةةن ايةوةةل  ةةلق خةةلا  الوتةةرى الن نوةة  ال اق ةة  دةةولإ دوةة  السةةة  ر

الةو   ىةى ال  ا ل التةة ايةدت قةةب الأةةرات ىةةى النقة ت للافتوةاظ دهةا ىةةى ةةكل ألصةدى 

بقدي  ىاقة    ثل س ر الواادىغ  قدال  ررى الوةرت ريور ةا...غ ةدةلإ ةة    ةلق ال  ا ةل التة  ور 

ىاقةةة  إ  أبهةةق ي تقةةدر  أ   ىةةةى قةةرالات الأةةةرات ةةةة ا فتوةةاظ دةةالنق ت ىةةةى ةةةكل ألصةةدى

الت ورات ةة  لق ال  ا ل اك    ادت  ةة الددى القةةور أر أبهةا اكة   دةنو  بسةب  الت وةر ةةة 

غ فوث يريب الأةرات ةة ا فتواظ دالنق ت ةة ةكل ألصدى بقدي  فاضرى فوةث  تخ   الأةرات

M=kY  ادثلM  الطةب ىةى النق ت  لإ أجةل ا فتوةاظ دهةاغk   ةلإ الةدخل التةة ادثةل النسةب 

الدخل النقدي غ يدكةلإ ا ة يت الةدخل النقةدي دالةدخل اليقوقةة لتةةب   Yيدكلإ ا فتواظ دهاغ 

الةةدخل اليقوقةةةغ إذ  yادثةةل الدسةةت ى ال ةةام للأسةة ال ر  pفوةةث  M=kpyالد اتلةة  كدةةا يةةةة: 



رىةوةه اةق الت صةل إلةى  p=M/kyردالتةالة   M=1/vpyإذ    k= 1/vيوتةرض  الةةا  أ  

ىةى النق ت كدنا  ةلإ الثةررى يةرابر قرتيةا  ة  فدةق الةدخل النقةدي را  الدسةت ى أ  الطةب 

أي أ  الاوةا  كدوة   Mر pال ام للأسة ال تالة  ةةة كدوة  النقة ت د لاقة  قرتية  راناسةبو  دةولإ 

النق ت يؤتي إلى الاوا  الدست ى ال ةام للأسة ال ةةة الوتةرى القةةورى دةاةتراض فالة  التحة ول 

 الكا ل.

: بحةة ت النظريةة  الكوننيةة  ىةةةى أبقةةاض الوكةةر ريةةة النقديةةة الكين"يةةة  نظريةةة سيوةةي  ال ةةيولةالنظ -ثانيةةا

فوث أ بتت ةحةه د ةد ىةدم قدلاةه ىةةى فةل  1933-1929ا قتةاتي الكلاسوكة رالأ    ا قتةاتي  ىام 

لدت وةرات ريستند ةة ايةوةه ىةى تلاس  ا  ور  ياتى الدخل الة قنة ىةةى ا 1936الأ   غ ةقدم بظريته ىام 

الكةو   ثل التح ول را ستهلا  را ستثدال ريور ا...غ كدا لكن ةة بظريته ىةى أ دو  الطةب ىةى النقة ت 

إذ يت  ر  لا الطةب دال ااةد الةلي يدكةلإ ايقوقةه ىةةى الأصة   الأخةرى التةة يدكةلإ فوا اهةا دةد   ةلإ النقة ت 

 ااةد للأصة   الناابة  لةنقة تغ رىةدت كونةن راىتبر كونةن أ  سة ر الوااةدى ىةةى السةندات  ؤةةر ينة ب ىةةى ال

 تراة  الطةب ىةى النق ت أر تراة  اوضول السو ل  ةة  لا   تراة  ر ة: 

ريقةد ده ا فتواظ دةالنق ت ةةة صة لاها السةااة  لةيةة   ىةةى  ةا ييتاجةه  تاة  الد ا لات: -

 f(y)= &y= 1dMالورت  لإ سة  رخد اتغ إذ يرابر  لا الداة  د لاق  قرتي     الدخل. 

تاة  ا فتواق: ري نة افتواظ الورت دةالنق ت افتواقةا رايسةبا لأي قةال  أر ظةررف  سةتقبةو   -

 f(y)=ßy2dM=يت  ر  لا الن    لإ الطةب دالدخل د لاق  قرتي . 

= (&+ß)y = kyd2+ Md1M  بظرا لأ  كلا الداة ولإ يرابطا  دالدخل د لاق  قرتي 

قةة م ىةةةى أسةةاس أ  النقةة ت  دةةن  لةقودةة  ةبةةد   ةةلإ الطةةةب ىةةةى النقةة ت دةةداة  الدضةةالد : ي -

ا فتواظ دالسة  رالدد ات ةةج  النظرية  الكوننية  اوتةرض أ  أ ةام الوةرض اختوةالا  ةج ةا أ  

يسةةتثدر أ  الةةه ةةةة النقةة ت أر ةةةة ةةةراا السةةندات فوةةث أ   ةةلق الأخوةةرى  ةةة بقةة ت  ندوضةة  

النق ت دداة  الدضالد  د لاق  ىكسةو   السو ل  رىةوه ات  ر دس ر الواادىغ إذ يرابر الطةب ىةى

دس ر الواادىغ ةالاوا  س ر الواادى يؤتي إلى ابدواض س ر السندات ةوقبل الناس ىةى ةةرااها 

فتى يتسنى لهق دو ها ىند الاوا   دنها رىةوه يندوت التوضول النقدي رال ك  ىند ابدوةاض 

 hi-= 3dM س ر الواادى 

 hi–ky  =d3M +d2+ MMd1= dMالنق ت اك   كدا يةة: رىةوه ةج  تال  الطةب الكةة ىةى 

 ةودى كونةن  ةة اليةد الأتبةى لد ةد  الوااةدى الةلي يكة   ىنةدق اوضةول السةو ل     مصيدة ال يولة: -

بهااوا غ رسدا ا كونن التوضول الدطةا لةسو ل غ ردالتالة باتى كونن د ةدم جةدرى السواسة  النقدية  ةةة 

 الدالو .ظل الكسات راىتدات السواس  

  يدتةةف ةريةد ا   ة  النظرية  الكدوة  الكلاسةوكو   النظرية الحديثة ليريدمان  مدرمةة يةيكا"و : -ثالثا

لةطةب ىةى النق ت إذ ي تقد أ  كدو  النق ت الدطة د   لإ الدده ل ا تدد ىةى  ست يات الأسة ال فوةث يةرى 

ادةاق ا وةرات الأسة الغ كدةا ي تقةد أ  ةريد ا  أ   ررب  الطةةب ىةةى النقة ت اقتةرب  ةلإ ال افةد الةةيو  ا

الدخل اليقوقة يرابر دديدت أساسة لةطةب ىةى النق ت غ إذ لق يبيث ةريد ا  ةة تراة  الطةب ىةةى النقة ت 

ر ةرترت كةل ةةكل  ةلإ أةةكا    Wكدا ة ل كونن دل ا تق دديدتات الطةب ىةةى النقة ت ر ةة الثةررى الكةوة  

غ ر ةة  دةةللك فةةةل ال  ا ةةل pY وه  ةةا جديةةدا ر ةة  الةةدخل الةةدااق  الثةةررى رأذراق اليةةاانيلإ ىةوهةةا راسةةتددم

 p, U)/pp= f( rb, re, 1/p.dp/dt, e, Y/dMالدؤ رى ةة الطةب ىةةى النقة ت دطريقة  أةةدل  ةلإ سةادقوه 

  ةد  ال ااةد ىةةى  rbفوث اسةدى  ةلق الد اتلة  ددالة  الطةةب ىةةى الألصةدى النقدية  الياضةرى فوةث ادثةل 



 e  ةد  ا وةر الأسة ال رالتةة ا نةة   ةد  التضةدقغ  p.dp/dt/1ااةد ىةةى الأسةهقغ    د  ال  reالسنداتغ 

 الأذراق أر اراوب الأةضةوات فسب ةريد ا . Uالدخل الدااقغ  p/pYال ااد  لإ لأس الدا  البحريغ

 

 


