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الاهميتها ودورها في تمويل المنشآت  الرافعة المالية

 الاقتصادية

 

 تعريف الرافعة المالية: 

على الالتراض من المؤسسات  الالتصادٌة مدى اعتماد المنشأة مصد بالرافعة المالٌةٌ

درجة اعتماد نعرف من خلالها  أي ، المالٌة والمصرفٌة فً سد احتٌاجاتها المالٌة

مصادر تموٌل ذات دخل ثابت سواء كانت لروض أو  علىالمنشأة فً تموٌل أصولها 

 . سندات وغٌرها

على الأرباح التى  المعروفة حٌث تؤثرمن طرق التموٌل وتعتبر الرافعة المالٌة  -

ٌحصل علٌها الملان ومن ثم ٌنعكس على درجة المخاطرة التى ٌتعرضون لها من 

 ل الغٌر لتحمٌك اكبر عائد ممكن للمساهمٌناثر استخدام أموا

الطوٌلة والمصٌرة الآجل الى  ) الدٌون(وتمٌس الرافعة المالٌة اجمالً الالتزامات -

 .اجمالً الموجودات

بهٌكل تموٌل المنشأة فكلما اعتمدت المنشأة على مصادر وثٌك وللرافعة المالٌة ارتباط  -

 خارجٌة فً التموٌل ازدادت الرافعة المالٌة

وتصبح الرافعة المالٌة فعالة اذا استطاعت المنشأة استثمار الأموال الممترضة بمعدل   -

تتعرض  فإنهاأعلى من تكلفة الأموال الممترضة واذا لم تتمكن المنشأة من تحمٌك ذلن 

لمخاطر كبٌرة وتحمك خسائر فً المستمبل مما ٌدفعها الى محاولة الحد من الرفع 

  . على نتائج الأعمال المالً لانعكاس ذلن السلبً

 :(معدل التمويل بالقروض)لرافعة الماليةالصيغة الرياضية ل

 

وٌمكن  الرفع المالً إلى مستوى المروض فً هٌكل رأس المال كذلن نسبة تشٌرو
 حسابها كذان من خلال 

 المروض إلى حموق المساهمٌن 

  لرس الما المروض إلى 

 %  =الاصول إجمالًالدٌون/  إجمالً  =الرافعة المالٌة



  ٌمٌس هذا المعدل مدى مساهمة الملان بالممارنة بالدائنٌن فى توفٌر مصادر
التموٌل اللازمة للشركة وٌهم الدائنٌن ان تكون هذه النسبة منخفضة اما اصحاب 

المنشاة فٌهمهم ان تكون النسبة مرتفعة لزٌادة العائد على  فًرؤوس الاموال 
 اموالهم

  استخدام الدٌون بدرجة كبٌرة كلما ارتفعت نسبة المدٌونٌة إلى حموق فكلما تم
أصحاب المشروع وٌدل ذلن على مخاطر اكبر على الدائنٌن لضعف نسبة تموٌل 
الشركاء أو المساهمٌن أما إذا للت ٌدل ذلن على ثمة الدائنٌن فً الشركة أو المنشأة 

 وبالتالً ٌحثهم على استمرارٌة التموٌل لأعمالها

 ئا " وزٌادة لٌمتها عـن هذه النسبة ٌوضح عب1:1% أو "00وٌفضل ألا تزٌد عن  
  .لفوائد المروض على ربحٌة العملٌات الجارٌة فً الشركة أو المنشأة اسلبٌ

 مناقشة واتخاذ قرار الاقتراض

ولٌامه بعملٌة تحلٌل الرفع  المالًوتستوجب عملٌة منالشة هذا المرار ابراز دور المحلل 
نظره بالنسبة لمرار الالتراض ورفع هذه التوصٌات الى  ووجهةتوصٌاته  المالى لاظهار

 الادارة العلٌا للمشروع

استخدام مدخلٌن عند اجراء عملٌة تحلٌل  المالًٌمكن للمحلل :  الماليتحليل الرفع 
 هذٌن المدخلٌن( ) لرار الالتراض واتخاذ هذا المرار بالنسبة للمشروع  المالًالرفع 

 -:ٌكونان مكملان لبعضهما وٌتم استخدامهما معا وفى ولت واحد

 فحص نسبة مستوحاة من حسابات وعناصر المٌزانٌة العمومٌة  هو:  المدخل الاول
فى  وهى لتحدٌد مدى امكانٌة استخدام المرض فى تموٌل المشروع وهى مؤشر

 .الفصل بشأن اتخاذ لرار الالتراض

 وحاة من حسابات وعناصر لائمة الدخل وهذه هو فحص نسب مست :المدخل الثانى
النسب تستخدم لمٌاس درجة الخطورة التى لد ٌواجهها المشروع اذا مااتخذ ملاكه 

 .لرار الالتراض

   -: هى الماليأنواع نسب الرفع 

هذه النسب تمٌس مدى مساهمة ملان المشروع فى الهٌكل المالى ) التموٌل الداخلى ( 
 -: حٌث  -الخارجى الذى ٌكون مصدره المروض ممارنة بالتموٌل 

ٌنظر الممرضون الى حموق ملكٌة المشروع على انها هامش أمان ففى حالة انخفاض  *
معنى ذلن ان الممرضون سوف ٌتحملوا الخطر داخل المشروع  نسبة حموق الملكٌة 

 . بصفة مؤكدة



هذه الحالة ٌمكنهم وعند استخدام ملان المشروع للمروض على نطاق كبٌر فانه فى  *
 .السٌطرة على المشروع ولكن بالل لدر ممكن من عائد الاستثمار

احٌانا ماٌكون اتخاذ لرار الرفع المالى فى صالح المنشاة واحٌانا اخرى ماٌكون فى  *
 -: غٌر صالحها

فاذا حمك المشروع عائدا على الاموال الممترضة اكبر من الفائدة المدفوعة فى  -
 .ٌعود على الملان بالنفع المرض فان ذلن

وبالعكس فان انخفاض مجموع العائد الناجم من الأصول المشتراة بالالتراض عن  -
   .مجموع الفائدة المدفوعة فى المرض فان ذلن من شانه أن ٌعود بالضررعلى الملان

وهنان ضرورة دائمة أن ٌموم ملان المشروع بتحمٌك التوازن بٌن العوائد المرتفعة  *
لتراض والخطر المرتفع الذى لد ٌهدد المشروع ولت اتخاذ المرارات المتعلمة من الا

 . بالرفع المالى

 :المالينسب الرفع  - 

تستوحى هذه النسبة باستخدام حسابات وعناصر المٌزانٌة  :نسبة الاقتراض1 --
 العمومٌة

الخصوم المتداولة وجمٌع انواع  وتمٌس النسبة المئوٌة للأموال الممترضة ) بمافٌها –
 : السندات ( الى مجموع أصول المشروع

مجموع   بمافيها الخصوم المتداولة وجميع أنواع السندات ( / مجموع القروض )  
  الأصول

تستوحى هذه النسبة باستخدام حسابات وعناصر لائمة :  معدل تغطية فائدة القرض -2
 الدخل

ٌفمد المشروع  ى ٌمكن أن تنخفضه الاٌرادات لبل أن وتمٌس هذه النسبة المدى الذ  -
لدرته على سداد فوائد المروض المستحمة علٌه مما لد ٌعرضه لاتخاذ اجراءات لضائٌة 

 .ضده لد ٌتنج عنها اشهار افلاسه

 مجموع الدخل ) الربح قبل الضريبة والفوائد ( / مجموع الفوائد 

هذه النسبة باستخدام حسابات وعناصر تستوحى  : معدل تغطية التكاليف الثابتة -3
 لائمة الدخل



ٌمكن ان ٌتعرض لها المشروع  التًالاعتبار المشكلات  فًوهذه نسبة تحتسب لتأخذ  –
سداد ألساط الاٌجار أو ألساط رد السندات بخلاف عجزه عن سداد  فًحالة فشله  فً

 . فوائد المروض المستحمة

-الفوائد ( / مجموع التكاليف الثابتةمجموع الدخل ) الربح قبل الضريبة و4 -
 ( الفوائد على )أوراق الدفع , القروض ,السندات= ومجموع التكاليف الثابتة 

 احتياطى استهلاك رد السندات +الايجار  +

وتستوجب ، هو منالشة واتخاذ لرار الالتراضمفهوم الرفع المالى بالنسبة للمنشؤة 
عملٌة منالشة هذا المرار ابراز دور المحلل المالى ولٌامه بعملٌة تحلٌل الرفع المالى 

نظره بالنسبة لمرار الالتراض ورفع هذه التوصٌات الى  ووجهةتوصٌاته  لاظهار
 الادارة العلٌا للمشروع

 : تحليل الرفع المالى

تحلٌل الرفع المالى واتخاذ  ٌمكن للمحلل المالى استخدام مدخلٌن عند اجراء عملٌة 1-
هذٌن المدخلٌن ٌكونان مكملان  ، () لرار الالتراض المرار بالنسبة للمشروع  هذا 

 -:لبعضهما وٌتم استخدامهما معا وفى ولت واحد

فحص نسبة مستوحاة من حسابات وعناصر المٌزانٌة العمومٌة وهى  هو : المدخل الاول
 إتخاذ فًأساسً  تموٌل المشروع وهى مؤشر فًلتحدٌد مدى امكانٌة استخدام المرض 

 .الالتراضالمٌام ب بشأن لرار 

هو فحص نسب مستوحاة من حسابات وعناصر لائمة الدخل وهذه  :المدخل الثانى 
النسب تستخدم لمٌاس درجة الخطورة التى لد ٌواجهها المشروع اذا مااتخذ ملاكه لرار 

  .الالتراض

مدى مساهمة ملان المشروع فى الهٌكل المالى ) التموٌل  الماليالرفع نسب تمٌس  
 -: حٌث  -الذى ٌكون مصدره المروض  الخارجً( ممارنة بالتموٌل  الداخلً

حالة انخفاض  ففًٌنظر الممرضون الى حموق ملكٌة المشروع على انها هامش أمان  *
لمشروع معنى ذلن ان الممرضون سوف ٌتحملوا الخطر داخل ا نسبة حموق الملكٌة 

 . بصفة مؤكدة

هذه الحالة ٌمكنهم  فًوعند استخدام ملان المشروع للمروض على نطاق كبٌر فانه  *
 .السٌطرة على المشروع ولكن بالل لدر ممكن من عائد الاستثمار

 فًٌكون  ة واحٌانا اخرى ماأصالح المنش فً المالًٌكون اتخاذ لرار الرفع  احٌانا ما *
 -: غٌر صالحها



فاذا حمك المشروع عائدا على الاموال الممترضة اكبر من الفائدة المدفوعة فى  -
 .المرض فان ذلن ٌعود على الملان بالنفع

وبالعكس فان انخفاض مجموع العائد الناجم من الأصول المشتراة بالالتراض عن  -
   .مجموع الفائدة المدفوعة فى المرض فان ذلن من شانه أن ٌعود بالضررعلى الملان

وهنان ضرورة دائمة أن ٌموم ملان المشروع بتحمٌك التوازن بٌن العوائد المرتفعة  *
من الالتراض والخطر المرتفع الذى لد ٌهدد المشروع ولت اتخاذ المرارات المتعلمة 

 . بالرفع المالى


