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ةــمــاتــخــال

:المقدمـــــــــــــــــة

الأزماتأعنفالميـالعبالاقتصادعصفتالتي2008-2007العالمیةالمالیةالأزمةتعد
الاقتصادیة

ادــتصـالاقمنتـقـانطلونھاـكالأزمةھذهوعنفورةـخطوتأتي.الـكبرىادـكسـالأزمةبعدالمیة ـالع



ًـمحركوهـنمیشكلالذيریكيـالأم بحجمالعالمفيالأكبرھوفاقتصادھا.ميالعالادـالاقتصوـلنما

یبلغ

المیة،ـالعارةـالتجإجماليمن10%  أكثر منارجیةـالخالتجارةوتشكلدولار،ونـتریلیألف14

ھذا

نتجت. ةــالمیـالعولةـالسیمن60% ل عنـیقلااـملـیشكالأمریكيالدولارأنإلىافةـبالإض

ةـالأزم

القروضفیھاتسببتالتي،الأمریكیة المتحدةالولایاتفياريـالعقلرھنامشكلةعنالیة الراھنةـالم

من بدایةالنواحي،جمیعمنالعالمیواجھتحديأكبرالعالمیة،المالیةالأزمةتعد، وردیئةـالاریةـالعق

و علیھ . والإنتاجیةالصناعیةالقطاعاتثموالبنوك،مالیةـالواقـالأسفياري مروراًـالعقالرھنسوق

وضوع بحثنا ــر ھذه الأزمة ، و ھذا ھو مثـمواجھة و تقلیل أـول لـحلـمن الوعةـبمجمقامت دول العالم 

الإشكالیة التالیة :منھ نطرحو 

؟ 2008-2007المالیة العالمیة الأزمةھي الحلول التي قامت بھا دول العالم لمواجھة ما

الإجراءات المتخذة من طرف الدول المتقدمة   الأول  :طلبالم



كثیر من ـرارھا و حصرھا عقدت الـتخفیف من أضالو 2008، 2007،الیة لسنة ـالمواجھة الأزمة ـلم

د من الإجراءات  ـدیـعـاعي الـمـل فردي أو جـدول إما بشكـالاتخذتان على مستوى دولي و ـاللج

الولایات المتحدة الأمریكیة ، الاتحاد الأوروبي منكل ا ـبھالتي قام راءاتـالإجما یلي ـسنستعرض فیو

و الجزائر .الدول العربیةالدول النامیة خاصة ،اذالدول المتقدمة وكباعتبارھا

)1(: خطة الإنقاذ الأمریكیةالفرع الأول 

خطة الإنقاذ الأمریكیة : 

ام المالي الأمریكي ، بعد أنـھي الخطة التي صاغاھا وزیر الخزانة الأمریكیة ھنري بولسن لإنقاذ النظ

ة  ، و باتـریكیـة الأمـالیـواق المـوك و الأسـاع البنـطـ، التي أثرت على ق2007ة سنة ـظھرت الأزم

مایةتأمین حإلىالعالمي ، حیث تھدف الخطة ادـالاقتص، بل حتى ارـبالانھیكي مھدد ـالأمریادـالاقتص

دافعي الضرائب و حمایة الملكیة و تشجیع النموإلىود ـاریة التي تعـالعقكـلاالأمدخرات و ـمـأفضل لل

أقصى حد ممكن .إلىالاقتصادي و زیادة عائدات الاستثمارات 

مبدأ الخطة :-1

لذي، و ینص القانون االأمریكیةالھالكة التي تھدد بانھیار السوق المالیة تقوم الخطة على شراء الدیون 

الـتمـ، مع اح31/12/2009ة التي تنتھي في ـطـخـذه الـریكي على مھلة لھـوخ الأمـأقره مجلس الشی

.الخطةإقرارتمدیدھا بطلب من الحكومة لفترة أقصاھا سنتین اعتبارا من تاریخ 

تفاصیل الخطة :-2

ملیار دولار مرتبطة بالرھن العقاري700ھالكة بقیمة ولـأصبشراء ریكیةـالأمة ـومـاح للحكـسمـال-

.149. 148. الأزمة الاقتصادیة العالمیة . ھبة النیل للنشر و التوزیع . مصر . ص 2010الدین فھمي محمود . زینب صلاح الأشوح . )  صلاح 1(

ملیار دولار250شراء أصول ھالكة بقیمة إمكانیةالخزینة اءـبإعطراحل ـو یتم تطبیق الخطة على م



ملیار دولار بطلب من الرئیس .350إلىمع احتمال رفع ھذا المبلغ أولىفي مرحلة 

تساھم الدولة في رؤوس أموال و أرباح الشركات المستفیدة من ھذه الخطة ، مما یسمح بتحقیق أرباح-

دولار لمدة عام واحد . ألف250إلىدولار ألف100رفع سقف الضمانات للمودعین من -

م .تحدید التعویضات لرؤساء الشركات عند الاستغناء عنھ-

سؤولي مالمالیة لآتـمكافـد الـم تحدیـا ، و تـائدة منھـات لا فـازفـات تشجع على مجـویضـعـمنع دفع ت-

ألف دولار .500الشركات الذین یستفیدون من التخفیضات الضریبیة ب 

متوقعة لم تتحقق بعد .أرباحاستعادة العلاوات التي تم تقدیمھا على -

لمراقبة قرارات وزیر الخزانة .تعیین مفتش عام مستقل -

الرھن العقاري .أزمةیرة التي تضررت بشكل كبیر من مساعدة البنوك المحلیة و الصغ-

المھددین بمصادرة مساكنھم و ضد عملیات وضع الید علىكین ـالـایة المـیة لحمـافـكراءاتـإجاذ ـاتخ-

الممتلكات .

)1(منطقة الیوروخطط إنقاذ : الفرع الثاني .



الأوروبیة علىالإنقاذتركزت خطة 

.زیادة رؤوس الأموال البنوك الأوروبیة-

دة لوضع ضوابط محدرافیةـإشابیة و ـاسة رقـاج سیـة ، و انتھـمصرفیـاسبیة الـمحـة النظم الـراجعـم-

.للعملیات المالیة الخاصة بالقطاع المصرفي

ام ـي النظودعین فـادة ثقة المـاستعالى عدفییة ، و ذلك ـمصرفـودائع الـافیة للـكـات الـانـضمـتوفیر ال-

.الذي أصابتھ الأزمةالمصرفي 

.تجنب تقدیم ضمانات تخل بمبدأ المنافسة-

المصرفیة في حالة قیامھا بعملیات مضاربة على الأسھم.الإداراتفرض عقوبات رادعة على - 

:)2(مواجھة الأزمةا الدول الأوروبیة لبھالتي قامت الإجراءاتوعلیھ سوف نستعرض بعض 

ة تشملوك البریطانیـالبناذـلإنقنیةیسترلالإاتـالجنیھارات ـة لضخ ملیـخطالبریطانیة :الإجراءات-

خصصتملیار دولار) من أموال  في أكبر بنوك البلاد .حیث 450ملیار جنیھ ( 250ضخ ما یصل 

.ملیار دولار لتدعیم البنوك المتعثرة50و إسترلینيملیار جنیھ 200عتمادات بقیمة إ

مبلغ ارف بـمصـالاذـلإنقومة ـحكـا الـرنسي خطة اقترحتھـفـان الـبرلمـاعتمد ال:الفرنسیةالإجراءات-

) .ملیار دولار491ملیار أورو ( 360

ندوقس صـوك تتضمن تأسیـبنـاذ الـانیة على خطة لإنقـالألمةـومـت الحكـقـ: وافالألمانیةالإجراءات-

) .ملیار دولار540ملیار أورو (400الأسواق و خصصت لھ إلىلإعادة الاستقرار 

ةـیـانـبـومة الاسـحكـخطة ال23/12/2008وم ـة الأوروبیة یـوضیـ: أقرت المفالإسبانیةالإجراءات-

لیار اوروـم100ا ـھـنـار أورو مـیـلـم200إلىمصرفي بتكلفة تصل ـالمالي وـاعیین الـقطـاذ الـلإنق

.للقروض بین البنوكضمان ك
والراھنةالعالمیةالاقتصادیةالأزمةحولالثانيالدوليالملتقى،مواجھتھاسیاساتوتداعیاتأسبابالعالمیةالمالیةالأزمة،نوالبوعلاق،الطاوسغریب) 1(

11ص 2013جوان 19/20،تبسةجامعة،افریقیاشمالاقتصادیاتعلىتأثیرھا

108، 95جع سابق ، ص ص ، ضیاء مجید الموسوي، نفس المر)2(



وكـقاذ البنـالیة لإنـومة الإیطـكـحـوضیة الأوروبیة على خطة الـمفـادقت الـ: صالإجراءات الإیطالیة-

.ملیار أورو20المتعثرة بتكلفة قدرھا 

تقدیم2008: قررت الحكومة الایرلندیة في الأسبوع الأخیر من شھر سبتمبر الایرلندیةالإجراءات-

في مصارفھا.%100ضمانا بنسبة 

2008مالیة العالمیة لسنة ـواجھة الأزمة الـم لمـمـقـدید من الـعـدول الأوروبیة بعقد الـامت الـا قـو بعدھ

: نذكر منھا

ا ، بریطانیا ،إیطالیا ـانیـمـرنسا ، ألـاء كل من فـمـ: قمة جمعت زع04/10/2008س في ـاریـقمة ب-

ان ـوعة الأوروبیة ججمـملـارسو ، و رئیس اـل بـانویـھ مـوزیـوضیة الأوروبیة جـفـمـكذلك رئیس الو 

ركزي الأوروبي جان كلود تریش ، و قد رفضت القمة اقتراح الرئیس ـمـ، و رئیس البنك الوینكركلود

ملیار 450ملیار أورو ( 300وص تأسیس صندوق أزمات بمبلغ ـصـنیكولا ساركوزي بخسي ـرنـفـال

راءات انفرادیة لمعالجة الموقف ـاذ كل دولة إجـواقب اتخـماع وسط قلق من عـتـو قد تم الاجدولار ) ،

.النتیجة جاءت باتفاق الزعماء على العمل معاأنإلا

ادـحـماع وزراء الإتـتـ: كان اج07/10/2008اد الأوروبي في لكسمبورغ ـالیة الاتحـقمة وزراء م-

وك ــبنـم الـة و دعـل الأزمـحـة لـیـجـوضع إستراتـة أوروبیة لـدول27ورغ یضم ـالأوروبي في لكسمب

الأوروبیة ، 

یر ضمانات لحساب التوفیر ، و قد استجابت أسواق المالـاعھم على توفـلال اجتمـوزراء خـفقد وافق ال

داعاتإیقرارات التي أعلنھا ممثلو الاتحاد الأوروبي لحمایة ـالإلىحد ما إلىابي ـالأوروبیة بشكل ایج

البنوك .

دولة و ھي إسبانیا ، ألمانیا ، بلجیكا 15: تتضمن 12/10/2008قمة باریس لدول منطقة الیورو-

غال ، نمسا ، البرتـولندا ، الـوكسمبورغ ، ھـوریة ایرلندا ، إیطالیا ، لـان ، جمھـونـیـا ، الـرنسـفلندا ، ف

والا ـان الودائع و تضخ أمـكل دولة على ضمأن تعملإلىو دعت القمة . الطا و قبرصـا ، مـوفینیـسل

بنوك ، و قد انعقدت في ـال الـدول في رأس مـاھمة الـ، و مسلاسـإفادي أي ـوك المتضررة لتفـالبنفي

لتنسیق الجھود فیما بینھا لاتخاذ خطط تنسیقیة جدیدة من أجل منح الثقة للمؤسسات و المتعاملین محاولة 



الأعضاء في منطقة 15لدول الـرئیس الفرنسي نیكولا ساركوزي " إن االال ـیة قـفتح الأسواق المالقبل 

مانضإلىدف الخطة تھالیة العالمیة " و ـمـاتفاق یتناول جمیع مظاھر الأزمة الإلىالیورو قد توصلت 

.المؤسسات المالیة المتعثرةرأسمالالقروض بین البنوك ، و توفیر رأس مال حكومي لحمایة 

ة لإعادةـلـجـعـدراسة خطط مستـاد الأوروبي لـحـادة الاتـاجتمع ق:15/10/2008قمة بروكسل في -

ارف التي تأثرت بالأزمة المالیة العالمیة و استھدف اللقاء مقاربة وجھات النظر لتحدیدـالمصإلىالثقة 

انھ تم انعقاد العدید منإلىالإشارةو تجدر . ة في المنطقةـالیـواق المـأنة الأسـأطر تحرك موحدة لطم

:)1(نذكرھا باختصار2008القمم العالمیة لمواجھة الأزمة المالیة العالمیة لسنة 

وزراءاشرك فیھ:2008أكتوبر 10موعة السبع الصناعیة في واشنطن في ـقمة وزراء مالیة مج-

رنسا ،فیا ،ـالمالیة و حكام المصارف المركزیة في الدول السبع : الولایات المتحدة الأمریكیة ، بریطان

:ألمانیا ، ایطالیا ، الیابان ،كندا ، و اتفقوا على ما یلي لمواجھة الأزمة

.تدفق القروض لدعم النمو الاقتصادي العالميإعادةاستقرار الأسواق المالیة و العمل معا من أجل-

حاسمة و استعمال جمیع الوسائل الممكنة لدعم المؤسسات المالیة الكبرى و الحیلولة إجراءاتاتخاذ -

. إفلاسھادون 

.الضروریة لتحریك القروض و الأسواق النقدیةالإجراءاتاتخاذ جمیع -

. مطالبة السلطات العامة بتحركات ملموسة لاستعادة ثقة المودعین بتأمین ودائعھم-

.ام بكل ما ھو ضروري لتحریك سوق الرھن العقاري مسبب الأزمةللقیستعدادالا-

جمعت كل من الرئیس الأمریكي جورج بوش مع :2008وبرـأكت18في ھـأوروبییریكیة ـقمة أم-

العالمیةالیةـمـنظیره الفرنسي نیكولا ساركوزي و رئیس المفوضیة الأوروبیة لبحث تطورات الأزمة ال

و ھي تضم مجموعة الثمانیة الكبرى ( ألمانیا ،:2008مبر ـوفـن15طننواشرین في ـشـعـة الـمـق-

النامیةول) و الداسترالیاالولایات المتحدة الأمریكیة ، فرنسا ، ایطالیا ، الیابان و بریطانیا ، روسیا ، 

الھندوبیة ، نـا الجـ، السعودیة ، الأرجنتین ، البرازیل ، الصین ، كوریإفریقیاالأكبر اقتصادیا ( جنوب 

: و قد جاءت القمة لھدفین. والعضو العشرین فھو الاتحاد الأوروبي، المكسیك و تركیا )اندونیسیا، 

فعالة لأزمة الرأسمالیةإستراتجیةإیجاد-



. وعة جمملو قد اجتمعت ا. النظام النقدي الدولي بشكل یعید تحدید خطوط مالیة شاملةإصلاح- 

.2009أفریل 02مرة أخرى في لندن 

)1(الخطة الأوروبیة الأسیویةالفرع الثالث :

45 زعماءالقمةحضرو2008 أكتوبر25 اریخـبتبكینفيویةـیـالأسالأوروبیةالقمةعقدت
دولة

والجنوبیةوكوریاالصینإلىإضافةالعشرة البلدانوالأوروبيادـالاتحمندولة27 بینھامن
الیابان

وحدھاتنتجالبلدانھذه،منغولیاو(ASEM)الأسیانفياءـضـالأع،انـباكستودـنـھـالو
%60

البلدانمسؤولوبھاتقدمالحلولوالاقتراحاتمنالعدیدھناك،الميـالعاليـالإجممحليـالجـاتـمن الن

إلىإضافةتشریعیة،ومالیةونقدیةوادیةـصـتـاقراءاتـإجإلىترجمت نـیـكـبقمةلالـخالأوروبیة

الأزمةمنللخروجالرأسمالیةالعالمیةالمالیةومةـمنظـالإصلاححولتمحورت اـالوصایمنمجموعة

: أھمھاالتي والخطیرة،المالیة

.الشفافةغیرالحالیةالمحاسبیةالقواعدفيالنظرإعادة-

.الدوليالنقدصندوقدعم-

.البلدانفيالمقیمةغیرالمالیةالمراكزبینالتعاونتشجیع-
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: الإجراءات المتخذة من طرف الدول النامیةالثانيطلبالم

)1(الحكومات العربیة:الإجراءات المتخذة من طرف الأولفرعال

الإجراءاتة ، و من ھذه بھمتشابإجراءاتلقد واجھت الحكومات في الدول العربیة أثار الأزمة العالمیة 

قد ا ، وتھلجان وزاریة أو لجان فنیة أو خلایا أزمة لمتابعة الأزمة الاقتصادیة العالمیة و تأثیراإیجاد

لتجسد المواجھة العربیة المشتركة للآثار 19/01/2009نتائج قمة الكویت المنعقدة بتاریخ اءاتج

:یليالذي أكد على ماانھإعلاالأزمة في 

لإشرافاا المالیة و الوطنیة و تعزیز الرقابة و تھالتأكید على استمرار مساندة الدول العربیة لمؤسسا-

.علیھا

أكثر فعالیة في العلاقات الاقتصادیة الدولیة و المشاركة في الجھود الدولیة ممارسة الدول العربیة دورا -

.لضمان استقرار المالي العالمي

قیام محافظي البنوك المركزیة و مؤسسات النقد العربیة بزیادة التنسیق و الترابط بین الأجھزة الرقابیة -

.في الدول العربیة

مؤسسات المالیة العربیة للقیام بدور فعال في زیادة التدفقات المالیةالتأكید على استمرار تقدیم الدعم لل-

العربیة و الاستثمارات العربیة البینیة و على الأخص المشاریع التكاملیة العربیة و مساعدة الدول العربیة 

.في جھودھا لتحسین مناخ الاستثمار

لاستشراف أي تطورات مستقبلیة لتداعیاتاتخاذ التدابیر اللازمة من قبل المؤسسات المالیة العربیة-

.الأزمة المالیة العالمیة على الاقتصادیات العربیة و تقدیم بدائل لسبل مواجھة ذلك

التأكید على أھمیة استقرار أسعار النفط في السوق العالمیة بما یراعي المصالح الاقتصادیة للمنتجین و -

.المستھلكین

ةما بالنسبأة و تكلیفھم ببحث الأسلوب الأمثل لذلكـعربیـالمالیة في الدول الزیادة التنسیق بین وزراء -



ي حول الأزمة المالیة ومحمد محمود ولد محمد عیسى ، آثار او انعكاسات الأزمة المالیة العالمیة الاقتصادیة على الاقتصادیات العربیة ، الملتقى العلمي الدول)1(

.9،10، ص ص ، 2009أكتوبر 20/21الحوكمة العالمیة، جامعة سطیف ، الاقتصادیة الدولیة و 

:)1(المتخذة من طرف الحكومات العربیة بشكل منفرد سنستعرضھا فیما یليجراءاتللإ

اتخذت دول مجلس التعاون الخلیجي العدید :المتخذة في دول مجلس التعاون الخلیجيالإجراءاتأولا : 

كل من الامارات و قطر بضخ رأس لدعم القطاع المالي و المصرفي المحلي فقد قامتالإجراءاتمن 

من الناتج المحلي %3.7و %2المال المدفوع نسبة رأسمال بمیزانیات المصرف ، حیث بلغت قیمة 

س بإتاحة تسھیلات و قروض للمصارف مجلكما قامت السلطات النقدیة في دول ال.على التواليالإجمالي

قیام السلطات الرسمیة بقطر بدعم المصارف المحلیة من جانب الأصول ، و إلىبالإضافةاملة فیھا ، الع

ذلك بشراء المحافظ الاستثماریة لدى المصارف المحلیة و التي انخفضت قیمتھا بشدة في ضوء تراجع 

ناتج المحلي من ال%6مؤشرات سوق الدوحة للأوراق المالیة ، و قد بلغ مجموع قیمة الشراء نحو 

لمالیة الثقة في سوق الأوراق الإعادةبالإضافةدف تحسین نوعیة أصولھا و توفیر السیولة ، بھالقطري ، 

الكویت باتخاذ قرارات لضمان الودائع لدى المصارف .الامارات.كل من قطر كذلك قامت. المحلیة

زیز السیاسة النقدیة لتعستخدام أدواتس عامة بتیسیر امجلكما قامت السلطات النقدیة بدول ال. المحلیة

.الإلزاميالسیولة في القطاع المصرفي من خلال تخفیض نسب الاحتیاطي 

ي فثانیا : الإجراءات المتخذة في كل من الأردن ، تونس، مصر ، المغرب ، لبنان ، موریتانیا ، سوریا

المغرب بتخفیض أسعار الفائدة التي تقرھا كل من الأردن و تونس ، و مصر و مجال السیاسة النقدیة قام

السیاسة النقدیة ، و ذلك لحث المصارف التجاریة على زیادة الإقراض للقطاع الخاص ، فمثلا قامت 

سبتمبر -السلطات النقدیة في مصر بتخفیض سعر الإیداع للیلة واحدة ست مرات خلال الفترة فبرایر

نقطة ، كما قامت سلطات النقدیة في الأردن 325ة بحیث بلغ إجمالي التخفیضات التراكمی2009

نقطة و في كل مرة ، 50، بواقع 2009بتخفیض سعر الفائدة للسیاسة النقدیة ثلاث مرات خلال عام 

كما قامت كل من الأردن ، تونس ، مصر ، المغرب ، لبنان ، موریتانیا ، سوریا بتخفیض نسبة الاحتیاطي 

و توفیر المزید من السیولة للمصارف العاملة فیھا ، و تقدیم للإقراضة الإلزامي و فتح تسھیلات جدید

كل من تونس و مصر بتنفیذ حزمة تأما في مجال السیاسة المالیة فقد قام. الضمانات للودائع المصرفیة

ي فشاملة لزیادة الإنفاق العام و تحفیز النمو الاقتصادي ، حیث تمثل ذلك في الاستثمار المن الإجراءات 

جدیدة و دعم ـلف اـائـمشاریع البنیة التحتیة و التعلیم و تقدیم الدعم لمؤسسات القطاع الخاص المولدة للوظ

و قام كل من . انات المتاحة للصادراتـضمـادة الـلال زیـادرات من خـصـال

.ائیةالأردن و سوریا و المغرب بزیادة الإنفاق العام على الاستثمار في عدد من المشاریع الإنم



،210، تداعیات الأزمة المالیة العالمیة على اقتصادیات الدول العربیة ، ص ص 10، الفصل 2010التقریر الاقتصادي العربي الموحد لسنة 

)1(الجزائرالإجراءات المتخذة من طرف الفرع الثاني :

ریعـسـالتأثر المنالاقتصادحمایةاـبھاعتـاستطإجراءاتاقـالسیفي ھذا الجزائریةالحكومةاتخذت

البنوكمالرأسفتحعملیةیفـتوقرـزائـجـالررتـقالأزمةلھذهالأولىالبوادرظھورفعندللاقتصاد

السیادیةالصنادیقمغامرةفيالدخولالجزائررفضتكماالجزائريالشعبيالقرضكـبنـكومیةـالعم

.الخارجفيللاستثمار

توفیرمنالعمومیةالبنوكتـنـمكر،ـیـتدابـوالراءاتـالإجھذهأنإلى،الأولرـوزیـالتـفـول

السیولة

بطـضصندوقمواردعلىأیضاادـبالاعتموذلكالكبرى،التنمویةالمشاریعافیة لتمویلـكـال
الإیرادات

حتـنجالأخیرةأنالجزائرإلىاقتصادیونخبراءإرسالھبعدالدوليالنقدصندوقأعدهتقریرأفادكما

.المنطقةفيدلاتـمعـاللـأقمنانـكالذيريـزائـجـالادـالاقتصفيالتضخممعدلعلىفي السیطرة

.للبلادالخارجیةالمعاملاتلحسابمشكلاتیسببلاالجزائريالعملةنظامأنالتقریر إلىوأشار 

فيبلغللدینارالحقیقيالصرفمعدلأنالدینار،أيصرفسعربشأنالحالیةسیاستھامواصلةویجب

تشجیعإلىیرميالمدىالبعیدللدینارالحقیقيصرفـالدلـمعأنوأكدوازنـتـالمستوىالحاليالوقت

ادراتـالصعـوتشجیارـالأسعیخصفیمااتـالتخوفمنالحدخلالمنوالأجنبیةالوطنیةالاستثمارات

للجزائرالتجاریةالتبادلاتارـللدینحقیقيـالصرفـالمعدلویشملخارجیةـالالمنافسةتدعیمخلالمن 

مؤشرتحدیدعلىالحسابیةالطریقةوترتكز.الإجمالیةالتجاریةالتبادلاتمن٪88 یمثلبلدا15مع 

عندعارـالأسراتـؤشـومةـكـریـشـالدانـبلـلـلالاسمیةرفـصـالدلاتـمعوازنـتاسـأسعلىافسیة ـتن

الطریقةھذهالجزائربنكویطبقجزائر،ـالمعاریةـجـتـالادلاتـتبـالفياـھـوزنمن خـلال لاكـالاستھ

قییمـتـالھذایبقىلكنوالوطنيالدوليالصعیدعلىالوضعتطورمتابعةمن باستمرارلتمكنھالحسابیة

الإنفاقسیاسةضبطمواصلةإلىالجزائریةالسلطاتFMIودعا .النفطارـعـأسبـلـقـتـبرـأثـتـالدیدـش
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دـرشیـالتسییرـوالوازنةـمـالنظاموعصرنھالنفطیةغیرالجبایةجمعوطرقأدواتوتحسینالعمومیة

منالاقتصادتمویلطرقوتطویرالبنكيقطاعـالمندولة ـالابـحـانسوضرورةیة،ـومـمـعـوك الـبنـلل

.البورصةبقطاعالنھضةإلىإشارةفيالبنكيغیرالقطاع

صدر،للأزمةالصدواقتصادھالتطویرالجزائریةحكومةـالاـبذلتھالتيالأخرىودـھـجـالإطاروفي

أعمالمؤسساتأيفيالأجنبیةمساھمةـالبحصریتعلق،2008 العاممنأوتشھرفيجدیدتشریع

رأسمن 15% نسبةـبضرائبرضـفیتموفـسذلك،إلىوبالإضافة. المالرأسمن49 % بنسبة

رأساستثمارإعادةلضمانالقرارھذااتخذوقد،2009 العاممنااعتباراـوطینھـتادـیعالذيالـمـال

.لاقتصاداعلىیطرأالذيالتحسنمنالمواطنیناستفادةیضمنوسوفالدولة،فيالمال 

الھیدروكربوناتوقطاع.بعداستغلالھایتملمكثیرةفرصیمتلكريـزائـجـالادـالاقتصمازال
یستحوذ

كومةـالحعلىیجبھأنالدوليالنقدصندوقویرى.الدولةفيتجريالتيالمشاریعمعظمعلى 
السعي

سوفواعدةبإمكانیاتتتمتعأخرىطاعاتـقإلىتـالتفالالالـخمنالثروة،ادرـمصع ـویـلتن
تخفض

والأسمدةوالاتصالاتالمصرفیةخدماتـالاتـاعـطـقـالھذهوتشمل. دولةـالفيالةـبطـالمعدل 
والعقار

لاقدالجزائريادـتصـالاقأندوليـالالنقددوقـصنیعتقدذلك،إلىافةـبالإض.وغیرھاوالبناء 
یتضرر

وثیقلیسزائريـجـالصرفيـمـالطاعـقـالونـلكنظراالمیة،ـعـالالیةـمـالللأزمةنتیجة كثیرا

الارتباط

الكليالاقتصادسیاساتونـكـتأنالدوليالنقدصندوقرحـتـاقفقدذلك،ومع دولیة،ـالواقـبالأس
مرنة



.النفطأسعارفيكبیرانخفاضأيمعالتعایشتستطیع بحیثالكافيبالقدر

:الخاتمــــــــــــة

اتھاـوتداعیم،ـؤلـمكبیرإعصارھيبلفقاعةلیستھي2008-2007العالمیة المالیةالأزمةنإ
لم

منرغمـالـوبل،ـویـطوقتإلىتحتاجقدصادیةـتـوالاقمالیةـالاـآثارھةـالجـومع،ةـرعـسـبيتنتھ
أن

كلتـاقـفقداـوحجمھوتھاـوقالأزمةھذهحدةأنإلا،م2007 عامفيبالظھوربدأتقدإرھاصاتھا

الإفلاس، حافةعلىوجعلتھاالمالیةاتـسـؤسـمـالفيداًـجبیرةـكرـائـسـخإلىوأدتالـتـوقعـات
ولولا

بكثیر ، یعني أن الحلول التي أخطرالأمرلكانمسبوقةغیرإنقاذطـطـخادـمـتـواعابةـجـتـالاسسرعة

دمة أو النامیة بسرعة و في الوقت المناسب ھي التي أنقذت الاقتصادـمتقـواء الـسالم ـامت بھا دول العـق

العالمي من الانھیار.
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