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 المحاضرة السادسة

 9291الكبرى  الكساد أزمة                     

 :یلي ما في إجمالھا یمكن رئیسیة بمظاھر العالمي الكساد سبقت التي الفترة امتازت

-1925الكبیر الكساد سبقت التي الفترة شھدت حیث عام هبوج التجارة و الإنتاج في توسع*
  .هكل العالم في بل روبااو  في طفق لیس,التجارة و الإنتاج في توسعا 1929

 :ظروف ظهور الازمة الاقتصادية/1

 إلى ترجع و مبكرة الاقتصادي الرخاء حركة بدأت فقد الأمریكي الاقتصاد یخص فیما أما
 ساھمت التي العوامل أھم من كان و 1929 سنة إلى الأخیرة ھده استمرت و 1922 سنة
 : الأمریكیة المتحدة الولایات في اقتصادي رخاء خلق في

 البناء صناعة سادت التي الانتعاش حركة اذ تسربت  البناء صناعة في الكبیر النشاط لكذ*
 .الأخرى  الصناعة قطاعات إلى

 العالمیة الحرب بعد تنفیذال موضع وضعت التي التجدیدات و الاختراعات موجة كانت*
 حیث,الكبیر للكساد السابقة ةالفتر  في (الرخاء ) للنمو الدافعة الأساسیة العوامل من الأولى

 :ناحیتین من الصناعي التوسع في الاختراعات و التجدیدات هذھ ساھمت

 .منخفضة بتكالیف قائمة سلع إنتاج في التوسع*

 كالتوسع المكملة الخدمات و السیارات إنتاج في التوسع :أھمھا كان جدیدة سلع خلق *
 ظھرت التي السلع من و,الطرق  ءبنا و الصلب و المطاط و البترول زیوت إنتاج في

 .الحدیثة الكھربائیة السلع من غیرھا و المنزلیة الكھربائیة السلع بكثرة



2 
 

 في المضاربات من كبیرة موجات المتحدة الولایات في خاصة و البورصات عرفت وقد 
 التوسع و الرخاء ظل في التفاؤل من حالة لسیادة كنتیجة دلك و المالیة الأوراق

 ارتفاع في كانت المالیة الأوراق فأسعار الأمریكي الاقتصاد هیعرف كان الذي الاقتصادي
 أساس على قائما المالیة الأوراق أسعار في الارتفاع كان الأمر بدایة ففي . مستمر

 الشركات تحققھا التي الإرباح معدلات في الحقیقي الارتفاع یعكس و سلیم اقتصادي
 تمادى دلك بعد لكن و ,البورصة في متداولةال المالیة الأوراق تلك أصدرت التي

 حیث ,حامیة مضاربة صورة یأخذ البورصة في التعامل أخد و تفاؤلھم في المتعاملون 
 أن إلى أسعارھا في زیادة مباشرة تعقبھا المالیة الأوراق على الطلب في الزیادة تذاخ

 حد وضع لسلطاتا حاولت ھنا و ( خیالیة مستویات إلى المالیة الأوراق أسعار وصلت
 علیھا یحصل التي القروض حجم على قیود وضع طریق عن دلك و المضاربات لموجة

 بالفشل باءت لكنھا و المضاربون 

 :حدوث الازمة/2

 كساد إلى السوفیتي الاتحاد عدا ما الأوربیة الدول و الأمریكیة المتحدة الولایات تعرضت
 الولایات أن الحقائق تشیر و 1933 غایة إلى1191 عام من استمر كبیر اقتصادي

 العالم دول بقیة إلى بعد فیما لتنتقل الأزمة انطلاق مركز ھي الأمریكیة المتحدة

 ارتفاعا الأمریكیة المتحدة الولایات بورصات في المالیة الأوراق أسعار عرفت أن فبعد
 اتجاه لتحو  لكذب و (نزولیا اتجاھا ) عكسیا اتجاھا ذتأخ أسعارھا بدأت مضطردا و كبیرا

 .1191 سنة سبتمبر شھر من اعتبارا المستمر الانخفاض إلى المالیة الأوراق أسعار

 بان منھا اعتقادا المالیة الأوراق أسعار بانھیار البدایة في النقدیة السلطات رحبت قد و,
 و ,الطبیعیة مستویاتھا إلى المالیة الأوراق أسعار عودة إلى یؤدي سوف الانخفاض اذھ

 الاقتصادي الكساد من مرحلة في الأمریكي الاقتصاد بعدھا لیدخل تواصل یارالانھ لكن
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 الإنتاج مستویات تذاخ حیث ,الحدیثة الأزمنة في مثیلا الرأسمالي الاقتصاد لھا یشھد لم
 1932  عام في مستویاتھا أدنى بلغت حتى المستمر الھبوط في العمالة و

 العمالة و الانتاج تدھور إلى أدت التي یقیةالحق الأسباب حول الاقتصادیین أراء اختلفت
 ساعد و المالیة الأوراق سوق  انھیار هعن كشف الذي التدھور لكذ ,المتحدة الولایات في

 .هحدت على

 في هان ھو و الاقتصادیین معظم علیھا یتفق حقیقیة عوامل ھناك أن شك من ما لكن و ,
 و الإنتاج وصل و قیاسیة مستویات اديالاقتص النشاط حقق الكبیر للكساد السابقة الفترة

 في الإنتاجیة الطاقة بلغت و الاستثمار منافذ ضاقت أن بمعنى التشبع درجة إلى الاستثمار
 في الإنتاجیة طاقتھا كانت مثلا السیارات فصناعة ,السوق ها یستوعب مما اكبر حدا الصناعة

 صناعات في وبالمثل منتجاتھا استیعاب على السوق  مقدرة من بكثیر اكبر 1929 عام
 ھناك كان بسیطة بلغة و ,المباني صناعة و المنزلیة الكھربائیة الأدوات كصناعة أخرى 

 كبیرا انخفاضا یعني ما ھدا و الطلب من اكبر العرض أن أي الصناعي الإنتاج في فائض
 ......الأرباح في انخفاضا و الاسعار في

 :الأخرى  الدول و روباو ا إلى ةالأمریكی المتحدة الولايات من الكساد تسرب/3

 في اثر و الأخرى  العالم دول و روباو ا دول إلى المتحدة الولایات من الكساد تسرب لقد
 الأمریكي الاقتصاد یحتلھا التي الكبیرة الأھمیة إلى یرجع اذھ و . بلیغا تأثیرا اقتصادیاتھا

 هتحتل الذي لكبیرا الحجم إلى بالإضافة هإنتاج لضخامة نظرا العالمي الاقتصاد في
 .العالمیة التجارة في الخارجیة هاتجارت

 المشتریات حجم ھبوط إلى بالضرورة أدى الأمریكي الاقتصادي النشاط تراجع  
 الإعانات و القروض حجم تقلص إلى بالإضافة الأجنبیة الدول منتجات من الأمریكیة

 الأمریكي الاقتصاد من علیھا تحصل روبیةو الا خاصة و الأجنبیة الدول كانت التي
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 الموجودة أموالھا رؤوس من كبیر جزء سحب إلى الأمریكیة المتحدة الولایات ذھبت حیث
 ألمانیا في خاصة الأھمیة بالغ اثر هل كان ذيال المالي الذعر من حالة اذھ فخلق روباو با
 .النمسا و

 تنتج دولا ظمھامع أن خاصة و كثیرا تأثرت فقد روبیةو الا القارة خارج الأخرى  الدول أما
 .علیھا الطلب انخفاض نتیجة أسعارھا لانخفاض دلك و مواد تصدر و

 :في امریكا 9929 زمةالا طرق معالجة /4

سنة ( deal new-نیو دیل)مریكي روزفیلت خطة جدیدة طلق علیها وضع الرئیس الا 
 : حات التالیةلاصم والتي تضمنت الا1111

منع  ولار ولبنوك والبورصة وتخفیض الدفرض رقابة على ا: في الميدان المالي*
 .مواللاا تصدیر الذهب و

نتاج وتقدیم  حین الراغبین في تخفیض الالاتقدیم تعویضات للف: حيلاي الميدان الفف*
 .حین المثقلین بالدیون لامساعدات للف

 .نتاج وتخفیض ساعات العملتقلیص الا: في الميدان الصناعي*

احداث تعویضات  مشاریع كبیرة وتشغیل العاطلین وانجاز : الاجتماعيي الميدان ف*
 .للأجوردنى للبطالة والتامین على الشیخوخة وتحدید الحد الا

 9933عام بعد الاقتصادية الأوضاع/5

 بعد مستمر تحسن في الأخرى  الدول و أمریكا و روباو ا في الاقتصادیة الأوضاع كانت
 و 1932 سنة ممكن حد أدنى ىإل العمالة و الإنتاج مستویات وصلت أن بعد 1933

 في انخفاض و الإنتاج و التجارة حجم في التدریجي الارتفاع في التحسن اذھ انعكس
 اختلفت كما أخرى  إلى دولة من التحسن درجة اختلفت قد و العمل عن العاطلین عدد
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 و السوید في سریعا الاقتصادي التحسن كان حیث.للازمة الدول ھده تعرض درجة
 .المتحدة الولایات و فرنسا في ما نوعا بطیئا كان و لمانیاأ و انجلترا

 :املالعو  من مجموعة إلى هإرجاع یمكن (التحسن ) الاقتصادي الانتعاش ھدا

 الدولة تدخل طرق  عن لتذب التي الحكومیة المجھودات في تتلخص: الأولى المجموعة
 .الاقتصادیة الحیاة في

 علیھا نطلق أن یمكن ما ھي التحسن إلى عتدف التي العوامل من: الثانیة المجموعة
 أنظمة تتبع التي و رأسمالیةل الالدو  یصیب الذي الكساد أن أي,التلقائي التحسن عوامل

 الاقتصادي النشاط هأوج في تلقائي تحسن هیتبع أن و لابد حرة اقتصادیة

 :الحكومي التدخل زیادة و الاقتصادية الحریة مذھب تدھور/6

 تقتضي القومیة مصلحتھا أن ارویا أو المتحدة الولایات سواء لصناعیةا الدول وجدت لقد
 النشاط في الدولة تدخل زاد الكبیر للكساد فنتیجة .الاقتصادي النشاط في الدولة تدخل

 (الفردیة الحریة تقیید ) الاقتصادي
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 :المحاضرة السابعة

 :النظام الاشتراكي

 :تعریفه/9

 من الأساسیة، الإنتاج لوسائل الاجتماعیة الملكیة على یقوم اجتماعي اقتصادي نظام
 ھذا في الأساسیة الاقتصادیة والقاعدة .الأمثل هالوج على المجتمع حاجات تلبیة أجل

 بھدف للإنسان، الإنسان استغلال وإلغاء المجتمع في الطبقي التقسیم إلغاء ھي النظام
 .المجتمع أفراد بین والمساواة  العدل تحقیق

 النظریة أن إلا الاشتراكي، الفكر تناولت التي والنظریات المذاھب تعددت وقد .
 قامت الذي الأساس وكانت الواقع إلى الفكر ھذا نقلت التي ھي وحدھا اللینینیة الماركسیة

 أسس في البحث فإن ولذلك العشرین، القرن  في عدة بلدانا   سادت اشتراكیة أنظمةه علی
 .لماركسیةا نظرة جوھره في یعني همرتكزات و الاشتراكي النظام

 جماعي، ونح ىلع ،يالاقتصاد التخطیطو   المشتركة، كیةلالم  امنظ يه كیةراالاشتاذا 
  .الجماعة صالح هو آخر، باعث همقام في للیح الربح، باعث ینتفي بحیث

 :الاشتراكي للنظام المميزة العامة السمات/2

 في العدالة تحقیق إلى یھدف سیاسیا ، و یا  واجتماع اقتصادیا   متكامل نظام الاشتراكیة
 الاجتماعیة الملكیة على ویقوم استغلال، دون  من لأفراده العمل فرص وتوفیر المجتمع،

 .الإنتاج لوسائل

 وسائل تصبح عندما إلا الاشتراكي الإنتاج أسلوب یتحقق لا الاقتصادي المجال ففي*  
 الحد تلبیة الإنتاج ھدف ویكون  التعاونیات، و ةللدول ملكا   أي بأسره للمجتمع ملكا   الإنتاج

 على مفروضا   العمل ویكون  .والروحیة المادیة المجتمع أعضاء حاجات من الأقصى
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 الدولة تضعھا خطط وفق النظام ھذا في الإنتاج ویتم .هعلی للقادرین ومتوافرا   الجمیع
 حجم بحسب لكل لاشتراكيا التوزیع لقانون  وفقا   الناتج توزیع ویتم تنفیذھا، على وتشرف

 هونوعیت هعمل

 المجتمع في الطبقي الصراع الاشتراكي النظام في ینعدم الاجتماعي المجال وفي* 
 لحیاة الضابط القانون  ویغدو الشعوب، و الأمم بین الخلافات الصراع ھذا بزوال وتزول

 .الجمیع بخیر فرد كل وعنایة فرد كل بخیر الجمیع عنایة المجتمع

 ید في السیاسیة السلطة تكون  أن الاشتراكي النظام فیفرض السیاسي المجال في أما* 
 الدولة یقود طلیعي حزب وجود مع الطبقة العاملة، رأسھم وعلى الشغیلة و المنتجین
 ودیمقراطیة واسعة جماھیریة بمشاركة الأساسیة الاجتماعیة القضایا حل ویتم .والمجتمع

 .الشعبیة المنظمات توفرھا

 :الاشتراكي لنظام ا وأسس ئمباد/3

، التعاون علاقاتالمركزي،  التخطيط ، الإنتاج لعناصر الجماعية الملكية :تتمثل في  

 .الاجتماعي الناتج توزيع

 كيراالاشت النظام وعيوب يازام/4

 :المزايا/ا 

 كافة في الاجتماعي رطو الت یفسر متكاملا فكریا نظاما الماركسیة كیةراالاشت قدمت* 
 .البحت يالاقتصاد الجانب ىلع یقتصر نأ ون د نموهراحل م

 سماليراال بالفكر دفع ما ذاوه سمالیة،راال بو عی الماركسي يالاقتصاد الفكر رهأظ* 
 .بو العی معالجةو  رطو الت إلى

 :النظام الاشتراكي عيوب/ب

 :یقالتطبو   الفكرة حیث نم عدة تناقضات عمى الماركسي مالنظال اشتم
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 التي یةو المعنو  المادیة افزو الح نم عةو مجم ىلع راكيالاشت منظاال اعتماد مرغ*  
 الربح حافز درجة إلى وتها ق في ترقى لا افزو الح ذهن هأ إلا الإنتاج ىلع الالعم تشجع

 بعض جانب نم خيراالتوجود نوع من  إلى ذاى هأد فقدو من ثم سمالي،راال امالنظ في
 .عاتو مشر ال إدارة نحس ىلع نالمشرفی ولین اوالمسؤ 

 غالب في تصدر طاتسلال لجع راراتالق اتخاذ في التخطیط بمركزیة كیةراالاشت تمیز*
 .المجتمع ىلع بیةلس آثار ذات خاطئة ترار ق نالأحیا
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 :الثامنة المحاضرة

 نظام بریتن وودز ومؤسساته

 

 همأ  أحد ، 1945 سنة الأمریكیة المتحدة لایاتو بال المنعقد "دزن وو تیبر  " مؤتمر یعتبر
ان أرك تعتبر لیةو د اقتصادیة منظمات هعن انبثقت ونهك البارزة، الاقتصادیة الأحداث

 كالبنو  العالمیة التجارة منظمةو  ليو الد النقد وق صند يوه  الجدید يلاقتصادا مالنظا
 امالنظ راراستق ملتخد أساسا رتهظ التي المؤسسات ذهه التعمیر،و  للإنشاء ليو الد

 .الخارجیة التجارةي و الاقتصاد والنم متدعو  عالميال المالي

 :لتعریف بالمؤتمرا/9

 دولة في بریتون وودز 41باجتماع  1111یولیو  99یولیو إلى  1انعقد المؤتمر من 
Bretton- Woods أي قبیل  انتهاء الحرب العالمیة  ةلأمریكیا یات المتحدة الولاب

والذي  ةلأمریكیایات المتحدة لایات الو في الولا على أسس محددة تم صیاغتهاالثانیة 
هاري وایت "و "جون مینارد كینز البریطاني"قتصادیین مهدت له دراسات كل من الا

 "الأمریكي

النظام النقدي  لانالتي تعد بمثابة إع» بریتن وودز«نتهى هذا المؤتمر بتوقیع اتفاقیة ا
 .العالمي الجدید وإنشاء أهم المؤسسات المالیة في العالم

 :اسباب انعقاد المؤتمر/9

 :فیما یليوردز  یمكن بصفة عامة تلخیص أهم أسباب اتفاقیة بریتن و



10 
 

 المعاملاتعلى  الاعتمادفترة ما بین الحربین تزاید مستمر في  خلالشهد العالم * 
التجاریة متعددة  المعاملاتعلى  الاعتمادمن  لاالتجاریة على المستوى الثنائي بد

، تلك السیاسات استهدفت "بإفقار الجار"اسات اقتصادیة عرفت ب تباع سیبا الأطراف
وقد تضمنت هذه السیاسات  الأخرى الداخلیة على حساب الدول  الاقتصادیةحل المشاكل 

الوطنیة مما زاد من انخفاض القوة الشرائیة  العملاتإجراء تخفیضات تنافسیة في قیمة 
 .فوأدى إلى تقلبات شدیدة في أسعار الصر  للعملات

النقدي في جمیع  الانكماشالمالیة في نیویورك الذي ترافق مع  الأوراقسوق  رانهیا*
  .الكبیر العالميیعرف بأزمة الكساد  أنحاء العالم وحدوث ما

مار والتنمیة و تلبیة احتیاجات النمو في اقتصادات ما بعد الاعالحاجة إلى إعادة *
 .الحرب

 :ونتائجه سير المؤتمر/3

في إقرار مشروعها الذي یعرف باسم اتفاقیة بریتون  الأمریكیةت المتحدة یالانجحت الو *
 ، حیثیاعالم لاثق يالأمریك للدولاروودز، وهو شكل مقارب لمعیار الذهب ولكن اعطى 

 اي .الاتفاقیةإلى ذهب بحسب  الدولارتحول ان  دولة  على أي  من الممكن  انه اصبح 

یات لا، حیث التزمت الو قاعدة صرف الدولار بالذهباقرار نظاما نقدیا جدیدا قائما على 
 .وقیةلادولار ر ل 13المتحدة الأمریكیة بتحویل الدولار الورقي إلى ذهب بسعر 

بلد عضو في صندوق النقد الدولي أن یحدد سعر صرف العملة المحلیة إما  لأيیمكن *
 .وقیة من الذهبا لكل  دولار 13بحیث یكون  بالدولاربالذهب أو 

 لعملاتاالدولیة وبالتالي ثبات أسعار صرف  الاحتیاطیةلیكون العملة  الدولارحول ت*
 .المرتبطة به
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على  والإشرافصندوق النقد الدولي والغرض منه تحقیق استقرار أسعار الصرف  ءنشاا*
  .تنفیذ قواعد النظام النقدي الدولي الجدید

 الأوروبیةمنه هو مساعدة الدول والغرض IBRD و التعمیر للإنشاءإنشاء البنك الدولي *
 .الاقتصادیةعلى التنمیة  الأخرى التي دمرتها الحرب ثم مساعدة الدول 

منظمة التجارة العالمیة  الي المؤسستین فقد انبثقت عن المؤتمر فكرة انشاء الإضافةب*
العامة  الاتفاقیة بـ المسماة فالأطرا متعددة  بالاتفاقیةانما ابتدأت  ولكن لم تنفذ مباشرة و

لتها الثمانیة والتي لابجو  دولة و 91وبمشاركة  1111عام GATT(للتعریفات والتجارة
 .ورغواي انشاء المنظمة العالمیة للتجارةتمخضت عن جولتها الثامنة جولة الا

 انهیار نظام بریتن وودز/1

. دزبه اتفاقیة بریتن وو  تللنظام النقدي الجدید الذي جاء الأساسيالمحور  الدولارشكل 
ریة من أجل ولابجمع أرصدة د الأوروبیةي المرحلة التي أعقبت الحرب قامت الدول فف

الى  الدولاریات المتحدة ملتزمة بتحویل لاالتي تحتاجها وكانت الو  الأمریكیةشراء السلع 
 .ثة أرباع مخزون الذهب العالميلاقابل أجر لذلك حیث كانت تحتفظ بثذهب بم

یات المتحدة إلى فقدان الثقة في احتیاطاتها ولاالفائض مع ال لدى دول الدولارادى توفر 
ریة ومن ثم عمدت إلى تحویل هذا الفائض إلى ذهب مما أدى إلى هبوط مخزون لاالدو 

 .یات المتحدةلاالرصید الذهبي الموجود في حوزة الو 

یات لالو مقابل ا الأوربیةلفائض المستمر في موازین التجارة الذي تمتعت به الدول و امام ا
من  هذه الدول المقابل الذهبيطلبت  المتحدة مع نهایة الخمسینات وطوال الستینات 

في فقدان احتیاطاتها الذهبیة، أعلن الرئیس نیكسون في الولایات  المتحدة التي لم ترغب 
إلى ذهب، ومنذ تلك اللحظة  الدولار،وقف قابلیة تحویل  1191خطاب شهیر له عام 
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استند إلیه هذا النظام ثبات أسعار الصرف، تجنب القیود على  الذي الأساسأختفى 
 (المتحدة یاتلاالمدفوعات الخارجیة، القابلیة للتحویل، التزام الو 

 مؤسسات بریتن وودز/ 3

 : یرتكز الاقتصاد العالمي في الوقت المعاصر على  المؤسسات الدولیة  التالیة

 :صندوق النقد الدولي/ ا

 ایتهاري و  علمشرو  استجابة زیت وودبر  مؤتمر أثناء ليو الد النقد وق صند رظه
 :الامریكي و لتأدیة الوظائف  التالیة

مصرفیة؛ فعلیه أن یمد أعضاءه بمزید من وسائل الدفع الدولیة عند  :الأولى تهوظیف
 .ائتمانیة تسهیلاتالضرورة في شكل قروض أو 

بما یكفل  الأعضاءفات الدول فهي رقابیة؛ إذ علیه أن یراقب تصر  :الثانیة فته أما وظی 
 .سعار الصرف والعمل على إزالة نظم الرقابة على الصرفلا الاستقرارتحقیق 

 :هأهداف

على النحو  المنشئة لصندوق النقد الدولي أهدافه الاتفاقیةمن  الأولىحددت المادة 
 :التالي

 .رف ما بین الدولوتجنب التخفیضات في الص فالصر  أسعار ررااستق قتحقی*

في  الأعضاءللمدفوعات التجاریة الجاریة بین الدول  الأطرافإقامة نظام متعدد *
 .القیود على الصرف و التي تعیق نمو التجارة العالمیة وإلغاءالصندوق 

 .عاتو المدف ن ازیو م لاختلالات م منظ تصحیح ءراإج*
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صرفها في ظل الضمانات بوضع موارد الصندوق تحت ت الأعضاءوفیر الثقة للدول ت*
الذي تتعرض له  ختلال الا لصالحالفرصة لها على هذا النحو  إتاحة والضروریة، 

 .موازین مدفوعاتها

 :البنك الدولي/ب

، بدأ في ممارسة نشاطه في  1113هو أحد مؤسسات اتفاقیة بیریتون وودز  أنشئ عام  
و إعادة البناء  الأعمالویل تلبیة الحاجة الماسة إلى راس المال لتمبهدف  1111جوان 

 .لما دمرته الحرب العالمیة الثانیة و تنمیة اقتصادیات الدول المتخلفة

 ةؤولالمس العالمیة الاقتصادیة المؤسسة هأن عمى ليو الد كالبن فتعری نیمك :هتعریف* 
 قبتحقی ةلالكفی الاقتصادیة السیاسات قبتطبی و الاهتمام  ليو الد الماليم النظا إدارةن ع
 .الأعضاء ولدلل لتنمیةا

 :هأهداف* 

 :يلی فیما كالتعمیر للإنشاء ليو الد كالبن فداهأ  لتتمث

 .الأعضاء ولالد اقتصادیات تنمیةو  بناء إعادة ىلع المساعدة*

 .بالخارج الخاصة تراالاستثما ویجتر *

 وأ ناتالضما مكتقدی النامیة ولالد في لالأج ویلةط لیةو الد تراالاستثما تشجیع*
 حالة في الخاص القطاع ومبهایق التي ى الأخر  تراالاستثماو  ضو القر  منح في المشاركة

 .عو المشر  لإنجاز فيكا غیرراس المال  

 .حةو الممن ضو القر  ق بین التنسی*

 .عاتو المدف نزیوام وازن ت ىلع الحفاظو  لیةو الد التجارة ونم تشجیع*
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 .الأعضاء اقتصادیات یرو لتط دیةالاقتصا ساتراكالد الفنیة ناتو المع متقدی*

 :مؤسسات البنك الدولي

ثة مؤسسات رئیسیة یطلق لاضم ثیتطور البنك الدولي و توسع أنشطته أصبح نظرا ل
 :المؤسسات هي علیها مجموعة البنك الدولي وهذه 

یقوم بمنح قروض طویلة  و1111والذي أنشئ عام ، :والتعمير للإنشاءالبنك الدولي  * 
صعبة وبأسعار مرتفعة تقترب من اسعار الفائدة في أسواق الرأسمال  ، بشروطالأجل

 :العالمیة، وتتلخص أهدافه فیما یلي

 نمو اقتصادي أعلى معدلاتالمساعدة في تعمیر وتنمیة أقالیم الدولة العضو وتحقیق -
-  الخاصة عن طریق الضمان أو المساهمة في القروض الأجنبیة الاستثماراتتشجیع -

 .الطویل للتجارة الدولیة الأجلفي تحقیق النمو المتوازن في  المساهمة

القطاع الخاص مباشرة دون حاجة إلى  لإقراض  وقد أنشئت :مؤسسة التمویل الدولیة*
 :وتتلخص أهدافها في .ضمان الحكومات، بل تقوم باستثمارات في القطاع الخاص

        .الأجنبیة خاصة المحلیة وال الأمواللرؤوس  الاستثمارالمساهمة في إیجاد فرص - 
  .نتاجیةلاالخاصة ا الاستثماراتتشجیع -

 .نموه معدلاتالتي یقوم بها لزیادة  الاستثماریةمشاركة القطاع الخاص في المشروعات -
میسرة،  لتقدیم قروضها بشروط سهلة و 1111وقد أنشئت عام  :هيئة التنمیة الدولیة*

  :وبفائدة بسیطة، وتتلخص أهدافها في

 .افقر  الأكثرفي الدول النامیة وبصفة خاصة في الدول  الاقتصادیةإعطاء دفعة للتنمیة -

و تحسین  الأساسیةوالطاقة لتقویة البنیة  الأساسیةمنح القروض لمشروعات البنیة -
 .الاداء الاقتصادي
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وهدفها  1111 وقد بدأت عملها عام   :الاستثمارلضمان  الأطرافلوكالة المتعددة ا*
المختلفة، وذلك عن طریق الحد من  الاستثماریة المجالاتالخاص في  الاستثمار تشجیع

بالتالي، تقدم الوكالة  الدولیة، و الاستثماراتالحواجز غیر التجاریة التي تعیق 
للمستثمرین ضمانات ضد المخاطر غیر التجاریة أي ضد المخاطر السیاسیة والتأمینات 

 .بصفة خاصة الأجنبیة ستثماراتالاتعمل على تشجیع  كماوغیر ذلك، 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



16 
 

 (عبات) زدو و  نتیر ب تاسسؤ م :التاسعة ةر ضاحملا

 

 :المنظمة العالمیة للتجارة

مع العلم  تعتبر منظمة التجارة العالمیة الإطار المؤسسي الوحید لإدارة اتفاقیات الجات
تهدف إلى تحریر التجارة الدولیة  (الاتفاقیة العامة للتعریفات الجمركیة و التجارة)ان الجات

في السلع الصناعیة عن طریق إزالة القیود التعریفیة وغیر التعریفیة، ضمان مناخ دولي 
ملائم للمنافسة یسمح بالوصول إلى الأسواق العالمیة ومصادر المواد الأولیة، حسم 

لنظام التجاري وفق مبادئ حریة التجارة وعلى نطاق أوسع، لكي تتماشى مع ا...( المنازعات
 .الدولي الجدید

ن م العالمیة التجارة حریة ىلع لتعم لیةو د منظمة اهبأن العالمیة التجارة منظمة فتعر 
 آثار نم كذل ىلع یترتب ماو  ،ولالد نبی الأشخاصو  الخدماتو  السمع لانتقا لخلا

 .الفكریة كیةلملل حمایةو  ثقافیةو  اجتماعیةو  سیاسیةو   اقتصادیة

 مبادئها /1

 :تتجسد في مجموعة من المبادئ هي

 :مبدأ التجارة دون تمييز*

یقضي هذا المبدأ ضرورة تحقیق المساواة بین جمیع الدول الأعضاء في الحقوق والالتزامات 
 .وعدم التمییز في المعاملات التجاریة الدولیة بین الدول الأعضاء في الاتفاقیة
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 مبدأ المعاملة الوطنیة*
المتعاقدة الالتزام بإعطاء معاملة للسلع المستوردة لا تقل امتیازا  اي  یجب على الأطراف

عن تلك التي تمنح للسلع ذات المنشأ الوطني فبمجرد عبورها الحدود یجب أن تعامل بنفس 
 .معاملة المنتج المحلي

 مبدأ الالتزامات والتخفیضات الجمركیة المتبادلة*

درجة التغلغل في الأسواق الدولیة والقائم على  یدعو هذا المبدأ إلى الحریة التجاریة وزیادة
أساس مبدأ التخفیضات المتبادلة للرسوم الجمركیة بین الدول الأعضاء وإلغاء كافة القیود 

 .غیر الجمركیة التي تعیق حركة التجارة بین الدول الأعضاء

 مبدأ الشفافیة *
لتي تخص كل دولة عضو یقوم المبدأ على قاعدة أساسیة وهي معرفة جداول الالتزامات ا

في الاتفاقیة وما تتضمنه هذه الجداول من تثبیت للتعریفات الجمركیة النهائیة التي تم الاتفاق 
 . علیها وبشكل صریح، بحیث یسهل عملیة متابعة أي إجراء مبني على القیود التعریفیة

 مبدأ المعاملة التفضيلیة للدول النامیة*

بین جمیع الأطراف المتعاقدة فأنه للدول النامیة حق استثناءا على مبدأ عدم التمییز 
حمایة الصناعات الناشئة من خلال تمتعها بإجراءات اضافیة تسمح لها بمرونة كافیة في 

تعدیل هیكل التعریفة الجمركیة وتطبیق قیود كمیة لاحتواء الخلل في میزان المدفوعات الناتج     
على الواردات المترتبة على برامج التنمیة عن الزیادة الكبیرة والمستمرة في الطلب 

 .الاقتصادیة
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 مبدأ الوقاية*
اي  اعطاء الحق لكل دولة عضو في المنظمة تواجه خطرا جسیما في میزان مدفوعاتها أن 
تفرض حصصا أو قیود كمیة على وارداته لحمایة میزان المدفوعات، كحق الدول النامیة في 

 .الجمركیة لحمایة بعض صناعاتها الوطنیة الناشئة اللجوء إلى فرض القیود الكمیة غیر

 أهداف منظمة التجارة العالمیة: ثانیا
 :تتلخص أهداف منظمة التجارة العالمیة كما یلي

الاشراف على تنفیذ مجموعة الاتفاقیات المتعددة الأطراف التي أسفرت عنها جولة *
والعمل على مراجعة  أورغواي والتي تنظم العلاقات التجاریة بین الدول الأعضاء

 واستعراض السیاسات التجاریة للدول الأعضاء،

تسویة المنازعات التي تنشأ بین الدول الأعضاء في مجال التجارة الدولیة، أو حول *
تنفیذ بعض الاتفاقیات التجاریة التي تتعارض مع بعض الدول الأعضاء نتیجة لظروف 

 معینة،

 بین الدول الأعضاء في المنظمة، ایجاد منتدى دائم للمفاوضات الجاریة *

 میة في جمیع الدول الأعضاء خاصة الدول النامیة،نالسعي إلى تحقیق الت*

( صندوق النقد الدولي، البنك الدولي)التعاون مع أركان النظام الاقتصادي العالمي *
 .بهدف تنسیق عملیة صنع القرارات الاقتصادیة على الصعید العالمي
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 ةر شاعلاة المحاضر 

 الاقتصاديةالعولمة 

 :تمهيد

مجموعة من التغیرات الجذریة في النظام العالمي عموما و  تسعینیات القرن الماضي عرفت 
قیام نظام اقتصادي معولم یتمیز اسفرت عن بدایة النظام الاقتصادي العالمي خصوصا،

عالمي الى ال الاقتصادو بهذا تحول   .تختلف عن تلك السائدة من قبلبمعالم و اتجاهات 
الفاعلون في  اللاعبون  و تعدد  قریة صغیرة متنافسة بفعل الثورة التكنولوجیة و المعلوماتیة 

الدول و الحكومات بل منظمات عالمیة و شركات اذ لم یعد یقتصر على السوق العالمیة  
 .ةلاقالعم الاقتصادیة التكتلاتمتعددة الجنسیات و 

 :تعریف العولمة/ 9

 الستینات عقد ایةنه  في الغربي مالعال في رتهظ التي حاتلالمصط نم لمةو الع حلمصط
 حلمصط إلى أشار حیث ،)كلوهانما لمارشا( يالكند مالعال ید ىلع الماضي ن القر  نم

 .لمةو الع وأ ننةو الك

 یةلالعم روهج ي لها هوالاقتصاد البعد نأ إلى لمةو الع فتعاری تعددو  فاختلا م رغ 
 في ون تك ما أبرز لمةو الع یاتلتج نأ إلى إضافة ، اله دافعو  اهلقمنطو  الأساسي اورهمحو 
 .الجنسیات متعددة المؤسساتو   التجارة تحریر لخلا من الجانب ذاه

المباشرة  والاستثماراتتعني العولمة بشكل عام اندماج أسواق العالم في حقول التجارة و 
، الأسواقإطار من رأسمالیة حریة  والقوى العاملة الثقافات و التقانة ضمن الأموالوانتقال 

وتالیا خضوع العالم لقوى السوق العالمیة، مما یؤدي إلى اختراق الحدود القومیة، والى 
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في هذه الظاهرة هو الشركات  الأساسيانحصار كبیر في سیادة الدولة، وان العنصر 
  .الرأسمالیة الضخمة متخطیة القومیات

 :ل فيتتمث : يةالاقتصاد الاقتصادية العولمة رهمظا/2

 :التنافسية القدرات لاكتساب والسعي السوق آليات سيادة *  

 إطار في ترار الق اتخاذو    وق الس آلیات سیادة يه الاقتصادیة لمةو الع یمیز ما همأ  نإ
 قتعمیو  ت،لوماالمعو  جیةولو التكن رةو بالث الاستفادة لخلا نم ةلالشام دةو الجو   المنافسة،

 البیعو  إنتاجیة ىلبأعو  دةو ج نبأحسو   ممكنة فةلتك لبأق الإنتاج في ةلالمتمث تراالقد
 .ل تكلفة ممكنةبأق كذل میت نأ ىلع تنافسي بسعر

 :العالمي الاقتصاد في اهوتحكم الجنسيات متعددة الشركات سيطرة * 

 تتمیز حیث   لیةو الد العلاقات في الجنسیات متعددة الشركات هتؤدی الذم رو الد یدزات
و   رةو المتط جیاولو التكن احتكار ككذلو  داتراالإیراس المال و أ بمقیاس حجمیا بضخامة

و  اهمصالح میخد بما الإنتاجیة،و    السعریة بالسیاسات لقیتع فیما هابین فیما قالتنسی
 .الأرباح نع بحثا الإنتاجیة یةملالعویل تد لیهاع تفرض الشركات ذهطبیعة ه

 المباشرة جنبيةالأ الاستثمارات تدفقات تزايد * 

ى أد مما ظة،و حلم رةو بص الماضي العقد لخلا ولالد نبی الأجنبیة والالأم سو رؤ  تقتدف
 ن م مزیدها اللاستقطاب هاتسابقو   سمالیةراال الصناعیة ولالد ول دخ ارتفاعالى 

 .یازامو   افزو ح نم للاستثمار مالملائ المناخ فیرو ت قطری نع المباشرة، الأجنبیة تاراالاستثم

 :المتبادل الاقتصادي الاعتمادنحو  الاتجاه زايدت*

اتفاقات تحریر التجارة العالمیة، وتزاید حریة عن الكثیر من عقد التسعینات  تحولاتأسفرت  
 اسقطت العولمة ف. الدولیة مع وجود الثورة التكنولوجیة و المعلوماتیة الأموالانتقال رؤوس 
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تأثیر و التأثر ال احتمالاتتزاید  ذي اسفر بدوره عنالحاجز المسافات بین الدول و القارات 
بین المتبادلین، و إیجاد نوع جدید من تقسیم العمل الدولي الذي یتم بمقتضاه توزیع العملیة 

 . بین أكثر من دولة الإنتاجیة

 :في إدارة العولمة الاقتصاديةتزايد دور المؤسسات *

ق النقد الدولي، البنك الدولي و المنظمة صندو )العالمیة  الاقتصادیةتزاید دور المؤسسات 
هذه  تقوم و . انضمام معظم الدول إلیها بعد  في إدارة و تعمیق العولمة( العالمیة للتجارة

مجموعة من السیاسات النقدیة و المالیة و التجاریة  خلالعلى إدارة العولمة من المؤسسات 
إلى إضعاف السیادة الوطنیة ما ادى م لمعظم دول العالم الاقتصادیةالمؤثرة في السیاسات 

 . في مجال السیادة السیاسة النقدیة و المالیة

 :الاقتصاديةنواع العولمة أ/3

 :ةیجاتنلا ا ةملو علا /أ

 إلى لیةو الد التجارة و منها نمو المالیة التدفقات لفبمخت الخاص المتمیز ذجو النم ىأد 
 شاطالن تركیز تعني التي الإنتاج لمةو ع قنطاو  تقنیات سیعو تو  للاقتصادیات، لغلتغ

 شركات لبفض ذاه قیتحقو  ،لأفض نسبیة یامزا فرو ت التي قالمناط بعض في الإنتاجي
 .ليو الد لالعم م تقسی نم جدیدة أنماطم تدع ترالمسا هاطرح لخلا نم الجنسیة متعدیة

 كانت اهمم لةو د يأ أصبحت حیث الصناعي، المنتج طبیعة في لالتأم لخلا نم یلاحظو 
لق المنط ل و من هذابالكام نمعی منتج في تتخصص نأ تستطیع لا اهامكانیاتراتها  و قد

 .عالمي رو منظ نم تتخذ الاستثمارو   الإنتاج رارات ق أصبحت
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 : لعولمة المالیةا/ب

 بطراتمل و تكا إلى ىأد مما المالي التحریر میةللع أساسیة كنتیجة المالیة لمةو الع رتهظ لقد
 داز   مماموال  الأ سو رؤ  حركة ىلع دو القی غاءإل لخلامن  الخارجيم بالعال یةلالمح واقالأس

 رةو الث لبفض مالعال ول تح المالیة لمةو بالع یقصدو  .لآخر وق س نم هاانسیاب سرعة نم
 احدةوق و س إلى لیةو الد التجارة تحریرل و النق فتكالی انخفاضو  تیةلومالمعو ا  جیةولو التكن
 ل والعم وق س إلى علالس وق س نم یمتد بحیث ،هانطاق یتسعو  المنافسة یها حدةف تشتد

عبر  المبادلاتتطور حجم  خلالالمالیة من  بالأسواق لالاستدلاو یمكن  .أیضاراس المال 
 الأجنبيو السندات في الدول الصناعیة المتقدمة ، و تطور تداول النقد  الأسهمالحدود في 

 .على الصعید العالمي

 .لاعلامیةا العولمة الثقافیة و/ج

من إطارها  خروجها  و ك الحریة المطلقة للثقافات المختلفة للتعبیر عن نفسهاتمثل في تر ت
و  العالمیة ،وفق فرص متكافئة أمام الثقافات كلها افاق اوسع تتمثل في المحلي المغلق إلى 

 .اتبحوار الحضار  وفق ما سمي 

 

 

 

 

 

 



23 
 

 رشع ةيداحلاالمحاضرة  

 2002الازمة العالمیة لسنة 

 :تمهيد

الكبیر بین  الكساداضرت بالاقتصاد الدولي كازمة  لازمات التي عرف العالم العدید من ا
التي عصفت ببلدان شرق آسیا في النصف  الأسیویة الأزمةو 1111 – 1191سنوات 

الثاني من تسعینات القرن العشرین وحدث بسببها انهیارات كثیرة في تایلندا والیابان وكوریا 
 .9111لرهن العقاري لسنة كانت اخرها ازمة ا اندونیسیا، و ومالیزیا و

 

 2002زمة المالیة العالمیة الا   ةیهما /1

وتجلت بشكل  9119تعد الأزمة المالیة العالمیة التي عصفت في الاقتصاد العالمي منذ عام 
العالمیة منذ أزمة ( المالیة -الاقتصادیة )من اعنف الأزمات ,  9111واضح في عام 

وتأتي خطورة وشدة هذه الأزمة كونها انطلقت من الاقتصاد  ,( 1191-1111)الكساد كبیر 
فهو الاقتصاد الأكبر في . الأمریكي الذي یؤثر بشكل واضح في حركة الاقتصاد العالمي 

 .العالم

في الولایات المتحدة، وتفشت  9111ظهرت الأزمة المالیة العالمیة في منتصف سبتمبر لقد 
بیرا  في القطاع المالي والمصرفي كا ولتلحق ضررا  اقتصاداته فة الدول وكابسرعة لتطال 

 .وقطاعات اقتصادیة عدة مسببة دخول الاقتصاد العالمي مرحلة الكساد

وقد تفجرت الأزمة المالیة في الاقتصاد الأمریكي عندما حصل عجز كبیر في سیولة رهن 
  ازمة  أي جاءت ریة التي تسببت فیها القروض العقا, العقاري في الولایات المتحدة الأمریكیة
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الدیون العقاریة الممولة من طرف البنوك في داد خفاق الكبیر الذي عرفه استر نتیجة لإ9111
 prime subالدرجة الثانیة ،  منریكیة و المعروفة بالقروض العقاریة لامیات المتحدة الاالو 

 :ةیكیر ملااةدحتملا تايلاو لا يف الرهن العقاري  ةمز ا 2002 أزمة/2

 . من التسعینات كبیرا بدایة توسعا الأمریكیة المتحدةیات ولاشهد قطاع التمویل العقاري في ال 
ستمرار في السنوات باإلى سوق العقار الذي كانت أسعاره ترتفع  المستثمرون تدافع و 

 امتلاكمن  المواطنینبتمكین  الامریكیة  السیاسیة أولویات  الارتفاعوساهم في هذا . السابقة
اسفر الراغبین في شراء منزل، مما  نالأمریكییتزاید نتیجة لذلك عدد  مما ادى الى  منازل
في ℅ 911حدوث ارتفاعات متتالیة وسریعة في أسعار العقار، حیث ارتفعت بنسبة عن 

 9111إلى  9111من  الممتدةالفترة 

 في ظل وجود منح القروض العقاریة، خاصة في الأمریكیةذلك توسعت البنوك  مع بالموازاة 
 1لي نتیجة تطبیق أسعار فائدة منخفضة بلغت لماا السیولة الضخمة التي یتمتع بها النظام

 الحصول على ولم تكتف البنوك بذلك، بل قامت بتخفیض معاییر. 9111سنة ℅
 الائتمانيمقترضین دخولهم متدنیة أو من ذوي السجل  الى  بتقدیم قروض  القروض،فقامت

 لارتفاعاوكان مبرر هذا التوجه . الضعیف، وهي ما یعرف بالقروض منخفضة الجودة
 .في أسعار العقار، مما یمكن من استرجاع هذه القروض المستمر

و بما ان المخاطرة ازدادت بسبب الزبائن الغیر قادرین على التسدید أقدمت المصارف على 
عون تامین ییستط لارفع الفوائد على القروض التي منحتها لشراء العقارات من قبل الذین 

یستطیع  لاإعطاء القروض لمن : ض، فكانت المفارقة كما یلي التدفقات المالیة لتسدید القرو 
تسدیدها، و بالمقابل فرض فوائد عالیة بسبب عدم القدرة على التسدید بشكل منتظم كإجراء 

 .وقائي للمخاطر، و هذا یعتبر بحد ذاته سوء إدارة و سوء تقدیر
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السداد، وعند عدم كانت عقود هذه القروض تنص على أن قیمة القسط ترتفع مع طول مدة 
واحدة تكون الفوائد ثالثة أضعاف الشهر الذي لم یتم تسدیده، ونصت هذه العقود  مرةالسداد 

عدل تثبیتها بشكل دوري تبعا م أو سنتین ثم یعاد سنة لمدة أن الفائدة تكون ثابتة أیضا على
وائد القرض فقط، العمیل یسدد في البدایة ف لانو . الفیدرالي الاحتیاطيالفائدة التي یفرضها 

ومع  .منخفضة تبعا لذلك، ثم تزداد بارتفاع الفوائد وبدایة تسدید أصل القرض الأقساطفتكون 
 سنة℅ 93.3بصفة تدریجیة إلى أن وصلت  9111ارتفاع أسعار الفائدة بدایة من سنة 

 .سالافلا التعثر و حالاتبدایة من هذه السنة، أدى إلى ارتفاع  الأسعار،وانخفاض  2006

قرضین الذین تحصلوا على لمالتخلي عن الرهن العقاري كان بین أولئك ا حالاترتفاع اإن 
وعرضها  المنازلأصول فتم الحجز على  أو وظیفة قروض تشیر إلى عدم وجود دخل أو

العقار مرة أخرى، وزاد من أسعار  انخفاضللبیع، وهو ما أدى إلى زیادة العرض وبالتالي 
 .الخروج منها المنازلهذه  نخفاض رفض أصحابالاهذا 

 :عالمیةمالیة  أزمة الرهن العقاري إلى تحول أزمة/3

، الاستثمارصنادیق  و الاستثماریةالبنوك  إفلاسلقد أدى انهیار سوق الرهن العقاري إلى 
  :شركات التأمین على النحو التالي إفلاسإلى  بالإضافة

 المالیة الأوراقة وطرحها في سوق بتوریق القروض العقاری المالیة المؤسساتلقد قامت *
بیعها  خلالوكانت تهدف من هذه العملیة إلى زیادة إیراداتها من . على شكل سندات

إلى حاملي هذه السندات  المخاطركذا نقل  ت والرسوم،ولاوتحصیل دخل إضافي من العم
وفي القروض العقاریة، صحابلأ الشهریة الأقساطالذین یحصلون على عوائد سنداتهم من 

  .لدعم هذه السندات العقار یتم بیع توقفهم عن الدفع حالة
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، للحصول على قروض الأصولمن  لابرهن هذه السندات باعتبارها أص المستثمرون كما قام 
بتوریق هذه القروض وإصدار  المالیة المؤسساتجدیدة بغیة شراء مزید من السندات، وتقوم 

 .سندات

وتزاید التأخر عن السداد وتراجع  الأمریكیة المتحدةیات لافي الو  المنازلو تراجعت أسعار 
التي تدعمها أصول عقاریة، فقدت السندات قیمتها وتعرضت البنوك  المالیة الأوراقتصنیف 

الذین قاموا بالتأمین على  المستثمرون وتهافت .سافلا إلى الاستثماروصنادیق  الاستثماریة
شركات التأمین  إفلاس متها،وهو ما نتج عنهقی سنداتهم على شركات التأمین للحصول على

 . الأخرى هي 

 المنزلیعتقد أن  المحدودذو الدخل  فالمواطن، المنزلوهكذا أصبح الجمیع یتنازع ملكیة 
رهون لها،وتظن  ملكا لها بحكم أنهم المنزلملكه، وشركات التمویل العقاري والبنوك تظن أن 

 .السندات قیمة ن سددم لها بحكم أنها المنزلشركات التأمین أن 

 :العالمیة یةالمال  الأزمة تحليل أسباب/4

أوفي تفاقمها، ویمكننا إجمالها فیما  للأزمةمباشرا  سببا كانت التي الأسبابجملة من  توجد  
 :یلي

 :الأزمةقبل  الأمریكي الاقتصاد ي ولمالعا الاقتصادوضعیة *

 المتحدةیات لارى وعلى رأسها الو في الدول الصناعیة الكب الإنتاجیة الأنشطةلقد عرفت  
ویعود هذا التراجع إلى انتقال الصناعات . الخدمیة الأنشطةتراجعا كبیرا في مقابل  الأمریكیة

العاملة  الأیدي و الأولیة الموادإلى الدول النامیة التي تتوفر فیها  المتقدمةمن الدول 
الخدمیة التي  المشاریعي ف الاستثمارإلى  المستثمرین، إضافة إلى سعي الأجرمنخفضة 

 الأنشطةتتمیز بارتفاع إیراداتها ضمن دورات إنتاجیة قصیرة إذا ما قورنت بنظیرتها في 
 9119یشهد تدهورا حادا بدایة من سنة  الأمریكي الاقتصادإن هذا التراجع جعل  (الإنتاجیة
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تئت تتزاید حدة التي ما ف المالیة الأزمةیستطیع الصمود في مواجهة بدایات  لا،مما جعله 
 .یوما بعد یوم

 المصرفیةوالقواعد  والسیاسات سألأس مراعاةمع عدم  منح القروض وسع فيالت*
في منح القروض، ولكن  المالیة المؤسساتتوسعت  حیث  المنافسةتحت ضغط  السلیمة

 المتعارف الاحترازیةمنها وفق القواعد  المستفیدینكان ذلك على حساب الصرامة في تقییم 
 المواطندافع عن حق تكما أن التوسع في منح هذه القروض ساهم فیه وجود قوانین . یهاعل

 المؤسساتوهي قوانین تحث . راء منزلش في الحصول على قرض لیتمكن من الأمریكي
بالقروض  المتعلقةذات الدخل الضعیف  الاجتماعیةعلى تلبیة طلبات الفئات  المالیة

 .ترتفع الأمریكیة المتحدةیات لاللعقار في الو  المالكین رادالأفوهو ما جعل نسبة . العقاریة

 :أوراق مالیة جد متطورة إلى اللجوء و المضاربة نامي نشاطت*

سمى بالهندسة  تحت ما  ، اندرجتالمالیة الأدواتلقد شهد عالم التمویل تطویر عدد من  
 :وقد كان من بین أبرز نتائجها المالیة

فقد  المالیة الأدواتلهذه  المعقدةونظرا للطبیعة . ریق أو التصكیكالتو  ، والمالیة المشتقات 
 وتحولت إلى مجال خصب. استعصت مراقبتها، وصعب فهم جمیع آلیاتها وكیفیة عملها

  .المضاربة للقیام بنشاط

 المتحدةیات لاتقنیة جدیدة في الو ك هم استحداثي تضالماي في سبعینیات القرن المالالتوریق ف
 لتوظیفها في قروض سكنیة طویلة الأجل طویلة الأموالكان الهدف منها توفیر  و  الأمریكیة

للسكن إلى قروض شراء السیارات وبطاقات  الموجهةأن استعمالها تعدى القروض  لا. الأجل
 .المالیةإلى غیرها من النشاطات  الائتمان
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شكل محفظة مالیة التوریق هو قیام البنك بتجمیع القروض التي قدمها إلى زبائنه في  و
بإصدار سندات مالیة أو  المقابلفي التوریق، التي تقوم في  المختصةوبیعها للمؤسسات 

 .المحفظة تمویل هذه أوراق مالیة وبیعها في السوق بهدف

 :العالمیة المالیة زمةالا  واجهةلم الأمریكیة ذالإنقاخطة  ستعراض ا/5

تعكس مدى الذعر  مةكانت بمبالغ ضخ التي صاغتها مختلف الدول  الإنقاذن خطط ا 
 .التي أثقلت أكبر اقتصاد في العالم الأزمةالذي خلفته هذه 

 خطة "هنري بولسون " الأمریكيصاغ وزیر الخزانة  ةیكیر ملاا ةدحتملا تايلاو لا يفف
 :لتحقیق جملة من الاهداف الأمریكیةي المال الإنقاذ

 للأوراق الأمریكیةزانة شراء الخ خلال، من الأخرى  المالیة المؤسسات إنقاذ البنوك و *
 .المخاطر أصول عالیة ذات عقاریة قروض التي تستند على المالیة

 المؤسساتإقراض  في مهامه داءلأ اللازمة لنقدیةا بالسیولة الفیدرالي الاحتیاطيتزوید  *
 .الائتمانيمدمر في النشاط  ، وذلك لتجنب انكماشبالانهیار المهددة المالیة

على مدخراتهم لدى البنوك التجاریة، لتجنب الزیادة في  مودعینالالعمل على طمأنة  *
الحسن  السیر مما یؤثر على للأزمة المصاحب الماليالطلب على الودائع بسبب الذعر 

 .للبنوك

 2002ثار ازمةآ/1

المصرفي، فتهاوت  نعكس نشوب الأزمة بشكل مباشر وسریع على القطاع المالي وا* 
العالم وبدأت قیم الأصول العینیة في الهبوط، وخصوصا  في مؤشرات الأسواق المالیة عبر 

 .القطاع العقاري 
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عم شح السیولة معظم المصارف فأحجمت عن إقراض بعضها البعض وتشددت بشكل *
ونجم عن شح السیولة تقلص حجم التدفقات النقدیة . بیر في منح تسهیلات ائتمانیة جدیدةك

 .اشرلأجنبي المبعلى الصعید العالمي، ومنها الاستثمار ا

عمقا  وأبعد مدى  من الآثار المباشرة على  اكثرأما الآثار غیر المباشرة للأزمة فكانت 
 :بحیث القطاع المالي والمصرفي

قد شهدت كانت لأخرى والسلع الغذائیة، والتي  ا أسعار النفط الخام والمواد الأولیة تهاوت
 . ارتفاعا  قیاسیا  قبیل بروز الأزمة

تائر النمو الاقتصادي وحجم التبادل  قتصاد العالمي مرحلة الكساد، فتراجعت ودخول الا *
 .التجاري على الصعید العالمي

انخفض الطلب الكلي العالمي والمحلي مما انعكس سلبا  على الإنتاج المحلي من السلع  *
 .الخدمات وحجم الصادرات والوارداتو 

انخفاض الطلب علیها وهبوط أسعارها في تراجعت عوائد صادرات المواد الخام، بعد *  
الأسواق العالمیة، مما أدى إلى تراجع الإیرادات العامة في الدول التي تقتصر ملكیة قطاع 

 . الصناعة الاستخراجیة فیها على القطاع العام

ذلك إلى تراجع الإیرادات الرأسمالیة كحلیا  وخارجیا  مما أدى متراجعت قیمة الاستثمارات  *
 .لاستثمارودخل ا


