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یشكل النظام المصرفي قلب اقتصاد البلاد و یوزود بالمال المطلوب للنمو الاقتصادي و تطویر الأعمال 
عتماد یملكون أسواق رأسمالیة متطورة و لذلك فإن الإالتجاریة بصورة خاصة في البلدان النامیة فھم لا

المصرفي یمثل المورد المالي لتغطیة تكالیف توسیع الاعمال الصغیرة. و بدون تلك الموارد المالیة، لا 
یمكن للشركات أن تتطور و لا لفرص العمل أن تتوفر. و لكن الأزمات المصرفیة مازالت موجودة و ذلك

ستعادتھ. و عندما تنفذ البنوك من المال یصبحون غیر قادرین على إعارة بكثیر من الأن إعارة المال أسھل
ن الأزمة إبر الأزمات المصرفیة خطیرة جدا. المال و بالتالي فالتوسع الاقتصادي قد یتوقف. لذلك تعت

1995المصرفیة المكسیكیة في 

لدان إلى فترات ركود جدیة الشيء أودت بتلك الب1998إلى 1997و الأزمات المصرفیة الأسیویة من 
لدان تخاف الأزمات المصرفیة . الذي أثر على المجتمع بشكل عام . الیوم العدید من الب

مصرفیة فإنھا تنتشر . فإذا كانت المشاكل في مصرف واحد تصبح علنیة ، فالمودعون الما إن تبدا الأزمة 
الشيء الذي یسبب فشل ھذا البنك فیزید الصغار یصبحون خائفین من سحب أموالھم من ذلك المصرف

ثر و یدفعھم لسحب أموالھم و یتسببون بفشل البنوك كمن عناوین المقالات حول ذلك ما یخیف أناسا أ
الأخرى. فجأة تلاحظ تدفق الناس إلى البنوك مما یشعر الحكومة المصرفیین بالرعب و یجعلھم یفعلون ما 

ة. لمصرفیمراسلین تغطیة مجریات الأحداث اصعب على البوسعھم للتكتم عن الخبر و یصبح من ال

على الجھاز المصرفي؟ل الأزمة المصرفیة و ماھي انعاساتھا فیما تتمثالإشكالیة المطروحة: 

الأسئلة الفرعیة:

ماھي أسباب الأزمات المصرفیة؟-
على الجھاز المصرفي؟ماھي تأثیراتھا -
الأزمات بأقل المخاطر؟ماھي الحلول المقترحة للخروج من ھذه -



زمة المصرفیةالمبحث الأول:ماھیة الأ
المطلب الأول: مفھوم الأزمة المصرفیة

زمة مصرفیة عندما یؤدي اندفاع فعلي او محتمل على سحب الودائع من إحدى البنوك، أو إخفاق تسمى أ
لك أو إلى إرغام الحكومة على التدخل لمنع ذالداخلیة للتحویل ، البنوك إلى قیامھا بإیقاف قابلیة التزاماتھا

بتقدیم دعم مالي على التدخل لمنع ذلك ، بتقدیم دعم مالي واسع النطاق للبنوك و تمیل الأزمات المصرفیة 
على النشاط الاقتصادي ، وقد كانت الأزمات عملة و لھا أثار أقسى إلى الإستمرار وقتا أطول من أزمات ال

ات و الستینات بسبب القیود على رأس المال و التحویل ، و لكنھا أصبحت أكثر نادرة نسبیا في الخمسین
1.شیوعا منذ السبعینات ، و تحدث بالترادف مع أزمة العملة

:ف أخر للأزمة المصرفیة معتبرا أنوقد ورد تعری

ضمنھا من من ھشاشة الجھاز المصرفي الذي  تؤثر فیھ مجموعة من العوامل الأزمة المصرفیة تنشأ"
صدمات الاقتصاد ، بنیة السوق المصرفیة ، ھیكلیة مجلس إدارة المؤسسة و المؤسسات المختصة بأسواق 
الائتمان و متغیرات الاقتصاد السیاسي و اعتبر أن بعض الأزمات ھي نتیجة المشاكل البعیدة الأمد و التي 

جر بسبب صدمات ظاھریة ظھرت على السطح مؤخرا، بینما الأزمات الأخرى ھي حوادث مفاجئة تنف
2."عرضیة و یندرج كلا النوعین تحت الضعف المؤسساتي

المطلب الثاني :أسباب حدوثھا

ھناك عدة أسباب تؤدي إلى حدوث الأزمات المصرفیة نذكرھا في:

الحكومیةِ، -1 التي تكون تحت الإدارةِ ھ إلى الأعمال التجاریة الغیر مربحةِ الإقراض المُوَجَّ
اشتراكیة الدولة و التي أثناء عصرِ البلدانِ ". إن العدید مِنْ تعرف كذلك ب " إِقراض السیاسةِ

البنوكَ مثل روسیا والصین وفیتنام، وَجدتْ لم یكن عِنْدَھا قطاع مصرفي خاصّ. في البلدانِ
ما یس نادراً وإقراضھم كَانَ المملوكة للدولةِ ند إلى تفقط لتَمویل النشاطات الحكومیة والمشاریعِ

موظفین زائدین و غیر  الرسمیةِ ھذه الشركاتِ الصحیحةِ. كان لدى العدید مِنْ المالیةِ المعاییرِ
ھذه الأعمال  أكّفاء، و لم یطلب من تلك الشركات تحقیق الأرباح. و لم تكن الحكومات تَدْعمْ

إلى ھذه . فقد الشركاتِالتجاریة بشكل مباشر بل استعملوا النظام المصرفي لتحَویل الأموالِ
لدعم الأعمال التجاریة و الوظائف التي خلقوھا.  كانت الإعانة المالیة الطریق الأكثر وضوحاً
من خلال النظام المصرفي وضعت البنوك تحت الخطر. في العدید مِنْ و لكن تمویل الشركاتِ

عدة أنواع من الصناعات، ال كان ھناك بنوك مصنفة و التي موّلتْ مزارعون، ھذه البلدانِ
لتَوَقُّف ھذا النوع من القروض  البنوكَ الحكومةَ والتجارة الخارجیة. في البرازیل، أرغمتْ

تنمویة مُتَخَصّصةَ. إقلیمیةَ مصارفَ المقسمة حسب الإقطاع وأخرجتْ

یبعد خطوة واحدة عن المشكلة الثانیة : الإقراض الفاسد. -2 الاقراض الغیر معتمد مالیاً
بنوك الخاصة الصغیرة في فیتنام بإقراض المال لأصدقائھِم. و لم یكن ھناك قامت نصف ال

ضمانات مالیة على ھذا الإقراض، من قبل الشركات الصدیقة و لم یكن ھناك أیضا ضمانات 
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في الدول الرأسمالیةِ.  توَجد أیضاً أنَْ یمُْكِنُ صارمة لاسترداد المال. كما أن مثل ھذه المشاكلِ
ال فضائح القروض و المدخرات في تكساس، فقد اتھمت المنظّمات الاتحادیة فعلى سبیل المث

إلى "الداخلیین". بالإفراط و تجاوز الحدود في إعطاء القروضِ مدراء المصارفِ

تعرضت لمشاكل بسبب -3 یسبب "فقاعات". بعَْض البنوكِ التعرّض المفرط إلى القطاعاتِ
معینّةِ. إن الحاجة إلى الإقراض المالي سبب في أغلب الأحیان الإفراط في إقراض قطاعاتِ

"المعقولةَ".. بینما كانت  الثروةَ قیمةَ إلى درجة التي تتَجاوزُ الأصولِ في قیمةِ ارتفاع مفرطَ
الأكثر  في ھبوط، عملت البنوك على رفع ضمانات اكتتابھا بأعلى من قدرھا. المثالُ الأسعارَ

عن" الفقاعة"، ھي المثال الأقرب و الكلاسیكي العقاراتشیوعاً الإنترنتِ حیث أن شركاتِ
التي قامت ببناء أوَ  وقت بعید. قامت البنوك في تایلند و الفیتنام بإقراض المال للشركاتِ مِنْ
تعَُدْ المكاتب. و بعد ذلك بوقت قریب ھبطت أسعار تلك العمارات و بذلك لَمْ شراء عماراتَ

تعرضت للأذى تلك الشركات قادرة على إعادة التایلاندیةِ البنوكِ دفع قروضِھم. فھناك عدد مِنْ
المكتبیة الفارغةِ. من العماراتِ لتقصیر سداد تلك القروض، وبانكوك عانت من المِئاتِ

تؤُدّي إلى الأزماتِ-4 أنَْ یمُْكِنُ العملةِ. فأزمات العملةِ إن البنوك على علاقة وثیقة في تقلّباتِ
معا. ویمكن أن ندعو ھذا الحدث باسم المصرفیةِ،  الاثنان یَظْھرانِ والعكس بالعكس و أحیاناً

" التوأمیةِ بالإقراض بالدولار و ھبطت "ظاھرة الأزمةِ في الدول النامیةِ فإذا قامت البنوكِ
قیمة العملة المحلیة فسیكون من المكلف أكثر إعادة القرض بالدولار و بذلك سوف تتدھور 

تلك البنوكَ. تلك كانت المشكلة الرئیسة في كوریا و اندونیسیا خلال الأزمة الآسیویة میزانیات
في  .2001و واحدة منم الأسباب التي دعت الأرجنتین لتأجیل تَخفیض قیمة البیزو أثناء الأزمةِ

ت-5 و ذلك ببساطة لأن أسعارِ أیضاً على البنوكِ الفائدة : یؤُثّرُ ك لأي ارتفاع في أسعارِ
أغلى عند الإعادة. خلال الأزمة الآسیویة القروضَ سوف تجَْعلُ شجع صندوقالفائدة العالیةِ

في ھبوط مستمر.  الفائدة لدَعْم عملاتِھم، الذي كَانتْ النقد الدولي البلدان على التلاعب بأسعارِ
الب%30وما إن ارتفعت أسعار الفائدة (و التي وصلت إلى  نوك في اندونیسیا) بدَأتْ

1أیضاً.بالفَشَل

خذ بعین الاعتبار عدم التكافؤ بین السندات التجاریة الطویلة المدى و القصیرة كما یجب الأ
فاالأمد.إذا ارتفعت أسعار الفائدة، 

لا یمُْكن  یبدأ بدَفْع سعر فائدة أعلى إلى مودّعیھ.. لكن قروضھ الطویلة الأجلَ لمصرف یجب أنَْ
یدفع سعر ال فائدة الجدید لمودعیھ. و ذلك تكون قیمة قروضھ انخفضت بینما قیمة للمصرف أنْ

في  القروض والمدّخراتِ الودائع ارتفعت مما یقوده للإفلاس. ھذا ھو السبب الرئیسي لأزمةِ
الفائدة بشكل مفاجئ لتَفادي  الاحتیاطي الفیدرالي أسعارَ تكساس في أوائل الثمانینات، عندما رَفعَ

ھت بنوك القروض و المدخرات بارتفاع سریع بكلفة الإیداعات في الوقت التضّخمِ. حیث واج
الذي استثمرت فیھ بكثرة في رھن المنازل. و التي عدلت في انخفاض سعر الفائدة. كما سببّ 
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الكساد و إھمال القروض، مما أوصل لخسائر ببلایین في القروض  الفائدة العالیةُ ارتفاع أسعارُ
1والمدّخراتِ.

تشجع على ا-6 الفائدة العالیةَ الاقتصادیة، فإن أسعارَ : حسب النظریةِ لاختیار المضادّ
و لكنھ في الواقع ھو كذلك : فعندما تكون قیمة الفائدة  الاقتراض السیئ. الشيء الذي یبدو غریباً

ستكون فقط %15فإنھ من غیر المكلف اقتراض المال. بینما عندما تكون قیمة الفائدة 5%
ركات المضطرة نوعا ما قادرة على الاقتراض بھذه النسبة العالیة من الفائدة. الشركات الش

القویة سوف تحصل على المال من مكان آخر. و یمكن أن نعرف الشركات التي تقترض بفائدة 
بالاعتماد وعلى الأغلب سوف تتخلف على القروضِ. و ھنا یكمن الخطر 15% جدارةً . أقلّ

(معلومات لا مُتنَاظِرة)، فالبنوك التي لا  والقویةِ الضعیفةِ التَمییز جیدا بین البنوكِ تَستطیعُ
نسبة الفائدة إلى  . %20سوف یخافون من أنھم لن یَستعیدوا المال المدفوع لذا یرَْفعونَ

التي تقترض بنسبةُ الوحیدةَ تكون مضطرة بشكل كبیر و ھكذا تستمر العملیة.%20فالشركاتَ

ختلال بالتوازن الاقتصادي " و الذي غالبا ما یترافق مع الخسارة المالیة و سیاسة "الا-7
خزینة الدولة و عندما تقرر الحكومات و البنوك المركزیة الإقلال من بتزوید المال على سبیل 
ما یعني أن البنوك منحت القروض  المثال بخفض نسبة الفائدة أو زیادة الأنفاق الحكومي غالباً

ة بدون أخذ إجراءات وقائیة كافیة فیما یخص الكفاءة الائتمانیة لعملائھم. ففي الوضع الكبیر
الطبیعي، لیس ھناك مشكلة و لكن عندما یكون ھناك تراجع اقتصادي فإن نسبة القروض 

المستحقة الغیر مسددة سوف تزید.

المركز-8 ا ما تفتقد یةِ. غالبالافتقاد إلى الإشراف الصحیح والتعلیمات المصرفیة بالبنوكِ
الدول النامیة إلى التعلیمات الكافیة كونھم لم یعززوھا بالشكل الأمثل. فمن الممكن أن تكون 
الرقابة ضعیفة على التسلیف، الافتقاد إلى التأمین على الودائع المصرفیة و القلیل من 

مة لا تدعم رأس المال. فمن الصعب على البنوك المطالبة بتأمین كما أن الحكومتطلبات
البنوك عندما یحاولون جمع الدیون. و ھنا یكمن دور الأنظمة التي یمكن أن تناقش و لكن 

لیس ھناك سؤال یمكن أن یثار أثناء الأزمات المصرفیة و ذلك لفقدان الأنظمة الجیدة
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المبحث الثاني:أثار الأزمة المصرفیة علي الجھاز المصرفي و الحلول المقترحة
1أثار الأزمة المصرفیة على الجھاز المصرفيالأول:المطلب

ھناك عدید من الدراسات التي قامت بالبحث في عملیة انتقال أثر الأزمات أو مایعرف بالعدوى 
حیث أشار في دراستھ إلى أن ھناك 2000ومن ھذه الدراسات ما قدمھ " مات بریتسكر "سنة 

دولة لأخرى:ثلاث احتمالات لانتقال الصدمات الحقیقیة من 

وھي أن تنتقل وتنتشر الأزمة من مجموعة أسواق أو دول من ما یسمى بالعدوى من بینھا 
مؤسسات و تنتشر العدوى من خلال الدول أو المؤسسات إلى مجموعة أخرى من الأسواق أو 

والأسواق المالیة BANK و البنوك RSأربعة وحدات مكونة للنموذج وھي القطاع الحقیقي 
FM المؤسسات غیر المالیةو NBFMP.

:Bلى قطاع حقیقي في دولة إAفي دولة  تنتقل الأزمة من خلال القطاع الحقیقي 

وفق ھذه الألیة فإن العدوى تنتشر من خلال الإرتباط الحقیقي المباشر من خلال التجارة في 
تتبعان نظام الصرف الثابت وقد أصیبت BوAالسلع و الخدمات في كلا الدولتین فمثلا الدولتان 

دفعتھا لتخفیض سعر الصرف لیكون عند مستوى أقل من المرغوب بصدمة حقیقیة Aالدولة 
فیھ وھذا التخفیض قد یكون تلقائي نتیجة لعملیات المضاربة و مع وجود المنافسة بین كلا 

Aفسي أفضل من الدولة تقوم بخفض العملة لتتمتع بوضع تناB فإن الدولةBو Aالدولتین 
عجزت عن تفسیرعدوىالتي انخفض معدل الصرف فتمتعت بمزایا تنافسیة وھذه الألیة

انتشار الأزمة بین البرازیل ودول جنوب شرق أسیا.

من قطاع حقیقي في الدولة الى قطاع حقیقي في الدولة من خلال بنوك تزاول انتقال العدوى 
:نشاطھا على نطاق دولي

الالیة تنتقل الصدمات الحقیقیة من الدولة وذلك من خلال التاثیر على المركز المالي وفي ھذه 
اطھ الدولي من خلال منح لاحد البنوك التي تزاول نشاطھا على نطاق دولي و یزاول نش

یقوم Aزمة في دولة ولة وعلى ذلك فإنھ في حالة حدوث ألشركات العامة في الدالقروض ل
و یغیر من محفظة القروض الخاصة بھ التي یمنحھا الاتمان المقدم ألبنك بتغییر حجم ا

المقترضین في الدولة و یتبع في نفس الحال مع الدولة و من ثم ینتقل اثر الصدمة التي واجھة 
البنك في الدولة الى الدولة فتحدث العدوى و ھذه الالیة اثبتت نجاحا في تفسیر العدوى في 

ادیة العدید من الدراسات الاقتص

:انتقال العدوى من خلال تفاعل المؤسسات المالیة

ي فخرى یكون بحدود ازمة في القطاع الحقیقي لیة فإن انتقال العدوى من دول لأوفق ھذه الا
صولھ في تلك الدولة وعلیھ فحدوث دي الى فشل البنك و یحدث خسارة لأدول الذي قد یؤ
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اق دولي یدفع المودعین الى سحب أموالھم الازمة في ذلك البنك الذي یمارس نشاطھ على نط
قي قطاع الحقیمن البنوك المحلیة في الدولة وھي ما یطلق علیھا الاقتصادیین ان أزمات الان

خرى من خلال روابط الائتمان وھو ما یطلق علیھا الاقتصادیون عدوى قد تنتقل من دولة لأ
المؤسسات المالیة .

1ن البنوك المتعاملة دولیا و الأسواق المالیة:بیى من خلال التفاعلاتانتقال العدو

حیث أن ألیة انتقال الأزمة من قطاع حقیقي في دولة إلى القطاع الحقیقي في الدولة من خلال 
أثر الكفاءة عملیة الوساطة المالیة للبنك و ذلك بوجود استثمارات خاصة لھذا البنك في تلك 

ر لھذا البنك تسبب في إحداث أزمة السیولة ید من الدول فحدوث خسائالدولة و كذلك في عد
و أزمة إئتمان في الأسواق المالیة للدولة مما یؤثر على القطاع الحقیقي و ذلك من خلال 

انتقال أزمة البنك إلى الأسواق المالیة.

ك ألیة أخرى لانتقال العدوى في خالة أن أسھم البنك تكون ضمن المحافظ المالیة لبعض و ھنا
ظ ى وجود محافدھور قیمة ھذه الأسھم قد یؤثر علالسوق المالیة و علیھ فإن تالمؤسسات في
متضمنة لھا.

لأسواق المالیة و المؤسسات المالیة :العدوى من خلال التفاعلات بین اانتقال
من ات و البنوك و ذلكسخر لانتقال الأزمة من خلال التفاعل بین مؤسھذه الألیة تبین بدیل أ

الأزمة التي نشأت في القطاع الحقیقي في الدولة و في ھذه الحالة أیضا یخسر خلال انتقال 
البنك أموالھ في السوق المالیة في الدولة و ھو مایدفعھ لتعدیل محفظة القروض في الدولة و 

الأخرى و ھي ألیة انتقال العدوى من الأسواق المالیة إلى المؤسسات المالیة .

ة من خلال المؤسسات غیر المالیة:انتقال عدوى المؤسسات المالی
وفق ھذه الألیة فإنھ في حالة وجود سوق مالیة غیر بنكي، مؤسسات غیر مالیة و ھو سوق 
یعبر عن صغار المستثمرین و أموال المخاطرة و المتعاملون في ھذا السوق تتغیر مراكزھم 

بنقل أثر العدوى إلىالمالیة نتیجة لحدوث الأزمة في الأسواق المالیة في الدولة و یقومون
و بالتالي إلى القطاع الحقیقي.في الدولةالأسواق المالیة

انتقال العدوى في الأسواق المالیة من خلال البنوك:

و في ھذه الألیة فإن انتقال العدوى من القطاع الحقیقي للدولة إلى الأسواق المالیة فیھا مما 
لى الأسواق المالیة في الدولة و من ثم‘وره یتسبب في إحداث أضرار بالبنك و الذي یؤثر بد

.یتأثر القطاع الحقیقي لھذه الدولة 
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1المقترحةالحلول: الثانيالمطلب

الأزمة المصرفیة .1 إعادة تمویل البنوكِ: ھناك عدّة أشكال للاستمرار بإصلاح ضررِ
جدیدِ. أحیاناً، و بعد إعادة برأسمالِ حساباً السَیْطرََة على وإعادة ملء المصرف بَفْتحُ

المتضررة، تعمد الحكومة إلى زیادة رأس المال بشكل كبیر. أوَ سیقومون  البنوكِ
ما تكون مكلفة جداً، قد  بإصدار سندات حكومیة لتمَویل رأس المال. ھذه المساعي غالباً
المال لتقوم بالدفع لإعادة  یصبح ھناك التضخم المالي إذا كانت الحكومة تقوم بَطْبعُ

ویل.التم
السیئةِ. حُوّلت في مالیزیا، القروض المستحقة الغیر مسددة في البدایة .2 نَزْع القروضِ

بوضع  موجودات وبعد ذلك قامت بتصفیة ممتلكاتھا تاركة البنوكَ إدارةِ إلى شركةِ
من  أفضل. (ھذه ما یتماشى مع إعادة تمویل البنوكِ. ما عدا ذلك، أنت تعَرّي المصرفَ

).أصولھِ وتحملھ فق ط بالمسؤولیاتِ
المنافسین الأجانبِإلىالبیع إلى بنوك أجنبیة. فالبلدان التي قامت بتصفیة بنوكَھم المفلسة.3

یكون ھناك جوانب سلبیة،  أنَْ ما یخلصون بأنظمة مصرفیة أقوى. لكن یمُْكِنُ غالباً
للإقراض المحل كثأیضاً. فعلى سبیل المثال، ھناك بنوك أجنبیة لا تَھتمُّ بنك مثلاًفا. یريُّ

إلى "سیتي بنك" لشركة /آي بي إمِ/ ثمّ المحليِّ ما یعمد لإعارة الفرعِ في إكوادور غالباً
لاحقا فلیس  بمشكلةً المحليَّ المصرفَ شركة محلیةّ صغیرة. بالإضافة إلى ذلك فإذا دَْخلُ

الكبیرِ. فقط لھناك ضمان سیقدم من قبل الكفیل الأجنبيِ أنABN Amroَْیمُْكِنُ
على حساباتھَم. الانسحاب والشَْطبُ یقُرّرُ

التي تعاني كثیر من الفسادِ . فإن .4 البنوك. ھذا ھو الحل الأفضل بالنسبة للبلدانِ إغلاقُ
في عملھا  إغلاق بضعة بنوك واقعة في مشاكل بشكل كبیر یشیر إلى ان الحكومة جدّیةُ

المودّعون بأن لیس ھناك كما تعُلمُ ما یخافونھ. فإذا لم تغلق أسوأ البنوكِ، على الإصلاحِ
. على أیة حال،  ثانیةً ویَقعوا في المشكلةِ فمن المحتمل أن یعَُودوا إلى عاداتِھم القدیمةِ
. ما ینبھ  المعاكسةَ الإشارةَ اضطراب، ما یرُسلُ یسُببَّ أنَْ یمُْكِنُ فإن إغلاق البنوكَ

ا لأخرى تعاني من مشاكل یجعلھم یسُرعُون المودّعون و یجعلھم قلقین إذا كانت البنوكِ
یغلقوا كغیرھم. في أندونیسیا، فقد فرض صندوق النقد الدولي  أنَْ لسَحْب أموالھِم قبَْلَ

في نوفمبر/تشرین الثاّني، 14على الحكومة بإغلاق  نھایة الشھر ، وفي 1998بنكَ
من تنقل في الإیداعاتِ. ثلثي البنوك الأندونیسیة عَانتْ تقریباً
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:المالیةزماتبعض الأعرض

1:)أزمة الاثنین الأسود(1987أزمة وول ستریت *

ازدھارا كبیرا و اقبل المستثمرون و المضاربون 1987حیث شھدت الأسواق المالیة الامریكیة بدایة عام 
على الحد الذي وصلت فیھ قیمة مؤشر الداوجونز الى حوالي على شراء الأسھم على نطاق واسع جدا 

208و في أیلول انخفض المؤشر فجاة الى وفقد 1987نقطة في بدایة النصف الثاني من العام 2700
من مستواه في الیوم السابقو سمي ھذا الیوم لاحقا بالاثنین 21.6نقاط في یوم واحد فقط و ھو ما نسبتھ 

سباب ھذا الانخفاض في:الأسود و تكمن أ

تدخل الاحتیاطي الفدرالي الأمریكي في أسواق السندات الامریكیة برفعھ لسعر الخصم لجعل السندات 
الحكومیة اكثر جاذبیة للمستثمرین

رفع أسعار الفائدة من قبل الإحتیاطي الفدرالي الأمریكي بسبب استمرار العجز في الموازنة -2
.لى انخفاض الطلب على الأسھم و بالتالي ھبوط بأسعارھاالأمریكیةالأمر الذي أدى إ

سیاسة أوامر البیع لأجل المتبعة في الأسواق الأمریكیة و التي كانت تتم عبر وسائل الاتصال الالكترونیة -3
.في انخفاض قیمة الأسھم بشكل مفاجيء و سریعوھو ما ساھم في لعب دور مھم 

أسعار الأسھم بسبب موجات المضاربة إلى أسعار تفوق انفجار فقاعة الأسعار حیث تضخمت -4
قیمتھاالحقیقیة.

تراجع ثقة المستثمرین بالدولارحیث كان قد سجل تراجعات متعددة في سعر صرفھ أمام العملات -5
الرئیسیة كاین الیاباني و المارك الألماني.

و بالنسبة لنتائج الأزمة فیمكن تلخیصھا في:

لانخفاض أسعار أسھمھالكبرى الشركات الامریكیةتحقق خسائر رأسمالیة -
ازدیاد حجم التعثر في المصارفلعدم قدرة العملاء على تسدید التزاماتھم بسبب تراجع ادخاراتھم -

جراء خسائر الأسھم التي كانوا یحتفظون بھا.

یام و قتمت معالجة الأزمة من خلال إیقاف التعامل بالبورصات بشكل مؤقت و تخفیض أسعار الفائدة
الحكومة الامریكیة بعملیات البیع و الشراء في السوق للحفاظ على توازنھا، و تم لاحقا وضع إجراءات و 

ضوابط رقابیة لتنظیم عمل الأسواق المالیة و تضییق الأثار السلبیة لعملیات المضاربة.
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19941أزمة المكسیك*

على ثقة واسعة من قبل المستثمرین 1993-1988ترة الممتدة بین عامي حازت المكسیك في الف
مة ت الحكوصلاح الاقتصادي التي شرعبعد نجاحھا في تطبیق برنامج الإوالمجتمع الدولي و ذلك 
فتاح د بذلت الحكومة جھودا في سبیل الإنو ق1982زمة الدیون الخارجیة عام بتطبیقھا إثر تعرضھا لأ
مریكا انضمت لاتفاقیة التجارة الحرة لألى اتفاقیة الجات في حینھ والتجاري فانضمت ا

.NAFTAالشمالیة

و قد ساھمت النتائج الإیجابیة المحققة بتدفق رؤوس أموال ضخمة للاستثمار في المكسیك و ساھم في ذلك 
ذا الأمر ھفروق أسعار الفائدة التي شجعت على الاقتراض من الخارج و الاستثمار في المكسیك و تزامن

إضافة الى بعض الإظطرابات السیاسیة ما ة،العامتالنفقايوفوح،الممنئتمان مع زیادة كبیرة في الا
ملیاردولار وھو ما یعتبر 26.8البیزو) فانخفض الاحتیاط الأجنبي من (غوطا على العملة المحلیة شكل ض

ومة اتخذتھا حكتي اللاحقا بسبب الإجراءات ارھا وراء الازمة المكسیكیة التي تفاقمت أثاحد اھم الأسباب 
وعملت على تنفیذ لرفع أسعار الفائدة للحیلولة دون خروج رؤوس الأموال ، المكسیك حیث توجھت 

یمھ للعمل على تعوتوصیات صندوق النقد الدولي بوجوب تخفیض سعر البیزو امام الدولار الأمریكي 
فیض نوعا من الذعر المالي فيخالتوقعات عكسیة فاثار ھذ التت الازمة في البلاد عندما جاءت لاحقا وبدأ

صفوف المستثمرین خوفا من فقدان قیمة نقودھم فھرعوا لاخراج أموالھم الامر الذي زاد الضغط على 
ملیار دولار. 10من قیمتھ و انخفض احتیاط الأجنبي الى %30البیزو وافقده حوالي 

وھي :المكسیكیةوساھمت عوامل أخرى في تفاقم الازمة 

ضعف رقابة البنك المركزي على كل من أسواق أسعار الصرف و الجھاز المصرفي -
عجز في المیزان التجاري -
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1:زمة المؤسسات المالیة و المصرفیة في الیابانأ* 

الحرب لتي تلتعانت الیابان من إخفاقات كبیرة في المصارف المتوسطة و الصغیرة الحجم في الفترة ا
العالمیة الثانیة مما حذا بالجھات الاشرافیة ممثلة بوزارة المالیة الیابانیة و مصرف الیابان المركزي الى 

فرض أنظمة رقابیة شدیدة على أداء المؤسسات المالیة المصرفیة و الغیر مصرفیة واطلق على ھذ 
) convoy systemالنظام نظام القافلة (
تتلخص في ما یلي :كانت أسباب الازمة 

قصور الإفصاح المالي الذي كان مترافقا بقصورر الرقابة من قبل الجھات التي اشرنا الیھا سابقا -1
ارات أسعار العقتحمل المصارف لمخاطر متزایدة في ظل الانفتاح المالي و الذي تفاقم اثره بانخفاض -2

) وھي jusenالعقاریة والذي كان یسمىب(وازدیاد حجم القروض الردیئة وخاصة في سوق القروض 
عبارة عن شركات وسیطة أنشئت للاقراض السكني . 

وكانت معالجة الازمة تتم من خلال : 
ما یقارب 1999حقن أموال للبنوك و المؤسسات المالیة حیث بلغت المساعدات الحكومیة نھایة عام -1

ملیار دولار.500

.یم مصارف أخرى من قبل الحكومةدمج المصارف ببعضھا البعض او تام-2
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إلى القرن الأخیر بالأزمات المصرفیة المتكررة خلالھ. فإن الكساد الأعظم نوعا ما كان یمكن أن یشار
ناتج عن حالات فشل المصارف في الولایات المتحدة وغیرھا حیث شھدت الثمانینات و التسعینات فشل 

تقال إلى نفیما بعد الإفي البنوك في أمریكا اللاتینیة بالإضافة إلى اضطرابات في الأمور الاقتصادیة 
الشیوعیة بالإضافة إلى الأزمة المالیة الأسیویة الشرقیة مما جعل الاستقرار المادي من أولویات الاھتمام 
العالمي و كنتیجة لھذه الأحداث فقد طور صناع السیاسة العدید من الأعمال الوقائیة لمنع الأزمات من 

الحدوث :

و بنك التسویات الدولیة (بي أي أس) و الذان یعملان على احتیاجات كفایة رأس المال فقد قامت لجنة بازل 
خلق اتفاقیات بین الدول الصناعیة المتقدمة حول النظم المالیة على وضع الأسس لاحتیاجات كفایة رأس 

من الأصول المعرضة للخطر %8المال ففي الوقت الراھن أي دولة تتبع تعلیمات اللجنة سوف تضع جانبا 
لم تدفع .لتغطیة القروض التي

تأمین ودائع مصرفیة فقد قامت الحكومة الامریكیة في أعقاب حالات فشل المصارف أثناء الكساد الأعظم 
في الثلاثینات بخلق شركة تأمین الودائع المصرفیة الإتحادیة (أف دي أي سي) و ھي وكالة اتحادیة مستقلة 

.اقبة البنوك تعمل على حمایة المودعین في حالات الازمة بالإضافة إلى مر



،المالیة الحالیة على المصارف السوریة أثیر الأزمةـإدارة الأزمات المصرفیة و ت-1
جامعة دمشق.إیزن خسان حواط ،

.إینیا سكیفیرینبادرة لحوار المختصین السیاسیین الأزمات المصرفیة-2
اھیم ، مزیود إبرقنوات تأثیر الأزمات المالیة على القطاع المالي و المصرفي العربي -3

.جامعة المدیة


