S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

q;j.'\:\ﬁ\ GSJAS\ ééj gél.mﬁ\i\ Ol - I Suadl)

oo w s by el (ol e o) (1933-1929) Il slesdl 2l el 2l o
sda o oty Jolosla] e SIS 300l jome mage Bsliasil wiligg 445 S|
Sead) 4alg BLU Uglay 3hes Lo Aol Sl IS oy s Ldgdsty jead (aES (is)Y!
3942 Gl 3 V] Wl =5 pieg JolS) Ll grnn e SN LYY 0555
Sloza¥ly oVl gty s Lo ol 5280 alal) 2 el el an Y odn o 3
e O Lsbeasdl UL Gl e 89 SIS LU g (led i) (aged) i

o S ol L sy SedISH osbasYl Sl (38,0 i) Lo oluS) Y L
Adles (3 Wlg b o sld) of wlylasg b o pBlly (5SS 55 ) cmsliasY)
EMIENB PSRN IO IR P

i gl oLz e (S ol o6 a1 S Jodl ey Lo 2 1
Dadul bladl el sl Oﬁgj el ol ) wlslas)

3 05 48 sLasY) Of uST | LS faddl b= (3 Jazcy slas¥) T 356 187 ab) —
ol &M 38y Ojly Wl

S4org L“gf J.a\_Q\ Jeridl D - 351 Sgtmn Lie 3amen (5] O5lgdl s ;23U Oyl edi-
ZEY) ol e ok Wl

Ol e Lol sl A 6 e g Jladt O3l —

3 et LS Lridl Al e el (gt is 3in () Ol mg i 11 Oyl gt —
il ) o)l b aar ) AW ag SISOl S S Y ) AL ol

. Samadl

SIM [Sllsiiler 39y JB 3 Janiy sLasVly s Ul o S i) jiSTn
2BV et ey Joall oo ey Led (5Sly (SeuSIS 2350l 0y G O

20



é;jx,g/ C,S,,.;J/ s (oL Gl (eI 2]

* 5l) C'A«”"d‘ ‘“,S,)MMSS\ Cé}ul\
A
[ > L
aaa3 allall Zeuzalal) 2 L) 4 Z Y AeS dasy Jaall g ()5
Jeall g & I

e o Bnns (138 Sy e (g "l 050 B3l Loy AL (3 a8 -
St o St 1 die O] S9at 3 LS IMat) g Wl (3 JSUI O3l B3Le]
oA ey SIS il e SR G900 ) ey e ki)

Y oslas¥l oY AW el @b e el 5 89 e (LIS WSy 187 I -
S BEY (Syme r @) B Sl S Ol Al e 035 33U (58 o524
g6 gl Jigedly a5 b oy Lo o () ol 5315 B Bl

21



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

2ok 345 SISl e JUH g LS il o i) anlndl OF (5 g2 0
U 855 oL miy sl Jlazmu V) 8505 & ey WL ae (BLiE) ] (535 A5 (suad)

- iy

3 Ojlsdl bois adeq uadl wlalldl b e susey (U8 paie S5 mw 1ST el —
ol 3 s g sl S et 4SS el a8 L il Ul B
W ol bl BUSH L) 8BLo) il pommy 38U e o SO ez Ltz Lof Al
Gy g bz Jl5Vly jlezaV1 Ol JWbgessild gl dadl lze¥I pms oV e
R e D e L S A RUIST P
o I8 oy Gl LoVl Bl A oo g il Ul oo 0 5 Lez Y

7l (SedS 3sadl (23 I ) G Ol o I S8y

(o 3usl) 7 3 gall) s SaudSY) 7 3 gadl)

Iy
I2
Iy I,
e Jan W sl e (AL Sl =23 sl W sl e (AL Bl
dis Ol 05 o LoV ) Ol L[> 1 e B abidl 3 was iy

Sl 83l w3 s 3 B oalaid)
b B Sge (0 L5 )l
Jedl @ alls sV el
SVl (e Jind IS0

C abid) e Gl mra

22



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

AL S bl g 1y 25LasV) Sllaa] 3&)\ Jebdl azal —
uwyuufwwm{g\www\,@wwww B bl o b —
sepredl SdE i Laimg Ulay Sug lns L) 06 Lagd Jladll L;\.<J\ ALl
SlaBV Al s e Wy Sl V1 el 1 635 89,20 o 35831 20 8545
Jeadsy VI 59y Blim Y Oshiats 18 31301 OF ool o 35i) Bslm ST b, —
el adl lgs (1) oy s s S L gil) e 56 Mg (5]
@l bl g s Slug S5 oolasV) bladl (3 55806 iy ayyLally bla=Yly walell
ol WS¢ S aslas W gl (3 e s i sl o 35201 L 3001 a5 )
Ll po pr 298l ) 20 Aln (S )t ey s ke 2530 258 S
Loyl Lo e 312 am gl Boodl dnliw g b o sLai¥) 3 VI e s (S
Sl Gyll 3 s slossl S e oz) o1 el Mage el s Ol 5l
Al 2l B i (sl 53 2 gV el VL O
Sloadkly abodl e Joadl 3 e el Jo o dlly Jladhl JSI ) 55 ozl —
34l n JSU Al o gl ) Uayelan glly 251,200 3930 Sl 5 3 g
sy Jldl) JSU L) ot aols IS ol g sl (3 i) )
roleled) pa (b e Jld) JSO ) o

iy 3515 Jalysy dissose Jalys S S DNV @ Jreny S5 pllas AL T

B ey JW Y 2 LS e Cadgn g W) ol sl plad LIV

LS BN 3 rang Lo S pllas (AL K

o L) plas ALY
3oy 5 O jlesly ) i) o o 248y b IS ) il Glad) gl
Al o e el

@) qullal) -1

SV aiiy b ggazt 6l (BLaY) Sl Pl G (Ko 1 SNgml) iy
VT W r‘* CMJL“;)\ ekl cus e Jgmaml) Lo B0y 555 IV

23



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

Jrom aiag A5 41 L S gz gy (3 ST ) ezdl) o 1N Al —0
HLaY) Sewd adas @Ml sds 5713}y C= f(y g) K2l e 2l (3 201087 S5yl
AW sl e by dls )

C=C +cyd
Mgy C
Jordl e Janadl ANl gay L“;\le;}\ Py C

AW g L ¢

U =i yd

=l e 057 o)z Large 0559 € Nzl e Sgts Sls O 5 il ods @
2 Sladly aldl s 28 el Oglalaz SN OT YL s s O (sl )
RS Syte o il

Jeif Sy o 3l s i yp SOz L) of ox g alas Uil ods @

: LS S 2l
S By
4
C
C2
C1
~ SMiuy! Ala

PEERE N J

YO0 Y1

24



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

APCjy MPC&Ygut Lwgzadl foodly Szl gl fod! —2

L ly DNgzaNI G U e resi G OsealaBV) B idy Sz Bl Jebs e
Marginal propensity to consume MPC&%g siodl fo)l @

On Bl e s LaS By gy ) B30 A BLSY) IVgza V) deds Jig on g
AY Jddl 3 s AC SN 3 padl

wpc AC_G—G_G-C
A¥Y Y,-Y, I,-F

=]

A SV il e pmg <ol s MPC 06 §pening 2l ) 08713

) Gatladl (3 e aly SISl BN el (K6 pdE b sss Jeg Mgz
G5 05l ga ling dledl a3y Larse 0, MPC 85zl st LU

L S

el Mgzl ) o BN OF Lol =l 3 s Y <ot MPC @

Average propensity to consume  ( APCydMNg bugadl o)l @

aleg Vg cGd1 =iy (€ )ES&J\ Iz o BN e gz Lol L g
1ol

APC=<
Y

oo ST NV O3] el d g e ST 0SS 0T S Vet Lol LU
15 Al e BT 0585y o) o (59ly Vg1 oo OUSTI3) gl (S5l o)
) R S I S PEMN[PEESNI LY

eVare e S5 gl el o daall a1 g Al e 8 J5ed1 Jalgali—s
s JUis) o) SMgza¥l Bl s Ll dI DDz alls Jlst Jf o5 JWly Szl
AL SV ae 39 31 A Lalsall odin oaly Sz Ll e el L S5z
AUy sl and) falsal) ods ) cpiley Sl Chninyy Sladgy Slgndd oY
Sl

25



S gnil) 3dy (£3LaY) Gl : eI ool
DSy Y d k-3

o JS 8 B3Nl e BNty i Ul o) e i S5 LY i
el 3 Ol Jla sy 5z

ti oY) ol gz e ) Bls) Szt Al

C=CHCYy cevennn (2) el 15] a1 Al sl LSS aeg

Y 4=C+cyg+S=2S=—C+1-c)yq:1< (1) dstll 3 (2) Dolall jzenz
tk WSTLL s Al S b e L ke (1-0) e
Sty gt A1y Jay S

S.Cy

A

skl Yl aikie 1(2) Il sy ik 1 (1) JsYhaze - EO

26



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

U ) oMl LS oDl Ll S e

d‘“‘"gsj‘ aw\opﬁgj&.d\wdyﬂw’ﬁ\w@g}g\ ol o) @
Ll G s bsesy Osogh o wbgots o ST asSeN) pdl e 1Y) L
ailard) (3 LoV goie 055 1 21BN 1 Bisst B3semsll SV (3 Bl b e
AL N gk Lede Ly gl 2L

lskos B 0 (C=Yd ) ol s DlgnaV) gmie ablizy Lie @
sV e akadl sds e alayy ( S=0) il ol

4ng A~ gu& i\)\.@.’&ww M s J:-JJ‘ L} 33\.3) dep J.’-J.S\ e (S gmn Jx @
SleaW dikeig aaladd) sl ped 10b Bl ol 3ol sST Bale) ) 3,40 ssmy
wjl\

( MPS) 553 Lwgadl fdly ( APS) s (suod! Jodi—0

U R R Uy P U S PN S Pt UV W B S RERER [ BN

MPS = 2> _ (1-¢)
AY
O ol Gl ety SV cw ) 26 0 APS jlsaW lawwgaadl ool

Aps=<
Y

Ty wlaadla

5 Yg=S+C il Al Gl Q2 00 eaVly DlaVi ol Uss @
Loyl 4 psaz an JAPS+APC=1 e Lad Yd Je bl 3b ey
R REET R PERON PR PR Y

axs JleaVly BV Ly s Jotll 3 i ol OB 2UiST, @

T ggbms 5e3V1y I9gad (gl LUl § 50 4iag AY = AC +AS

MPC+MPS=1 i

27



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

Al SIS 080 Y 8 3 Bl L 065 Lo OF ST 2358 ok 1))
DV @ Y1 s O V] 3981 eSS L 3l b 06 a8 a1 OF 183 ool
PSSl Ty Latind ¢ gl ) (3 (2UE) & ag Alble 5)lse 3509 U] 35 15 ISU)
AL Aotk JW a8 sy Wgle (3 v g3l Ogait WU LB OB (sslasY) blad
IV pa 3LEVY ] By (s ) Dl O 10Ky 3LeSTl gt U] (635 Lo 1da 56 dnal
oo Wi Lo sVl 0S5 o oo g ol JIgudly AUSKCa) a1 i ey (£l 8305
?@JSL:\ ij dgorg

Ssions LlinYI o 48K Ggtan 3 IS Gl 065 Lodis w1 203l 2y
oS el U e ST st e bW a5 M Jaadl 0B LS i o)
Jodl g5 e mestl (SE SVl lelis] e el Jlely ) e Loz VB (LT
o gy Jdre Bty prad jlaizoVly a0 dais L VUl OB Sl ey fudzndl 8
Ao ziSy aneg ¢ JolS) Ll sl (gomng Llinm V) e 156 JSI Bl ols L Jlay! sl
I ek Lis Loy ) a1 sy Sesd ais ) pnndl C oladl) O SIS
B Gl gt Bl 3 S

tle Al gz Wy o) Slsiee o U1 Jgadl S 1

800 600 400 200 00 U=l

440 360 280 200 120 gz

JboVly Sgrad (gt bl jleaVly SVead Jav i) LU sl 1 ghlaad!
HbaYly Mgzl als e
SU Jgadly [l sWly Sz e ST (o) Ly Lol L ol =T 2 Jol)

ULy e
800 600 400 200 00 U=l
440 360 280 200 120 SN PEMN
0.4 0.4 0.4 0.4 MPC = bcC
Dy
0.6 0.6 0.6 0.6 MPS-=1-

28




S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

MPC
0.55 0.6 0.7 1 Apc_C
0.45 0.4 0.3 0 APS-1-APC

JaNg I s —2

C=C +cy,

C-=120+0.4yd

S=-C+(@1-0)y, (L ybeay Ais
S=-120+0.6yd f

LfJLAf\hY\ ‘%-‘H‘ -4

Iyad) dew 3 W dlsal Calogs oo Ble 5o jlamaVl dale §5m @ jleiiwy) aggde —i
Jeizdl & (lge) ol e

Hedl o ) e BLEYI e 5wl Jlema V1 G S e (gLl psedlls
e AN SN ey Ogpeadd SUBLEYT 5 (L UL (plall coV Y1 o) e
e A 355 SO (AL AL M) ol cilagus)l

O Y o Jad Olwlsas Sls 1 (gyleimwt) Cllall dulys Sluly dwal —0
aiwlys

Y=-C+I[+G+X-M te MUl I el sus (gl L)) —
cohlezza ¥l a5 A sem sl 2sLasVl SUED o)y Jole el OF wlulll caif -
coddly en )l WK ) YU IVl s —

29




S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

Sl ! les uladl o Ldal) ey ol lazme¥) Canad 1 yleime ) Oldad -z

¢ (oY) paad Ozl (oY Jansgie Lozl ¢ oY1 alsh ol lazal )3l
ohlezza Yl I ShlazaY! e aor ) 18 ohlaiinl o) ol lzaly L)Ll dn b
(P etz (grgae jleital) dgd) o ((Riall

& i Ve ol G ga LI ) ) O] ¢ e B3uowell flgall =3
UL L o alll obie (gslas 38U odng LS e Bms Slistes disy Slais [
colas gl 2l

& 5L OIS eVl sl e sbogll sl 8558 ALy Dl s 1l
U3 BL pe Ags L)
& Sps oVl st 4L 3 0 gl) G ald) Lz V1 2SS a5 - A4S
Syl LA 3L
w2l iy ppeiadl Sl 3 Bren et sl SIU Lala) 1 Slabgd)
kel o U (3 aaeVly dslely 33l dmslly (3l

Felol Olegaz I bl 13 3 S5 3 el s S Bile 2das

okl (Symny oeloidly ol D Jog BBy dralaidl falgall @
gl ool

plan dgzdlab (siag 2oyl (JlosW o3y (LY Loty ) ol gt @
A Jisad

Ob W o 1y (oolaYl Ladly ae ) (3 Lolol Jzazsy (ol ol gall @
s ofyac 2palat¥) lpaally balsall o dutalls Sl s 2 2l sa Lozl
Sz V) i3 (3 WS 3 8Ll felgall oal sy ad OgealaBV) Jgl Az
iop (3 ey (Y07 ) JW ) mad) ST Jdmeg(t 70) 5065W1 s Lga

Wl e a2 Y leadl ey

A OPU ciylatia¥) apltll iy v c(Sysbls (5351 pyomaly Cmm gy Jpoaid) o dish —
.14-9 -.2013

30



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

JatzaN) oy (B Y0) 5L Jins o 2o BYe Al 1 BN jang jlexiw¥l =3
ALY Y e e WL sy B8N a8 e e W el sliss
el asld v‘*‘ﬁ“j FOCNONPOTRUETPRW Vi Hi g Laf b lezaY!
g e 556 Ve el ) wilasS bylezzal b i) e ez JWLy 2 Y
RVPRETRUAS N

F AW a3l Juae jlezma ¥ 8dle 2LST S8 Ligas

I:1(4) : I’(4)<0

Ll 15 s R

)‘ e ‘y\. .

[
»

Dl V) ey (A S Jdes B Jias 2 ‘>
/L¢=/iN_n

VMﬂ\ J.X:u —f‘}}\ s 5Ll gr =L53.:3.;-‘ s 5Ll gL

szl ) Be JWdl ol J Ao LSS Juas — 2

Ogd ZLVI o Ll b 34 Can F1L iz LB ST AT o5 OF JlaeW) oy w345 13)
Glall Bl JUI ) b ST G pnan 2] o Y1 S o) () Ogtan

) 2k BUSH ol (52056 lasg Bpon Latiae) Sy 8L o Byl

Apglaas 8 Al 2dlall dennd) Sl Y1 0SS Ls 1 Jg¥) Bus )

31



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

RN, #RN,#......#RN,

s YL JU W) ) LS ot U ol 3

RN1 RN 2 F
T = + >+t .
@+r) @+r) @+r)
WS S CT

335 ool Oy Y i 6 B>
5o AV edd Y1 Leall 01y 09100000 o aee 4T cla 285 O 2l s
05 61000 4531 20l 3 0553000 o2 aadseld aslall & gedl IspN1 OV o( D=2 )
( F=O)aegins Wlarzon) 355 olgm) dny WY1 208 O o153 O U [t
W Wl aad) LU Glas @ o ghlaad!

Sz & b %010 a ol sl Jams 015713 -

Tl - dad)

T RN1 N RN22 :100000:53000+ 610002
@+r) @+r) @+r) (@+r)

0-100000(1+4+y*~53000(1+ #y+6100
A Adalaall Jag g 450N A jall cpe Adalaa A
7°=0.08975=8.975%us5 Lslaz| o0 I |4
mrr e oW T <A O S B ey Dl ) BUST s 355l0e e
ezl ade & L
16T Bgluts andyl) alall Bygindl Y OV olps) - (3 :dgldl Bdsdll
RN;=RN,=.....RN,

r_RNL_RN2 ~ RNn o
@+r) @+r)? L) T TEE

32



-]

r

RN {1_ 1
(1+r)

S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

:|:| 61.9 J..af- Aol ol adlag 9

AU Jgladt Jlaazaly U3 JW TS a0l LSl Jume W o gl YW1 2

AU Jeadt Ly By A e i ol 35800 came slasil (3 0713 1 Jlea

L) i O b sus | Wlall Jawgue £ 9l AUST £ 97l
7 350 2200 A
8 700 4350 B

b Loz V1 Sl el ale (040,04 ga (o)1 506U e 05713 1 ghlasdl
6.28-350/220045l CT/RIN Ll A ¢ g il 2l atey 511 Lol
4.04 gt i dlly Gogenll sl e Wbl 32d wlisas dxl W Jglad) Jlenzals

R.SJUUQJ %6 = ;',.::>-B

%03= JUI o) el 5USU June ad aldeg Lo 05 51

g oriadd Al JUN ) 204 LS Jams A4 a3y b)) iy

L o)) S mancp g 8l BASS m e (g peedd B R UST) Lt
ASS 51 g gl s B3gn e ONA £a,all by Byl
: g;’}\}:J\ J:’-.U\ S gt Lo — 9

Al i F (B ) JSU G e 055 e zldly o) Ol (Sstms 300z

Pl 0SS sy JSU ol 6f (Y

) U e gy ity ) r S
g;@‘ ol =§\g‘ ali:loie iy Ojled) OF ey Gl e lslyge Ojly5 o

AS=AD
olelbdl b s frazd JSI LI WY ) il lde ig SO ol
las by LoVl o s plad by G213 oo 3301 pllad b &
aleg Shslall (Lo (3 Jren @llly o)) LWl Clby oo GLEYI a6 20 S

33




S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

Y=C+I+G+X-M,

) B s e 3l U Sgtme 3 i) B30 Lalgal) pal e (228015 o
BagS plad Lo 3gad) polad ad @ L) 2300l oy Lo gy pellad Wl (3
b jlema ¥ Bl o el ot U SIS g oy L L1 gl
Qp&ﬁ¢g&é>f@‘}Ci”JHimegJ}ﬁ\dsdium)k&wﬁ\ﬁbﬁsbﬁ\ﬁbﬂ\—
P Bl SO sl i S aney B Y bl plady SO plas

AS=AD=Y-= C+I
S (6ot Ol g sl Kl L})‘bﬂ# J.s-.U\ Sk 3y ¥ Y jlazmaN) O jlaels
toSald) sl Lo 0655 55l

C=C +cY

I=1

Y=C+cY+1=Y(0-c)=C +1:04 1 ahlall 3 japendly

TEL e e ol
_C -

Y, =
ERUP SWIRVIERTS Y elsall sl o L1 s g 1) LI 01 ol
Qo) jlezmaV) d Blas lapds 35195 Yts

_C+l,
1-c

Yl

NGIOC Y

d leza¥l i e ) ol (3 el L 13)

1, 1, 1
AY =Y, — ¥y == =AY =

—-C 1-c¢
AY 1 .
=
1-c

o, =
Al

AT

(rold 33 ) L) (S jlazza V) Caeliag % o

S ) o AL o) (3 ) A b Gaeliall O iisliedl iy

Lo S ol Lyl

34



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

& 53y W Lol Lylema] W] O o g8l psgiold b Cicliall 350 g LS
e ST sl

s (Joldt 2 W15y Jlotnad! jlozw¥ Al 2 Gilgd! Joll oA Ald) —
SgamnizliWegghyll Jorlle IS Al Lo (g )laea ¥V Y1 o S Julye Be
bl ol ST (g )lazma VI BLEY) Loy Sl sl G S 301 jms i)
Sz VB¢ s WSally (yleze ¥l BEYI sl gbogll ) 350550 23 )b Logay B3l
ro Lehaf Soh adas WA o SIS g SN ol (3 mdsing 2la ) Ol 3
=T+ jy 0<<1

Jdl e e Jlzma¥I s T

etz gadd LU ;g

AS=AD=Y-= C+I E Ll Qbﬁ:‘-\ u.uz.: ‘}3.12:;)

el =l 8l A jlezma Yl IV Als o ayeans
C+1

Y =
 1-c—j

105G WU sda (3 (syletneY) BLYI Caslize L

o A1
'AlL l-c—j

Ggm OB ilodl ol ol g 1S sl ) Al (32 o) dos g 0161 I3
5 Jidl - 3wk Ol jlasly (JDla] Al 3 eay QU Godly iy oI
Sl b o Loy Sl Wl b e Y el oS

Dgedd (3 85l i gy loddbly abledl Ggmw 23 il o) o ST ) W 8
I as sl lemaWpoast oo Lo ol jlamea¥l ey 4 sén 26 jlamal§”
L;&)\ ALl s S ) e Te=lor T e Tad Csd 18 LVl
S ol e el L AW s ) fshally b stl) (ol (3 o) ey o2
) S (1) Lgls alad

Gyl 3 Joot] gy abodl Gl 3 0 a6 Wl palas QW Gk L

2 bW Lglns ahammg eaV1 Gadidy Jlasna¥l o ST V) sy ot U

35



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

Odsend) 3 Ldndl ddee OF Laslis 43) AN d U 248 g b e Al aldE
Y i m b e cf QW i
Igsﬁjgﬁ'J\ Sy -5
S| Cpond I iy ozl (3 S Al Sy do T jitmgg 208 pllad L g™
Balat]y by Beslatx] Jalse ey 038 GEY) Slagecs)latzal SLilly  Slend
SV spaze LU LA Jlde (3 WSl adas 2asSH O) LS Lyl my
G=G Dol pane  asSCH
B S Vgl ¢ el IS ol g U O pls =T 08 Bl sy ™
Alizens deagSEH Sl jlze) Sscpedlly SULYI fois  ag Slanghl 5T 513 ¢l
TR=TR A CR
S A e ool Wl Jn sladl gl gty Slo oM dls Ues S
S e (3w B gS goml) oot (B3l nosll STall ol 2Y) (3 i
it g0 W (Ssten il 2l S YN I 3 e lius (Y )W) (gt by
pde ol Al adas @y el Lo L e 3 Vsl o el S S
TR=TR-ry ( 0<r<1
Jodl e il oSl 0 TR
OMygmld bl |
Loz 30 3ylskl ol C3lall nady Lgndaad) apdU 3jfll (s BUSY) 2das 0)
Com )l Sl Sl JgcealasYl bladl e s iUy Blas dlaad 2 ,SL
Sstus (gt et B laslige s o Slly g i) Lol cniy] o) wi) LalS”
U BYIL Lhid s Calally el
TA=TA +ty

gl Jaae g € el 320 TA Sl = TA

Dl Ol byt olas 0B dasSA plas Blok: Gilsd) ) dpdos

AS = AD
36



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

Y=C+1+G....1
C=C+cY,.... 2 ) sl e desny B3V AL oda 3

TR=TR 4 &l Gyms 5 dites 20 SH DY) dly

P Jo ) g a8 oy ol e Al (3L pend () oS 2N @
(A2l Jdze as: B TA=TA+ty .....(5)

144 (B) sl 3 (5) o4 Wslall zygnny aiey

Y, =Y -TA-ty+TR=Y(@1-t)-TA+TR .....(6)

((2y sl 3 (6) Wslall 2y

C=C+clYd-t)-TA+TR]=C +cY(A-t)—cTA+CTR ....(7)

(D) absldl 3 (8 Walall Jaysndly
Y=C +c(l-t)Y —cTA+cTR+1+G

=Y -cY(1-t)=C —cTA+cTR+1+G

_C—-CcTA+cTR+I1+G

=Y,
1-c(1-t)

C-cTA+cTR+1+G=A 28
) 050 ol e el G 6 » g

Wl J=dl5le

:>YO :L
1-c(1-t)

:(JLA:I\M\J\ k_iﬁbb.a) JLA:.'\L.AY\ (6 Shia Rl JS\

g =2r- 1
'TAL 1-c(-t)
(5! BUY Cislias ) 2 sSodl GUEBYI (Sgime ot -

AY 1
aG = =
AG 1-c(1-t)

::\-.,Ajng\ CJW}’&\ aslas—

i bl ezl Caslias 8 Uiy o)) 4 lall iy

37



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

y, :C +CTR-cTA+1+G L)
1-c(l-t)

J.A\}JJ\ ¢y & U..A} Lyl J:’-J (S Flwr Lo @,@.TRl L;\ C)')A.;yr.':j\ S gims p2S ua\jd\‘.:
e anl oY)

y, = C+cTR,—cTA+1+G S AY =Y, Y, = CTR, —CTR,
1-c(1-t) 1-c(1-t)
& __C ¢y 13 Myl Caslias
ATR 1-c(1-t)

Jos bl oy Gl (1) Rl Jiee 3 i )00 Gl asliae -

Y, :ch,.? b Y fulsal el & ldag Ay By
1-c(-t)
Aoy oy oA A [1-cl-t)-[i-c(-t)]
% 1-c(-t) 1-c(l-t,) 1-c(l-t)(1-c(-t,))
Y, 0d badl A
_ [ —cAt . _ ypcAt
Ay =T A —i—ca—l =¥ 1-ca-t
—-cY,
o =———"
1-c(l-t,)

tEo Lol Wl sl Lyl Sl

C=100+05Y, .1=50 .G =150 .TA=20+0,2Y
1 ghlad!
Ol rslially lsdl Jll Ol
Jl g e sale Caniall ) a1 i) 13)
Ak gl el gale Y050 & wi)) Bl Jaas OF 2 i
AS=AD HERUNST SRR I NP P A

Y =C+1+G =100+0,5Y4 +50+150 = 300 +0,5Y,
Y =Y-TA+TR &>

38



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

y; =0,8Y —20
Y =300+05[08y-20]  :4f sl g

Y =300+0,4Y -10=Y -0,4Y =290

v, =290 _ 48333
0,6

LS GLY) Caelias

T\ S S 1 1
© AG 1-c(l-t) 1-05(1-0,2) 0,60

1,66

)Wy‘ é\.ﬁ)‘ 2\75;-'3 J"-U\ h,; }1.'.73‘ )‘-\.&ﬁ ut...:- (4

AY =a,Al = AY =1,66-50 =83
A pdal) Jama p Aol saad) 5168l JAA -
Z%é.*.;% 50 & 5, ) Joas
t =t,+50t,=0,2+01=03

TA=20+0,3y s

v _ 290 290
' 1-05(1-0,3) 0,65

= 44615 k) il =l as LoV a Ll i

- Gldaadla

0350 LlSS domge Casliall 403 OV (sl 5Y)) B A 3 a5 oMl By @
LSVl ) Lblis e iy wleled]  wlle]s >

OV b Gaslall aud 0Y (Il V1) ey il Bad e RS LSl Bl @
LSS AL U & ey AU ) Sl s Ll B

Tod OV (st V) 0l 2ad 3ty leddly WLl Lo oKL B S5l @

iorgs Casliall

39



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

G Ll Wl & ey a1 L) a2 e Y (Al LS il 3 @
A A 3 WSodl ey SLBY) s (Il e g 3asSG ) Al

Gl ol a4 LS sy el CBLoY! Bslas g,k 8 31 Jl sl —o
S+TA+M = 1(G+TR)+ X 1am ol wdly SLLLY! Uslag $l34

-

Vsl E

RIERAN]

<

o

S+TA=1(G+TR).oocco 1 tahee sladl b 3
S=-C+(1-0)Y,

TA=TA+ty

=1

TR=TR

G=G

t el ool ALl gl s ) i T8l (3 2S5l Vol g

_C+CTR-cTA+G +1
1-c(1-t)

by (Gl A (S gtms Ao —

YO

i LS ISI o ally JSI A s bl dlai e 51l ) (St oy

IR CEAROTE

40



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

ANl

AD1-C+11+G

AD()=C+I()+G

7

v
<

Yo Y1

i g AD, MU AL e oY S o) e b O3l 3k 1 B

AV AL S ) e iz 1 ) e Sy SO ) S s

Lk I8 s st Ll 058U B S 015l el et (AD))

1 jod) Caslize— 3

Sy 35y o8 U Al Biliee 3 RIS e Bl sa (BS ) a2t o)
BS=TA—(G+TR): o dslall auwsSdl oliid) (suas dun

oMyl oS BBV (3 ey Baladl Sl 68 (G +TR)

L 055G laadl e BT 5yl Al (39 Al (3 sl Ly 06ST colaad) )6kt 3l 13)

AW S G WSR3 e

41



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

BS %
BS =TA-(G +TR)

Alaleie 49 Haa Uil

v

1 (AG )y leadkly ol e ol Sy ST ol Jo a3l a0l 3 padl Oy

tsT el oMyl St OV o ( ATAY i)l 3 i
0
ABS = ATA-AG - ATR

ABS = ATA—AG
sl baid oS BT (3 ol s 01 o, Sl BYI B3y -

ABS = ATA — AG

ATA=HAY i ol i Ao SIS a pis Sl (S
AG

ABS =tAY - AG I AY =a AG=——— 03|
1-c(@d-t)

g el
ABS =t — 26 |_aG
1-c(1-t)
24 Glan Y ilesy LUl g o
ABS  (1—c)(L-t)

_ ) Caelias 3L
AG  1-c(1-1) £ 7

Olg 2ngSH Bjlgn afls o (242 Ggw G 535 OF slie 1y LLe 050 ABS 0F ezl
BEYI 3 Bl i e 1S B O

42



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

SWYI Sy sl P10l Gl m (3 83450 O loky 15 11l Y me B3 Ji—
x5l O) dagad &3 JQJ 315l =t u“*"-“' Jl 3 of o;wl‘ oo b @}g\
Wbkl IS e s mang ol st LT 0 o2 )L BS G5l U] o5 1,1

0 -
ABS = ATA— A/

ABS =tY, —t,Y, =t,(AY +Y,) —t,Y, = AtY, +{,AY
ABS = At,y, +tlL‘ty° 0 Ll

1-c(1-t)
l1-c ABS 1-c
ABS = y,At -
Yo L—c(l—t)}: At y{l—c(l—t)}

Lorse 050 ABS @jlohl [ail (3 sl O (of dmge 2l ol 4

Sl 3 sl o) ol HAVELMO 4 by &yl gudl &l 0ed) caslias—a
(ABS = ATA-AG =0) S BLEY) (3 85U (g5l
td) ol L})‘\):J\ J.s-,d\ I oda a3

AY =a AG+a ,ATA | AG =ATA

AY =(ag +a))AG | AG=-Cag
1

AY = (crg —Cag)AG = AG = LS AG

AY =AG 13
pedl e o sS BN (3 53 Aad) Laially (galus S 313p Sl OF olins s

il Ao sgomy pliel e3lg] & el Caeliall GU3 oo Bl Bl Caelias 1d>Ma
DAl ol caslall 1 OB Gl L8 all 39y e Sy (ol o alitas)

e e B0,

AG 1-c(1-t)

:‘“’QJB.“ PSU.“ &M g]h -6

43



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

Bldsty Blnzin Jandl Lpiam ao ol OF Jgll (50 (3 Bengd) 3L Slyg 0 asis
Dbl ity L) pss ¥ @) sl an e Jeadl (3 do il dgld s g
Dl Ledl O gy o) 3)lnl Lezbe ) Bl S shadl) mag Led a8l e j3e5 3
Lie Slayllly Shstall G el e Y1 Ll ol ( OMC)ijondd 240 2alacd)
Sl OB 3 Al U SU s lslly colslall jums 3 Jorddd sl sl LS
gl
Gyl J93 Ul ¢ Bl Jgol s lodssy Tabe Ll 2k Xyoystall dis
Al Jgm ) s a5 2t Sleadkly wldl o Ml OV o)l ize lyslall s
Slaled) Ulg 38U ©Van Ll ¢ oy L jland 4 2 V) s JI )
o MU Gt Jalgm 302 Lalsall odng ()l Leiam e dhaladll J9) (L gyl
X=X P Mins e ol )sl2]l

P Sl bl kst S

» Y

cobplall e Je 5 Y sbll U OF aag B it b sl s

o Wil om0 Aol JsoWly wleadly sludl lall 2 1 Myotsylgh a1y —o
O C?LJ\) Jedl 242 ) o359 A ol 3305 e s lslgll Jad @L&L\

F keSS ) dslas s S gl il (L] e e s 8L S0

y=C+1+G+X-M

44



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

Al slasd adx il O Bl 1) 855 8y a s D)l e g fulss sus dla
SLEY @ Wb Ll x3ss ol g adsyl LS a6 ¢ o) lele V) Solpac) ol
Loy laady CLJ\ Sy dorgen 4 g SISy gl Y By L“;M.@.:MY\
ool BB 3wl e (2 e ddax BVe a lyldl el oy Gl @A O o
F hleS Lo Bl ol o suadl Ss adeg Bdas 55 a0l 06T Y W5 YA o

M =M +my
J e dlanld) sl Ggren 1 M
S gad) L m

:Qw\f@w J=di Cs);' ] lsylelly wlyslall e Jffw NeY
Y=C+1+G+X-M...... 1

[ C=C +cv,

Y, =Y -TA+TR

TA=TA +tY

ASeladl YLl < TR_TR

\M:I\W+mY

I Aall i) =l §le a4 C DlgmaV aslas 3 Y, Jaiew £ Y, AW =l

_C+1+G+X+cTR-cTA-M

YO
l1-c(l-t)+m
:%Jiufob\}j\j Ol Caslias oo 1S3 Jredlly G 8yl Caelins e
o =S 1 oislall dstas
AX 1-c(l-t)+m
AY -1 Lyl sl

(ZM = =
AM  1-c(l-t)+m

45



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

B3 STl ) o5 olplall sl ol Comse wlslall Caslias O LS &
Ll U (2 U] o5 Slalell 8345 O an smy Il sgb sl Caslias Ul
2358 ol e s Crelinn sa lile gl Creliall 0] 1 Salulll isliaall =7
eVl g Al Sabis Caslian ] e Sy OlasYI i o) 326 W) ST
AW a3 e 5 LS ()

Yt = Ct + It

Ci1= 60 + CYt
1= I, ALl 3l oy Loy QU a1 OF el 2350
Cwi=Co+cy; = ACuy=c by,
AC]_: CA yO:CAIO W g
Lyd s t=2 S}Li)\ L}
ACy= cb y; =c (cAlg)=c?Al,

Solad Jordl (3 2SN Bl 06 ae 9 t=11 5pal) ) el z> Adendl SO 1SS

Ay =Dl + ¢ Alg+ ¢ gt T R s

=Alg (1+ ¢+ C*+......... +c")

58 Wagds 3o 5 € lewlal 5 1T J0¥1 ot detin Aign 0 3le 52 g sndt i
U AL o B i) Alsl) odn 6 gammad e g n+1)

Dy= N ()

1

1—c™

¥ = (

46



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

o) Al B3 (o58 Lemss ) 5allall 1) Caslall A a5 0 casliaal) fos 478
e ALY gy g S el g (OLal ) Saly d) B Jaee (3 (Ol
o caelal) Ll e el
e SULoY e adlad) Vs e alade Bl 4] Lyy 1S5 ddes 4T @
Fagd ot 3] Iz Je iy Ul BLoY) =l s Caslall il (abys @
LG % S gt L ol ( MPCy 89z et Ll aad Je Caslal)
Sl AT (3 s 5505 (6l Casliall dad ool LadST 1S S8 gaad ud) Ll ol
e st (3 ST 835 ) s JSUI
B T o ilg s s L) JIgd) b o5 b ikl Ly Caslall L. o
oeleis s O 4 ¢ Caslall Tey 2k
ofl ol Cieliall Of caw 3gadl OF S5 abee Caslald Ty OF 13 U8y g OF I Y-
& aalol I iy ) OY SIS Wdly oY STy (e AY =0AG))s8
cinas OF jdig 13lo| Jos e Bl OILLYY Lad OF 15 18y ag Of b ¥ adey o]
rls oy QU el oY1 el aldl PO o5 Wi Caelial) U

AD,=C+1,+G+(X -M)

b =C+1,+G+(X -M)

v
_<

Yo Y1

47



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

L D2Vl e LoV GBI 0 Balie Slgs S Lozl 331 Of Kl oy
i e e B Ol 3k Q) By Ol akE e JUY) el 3 80l 2
RRENPE PRI PS P pedl e GYI e ) e Bl LYl of
OF 31 b Able 3jlgn 39y oo o ¥ AAA i Bl e Caslal) fon S -
dorgs Y T slasly YWy Aleladl (ssill cp Wy Alble 3)lge i slasl oy 3,45
B sl e Jem Con Casliall OB Alblall 516kl 35org Al i )6k oda 4,
335 0B AUblall 3lsll oda 350y pds W 3y BLEYI SV 89> JS G by
WL 0gs Lok Sl V1 L) IS a Braseal 3315 0SS By

: (Andlasiy) 3 gadl) g dpaduail) 3 gadll) SLaiBy) B <)) JMEAYI-9

(Sl sby I wlly Jaddh QY by IV il o b sy J) s e Eodl e
Bams doe 350 SOt mezst| L &) Sleddkly aldl 2o sn Jadll bl 5L ¢ Sl
Sl dlayh sbdl sl e gsmall S (oS izl Ay WSJ) gbgll sl U
sLasVl (3 JSI IV V1 oty SalS™Saas Jazas zY1 elgs mom OF bl e
oSt bgll il st o B3 5 1ST bl ) 0515l (Sgme OISTIS (I B9
ol G e

o ST s U St 05 Lankis oot gl gl @dnesiiadl dgoed - |

s mog JW Sty oS ksl Al (3 U (gtme

48



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

&SI il AD
ADg

AD;

RN '“29/7?“

Y* Yo
AL gmie oY SIS o all gt ablis die oag G5lsd) ) O B S g
SV e JSTE, et jley e Yy sl il sl 3G By akid wie AD, SO
LS plscn Ve amr ] S L B9 Sladdkly bl o g 518 Ol Sl sl
e b Ly (poiadl) Y1 W) ) s (S Al (3 06 35y iy o5l
ol Yy IS Ul 3 sl it AB sl el e G Besead) Sl
MY*JA\Q\M\Z\JBQ@\@w@wuﬁjg@\q&\ﬁiﬁ%@zd\
S oo oo 2y Ale Al o OF 0o Jo SUU A 2kl e 015
2 s me by Jao NI ) SO Clal) e iz atey o1l B350 osSCH
(e sy A dbzdl e Y S
oo BT il U Gt 05 L 25 LSOV) Sl o 1A ALSIY! B gndll —0
IS @ e e ST LS i) Al (3 U s

49



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

AD;

FRAPCON PN

ADy

> v
Y0 Y1

o Y IS ol e bl Ol dbess WEE,  akadl O b K2
# IS AL g G S o)l sie By 4aidl g Je (AD)) JSUI L)
B laSOV) Syl o Lo Layg ol o )8 35y e 5L Ojly5 sy WU o
LS Jorzdl W L) Jsaoglly gl odn allyYy el ploSS) eom Jut CD w3l
s 0V BLa e 1L Bl 5 b o S A o e w3 ) 20S e (o
Bl ol s Uil ez o 3y (O alaidl 8 dgmr Jol ] JSI AL gois
S fsd) st

S dhsad o o1l ey @jﬁ.s SV (3 a3 b e QW gl LU (3 Y
o2t &P el ol ) oy ol sl uShas ol 3 e & 5
Lfl'p J“”‘i \Mj wa M\J CLUY‘ el ua_ﬁ.ﬁ g_,.f\rgs\ 3.\\4”)' @J\.Xfﬂﬁ/\.@.:wy‘

O 8 e PNY (] sgmlll a olie i o sSCH) BLEYI ) ST 2l 0o SCH)
éu.sy‘ L} SJL_{)\ Jij"-ﬂ L))L,QU P9 ;\.:SLU QW}LD J‘Jﬁ.}“ S uaj@'

& sl il (3w S e Ll Sz O LAl Tamilo s (52T agor o9

Aol Bl gl g2 Jrll e (a2l 066 age V1Bl Wl (3 Lels) el
o Sl i EdslasVl e Gl g Ul Wl 2ALSSY) Semdll M

50



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

g U jlemadU LU Ssly INgzaI 8sl o e 1oy AUV om0y A
Nt S;LQ\ VS A PAY

Geid e AL Slaally Lelsall e dsag Sla AL duld) ket Clsdondt =10
L oslasVl U W) aul)

WS 8 Slasles Jlai) (3 @ Bla] 058 deledl il gl Slsmdlly aadsel) cllax Y1
Ol IS ) gy (Rl 3902 el S B3l of SLaSTSgas gl e 5Aal0
oo el Ol Ty L8 ae 370 Slia 06 AW awldl s FA 5LasY)

OBl Jad dmrgc Layes Wb 05 O g imy il ollakoly alSCall O gansicd
s 393 ooty 2agSmll Bl gl bl Ullan 8y Ligh JUHT 3 0 o ol
AL B e g ey 1 IS)

ShlaeYU Sl AW awludl ol oF EUIB faseas [T W 0,5 & 10 W) anlud®
b OBl VS L)

Aalall (Ssil p Ao gagt O ol Aims Adlam Adlate (3 a3y 5 (o3LaBY) HLSSYI OLSTIB]
A e 05K L8 ple (galad] il Ay OB

Gl o5 BEY 3 5oL e dse b LayUT e Canar AW dnlnl) 268 ol ol *
Jon Sl b e BV Laf OF LSS AW 2wldd SO0 51 e a2 (3l
P N (2l e s L 0Ll 2SS (SCsy 1 3L el w3y o

ol Sl ASall Som e Ly 2l Slemdll (3lid ASI ) el Jolgs—11
Sdgemyid) s Al 095 (oolad¥) L aay) s saelld) I o5 a5l 2l
Joss Jalss g2 G LaaVl g gcons o ) el bl alSie 23 SK
25 Og 3= V) IOl BN 2 eay sLeSI St A1) e e ) LD
tAl e Jelsall oda o ey B ALl

ab Gyt (S el s Wl (s3lasV) sl U thuslad) o ll oty
Al pllas OB aais ) Jeel e il GI3e Jodl 3 Al e JB) ey EUNS

AU g Al dloas Wl adey ol Bops w5 ) AU e 1S @ dslad

51



S 3gadl 38y (3LaY Oiledhl (N o2l

S B Radsis Lo OV w35 (I W) e p5S) aomg ol s OB (o)

Sy a2l de S il

LS o3t 4 &3LamiV 80l oo la) Bl 3 05T FULNB g i (3
iyl le gl 83l i (ol goll iyl Sle bl 23l & ey FLYI jails
el Balond) (3 i Oy Mg sl (L

S Al e Agal) demdl) e LEd) e el Gl Jews rdladl Olaygui—o
5 sV Al (3 Ll slashl awdl B s ae > Jig s lllge Aladl oliaygas
Apsladl g blly ales AWl dnlee i W& Alal Ol gad (2asdy Wl

i o BpalaBy) O blly sl @y S0 el OUE Jons: 8L jlawl —7
o LN A 8 Ll oy SO Gl S5l jlema ¥ 33l o2 5ia jeaadl Al 3
=S e Jem Gy Sl VN ST e i S el s (gjleze Y1 Sl
LTI U VY S S DU Y

52



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)
( LMYIS gasad) 800 ¢)3) 5l a0l gl Juaal

2 eSS e (Slaadly Al o) 2V Gou (3 Ol Bgys OF U] Loy A3
Wl as b @30e 8 30U ey ooVl Cp B0 e LtV e 51 (sl O

BB e (3 deablie dls ggb laza)

2 S Jelin Aad) Bgw (300 20k 3l s S e OF (g 25SY) 2 ke L
i gl ey seadl Je Cdblly 5sadl

G (3 el el e ilen o1 Ojlsdl e LaslazeY o ol e SIS & il
o5 AU 3LVl Sladl et (3 Lagele sbezeY) (SO @ ey (G bl el
A B gy Sty alod) Ggwr o Al aslly ALl 251

Lol " uilag oS OlslaiVI pds LY s (39 &3lasdN) Gy bl oda b (3 4
SN (2laBV Ojlsll 358 5l by oSea 358 iy (8t 356 S Lk el e
Skl Sl g bl 2308 IS e sl ( IS/LM)

Laal gla ) Sy (IS/LM ) (A8l by ¢ 31 53l 73 pad darf -1
rlbaa) (10 de gana ) (IS/LM)z 3 gad Al o

i SNl Gy oot SIS O] (gtane ad ) S50l IS/EM 358 g, -
o slazma¥ly 3V dlsets Laghayy 3b o ol OT 3 Jorally 30U ja L8 (]
g SO BTy Wslan lpanaS e Clally 25 2,0 de

ailad) JSTadly Slgnall ) Bl IO o(IS/LM ) 2508 e slazeV) .87 g5 —
DoV goin ablin sy Y1 1 O Lol J@s S e id 2,8 S alag Mg

dazmy o1 Ofy ol e oy oW1 0 (50 58T S0 (DT i) Loy
iaslsy jlozma¥) @ g JleziadU STl olENI (3 S (o) 3L ja e 0j9

(Syiens By BN jaew Byme O Laslie K] alal 055 1iSay =l e J5 Caslall
il all 0585 1iSnge 50 ans (Sstans Bpma Loty ot ) (Stns 3ym0 Oy ol
592 3plad (S il o) SIS (il kol Liasl 13 28 s

53



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)

Ol L Jmosl) 2 dslondly il anldl G ol e IS/LM y2358 p0i —

2L 480 lsboel LSS OF Ly e o llly 565U dlalyy JSUI (s3L25Y)
Llaza| ool wib (Sl L) Wile oalasV) bled) 3 Laney) gaid (3 duid) dwlel
N ¢ IS/LM) 7358 s Bl Ol dhlang ks 3 B ulond) )52

AU e

[S e Glizaly Sloadly abodl Gsm 3 Ol b5 4 Bladl 0 Tl yalt

LM gie Blazsly didl Gow 3 Ojlsd) 5:2L by s e o JiIT iyl

Aad) Bgng Loty alid) Goww 3 Ol gy ity edl (xét TIT syl
ol B o U573 3LV i) Y b ol byl s e
G By leddl

.Quéﬂ‘JM‘éMgéOj‘jﬂ‘:Iuﬁﬂ‘

e Ul o3V e 53l OF a laddhly bl Gy G O3l b5 0

UL me gl AaBlize Als jlezze¥) g0 ol ek Balme @ls SV Oy laza)
oS BV 342 e L Y laime Wl sVl ol Eutt Ojledll LIS gaimdy
Bl HlatinV) g 32 U 51 ey jloV1 sas ) o) L8 (ndl oy pane
Sy asles Blins) LS ©llaall ol e

| =T —bi jlaze¥l dlins LiF S& Eom

W aw e ezl jlama0 T

s ad LYl ol dm3:b

s e 11

AS=AD i S 5,80l IS AL alslas plaszaly
0
Y=C+I+G+()%4‘/l) ......... D (Glre Lzl

54



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)
C=C +cY,
Sl oYl < TA=TA +ty

G=G . TR=TR | =1-bi
AL (1 alslally L5&)‘ L) dlslas 8 aSeladl oYl JRISEY 9

y _C+1+G—-cTA+cTR b
° 1-c(l-t) 1-c(l-t)
C+1+G-cTA+cTR=A (Jad) Yl 1 mosy
% = : (BWYI Caslize) lyd SUIS
1-c(1-t)

L kS Sleadly wlldl Ggw 3 Ol Aslas 2,87 S5 13)

Y, =agA—abi L5 Hslxs

DA (pa BN jad) g JAAN O ABMaY) ) IS Aade il IS Aada]
JKJY\J JLdluY\ Q;\SH é..uh (s QM&U é-um o

Q.;:—IS o> J:"’ c:.:w jp‘-f}!\ ( IS) Zd.s\:uo,o 3
Ai 1

(15 e Jom == 7

Boudl 3 581 sy )y B Sl BY oSxy g LI IS aomtn Lo gl
P KL Bk IS e it S g b

55



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)

IS (e

> Y

»

Szl e UG IS e Sl IS pome Uil e yma¥1g jlezadt i f
o e 3 a (Sgtene e AL S LoV o 315 LWLy sYs
VAl o alh AY e ol ol el dsl ) (sag of wls
i

A |
A

1
i
i
|
1
i
1
i
i

A
i
i
1
i
i
i
i
1
i
i
1
|

v
v
<

Yo Y1

IS o o ey J.?T
iy oVl sl e IS e U] (1) (eog oY) gt 3 i) OF LS —
Sl ol Al (3 oSl el U IS e

56



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)
IS (ade JUL) o cuil piall g e g8ad) GAN) S5 -

Com (G ) wSHGYI a2 ey ) Lt IS s JUst 3 355 ) olgad) e o0
e Jsl U os G ol Ly LIS e Jlasl ) o8 asSE BLEY 8515

Ml IS

dl@sp Aall sl e Ll @ s IS g JUisl 3 e ole 14 LS
Gs Wi IS o JUisl ] o3 Lo JSI Cllally S5gzaV1 & g A el ol
L IS aots Jlam) ) oy e =l (3 835 aoliy L8l olad] all-

T gL (g guad) B o ) i TT Ayl

Oy padl o Al e 598 (o0 (gmie bl Gy AR Boud) 3 O35 O
(SSA Ly Bl colalud) o)A sdsw Gl b Olpaas A1 9a 398l o5 0
UL el Slpd By M) gde 358l o0 OS¢ g Bradll 3180 (3 AL e SIS

P e it Wy ot lly BB e e e B 545 253 e Ll U
il Jorl oo ssadl e Cllally blasYly wdlalall ol o soadl Lo Lol

bl et e 32l e t blamly OMblaadl fort e 25801 e CAa)i—
Dol (Pl S o 35w e Gne ) Bl YU ol glly L3V pLE; Lag LlasYls
S el Sy b e B Dl Y1 ol e gl laddly wlodl o Gpasd) (B8 dgrle

SOkl ol o s5id) Jo Bl ey (ool Dy o) SLeS W) (i) s s

SBalall el e 3581 Jo Al 3l ol a)) LS o bl e e DL
Md, = ky : &l BN Lo ndl S SIS s oSl DLVl

ATES N PRC P U P B34 I P A Ry V

LlasVly oMbl ol 0 s5adl Jo bl 59,0 0 K @il =l Y
AL gz e SN A Bl Vg SOl ot e seidl e (B Sy Loges
ol saa) Yl e

57



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)

oo W BLoV) mas sls ddes BLlally ek 1 dglaad! Jorl e 3581 e Gl -0
G bl 50 e m ) o ez gy Jo gt 2n JW Bland (3 Ol v
sl oA able aus sas)ly oylall i I3 e ey doyed) Bou JlsU Lt
Sl o Lo Lol Sl e iy caJW BlgV1 el (8 Bdgll Sl
A gl G e gl liead) et plid) Cjlal) x84 13) & 35U
Sl (3 L) w355 15 Sl Sag Loy ldead) o 590l Ll 2 G1eY1 e
5oyl e 4d) L i) s) s Jgloans T o (3 131 S0 jlanl plad]) wle)
c ol e dgas Ll iplall 58 s Las| Luad) dgdl o Rl ) RaE
I ja fhar Lie s 13) JW Blonl 39y oS 095 35mmss 1S Aitny 5 @
Ladis I Badsen Sl U] chioy B ol jlanl 0585 aip bl g5zl S
SN o) e (ol syl Lo 2T wisy O (S0 Y 38U e OF Ogpjliall jazy
M lizalge (el jlant gliply 38U et (2UZ] oo b Y aly ST 2ises o)
3L € o dn Lod Lylaal g1 (30 bl sls e Ogplall pidy gl
3 S lanly Bl 2 553 e AL oy B o ) S8
AU alslaly AU el

Md

v

Md2 Md1 MdO

|\/|d2 =-hi: \.3)0-

iylall o) e 25l e CUlli: Md,

58



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)

Z\J)LA-U J}\JJ}}J\J&M‘ BJJJ.AZ h S.Uw\ﬁvl

B g dliall ol e 59l Lo Ll o S B3 Je Mdy alslas s —
05l OF Ols CB i Wl gl el BA ) IV e el ISl oy WS
W (gt (330 L 30U Jlan aisns oo JU Blgud oS4 (gllly 280 omlsSad)

) b 36l el GUIST (B sy alendl siak Cm L gy wxdl _miss Y sl
Codl e o5 N Sl

s é}w 0)\35 ra

MO=-MD G i) o0 me i) Jo (B (golus L Ol U2
MD=MD1+MD2

%=Mdl+Md2:>%=KY_hi (K>0, h>0)

aaad! L ss, M

P

Y :%[hnﬂ} LMibsles Lo fad ae
P

.1 M
== ky + =
| h{“ p}
Al Gow 33Ul awg Jor ol B Q,CLMS}LLAJ).&;Z LMW—}

LMot Jr= =X

AY
LS a6 aneg dad) Boud) (3 3061 mawy ot ll (Sstons Gudgs fall B o pmy 1

e

59



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)

LM

LM s

o Bl ol LtLML gmie JUis] 3 e oo 35801 20 dny (LM goeis JUi5) — 2
Snilly ST s U] 35 8 3980 e 3 (A S U] 351 e B3l 08
U 38U sl UL ¢ ey il el Iy s 2JW GleYY 61 )
JUiz) (ol s tdl e 2l Slygrns dis 56 Slal (3 ol ) 55l 5 os Soly o8
LM g

LMo

LM,

\ 4

60



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)

LM > e 55l e 35340
B il e 3 pSlae i ) g3 SlaeSU plall sl 3l O 5T e o
die g Aadl Bedl (3 552l Jo LIl 3 236 g b oserll gas ol ) oo 13
(A Gadl 3 A O3l GkE @ g BNl pL| L ) a JY1 Ol
Dl LM govie Jlasl U] 38 et pladl (gt L) aag
(SAE Bggly Al Bpadl) sl B Y1 E31sdl: TIT Al ol
=9 s L) S Jf.).)\; 3(5 @) a.:obj i L}IS/LM CJ}C Jja L} d)‘jﬂ\ L§'E'>‘:?~
P AW S (3 e 9 LS lel)

> Y
Y =oA—abi :IS dsles

Y :i{hi +E} ‘LM dstes
K p

: 1 M| . ol o
Im :F{ky_?]‘-"ﬁ"Yls SLM 2257 ool
— 1 M.|. . Wl
Y :%A—%b{ﬁ(kY—F)} A£Ys 3 sy
= 1 1H
Y=a,A-ab=KY —ab——
Fe R T el BT T e

61



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)

b
acA Yoy M -

1+aGik 1+aGHk

iy bl Bl 3 il 2l ol o et 5o poy
l+ag —
k

L hleS

— b M

Y, =0A+6—(—

0 + h ( = )
bl g3ladY) O3l B il dwledy AL duld) Si=2
031y (53l ) oy doldl Slpal1 val e 2dadly 3 Slalnd) as
NEEITY
5ale pb 5all Lol o 3 wesSA 55 3 Al anlldl i dld) duludi—T
e o SH BV dslry W aaldl Slad Ji & Llal o 13l Lehoad
L e SlaaY) e ale 5ad ) AU anlldl Oudy sl U, oY
(oladN) jlaay e JA.J\ -
el sl b e Jerdl 3 gl e i -
) el 2512 52l o i Bl @t alasi] —
SN e iling Bgf e Ol 3iE U Wl VT AW ielidl Oug dale diay g -
K | 0V | R J§€‘J».>'r.'§.wi G oo ) &P ldeg &Yl 5)lel) Cadsgre SIDgnals
U aeldl lesl a5 2y o Mygmdly ool BLEY I

o) iy abdl Bt (3 Ol Asles e

gO:5K+5EM 5=—"2¢
h P

33U Ao Jor ol 8oLy e sde Jug (gddly AU anlldl Caslias T slall oda a9

W 2uldl ol ds

62



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)

ﬂzé‘:a—Gb :gpjg:d‘ ALY (aslas Eoou
AG 1+ayﬁk

LS}LMUA@}U Lﬁumr»b\@ C))} B\Jjw\.ﬂ UT u,p)”uu ‘;pjgyJ\ éw:ﬂ\ 3:\?._) Jﬁ _1_i
o Ol s JUst ) o WISy e 1 IS (gme iz b ol i I
(ISl 3 e sp LS Bakazd) ) A alaid)

IS,

v
_<

(AN ) oSl QWYY B sy
e 835 3AY =0AG gt (Y Dy =l soy B oabidl 3 s Ojlg e Lad e
C(1)lsd s
s LoV 01 el jlamad gl snll (2Ll ) (535 30U me plis) O] @
Syims PUE| Ui (2585 0sSE GV (3 33470 aneg SN a3 Ruablins
Jodl Jo S BLYI ST el 3 b jlezma V1 OF sk OF L6 LaST ezl
( Y1<Y2) s b bl € abidl 3 051l 066l S0 jane ol Wl a8
AU o) sl S5 ala)) sds e Iy
ool o) 28 adons gl a1y Aoyl desest s daay A duld! —o
i) Al Uy i) o )l (3 U S e oalas¥) bladl 3 Sl ke
el Yl e dls 3id

63



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)

AL Dleally gmenall (s5lasBVl saidd oY) Juall 524 -

Lomlory Usels @) ¥ s Loali-

Aplazza NI zalpd) Jigodd 29301 2 5lslly ol ) dras—
o5 e Wy BAa) Anll Crelias s stiidlly bl sl 3 )l Aslae e
i) AlS) Baly Ao ol B3l ol sae

ngg [ s=_¢%

A(“;) h

(i) dwled! Caslias ooy

l+aﬁk
0G s by ok h s il LS ) ey 20 2l Caelian o - AN
S gl el e il sl ST 0SS Qg 35S Caelial) 208 008 (S
98 S e Wites 4 wgeS (SN ) jon i @UBl pgamall B EaLT1 S
aig Loy all oomll (3 Laflh Lond (suil) oyl Baly Al b il anlldl e Jesedd
B e [plid]y i) jland L)) (3 Altese (o1 5oyl e 4] 53 Ty
UK 3 e op LSk LM aois Jlasly Uiy wie 55ally

LMo

LM,

v

Yo Y1

cslall b ey VI gLyl () (o 2501 8505 fady 38N jaw 2L O]
e s AY Z(SEA%ZC,.?- Yl A J:-.U\ (S $nr C‘jﬂ ( Lol el L,c.C«L.aU)

K 3 e s WS B akad) e i Ol

64



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)

D AU ) 35l ey ol e ity 2JW el ST s Sy

sl e Jo SV BERUNE] LB
il
+ + Ju @}A\
- + (Al sl

Cd glata cpiila Ual + Ui latal) lillad) g Aa8i) g Adlal) Aclicdd)-3

Al 35206 Ojlsall  SadISI 3 gail] Lilys (3 Uil L3 ko LoS™ 4SS Aol
Jo) or ey Bl Wl SOl ol e 05 35801 (o Al Qg dalll Lacoy o)
AW Kl 3 LS Lssee LML g 065 b odia (39 2L

. A
|

LM

& L"g;j,«_cLM

Y

asdgn A ol U S e plisyl e Bg Ml e 5SS BN e OF ISCE) o LS
& Sy i) Al 05T AU ada (3 g0 I B1sYlg i) B (3 Oshelacl)
Sl Sstnng 3 o o IS Jo ST (3 ponad) Al 3 B ols () oAl
IS 3 s WS el L (LMY oot Ja5 55800 50 50l G

65




LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)

LMo LM,

v

Yo Y,
o L] e s oy 136 el dgie 06SS AW ! Cog Ll s (3 @) LS
3 omr 98 WS (IS1) AoV ) Jamen IS (i O L LD 51 il e S

SR ILad)

Io
\ 1S,
1So

> Y

slas¥) o5l (3 Il =l Je 5T 0gs @1y J 5l aes S50 LasS &
L sy ban Jorllly 3L jane o ) 2l anldl A1 ey (uoeias el )
o et (3 RdE)) Ol 5 M e §olally i) 1S g ladl ) comd
(1 Bl ey L ezl (3 Bl AN

66



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)

e Joas Lo g gl Boag W odn 2w 1( W gend) Bnas) Ay St Dot —

s9adl Jo Gl 05 Ladas ag sy (St odn wf misy ¥ et o] ) sl

s@mhy Gl s blasVly oollll sl e ssadl e Cllally 35878 Lall =1 L
B LM g 05 Gl (0K

((Z L;Z;T LM)

> Y

2T 0¥y gl ety 528 ole e o el A5ke 20 ALl 5SS AL sda 3
s r Sy sl it ol 3L aw (oLl 06 =l e i) anll
(10) Syl odn o adsy ¥

LSS of 3l i of eSS BBV 33l o 2l 8T 0SS AW 2l U
SV il s s e Ol sl ) 35 WIS ) ISg e i e

|
A

LM

1S,
1So

v
<

1yl sy o sSodl BUY syt i

67



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)

B By idladg Aol ST L) Laleed! 055 55501 B> 3 ale (Ciy 13) -
L idy Aol ST AR Aulud) 05T g5l
ity Ludd) k) o 7 j0d! Aol —4

3L e 3 3 e gl L ol asSH BLY1 B35 OF LamY Ll Ll s
bes i) plisizanl ] sgmlll o ol Wby G ja o) ) ool 55idl 5,0
ey Jo e sl (sgnl) 52 gc alall (s3lamVI sl e iidly I Anl)
Lie U 203 glag aaadly AU b)) 07U Y e O UG sl
JL ol 3l e L)l o B amny )l Ggtmn o asSH GYY Y Ll
o b o8 B e 2 S () A T e alsally Al Sl g
USKE 3 e 98 LS ) e B Bl

LMo

LM,

v

Yo Y1 Y2

iy i) dwlond! o 7 001
aleYy Ojlsdl 4k a B abad) mead ISy ) IS govie iz 0sSH BWY1 851 B

Cabidl pead LMy LM gmie i osidl (5,0 85L5 o9 olgias 1) 351 jan
10 3386 jaeg ( Y0<Y1<Y2) o Yo o5 ssned dblill 05l 2laks o

68



LM /IS 558) =1 Sitsd) il ) i)

i) Ojlg5g Jas (3 Lgaldonnl o &) OUIY) b AWy 0@l Ol Ll juans S
fsles S Olaly lgnly Pl cn Radlgbly gl gy GUA. algal) dalal) 23L238Y)
28 SN (bl e Slgsly sl yladly o)l (o ds sa e
O Ojledl dsleys e >« jﬂwfbjj\ sl of o2l e led) ) F
A haally el Y1 el S IS oy S L
- R Bl Spsl Blanlgyy SLtY) e BB il ogall e ali @
Aol B3l 131) Sy 33Lj5 SV B Ladis us Co1a) 13 @
I Aoty JSU ) o i a S BT o ek (W
L) i) L 2nSTee poliiy lelm] plib psiid sLS a6 slas) 0T 13] L
G N Sl o 2y 2 oS BLEY) e 33U 0Lt (3 sl 3ib e
LSS
ST r e @i BB lazia¥) oS ceus Lie  jlaizat 0SSl el 31 =5
2 LSl s aoy L LoV I LV e iy s dd) s g0 gl Lot

J@\L}W

lo

G LV ALIS e Jam e JSUN U (3 8505 ) o35 LtV 8315 O
B a g1 r w2 @) aleSy By abeadl e bkt 05l ey (AY =0A
Uyl O sk amng o oS ool (e Mn 51 ) Lo r asy) jleszaV) e 006
Dz el ST ALY Sy S 58U e

69



i Joladl) BUT OF o L) (3 AW Blan ) aaly asesl o Bl G oyl
Sy e Blas o (aliasi¥l OlseY) Sl ded Ay 508 Bl Y1 3L e il
el Ol ws ey 108y G Y M) S Red dpitond) Bl
:g,.:r,‘ﬁ\ Ol B g dpls —1
SOlonll e (57255 4 ¢l G Byl Lises s Azl 1 V) B puall g pggde i
6 gl G 220 80l Lod a Bged) 1A 2w L) 24l JU (i) J o) 2l
Sl Blsul fin dodain Gy o pall Ggry dim V) Alaally 2l dhonll J3L5 fogs
o Al A e 500 o L) LS Oslalall 4 ezt OIS Wb o 130 2 31531
Dby O IS8 V1 G pall wiUly giidl oo Lol oz 23S0 3,2
SN O WOV PPN B[S N [FOV S PO S R 05 | PO JUPV ENEN N

ol By (3 sealaBV) OlgeVl amy Jordny sdoe Wyl o8 Byl lanl OB ¢l 2l

J\ﬁ éj,wj\ oda LNSE"M V‘M P9

comptel) cpsyendly padal Credseld) Geleldl ST S el gl o)l @
el Byged i V) O leally B Alaall Oglaly ) (Lol (s

Bolas¥l G Bl il il arules Gsdl s s 1Y B pall Gpu ailas —¢
ab lobad) g o o3le JWIY G of L] BLo) b jlatza V) b2 B3 w3y L il
Cnloly 5L Jolsalls V1 all Bs Sl aad) JLasV) lgs) alauly,
e el oAl (amd) Baw g b B jlend Gy )l Slald) Al o A

.&\...aﬁ;km Dlel)
G pall Blswl Wblas L) ol ulge sue a1 i) Bpall Blgul yolas falge —
el ST gVl
4 5Saall B2 jga dmy 5L Sty ALYy S JLar¥l iy okt —
Internet

o leadly L3 e s il slilly 2 e Ledbiley 3lmnll Bl Balail) olias) -
~éw\ sz ol



289 8Ll Sllazmal By ol [SCas adel) il (3 Adg il Bl o8 gl -
e Sy anly Bl YoLally 350
el o B V) Sl Blgnl 0 Ak oo B9 Y) OVl Joladl (boles —
U U3y g8 Bl Byl 5kt 4] 39y SLENI (3 eliael Jg3 5utal dloal) i
s i b oMl s IS 5Ll 0 EURO G-l alas) asii~
R e e e Y e A e
Dad g0 Al SMalaaly Y Ol Bgu iy —2
oo SKg 1o O pall Ggw il
oda ok ab (Joll G 83120 55l ol IV Lisdy &gl Sile dued) dygud —
3T oMt 1 8BLo] bl YL e a3l asill wlledd o5 Bl
Lajso ik
Aoyl 3y lnal) OLazsY) s —
Lens By 4 05T Lo OIG (3 Boall 6,8 G s ot 90 Bijlgall gl oSoudl -
) R s mie e 0, O
& calabazall el ol s (o 3l e (3 LA Cod s daiy ¢ bkl -
S el sb o5 gV Bl sl e B Gk o8 B V) Bl s
Slll (ol clls i JWH 3 e iy oF e lely St ooy Opall G5
RUPPRAUF
(eI Bpall v B pw A SDllaadl —o
m et 3502 Bt 355 St SVl ol el LabU L) J2dy i) 2gdalt @
3 Wil Alanll p 5302 B m o) sld L G (SRl and spis ny 1yl Sgdc @
343 Ae gl L sl b sas )
ikos oo 815 dheall Jorl o)t o Lo e Alaall sy Bekes o rileall Olas\ds @

31



Jsamdd |0 3eaill Ll JIsal) ugs ) 2ol olibaal) ] ety Ml oSoudl @
UL SVAne 3 B Pl 0555 Ladis o Sl o o) s Liide oy 3 3le wilse e
il Gdle uiSie 3 Ams Ales e
oo ow B S 1Bl Blgl gl =3
3l 3 ol W el b OBl oy slplly ad) Behos o5 ady 1 Jrlall B pall G
RUEN PR PERPAL
Jor I el (389 055 o W1 alaall sl 2y sl s 01 4 sy 1Y) Dl B —
sl el syl e el 48 an o el dids OIS V1 Gl e iz 05555
Bl —4
oyl Ann Alas e Sl sie 6l e Ol e Gy S8 1D pall pa agghe
el Wy SMaall jeand) Ol b Sin w3lall (3 50 (5501 Ao o By o Jguaml] Lgnbs
LN eedly AL
Sl S ) Al e M Gl plas o a3 Il B L) Ol dedasl o
JW posl ) coaddl s $ale 18 o) 0l Ay Ltles dad dpdowny gl Lgorss pls
o5 Y s S e 0l o AT e gy By ol e s s s
o ) Cpal) (s aels (S deay calll oMan) B

Bino Aoy ol s Ly Lzboe Loy alpil) o3 e dozad (Lol odny i) olad) @
el e Ay gl 38 B 3

O plaiy o plas U] iy tdeid) 8 2l @
SNVdre Lad (3 sl Cllally 2 all 0B Wl e pladh s psiy 1 (@3l 2t allad)
OB Al Jgl) (Sgtns e Wb apaldd) J gl LIASH dacizl) Jgoll (3 chazms aladl) g (2,02
REIEU PPNV P E NN EAPRY
s (3 o o) @gndl plas ol Lot ¥I g L s QU O3 all 6lgil aoal e 10l plladl
SNsos Ao U1 gl Al BNty Opall Jos DISE e Bpid) 2bld) Jg5 ol
ran A n 5@ datne plladl a8t o jre sl LIV 093 dssin Bl ]

arl



[ Gy o) Bpdll s —2

IV 093 Cane Gl (3 6T Al e Lo e (U ol G5 oY) B al) s o
o) Jole Lo

S SUE o IS G ol o o 1 e 35l IS a0 A1 Gl e U
S e (s & ol ol Jxbal Ll el SVane pliy oY) G pall
W Bl ade ) S e Y1 (Sgtins Lelayyg i)

R:e-% ¢ gt Gl e R

RS R

2 eI e

CRAN[PORNCTIRY )

Lk ] aled) Ol oS G el pa 1Al B855I Julgdll =
A (1973 pleyauldl Gpall jland o5 da Lol sLas¥l 3 WL xogll 59 3 atims
g 2all an (38550 Jalgal) 0al ey bl B pall e pllad

e Bl Bl gLyl am lpslall aed plis)l syl Spslall ded | B o pad) @
) Al alaal) g )l B3l Ll Al alaal) 20 (3 cped ) (35 8 2L L)
At Aleal) e jeals ) (35 Vag Al dhead) 5 e 335 of B V) Alen))

dry oedes 3oLl el Ve S 1 (A1 800 858 &y ki) @Sl OV e 5 @
Ao dod j2ioes Aol 54eiSy 3l L dn gl (la ghedd U8 2ol o Bins 330
oo oSV sl G b el Jame OIS dims 3 A N1 AL dlae ol cpme AL
e PSAly G AL (8 Bl ks Ay eoead) S

@S Jlanl Ol S5 AW O¥slee JoW dphiy  BUW SN (B padl @
Bme S dmy o2l Ay e Jolis s Ay Bad i Gele Sus SuelaSy (o )l e yud
Bl sy 3L Jome e 3T AL @3 (3 0Ll 50l G5 iy 5L Jes OISTI3
e Sl A (3 sl

Y bi dhadd) ae foiwi (SH Gl Jolt Ldze ¥l sl Juad 1dee Soudl M ud) *
o)) 2o r (3 jead) e i) of ) LWLy Bpalas¥ly B duled LSl 0,5



My Bledl iy Sually ds el JalgallS (6 52 Jalgny el Jland Sl $U3 L& BloyL
Bolezal F U c oS

;O gddall Ul jme =5

s agat U Sl3g a6V Bl Slblaold 85l slall cal e sl Slesiad) Oljs Any
SN J9ll me BslaByl cMaladl] 13 e o)

) AN el 5 Sl el Slegiall 01t deady 1O Bl Ol agge i
ligs daa)l dlasdl Jgots Al (b cAaw 33le Aima 350 I o5 ;;3‘ 4ol eSelad) 4,08)
Aleall zg 2 Wl (3 LI 231 dadgdl SULey! colpsball ) 3l il (3 o
(G e (bl ol il 8 feend) o dnal)

T2 opaed ol s 395 ALl Slandd) G e 1 D) Ol oS~
bl

m RRAE 3l Sl T ik a1 (@ledsdly dded) Cle gyl Clusdl -
bl Bt I 039 lasiy V1 jobie Sl S5 3 L oy byl sLasyl

85kl B)lmdlly oy bl o DIl Slslall mea Jigy iyl O

ooy @) aly dLidly Cald) i) Slads e el o ulas 25y toladdhl Ol @
sl p8 3l

o o Db 532 L i 58 Lely legblll Olioe bl 51 e (g Ol ey
Ly B Ol OF L SIS LA of Lk claw o)) plall o Al 13 0 Loy
ISy ol Bolt x4 Sy sl Jally s L)

Slse bsd Lede i ) Slegdll Cladi s [asily 1y Db 0 Sl Sl -
aly lasludly Lably mally U gy Jolie 095 AW o &y )y o0 2L Gl ol daa>
LAty pd ol B sl 52T oS

i gl Sl g M lakl 4 Jomndy (A leml I Oldeally W1 oy Gl —
s e o JW

ShlezzaVly oW alysh g AN 50150l dedl ol g g oY) sl JIgad) gdy ¥

(Mg agel) LI D53V (a9l el 5T 3,800



13 5lly A 1 Slaall o Bl 2l el ¥ 50 omy Y BB JNge) 93y *
3B L g 33le Shlazza ¥l ok ey SV LraSly Jo Y1 3028 3N G5Vl 280l
Jell o Ulas! Jygurs
S o e il s o U ) (3 IS5 e Tl gl e SISV odis O ols Vg
S Olpes o=ty il o Mgl Slpat By Olleall e Lo allay L dsley Sl
o Ol o Ao J1ge Y e,

o5 3 2adly B Slbadd) (Lo e oS g1 Ol s Y Ay Cadd) Oljes -
Lo AWy iy eV dadly Call) 2SS aSd 2L Sl s
U e sl ¢ et Lde famll 20 il 065 OF g 15 gty Uasid) 8,88 -
Jag U 30 Jlsl S I ) U (8 35l 6 gast Lede ol G i) Lol G )lns
L Sha Y1 Gl of Uadly odb voeadl) LA s ooy Cglonte (L
: O gl Ol jos Lol G
Al danll oeg (Al g b I e Bl ad 3302 (il legsall Ole gla *
AW e L 39 BBl U dny day il ey *
DRy RS ald JUU L b 2l W anld) pad (3 ollalldl deles als 517
Uyl 13 (ST ol i i) oy (ki) 28l 835 of Al Bad 2dd of 25 0kl asu )
Slegiall Old gl ) 2id Ll sLadd oy Cadsh) e slobndl S5 136 25,00
Ayl 3oVl Slallly pslall e oluled) sds Lad of (S gl el padl 2l
iy o5 @ s sl ol Sl Lde e gl Malall 5 olaslaald han pzey *
Sl odd L lags
1golady) Sty A gl Olegduadl Ol JHas1—6
a5l Ol (3 s A sl G Oplsdl ade s &l legball Ol (3 UL Oy
Bl B SVl Ba5 Lais glas 51 pomall 2l (TG o me S an Uy
e Tl el sgndl UM e Legin 3L ay g o5 Ay aslal) aslald) ol e
@ oud oYY OF ST S Bl (3 lad @5l Ll gl 5o ¥1 e o
ot Yl ol L Oy wlessall pjles VM) 502 Gl s B SLLd) plse
Al (U Cledkl (3 Grmall 5f) (23 oy OF (6T sl il & (ReSTlae) Wl



e JW ) Sl V1 Jish JW ) Dy sl Olin (3 (W) 5l) e
ey (ol Conndl Bsi> ey dx gl Sl ol @My Caldll ol 1Y)
Bl Sleging () Ol e Adaad Sl Ol (3 223 L3l Lede

Olier & 0 ) OV e ool a3 05k M (g3Lad) SN o) il
Sl &S ST ity A sl (3 203 Il S gl olegball

Oy et i aSCdS 32l S5 1 le gl O js U3l 979 ASCGu ST 3 a1
Y oliall 93 k) A Lylast (3 db LT e (] 01

Sl b (5 ga) BaST8 Jas g aan) U §)lonll (3 )l liadl 066 L a2l ol dazeds
Olies (3 IVt oust Ll Lealsly sl el o 535 89 a0 anty DI ()
09> &L 5)sums slaall 3 g Wy Sush ez ¥ I3 ¥1 Miay LY 5 Ll wlssial
Okl 8 s 29y ] 538 lalal) ded s wlo)lel) 345 OF o (a8 Jo25 3o
()2 sidl g 2t s Lo sy Cllly pomall I Blats e Y ) pllas (B (3 (5
S 2lE) QUL g 35adl eda (o0 Al ) Lam SIS (o359 el i il gall Al e
339 Bebtl Sl o aglb sid oY1 syl BL) e SLEY M 05 g 212
el Olis (3 03! ot Bl oeal) Jolay U 5 3585 Jgn 2T anky olpalall
BaS anli (A1 o) ety LT (3 el odia 5Lak i Ol gduadl Ol e O3 939 g 3SI1 Ay ol —0
oo Ve Gl Balel 3 A iy Lzl jes Jo ouST e 2SSl Ay ke 3 5 52)
ol o) Bai> wlanafy Y1 juas OlasVly ai L) ag kol aneal ) jlawY) 93
Bretton Woods 23+ 3 e FMI szl (s dl) alladl (L1 oY1 s e A 23y
il &) sl §pab Alas VI O gl S o) il e 1973 ple (3 S35
Ll a3 s oliadl e cal Eome el pladl Lede 25 g oY) LS|
S Vsl e dozal) al) G all L] plas

ke S 3 T legbull Ol g 1 Bl jlaned LI A gt ile okl O 7
aall (20 ) @i mall o 3l ) Slegll) Olipe o Ol S 2V Ol oy
@ oSl bl Al Gro e (HLE) (3 ealoy L g B Y1 O el ¢l g Bibol)
Sl SllEy legball Ole (3 (LS o) sameall o BN s (3 2B WBgc 2 Al
e (3R Ol



axlyy oW 08 Slize 3 350l 1ia b :Mundel _Fleminig g3 -8

I Y 3 g 2l 30l Sl s e T e Sl Bl dis el Slsans
(Bpall Jlanly Sle il Olis B Vorka Ll Lo im sall 2350
Skl ez g g B Mot kel 2 amy gz i I3Lal 35 MI-F 2308 e
Ay e (S Z3sed) M AU 20 g Vlg jlan Yl Slgins 056 G Y1 penad
(AD) Q¥ bl lad oomis o (AS) SVl o all o
LAY e ) 38 e gllas by o8 adsl)l lesbdld) Ol (3 BwloY) alaid) 0]
OF % sl O s o 38T a3 36 B e oLt Llis lgaity OF Sl 5l
et A I3 OF play 213Y) o JooV1 my (28N ol (s V) 8001 e b o st
o Pl Bl stk U DLl 3 e s 0B ey JW ) Sl 3 Lt
JW
BP = Nx + BK
ole gl Ol ol BP
)& ot Nx
JW L ol BK
LYy NX<O (g)londl O j9a5 aiag S3ylall $Lis)l i il plisy) O aleg
Ao ooy Ao oo ol sl e Al ST B el plisy) W31 sy 05l
1Sl ey Y (W) el o 856 S cole il Olie 1 O35l 3Ll 250
UL ja e Sy pae Jue o dlly BP oo faf S 130 sl o1 (3
Blg Al 3 olegpall Ols 055 Wl e iy iy



BP

BP

Y

A L BP L JGs ) obsg obele] dule dta - BP bas Js)
J&‘.ﬁ £ f s
e U BP e JUist ) (o5 1ag =l 8345 & (ag sl

Jo sl Ol B e BP b jludisud Of sens i BP gowis jlioul
gl o1 )bl e dIsa¥1 gy JUis) o b oo iy lly U Dladd) 3 e 55
i pal) el JB 8 4081 g Adlal) Aabaadd) -

(3)lsly ofyslally fju’" Vl\.a;ﬁ\ é\.ﬁu OlSe L (ol :C}:.ia sla:d) g;éIS Uslas—
Y =CHl+G+(X-M): kLS JSI GV alslas munas aney

X =X(RYY) Sl oy Gl m o (S als oty dlizns olpsLall

M =M+myY :J=l @@l g olslgd bl
14 (IS/LM) 2354 glas sLagl (3) 2l 2k bl aiss

IIS -

Ay
b agb



() peadii 40800 ANS)) 7 gida SlatB) b:p gida Mgl 8 LM Adilaa -
(RE ) Oal ol o gl vudlly (CIN ) sl 0l 1531 el
M _CIN +RE
P P

AM =ACIN +ARE : b LS 06K 2l a3 s IS
03l 0T STAM > ACIN. Of g 148 ARE >0 oomge 2pall bl (3 sl OUST130
26 ol e sl 3l AL s (62T 5)lary o Al Al Ol a1 e ST sl
SHI O PEUOTI [ SR PO L)) w355 AU ada (39 (el Jorl o a ey el
) B g il B3y w5 3L RGNty
Ty s 4y 392 Gl La AM < ACIN 0T sl &l 2 pall lblas| (3 ) OIS713),
S L) B (3L LS wdgs AU sds g Adslll) g 2 e Al )
i) Bgud Ojledl 3oleY i 351 el EUS)

G Bl day ol iy W mwy Y (olaBYl el St L3k B dorgd aiey

. 1 RE +CIN . . . .
i, :F[ky—(+T)} o LS LM stan i (IS/LM)y 511 Lt

bl 3 LoV Ol Ll &l e 0 Caldl Bl jaw (B S AW dwludi-o
L ]S o 0B Qb pos Sgt Bl (310 381 s Y o3 gk dGME
il e ols Plsly LM IS omis ablin 15 O3l Lo 045 IS eV
AL s JIsaV 95 adey B LN a8 06K (Ul 8 a3t By
Sl 3 Wiy L Cpall ae P ¢ ey Slegall Oliee 3 e ] 25 & b
2N Al @oh B LSS s debew Gob die (M G ans o) G sl e
Ep. il tee wad) 0l ead 301 L] s



|
A \/BPO

1S;

v
<

ahill e ol POy 13 Ol L) enad JSVT LIS e i W e s
e & org eyl OB (3 sme T la)lsll 855 ) 635 Mg ST i) s5nn By
e i B aiie Gpall s OM Coall e el 3 Wl Ly olesiadl OIR @
IS e U JUst ] aple Mg psball 85l o a1 ot e bl 3sL



E2 abal e wgudl O)\jﬂ\ Mj BP1 J BPO S BP S JGas) w-\% ISZ
Y, s senad Al

gl Braall e B B L) Lt =

BP

LM

Yo Vi
LM1 4l LW QLM e i 8 s ke By alaid) e Lol 05157 L)
Mg pST ol s Bpabidl e oyl Dl By abadd) aie s 01y b meona
Sl Jordz 131y coleghalld Olen @ ng ()lonall Ol 905 aeg o)l 8345 ) (o35
ool M el oty ol Bl el 3 W ey (S dleall dad ins S
oda (3 i) Auled) O) Jobiy (43LSS) 285 Anlw) LML Loyl wog 4 LM s
Al e UL

W Gl pa (B B L) dulud) —

Jo ) (Sgtns 2okl sda (3 omyls JS| GIBP ot alais ¥ Sy s Ol (6T IS
3 L) Ly colegsall Ol & ay () UE) Ol Ol a5 1) (535 1ing Y o<Yy
y.‘&.} C)\JJL&-S\ o3l le& C>=.&i \.:Uhj 2\.:1;1\ Lol Qo b uw VJL’J\ Jﬁéj\\ SR JUa_g\



Gk WENE 2kl e 351l mrad ) ) GBI BP ooy ) QL IS s
Yo<Y <Y, |=>

LM,

1S;

v
<

:e.‘ﬂ.db cﬂgm‘ L.i)«al\ St o JLBANY- g

Al 1 i 2e bl Sl W e 461 g2 Sl Bl jae L) dhensdd G O]
e b Aol 1ty Bits a0 Bl s d) OB ) el e (3 Loty 390
S Dlaie e Ly o dly 58 Opall e O e (8 e se lall elgne e Bl
Sl e plas OF V) Lganly ST 2aGd) Anldl adazas gl SIS sLasyl s
Dol Ll S Qa1 g Alead) izl oo (gl Olaal daleg 20 Slabol) oy
ST ) fad O all many 2kl aSTH pie V- 0L Ogilay oWl 20l
2 3 AWl ) 5ol (o3l e i) olald) g plad) s OL 09 LS 2 sme0
W suz e el LY JM s 18y g0 358

¢ IS/ILM/BP) T35039 A ! Sladaali—

SN dne @3y eseiadl) O iddy ((om)ty J1s Ojls)Eq akidl we Gjlys Lol o4
JUis) aing sl 3l L G5 (5350 g 31350 Bl W) e LI OB U
ool AL BP (i iz ISy Gl QLIS g



339l bl jland I3 n Wl odis slasd] s s g gV et (S
B B 83ypd) bl (2ags Aleall 2ad 1y U] $35 G 38U e L)) SIS
Blplo add U] o5 & el ods alud dpandl 350 282 o dlasll 355 0L 31
aleidl ) Gl sgm 6T bW sl ]IS mie )BP gt 0 S350 (L
el dslh daall S 0es By

BP
1 L LM

e o) o g ) O3l G 3gedl Vs Lo, ST .Swan g3ge 10
A o b Bl Lol (o g i Oyl e g 3 Sl Gy B
(SR Ol (3 pmall slapd sl g Sl saly s fasdl g @ Sl

13 2 S B b ¢ i Ol a9 B L Gy B : A Ot
%ﬁ\)&‘)%&dﬁmj i jad) e (24 DA i) LS

) * IB : Wl

Aolaall el

v



P B Ojlel aaa2) a9 a2 Olaad) oy D) :@)L"J\ Oylgdl =&
P Sl Ll S 13 1S e
Giall Capall jau

» dalaall chlaanl)

AW (sl o ST ol laadl O laely wlegpall Ole 3 e Sl EB o e

A

Aalaal)l calaanl)




Oyl 2l Lol ¢ JSCadl (3 e 2 LS D) oV 04 L s cjleal) Loy o
A ikall & FRVESN]
ol e (Al LS 5 s
Jexadl oL Al & 5 olegsall Olje (3 jomall sl358 L) A 85—
LS
Doy 3 Wladl o i Lo Vs g Bl o) i 0S8 o)W 05l 524 Lol—
(ole gl Ol (3 jomall e
ol Juad) Cllasy oseda g a0
il o2l Sl 5 5 colegsall Olpe 3 L@l slap ald) wlaadl nid—
LS
53 i oS g le gl Ol 256 L&y 9 slpza V1 sl 2t colaad) 3sly—
ozl
O3l ol ol Ll Lol dsly Cun 524 - Ss IV VI oVl (3 @) gl 1da e

9 &kl oliadl e S g T.Swan z3s¢ e slasl ] Tmberyen -1 -

SN (3 e 9p LS M) b g A ) e
hiall Capall jau
4

A

v




oS el bl b c.d.Ble bl Wl ojlg et sa akadl of e S
Gb LS alydas e Josall
il i) ol g aleall Gpal) e 3 by dban € ) B oaasy)l e Jusyi-
i o S g Bpall ae ol e Bl by C I B e Jusyr U
.3.:15!:\ QLS.A.;S\ V:v-
J. Tinberyen > 5 o) 5 =il ojled) gaz 2 4 B e Jlasyi-
A S an el g Bl e (s gl il Y ey
Sstomn 3 ) ) @l U 5 aadl Olebdl eas a9 (WY 5 Olwlpw —
LSS bl
p ol Gl O el 2pall a5 e e b g (WY Jigd Sl —
IR pedl s B2 ) Sl 5 BLaY) S5 3l

- Marishell |lerner, Robinson 4 i -&

lar)l [2ad Loolw Lhels (o (529 dor b Lo M 3 Jas Loyl b2l s 3 sy
olpslall a3l A acbgll daall 242 (655 30 6 3l Aoy ) e 12bg)l
QU bpsdl 538 e b Y SIS i B bl sda Cowmg sl 2l
EX +EM>1
C)\)JLAS\ ul& g_',.l.u\ R :\Jjjﬁ : EX

Sl LUl aw g0 (B

Sl o8 S O 3 Comse oy 3222 o) e &) g Lol s LsLasdl

sl o ST g ) gast 056 O e o Y apiodl
| Em=0.3Ex | =0.8 L



Ex +Ey =1.1>1
e ohplall Je Clbliasly ) op Y01 aed aabyl Al 3 2udf IST01 an Vs
900.3 O iyl e Ll sladly % 0.8

ey Byl B ] v

Lﬁ)\?dj‘ d‘j:h 4

e -

|
t t+1 t+2

v
—

LI ) el Wony Jslll Jutsn 595 ) el Gl (3 (538 alen)l 2t dhes 0
Sl O (3 s g ) o8 jeadl s b)) jlanl plig]s wlsylgl el
b s 53y5nl) 1Sl 155 5)al) 4 Sl t+ ] alaid) e telan) t+1 5 t alaid) oy
whslall e Clall shope (Jaskel iy t42 alaidl - lohinly Corss sy 3aid Bl

Rosen ) . 81988 B ) 39m gl s sl e ) 2,
@35 ohtally sl 5idy LUy aall G (o & muzdy (Swey,Koch
o8 s o i) Olall) Logand (] ) ametn (3 Rzl 5allal) ol g )
o2l 2 Legd Lgmlw



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

ot IS/LM 23585 658l (SIS 2350l L) Blad) @ ) 3Ll IS 1iogod
Gmn AL (3 ol SV Ll gd JWly Sl Ol oz b 3 vginly
Sl Y dol Gy by sl o

S A 24 S ] ol o LS S (2l JSI ARl 358 alys 0 1
R B ST R PV S e o/ T2 UV B P WV R Y-S W R PR B
Wy ol s 202 B BB A ol L

S i1

OlseN) b &) oty abodl p 28T el T S Al oy 1y
St bl gzl B (3 Legke Jgad! (2 Y) ol sy 05gzndly Ogolazy)
gl 3 sl

S e ol Gl oy JSU L e O] 1 JSI G e G| —o
U (3 i) Bpdly Slodikly abed) Bsn o IS ais 0S5 3 b oLl (52l
-0l

Sy (ISILM ) s glos¥ 0jly3 bE V) o b (AD ) st Ll 01 S
=% (ISILM )y 2358 3 ol e Pyl s ST 0 (AD) gt g2
(AD)y g s Jgeaml) ailixll Ojledl Ll

Lo 3L e 302 LoVl G (1S ) O s Slaadily alldl Gon (3 051530
Wy P sate aia 0 Y I, S JWly aady Joell iy aad sy
(IS e Jmt S Y P ol

b Lo JUp ool IO ek dbolall %:KY—hi O g @il Ojled Lo
LM e QUi ) (25 W i) 051l e @ ag o aipdd) 2l 00 Y1) allald
e el sl 3y Bastl sl nd) Bal) adn e bl ] 1YL mbs Sae P sl
SVl e (3835 Buz 1 plidly ol jland slis) 4] o35l g2y (ol

U Bl



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

b JUs) ) @25 P2 AL P1 dL Po o sl Y1 2L O miany L) Sl dSs g
B Ay S AL gie o o LU ods Jlasly )

i LM
A sl
? Y
; Bl
- y
Yo Yi Y, g
A qullal) date gl
Ll ) iy

( ISILM)y g e JS bl I e O3l iy



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

Y =5K+5%%¢5w L

Y-oA ¢
:‘;KM fﬂ\sm—2
Agorlsl Bntns Sl gl Ladie 0685 gl Vlg V) o Slistns JSUI 2,00 g
bl (b L Glay SISO U
:éﬁﬁ\ &slﬁ\ P g —i

Y=aK+B%=> p-_oM SISt Wslas

P AS

v

Sims o5 i BeaS BT A5V Bantns Sl sl 01 jon g2y 3 (552U AS s

;é.,w\ﬁ\ &Q‘ u’j‘“ ST~



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

AS

Lol ezl (g e Ojlsal) Al

Y

Sl il Yy sV ol aorly Sl 8 251 OV Mg (53908 SeadSI AS g
NCIVNER] o)

Lo el ot B AWt dwld) =3

Jodal) Gt die U OS5 WLk odn 3 A Dld! B L) bt
AD W%aﬁwﬁ@um@d@wjoﬁwa ol C LSl
fed) e AL S P b e e B oalas ) 0l 2k Lazen ADy )
gl e Jpadl LeSh Y 2 i¥) wlew gl 08 LS Joriadl dnisg) L5 e laidly
Jl g Mg Qa1 & ag 2 ST L)) g L8 V) by Y B Alale
Szl e (3 (PLEG B el $Lis) 2idd) Buid) 30V o LK

O LSy by P edl gz e € ) 051l e Uiz ( JSU) ) ol
6T A L) o (3 pliE) 359 g 1y G B3l oty i | U o5

S Al T ASTY s Lol 5l g



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

AD,

%

S D! B LI dwld) —0

@iy ADy Y AD po JSI Ul i JUsl ) e silly W) 20l oogs
Ssimn o L8 U 0 BaST (6T 28] Sz o 2 V) Sl gl 01 252801 W
B e 5315 3 ey B sl Rl sl ST 0B QWL ((Ala 3y ) Plen)
(1) gLy 1085 23U A5 jlaw ) Loy laad) pmy Y

Po AS

A
0 AD;

v

YO Yl



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

P Jodt (3 25y 2SS b (3 Znne o) I ALl ST il S

P 1 Y AS

0 + + S
+ + 0 é)gw»%

od el dlod) B EUdd) L) —4
SIS Aol B s g Aol st

ADg

Y

Sl A 6 e A AD g Jiz (M 85) G 58 308 Gl Gkl G
1A Blmzaly JSI AL (3 2t Sla 05 S Ol o AB daidl s P
-y (L) Jles Jo Jguad) ol o ooV w205 G W) Ol sl O 25U

G5 & adsy (% ) == O U ampsy P ) Al a5 Lo ldag (J.ALQ\ Jerzd)




AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

sbasVl e OF I P (3 gli Y jenng abol ] g oo ) Ll WM g JUasl )
Syimn dio S 2l o Ojlsng el aisiy daiid) oda e o C O3l a2y
P ety Japs JolSd) Jrzd

D A sl Adad) b 45aai) dud) -

W AD L AD  JS Ll e JUst ) 05 oY) 253 052 B3l
O (Wlay 25mg) 30 05S0) dm pb eVl Sl 0T Ly IS AL 3 2l g
B oy 92 oS e g ) Gl Jazy gLV oomo- B33 0085 cRr iV ol gl
Al 0555 A A (3 gl 2wl OF Joil S Uy (SSal)

4

p 4
\\ AS
PO ADo ADl . v
Yo Y1
DA il 3 U (3 e g i) deld) T el (S
M/P P 1 Y AS
N 0 _ + a2 I U
0 + 0 0] 2w gy

APl c)\aw:ﬂ\ c)}?% gfﬁg\ CS}‘J‘ @ IR g;xg\ u’j‘d‘ W :5

eI Ui e g2ty AS e OF o 3LasVI (3 ISUI (5 e 4400 s (3 ol
Doy W Saloll O glomll sy W ray 5 gl g (z5lly Aol LYl




AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

& e S aul)y e Gdslag S5 () BLoYG )Wy uad) bl olyes oo = gl
oY kg Jaidl el glisyl e 2,8l Sleds doms sLaBl s Juan

LVl misa Ll g ool Gy S5 Olniis Sin izl jlawyl yery)
i ST

oS il st s Ol 3 Ladls Jadll Bow 0SS Y —

L pB gl anhdl ) 835allg Aladly oY1 e IS 55 Jias o b 2ollas B8Me gy —
o oAl V) el Jdes O e gy ( 1957-1861) philips Yy e
wo= T 1 B e V) e e o AUl g

t 3)&&5\ J.>-T W,
L sl 0w,
(AU ) e Gk g 1S S el Alla ) Jues 52 UT O3]

*

W =—-eu-u’)
(B g0 ) Aol eV gl anys i €

u>u*

U ol medall s WUal Sstoms Bty W i o) O Alolald slia gaig
UM 29 gslg‘ ;.,.UQS\ C)\ﬂxﬂ Miﬁb_ﬂ; Jdas )\&wt}“) Jj’rt}“ ol MW D.l:.wg 9
14 U fdes (3 eV ey o el ) Ol

it Y0 Ol SV IS ) i Obegladdl e Jgaamll o) BT aus —
2 ot O dlead) a2 W) o (Ggtn Lisy] LIS Sl i) s 2d)
Jestally Jaos sl (eald (3 U5 0588 BaAH) [V 8234 Osaln ¥ o BY Judl) 353
BIESEYVAUR SCN 1 U S P [P Y I PR W XN SR S Ve
S w2 Y Sl gl s 13 U iy iy 35801 0932 (Sytn kv wiif

OV Ol jar pr ST el BY (g iz Bty Gyl o s U1 1



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

Slonan b1 2385 Sy V1 1y o Lt b (i 5T o Vg a3 i Jod ol 5l
Bl Y Lif ablae 59 eV m

oS5 8 allaall L i o ads dyg Slwsll ST S LSy y5 Y1 -
A Lt o e o)yl 085 (5T RIS o ) s 36 e 8
A Slgiae e 5y 1 258 b Qs sbsl) Y

E e ez @SS 2l ik ks Syl 1y Yy Al o BV
tag 2 3 ] aa sty ek s

W= _ _pu-u’) = W, — W, , ZWH[—G(U—U*)]
t-1
cd i OV Al Jae Jo ot 3l Wlsas G Y1 wiis ST 0 olias s

(U < U*) Ssx:.id\ Jdrs
(SR (s gy oY) (s siua G Al -z

el Juned N U Lrzdl gomang Wlaall ( N LS Lrddl (s OST13]
FS b
N-N"
5

(Uu-u)=-

W, :th{1+e(N @N )} ....... 4:04 3 Wslae 3 4 dslas mysnn

lan)) Sytmns aiLudl 370l oy 3341 ol o) o MRS kb aowie (g1 Walal ol

J

st apf gl oty V) bing 1y Do oy b 3 AS e Blins| —3
Ul

Vlaally Y1 Loy —

ISl law sl Ledles &) e by —
Dlendly Hoor V) o Lo B0l s goie fomios —
AS Wjﬁawém)wg)oU}ﬂ\W—



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

W5 Ly Uy Ll Gotmn Lo 5350msl) B 2 A1 Als ) dls =1
Y=aN Kl Ll

Lt iyl a Jorl e N FUY Sytns Y

Sl

2 By Dl illy 25V ST e a1 k) sV 2 ety SN —2-5
AT 33 3 Slawsll 28 3ol e xo ing LIS BV Lo oty aer die 2 l5Y)
eV e O iy GISH dast e bdns il ad Bl g b ST
cdj(M\o»jwwéj\j)( " )@Cuy\éd@\u&&m
JSCEN e Lo s Sl 51

cg)\ el 1Z

Jordl d ) 1 a

SV ) else ] e Gt o U andl OB St Bl 8 Al oS3

t AS oy gddeg jer iy Wleadi—3-3

st i BNy (6 p) 13 Vly jlan¥l ) o B o gl 28U VLN Jlomzaly
el Sgtnny Wlosl) o BN e Jad (Dp) 2L 5Vl dlanll

s 6 Wsles (35 sl ogu

p (0wt () 7

.- (1+Tz)vvt_1 ............ 8: Gilslas o Lyl

t-1

P:R{He(N&*N*)} ............ 9 1 =SS a

(9 Bslan ) 3 Jsadly (Y=alN ) el gis o Lslin 0555 75V (S52mn plole

NNGIOT



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

*

M * Y Y
a a
il ko oy 3
P A
ASy
Py
ﬁ?‘i\ﬂfﬁsbd.\c‘;ASw
Po
P,
Y

»

AS oin 0B YY) 0300 ol pe Sy SV Sl AS e 0,5 -
e IS ) g U] S Y<Y' o)L eV ) e gad (2
i)

: AS Aade o 1o il g 4088 dulud)-6

Aendly Lawglly 2@l =Y 3 AS st e Lapgly Rumdl anldl anuy psiin

A 3ol clas BB LS Laadl Al 3 0 slas¥) O 55 e kel B
LN U AD Just o AD Bl o L T a5 & e 51 2L ) o355 L ay

ety Al e (el 3 s (Y=Y ) 8Ll o e

Y1 dl @zl Pyl cois) eV e Boakadl 3 058 el o) (3 351531 ey



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

Pa
AS

AD,

> Y
L AS Y>Y 7 o larg 10 Addlaadl cea o gial) sl b -

s S A AS Jlaul g oY)

i) LSl B3y € L) ) sbll slas¥l JUsh o35 b sy PPy
B g S B 2] Y
gkl el 2 =

& oy potes Gl JU] 2 i AS i 08 Yo>Y 01y 10 sl o
Y Leeb 055 gl bl = PV e s oy ates (LB 3l RS
G @38 M el b e ud) K2 (3 e a0 LS LIS Lridl Jga=aid)
CEW oy Sl el A skl gl



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

>Y

S ol o) SIS 2390017
Jeloetl) 31517 sl Ladie SN LY (3 i 5y98 sl I oladgdl) e A
5 AalAl 5 dage @l clael L Logaas oW O30 e jos V1 )l I (galiassY)
thomas sargent , chicago i~ Rebert lucas  aw i oda (s Sin 50 o

‘harvard sl . robert Barro 4 stanford aesl> s
13 Jaa Jly (S S gl SUsSe e s Jtal L el dae 6
iy 09SS Y Oladsdl od g sl alslad) (s s ) ladsd) du i
slas &g 1380) L 5 cpalas¥) cplebadll gl A1 1 leglall Jlss)—
Algiall wlediall of bl e 320 gl (3
Bt ) gl 23les ailas—
Jgmad! Oamloty bVl OleeYl Com @il 8 Slaghall e Jgad) lae—
Jﬂ oy Lels
(SISl m3led) gty dpe sl g e YI—



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

Js 2502Vl 830 ) s Ogadonin U] o fuined) Osdm ¥ (oLl OlselI=
LS Rl dpie (5T 3 w35
o Yiad Sl J o sl Y1 OIS dkas o kil LAY Jolst ) e
sLaz¥ (3 5y9gad) 5 L Sldsdl a pesd andl Sgtme Jo wBsdl) s
e S
gl Bl I e gl o5
U ALY Wsles pund
T, =a;+am_; + U
Gl adill Jaea s W,
i gial) adamtl) Jame St mTE_
PPN A RN I
Sledxa 2 ay, a;
=y 0=a; 05 13 Wpde ol 2121508 Sl Slip 06T Z3sed) o
o ilsb 3l dazy O sl S Y Al ol (3 9 0= alasdle 6 sl slasf U (1
e B30 050 25 Y It AU ey e S o Lo o g alal) )5
Lt SIS 3 5ad)
Sl LeSaodl Cilad gt o5
Sloghad g Ly 5 ooy oBladsr Oglay 313V1 T (G581 3 gadl (3 dasad )Ll o
GV N VN
i, = Te_q + a(e—y — Tf_1)
LsJL;J\ adaill Jara T,
sl Bald) aaaill Jama: Tf_
2l admill Jame s Ty
caill Julew @



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

e 5l elan aSan e 5 8es) 0SS ol a1 S falas 01713

S

ti ol 3 adad g pdetne 37 8 Al 43S SlaBsdl pggie e el S
=4

M,_, = QT + QMg + A3Tp—3 oo e .. Ay

05aSs 052502Vl Oglalardl LoV (3 2aSll wlabgdl g 5.8 ) labgdl 340 ane

- K (3 e 2 ST dad 130 LT Sl Slaglall o e
A B

0 T tz >
WSl Old gl g9 B JI Olad gl
lucas @b 0 7 el S ol gove — -
ool Gy 2 Ble ablay o 8 ) Sladsd) 2ty O35l 2l O]
A0t o815 S ) (gtn Ogns SLEYI am OF 58 dly i e SeuIS5Al
e+ A (R POV C g ORI DA RPN RS TS
3 S o Wslee ) lucas o ud

Yo=Y+ h(P - F)

P OS50 Sladsdly peull SGudS SIS o a)l e 52
WY iy P<P®a- g Sz stoy P>P°
LAS
1 CEAAS= SAS

| Yo S il (a ptas Gl all Uil

i oSl = pP<p®

»
»

*

Yy Y Y
omaill Jal¥) 3 S (o pel) st culadglly acadl Jucas vie SN (el isie



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

Byl b 9 Byl i) pusdl Ji—¢

CEAAS,
P=P®|
CEAAS
—pe
P=P T . AD;
0
Y* Y
4k e 5215 () Ao = 50 (B)

(@) spnl!
Bl e s AD QY AD n Son angne 0555 &) 5 59800 0952 505 U 3
55i Og5 (3 Ayl B3l iy PCssy Y aeP =P, [1 +y(Y —Y)]
Ul ae QUL 5 PP o By e s 0515l 05K oy S 5 al) st (o
(bl g ALY Sl g 2oVl jemYle 59200 did> UT dorgs ¥ 35l 092 (3 b il
353l Ogjped B3L) (ki 3135 LelS”
e OB ) st L) Osmbgn ¥ Jleall 0580 Bt 9 AW sda (3 1(b) sl
o S ek LA P e (Bp ) il e Ol e 5 S Y CEAAS
Y =Y+ h(P — P?)ustll e s P>P sl
cEY e Al s

Dl sl 5 SN OV 255 ¥ nosll 0dgd B ) Dbl B o S
0352 ol Of a5 AV U CEAAS e 4 s L Bl (3 bl aws
Axdyie 055G Ledus [T 855 5441l

(358! dyylley Sl S SN 2 ol) 3900 —8

el g 5 (1980 ) oW 0l o 51l @ sVl e L i gl
) SIS ) e il b

SIS 3l gl g sehall ylie g 35dall 550 e sagud) 4S04 lad) sz o
Lok (s Vo) 35l By i S gall Bawslyy Bnde 05SG ear YV OF o 25 13) el Ggun opo



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

3 Lk S ) Sl ol oo g 30 Gl IS i OF LeSe aledl e
iU olall

Jaddl SLaST 0SS OF |3 e e 378 o) oo il o) AV Ban 0SS 51 @
Aoy dysllall 5 Aoyl

P et 151558 Joal) 52)le Wl gy A 52 Jaall (e M) O ST 2 20
Aaad) 356 e il i) =Y o e kbl feall 208 5 Log os 353
(Wl 35 sT) 5295

Com B Y 5 (il gl sl Bl B340 o5 (3 IS el 3535 s 2 Y @
o 35l 3 B O e 2 etk ty il a3 2 of LS

Sghall elr) wylss Jre Lo

amgl) e LenlS S 1Sl Joall (2,0 Wl g i) oY et (3 ges olad) Jeall @
:L}‘Y\

= t( ),

i) e ) .W

aaderdl Slan¥) :PC
SN Jad ope 5545 ) 38 Caw (P ) anedl) el o ne Sgtms e W BsL5
(i) =3 el BTl e Jleall ol e L)
S VSN g U g P2 R POV PR VS CORGT IS IC YT o S JEIU R PO U SO B
0L ale 9 CJ"‘)M g el Jomy éﬂ\ 3 JWSU (\-\S‘ ng:“w.u
P’=a; P_y +a, P+ a3 Pyy...... +a, (P_p)
Ll ol 3w Olgis Py
AL S Bl Sl pe ola=Sl) a8, YL Jaws Oljel 1 AL a,
L) pebond s Sl tll o SIS ol b 3y a5 e 252801 2 i) 3l —
W=MPL X P =) olans s s 055 ) akid) ] pisns &
— MPL- W,
il Y solud Leald 2 2 sy :MPL



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

05 pemmstin ol 15l s atlalyy U1 ped) (S5te O] D) Y1 oy

Gimn o Il BT 2V ad o g Seall slian] b o &) 3740 (3 g pme 18
Lkis Joall e Ml 2 Lg(P =Ppy  Joadt e Cllall s 06 e 5 aigidl o
s Gyl 30 ol ablis 0B QWL 5 Py J sl a3l el onen 0555

—a
W _
RIRTI LS(P* =Po)
Eo El
W . <
i La(Po)
; Lg(Pe=P?%)
: L L a
Lo® L ==

spoad) (5 gl Jl 8 Jaall G

B okt e 558 T g Y ade GWY) 5 (W ) i) V1 g 5 s
Ll s Jlaadl 3 i) jo i) Jgots 13 SIS fined) (3 o 5 el ] s
9 o2 on Ol s add VAN e sa2 D e (Sloglid J3y sl

whlasl i) 593) e s Lalge o dazny OF Jaz o 4l LS Jandl e (L)
I g e

AV (Wi ) ooV oY i Jlaally Sl sl ool g J s s (S0
1 Jeiiedl @ el sid (Bl 5 (W) Cugrs i )

Wy, =W.Pe..........o... 1
("L‘db:"““”fl\G}Q&?Lby\Jw%*’fﬂﬁyﬁj@wﬁm%ﬂgzdj
2 L Gd Y e 5 (P ) AU S el gt
% = —ere = I,.-"l{r E
P P P

O713] 4 olins 1da



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

Ssmel) e 3 05 a1 0B Wbz OIS < LS U sz (PE<P

w :
?ﬂ < W, Sagld
Bl Lyldy Cageand) aidt 31 e < aad) 2V << PP ooy S
@l W aadl =Y e by sud ol dnnsll b e agllall faall 2aS daulsy 504
L=1L4 (5%

. P
— B
SRR T E RTINS
. W
ST s (g e sl <= aioe i(?“) OIS LS Line Lis
yy . W .

Wl oy [2aE sl <= e T (D) UL

ATzl e Jgld Ggw sl 0B 2] 2 Y il 0 o lels
A el L PT il algs 358 Poai)) kST (ol 81 agarlys sl aadl »Y1 0SS
P el Ol 50 M U iy W &Y

3

v = 15 = ptel
P P

KAS Sldgdt gsued wdnd) 5831 S ol e —
dod! KAS s Blini) —

Ya Ya




AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

paall (sl (el Jaie

Sl Sty @l ale Ll Y1 pa 5 (Wp ) s 1o 0555 gl Y1 0]
(Po < Py )bl smn dL QW ndl g 135 (P = By ) Josdl G5 (3 353
v W Lo<Ly  padblans, LAd(P) s Josdl Jo () smin 2
Sy o Bl (Ssran O3] 5 By il abaidl aie Y 21 o s (S520mn
bl L Jodlt e Bl e iy iy Joall e AR 0B (PP w35
Syl s W) jpas ) (5350 58 5 Jonl) o 5l 20801 w5y LA(Fy) Q)
OB Wl ) s (3 sllasl dln (SO 115 Wl By il alaidl aie 5l Y
xe Yo U gt ol g s W cotll 231 1B 3 Ly e iy )l st
) (S IS ol e Jo fat Eo B Eg bl by 5 B a5l daid
bl sl
e 9 Dbl esuadl ) 55831 IS o Al (s s B3 g gt BV —
3ol SIS JSIY o !
Lo 5355l 201 Lam3 sty S8 (3 i) e

1 CAS 2aall LK

KAS aaall 4 3l

»
L

Lad) (558 il OV CAS e LG 2830 5T 00 KAS g e
DUV Gha Lad bl SIS ol e )Ll 2 jladll Slgadl) ST 2l lan
gha Lad 43U Slgadd 11 28T o eSO a1 eSS ) a5 e aal)
S M Bl e e ) g e (529 B g 5 Ll Bl Gl Ll
3 e g adkt 2l e W) g ol g 3sll a8 (3 0 Y asdell el B3ad) Y1 0L
WP s o5 KAS b 3y Yo s W o L s U P s 25 (CAS) Jbs
(sin ctll) oV 090 aiH >V 5 Y 5 Loss



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

dobor! 65800 3 gedl | B dadgrall bl BT —3

0555 bl 0din ot il 8 b s o Al (SU Sl L
i Sz g oY) L)1 (3 Laie i a1 (St O 3y byl OT 5 dndse
ISl 3 e 92 S™ L1 UL AS

Bk J d gal] Wyt (6 5 SJ) CMA%M;IMM S 8 )l Byl
B T N T e RER U (I RS RN
SIS 2358 3 JUH s WS [Eq-Es | aldy JSwis, o IS ol e O
S @l By abadl e sLag¥l gy 3 ASp U] S 55 S5 10 Vb 5 50d
Py ) il 8 5 5 (Y22 Y ) el Jiall (g5t o ol (stmn ] ai5)) 3
5 S U e 5 0SS Al anldl OB sad) (SIS 2358 OV e
i)l oladd) SIS b m3sedl (3 S
Jusllt ot B S ol goeia =2
Loaal o LTy 050 skl ol 3 AS gmte OF e sVl o Bl Sla
B st 6Tl U s 38 058 S (S5t OF g2 Lishall ol 0 oo
el e gl Poandsd) [lansY1 065 $ldy 5 S Cibs o




AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il
L ASY allall Sluban g o2 pll &l 2 -9

G- AS) ULAS e Jamy e Joid) Jlanl gisy) ooy 28l Slia Sgud G
e Sl 61 Y1<Y 3 PI>PO L 08 GIK Boakeadl ) o5l abess iz
Al ol londd Lol Bl YU ey Lo ALl ol AlSCin glas Limg ey g

I3 o I SCadly b ada ol W

AS;

ASo

Pl _________________

v

Y Vs
I ) Sy ol S ia

28 DY S gl Gan sl Oglgloms sl nisly OB el (3 5305 gl sl
il Bl Al pL3L M3y U AL S35 b e M3y (Y)Y e L st )
LGl Ol s » C 2kl meas Come ADy Y AD gote JUisl (6] 2 s
s o aald) asly ol Sy Po>Pi>Py el sy Yo sl snnd
P ol stenng Po () e W) Gt 1) Basiad) JUY1 0 Ogtnsy (g

i oSS) @ o) Bl Al Ogastend Bpasieadl JUY) o anld) gasly sl 13) Ll
bllly gl o 2 D ahidl meas e ADp JIAD o JUst ) o3
Py e Gsies s Yo=Y 1>Y) = szl



AS/AD S ooty ASH Ll 2346 0 sl il

on A2l gl Limg el 5505 ol Lo 05 dpaseadl JUNI (o alsdl) S

Lo dag 2JS) 23l Slulond) adly) 2l eociadly Alad) Al 5 3Ll

AN Jedl) &8 il e Kt 4l 8 len



	المطبوعة
	مطبوعة توبين
	الفصل الثالث: التوازن الاقتصادي وفق النموذج الكينزي
	1- الطلب الاستهلاكي:
	ج-  الميل الحدي للاستهلاك والميل المتوسط للاستهلاك MPC وAPC

	ملاحظات ونتائج:
	4- الطلب الاستثماري:
	الحل: لدينا:
	و هي معادلة من الدرجة الثانية وبحل المعادلة نجد
	AS=AD
	Y=C+I+G+(X-M)

	أثر تغير مستوى الاستثمار (مضاعف الاستثمار):
	- الدخل التوازني الجديد: نتيجة تغير معدل الضريبة
	ملاحظات :
	6- طلب قطاع العالم الخارجي:
	9-الاختلال الكلي في الاقتصاد (الفجوة التضخمية والفجوة الانكماشية):


	المطبوعة
	مطبوعة توبين
	الفصل الرابع: التوازن الداخلي(نموذج LM/IS )
	1- أهمية نموذج التوازن الاقتصادي الكلي (IS/LM):  يمكن ارجاع اهمية دراسة نموذج(IS/LM) إلى مجموعة من الأسباب:
	المرحلة I : التوازن في سوق السلع والخدمات.
	أ-منحنى IS  :يشير منحنى IS إلى العلاقة بين الدخل والسعر الفائدة من خلال سوق السلع والخدمات عن طريق دالتي الاستثمار والادخار
	- أثر الانفاق الحكومي والضرائب على انتقال منحنى IS
	المرحلة II:التوازن في السوق النقدي:
	ج- توازن سوق النقد:
	أثر الزيادة في عرض النقود على منحنى LM
	أثر الزيادة في الأنفاق الحكومي (أثر الطرد)


	3-السياسة المالية والنقدية والحالتان المتطرفتان : لدينا حالتين متطرفتين
	أثر المزج بين السياسة المالية والنقدية



	3- انواع أسواق الصرف: يمكن التفرقة بين نوعين
	BP = Nx + BK

	أ- السياسة المالية والنقدية في ظل أسعار الصرف.
	- معادلة LM في اقتصاد مفتوح:في اقتصاد مفتوح الكتلة النقدية تنقسم إلى قسمين
	ه- السياسة النقدية في ظل سعر الصرف العائم:

	و-الاختيار بين سعر الصرف الثابت والعائم:
	ك- شرط Marishell ,lerner, Robinson :
	=1.1>1  EX +EM

	1-الطلب الكلي:
	اشتقاق منحنى الطلب الكلي
	الاشتقاق الرياضي:
	ب- السياسة النقدية في الحالة الكينزية :
	- لا يكون سوق العمل دائما في توازن عند مستوى التشغيل الكامل.

	ج- العلاقة بين مستوى الأجور ومستوى التشغيل:
	Y : مستوى الانتاج         N مدخلات العمل        a الإنتاجية الحدية للعمل
	P=


	6-السياسة النقدية وتأثيرها على منحنى AS :
	ب- في المدى المتوسط: حسب المعادلة 10 وبما أن *Y>Y    AS ينتقل إلى الاعلى والأسعار تبقى في ارتفاع مستمر
	9- هزات العرض وسياسات الطلب الكلي:

