
  التوازن����السوق�النقدي: الدرس�الثا�ي�

  

  ):منح����ا�س( LMالتوازن����سوق�النقود�واشتقاق�منح��� -ثانيا

و�تم�ا��صول�عل��ا�من�سوق�النقود�وذلك�باستخدام�شرط�التوازن�����IS-LMالدالة�المكملة�لنموذج��LMإن�دالة����

�الذي�يتطلب�أن�ي�ساوى�الطلب�ع���النقود�ا��قيقية�مع�عرض�ا�
��� = �

��

�
�.  

النقــد�بأســعار�الفائــدة�لأنــھ�نتــاج�للسياســة�النقديــة�و�ــو�عبــارة�عــن�متغ�ــ��خــار����لا�يتــأثر�عــرض: عــرض�النقــد -1

تتحـــدد�قيمتـــھ�بواســـطة�البنـــك�المركـــزي،�و�ســـتطيع�تمثيــــل�العلاقـــة�بـــ�ن�عـــرض�النقـــد�وســـعر�الفائـــدة�بــــالمنح���

التــا���الــذي�يظ�ــر�ع�ــ��شــ�ل�خــط�عمــودي�مســتقيم�الــذي��ع�ــ��أن�مرونــة�عــرض�النقــد�معدومــة�مقابــل�ســعر�

 .ئدة�نظرا�لأن�عرض�النقد�لا�يتغ���بتغ���سعر�الفائدةالفا

 وعلاقتھ��سعر�الفائدة�عرض�النقد :04ش�ل�رقم�

  

  

 

 

 

 

 

منح�ــ��عــرض�النقــد�مــع��غ�ــ��السياســة�النقديــة�المنت��ــة��ــ��ف�ــ�ة�معينــة،�فــإذا��انــت�السياســة�توســعية��ي�تقـل

فـــإن�منح�ـــ��عـــرض�النقـــد�يتجـــھ�يمينـــا،�أمـــا�إذا��انـــت�السياســـة�المنت��ـــة�انكماشـــية�فـــإن�منح�ـــ��عـــرض�النقـــد�

  .يتجھ��سارا

ــع�و�ـــ��المعـــاملات�و�حت: الطلـــب�ع�ـــ��النقــــود -2 يــــاط�والمضـــار�ة،�أمـــا�الــــدافع�ن��ول�تطلـــب�النقـــود�لثلاثـــة�دوافــ

 .والثا�ي�ف��تبطان�بالدخل،�أما�الدافع��خ���ف��تبط��سعر�الفائدة

تطلـــب�النقـــود�مـــن�أجـــل�أداء�المعـــاملات�ا��اضـــرة��:الطلـــب�ع�ـــ��النقـــود�مـــن�أجـــل�المعـــاملات�و�حتيـــاط  . أ

جـــل��حتيـــاط�خوفـــا�مـــن�والقيـــام�بالنفقـــات�اليوميـــة،�كمـــا�يميـــل��فـــراد�أيضـــا�للاحتفـــاظ�بجـــزء�م��ـــا�مـــن�أ

ـــوارئ� ـــالات�الطــ ـــك�لمواج�ـــــة�حــ ـــ��...)البطالـــــة،�المـــــرض،�انقطـــــاع�الـــــدخل�(المســـــتقبل�وذلــ ،��عتمـــــد�الطلـــــب�ع�ــ

النقود�من�أجل�المعاملات�و�حتياط�ع�����م�الـدخل�حيـث��لمـا�ارتفـع�الـدخل�زاد�الطلـب�ع�ـ��النقـود�

��M: العلاقة�التاليةمن�أجل�المعاملات�و�حتياط،�والعكس���يح،�و�مكن�تمثيل�ذلك�ب = kY 

M��  :الطلب�ع���النقود�من�أجل�المعاملات�و�حتياط.  

K  :ال�سبة�المحتفظ���ا�من�الدخل�من�أجل�المعاملات�و�حتياط.  

Y  :الدخل�النقدي.  
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  الطلب�ع���النقود�من�أجل�المعاملات�و�حتياط�وعلاقتھ�بالدخل: 05ش�ل�رقم�

  

  

  

  

  

�عت���دافع�المضار�ة�من�الدوافع�ال���تم��ت���ا�المدرسة�الكي��ية��:الطلب�ع���النقود�من�أجل�المضار�ة  . ب

ع���غ���ا����تحليل�دوافع�الطلب�ع���النقود،�و�قصد�بالمضار�ة�عملية�شراء�و�يع��وراق�المالية�من�

ضار�ة�يحتفظ��فراد�بجزء�أس�م�وسندات����سوق�المال��غية�ا��صول�ع���الفوائد،�ووفقا�لدافع�الم

�حيث� �المالية �أسعار��وراق ��� �المتوقعة �التغ��ات �من �للاستفادة �والسندات ��س�م �لشراء �دخل�م من

�معدل� �ارتفع �سعر�السند �انخفض �ف�لما �أسعار�الفائدة �مع �عكسيا �تناسبا �أسعار�السندات ت�ناسب

� �عليھ �بارتفاع�سعر�الفا"سعر�الفائدة"العائد �توقع �تم �بكمية�،�فإذا �للاحتفاظ ��لما�مال�المضار�ون ئدة

أقل�من�النقود�السائلة�والقيام��شراء�السندات�نظرا�لانخفاض�سعر�ا�وارتفاع�العائد�م��ا،�والعكس�

��M: إذا�انخفض�سعر�الفائدة،�و�مكن�تمثيل�ذلك�بالعلاقة�التالية = � 

M��  :الطلب�ع���النقود�من�أجل�المضار�ة.  

  .ع���النقود�من�أجل�المضار�ة�للتغ��ات����سعر�الفائدةمدى�حساسية�الطلب�:  

  .سعر�الفائدة:  �

 

 

 

  الطلب�ع���النقود�من�أجل�المضار�ة�وعلاقتھ��سعر�الفائدة: 06ش�ل�رقم�
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�السيولة * ��حتفاظ��:مصيدة �يفضلون ��فراد �فإن �مستو�اتھ �أد�ى �إ�� �سعر�الفائدة �وصول عند

 .بالنقود�السائلة�ع���توظيف�ا��عائد�ضعيف،�و�و�ما��سميھ�كي���بمصيدة�السيولة

  :يمكن�صياغة�دالة�الطلب�ال�لية�ع���النقود�وفقا�للمدرسة�الكي��ية�ع���النحو�التا���ومنھ
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  .تمثل��رصدة�النقدية�ا��قيقية� 

يحدث�التوازن����سوق�النقود�عندما�ي�ساوى�عرض�النقود�ا��قيقية�مـع�الطلـب�عل��ـا��:توازن�سوق�النقود -3

 .)P=1(���ظل�ثبات�الدخل�واف��اض�أن�المستوى�العام�للأسعار��ساوي�الواحد�

  :النقود�كما�ي���و�مكن�تمثيل�التوازن����سوق 

 توازن�سوق�النقود: 07ش�ل�رقم�

  

  

  

  

 

  :ر�اضيا�LMاشتقاق�منح���  . أ
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ــع�ســــعر��yتصــــف�تــــوازن�ســــوق�النقــــود،�حيــــث�يــــرتبط�الــــدخل����ومنــــھ�ي�بــــ�ن�أن�معادلــــة� �علاقــــة�موجبــــة�مــ

ميــل�موجــب�و�ــو�مــا�يفســر�العلاقــة�الطرديــة�الموجــودة�بــ�ن�الــدخل�وســعر�الفائــدة��ــ�����،�ولمنح�ــ��iالفائــدة�

  .سوق�النقود

 :بيانيا�LMاشتقاق�منح���  . ب

  LMاشتقاق�منح���: 08ش�ل�رقم�
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���حدوث�ز�ادة����الـدخل��مـر�الـذي�يـؤدي�إ�ـ��ز�ـادة�الطلـب��LMإن�نقطة�البداية����اشتقاق�منح������

ـــ�� ـــواز�ي،�ف��حــــف�منح�ــ ـــتوى�ســـــعر�الفائــــدة�التــ ـــاملات�و�حتيـــــاط�عنــــد�نفـــــس�مسـ ـــود�لغـــــرض�المعـ ــ��النقـ ع�ــ

الطلب�لأع���مع�ثبات�عرض�النقد�فتفقد�سوق�النقود�تواز��ا�و��شأ�فائض�طلب�ع���النقود�ا��قيقية�

دة�و�التـــا���انخفـــاض�أســـعار�الســـندات�ف�ـــ�داد�الطلـــب�ع�ـــ��النقـــود�لغـــرض�ممـــا�يـــؤدي�إ�ـــ��رفـــع�ســـعر�الفائـــ

المضــار�ة�و�قــل�الطلــب�ع�ــ��النقــود�الســائلة،�وخلاصــة�القــول�أن��نــاك�علاقــة�طرديــة�تجمــع�بــ�ن�الــدخل�

  .وسعر�الفائدة����سوق�النقود

ه�توســ��،�أي��ــ��ج�ــة�اليمــ�ن��ــ��حالــة��غ�ــ��السياســات�النقديــة�باتجــا�LMي�تقــل�منح�ــ��: LMانتقــال�منح�ــ�� -4

حالة�ز�ادة�عرض�النقد،�فعند�ز�ادة�المعروض�النقدي�من�قبل�البنك�المركزي�يحـدث�فـائض��ـ��عـرض�النقـد�

ــع�ســــعر�ا�و�ــــنخفض�بــــذلك� ــ��شــــراء�الســــندات�ف��تفــ ممــــا�يــــؤدي�إ�ــــ��توجــــھ��فــــراد�والمؤسســــات�إ�ــــ���قبــــال�ع�ــ

اض�سـعر�الفائـدة�عنـد�مسـتو�ات�مختلفـة�معدل�الفائدة�عل��ا،�ومن�ثم�فإن�ز�ادة�عرض�النقـد�أدت�إ�ـ��انخفـ

 .من�الدخل

   LMانتقال�منح���: 09ش�ل�رقم�
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