
 : IS-LMتأثير السياسات المالية والنقدية في نموذج  -ثالثا

 تعد السياسات المالية والنقدية من اهم الأدوات الخاصة بتحقيق الاستقرار والتوازن الاقتصاديين:   

تعبرررر السياسرررة الماليرررة لرررن م مررر  السياسرررات  :ISتأأأأثير السياسأأأة الماليأأأة وانى أأأا   ن نأأأ   -1

والإجررراتات الحموميررة المتعبقررة بالإلحرراي الحمرروم  وال ررراثي بعرردا التررلكير لبرر  ال برري المبرر  

، ولبسياسررة الماليررة بعرردا تحقيررق فهررداا اقتصررادية واجتماليررةوتحقيررق الترروازن المرلررول لبررد   

 ات اهين ات اه توسع  وآ ر المماش :

تست يع الدولة مرن  ر ه هراا الات راه زيراد  لإ رم الإلحراي المبر  بصرحة مباشرر  الات اه التوسع :  -

لرن رريرق زيراد  لإ رم لحقاتعررا، وبصرحة ليرر مباشرر  لرن رريررق تخحري  لإ رم ال رراثي لبرر  

الاسرررتع ت لتعررر يع الإلحررراي الاسرررتع ل ، وتخحررري  ال رررراثي لبررر  الأربرررا  لتعررر يع الإلحررراي 

 الاستثماري.

وم الدولة هنا بتخحي  لإ م الإلحراي المبر  بصرحة مباشرر  مرن  ر ه  حر  الات اه الالمماش : تق -

 لإ م لحقاتعا، وب ريقة لير مباشر  من   ه رفع لإ م ال راثي.

وتعدا السياسة المالية لامة إل  تحقيق مستويات مرلوبة للأسعار والاستع ت، وتوظيف الموارد    

  من ال راثي والإلحاي الحمروم  والتر  تعررا الإلتاجية ولدالة توزيع الد   لن رريق استخدام ل

 بلدوات السياسة المالية.

لتي رة لإتبراس سياسرة ماليرة معينرة ممرا ير دي إلر  ا رت ه التروازن، فعنرد  ISولبيه ينزلإرف منحنر     

ويحرد  تروازن جديرد لبر  مسرتوت الاقتصراد  2ISيمينرا إلر   1ISإتباس سياسرة ماليرة توسرعية ينزلإرف 

، وي لإظ فله قد ارتحع مستوت الد   ف  الاقتصاد لمرا فن سرعر الحاثرد  قرد ارتحرع 02يتمث  ف  النق ة 

 في ا.

 ISنى ا  وإ تأثير السياسة المالية: 14شكل رقم

 

 

 

 

 

 

التوسررعية تقررود لإتمررا إلرر  زيرراد  مسررتوت الررد   فرر  يرتحررع سررعر الحاثررد  بحمررم فن السياسررة الماليررة    

الاقتصاد مما ي دي إل  ارتحاس ال بي لب  النقود الاي يتلكر رردا بمستوت الرد   والزلإافره لألبر ، 

فيرتحع سعر الحاثد  ف  سوي النقود لنتي ة لإتمية لالزلإاا دالة ال بي لب  النقود لألب ، ولبيه فرنن 

د دوما إل  رفع سعر الحاثرد  ومرا لرالن مرن آكرار محب رة ل سرتثمار، بينمرا السياسة المالية التوسعية تقو

 تقود السياسة المالية الالمماشية إل   ح  سعر الحاثد  وما ين ر لنعا من آكار مححز  ل ستثمار.

 i ↑و  T ← { 1IS ← 2IS ← } ↑ Y ↓و  G ↑ { ←سياسة مالية توسعية 

ويقصرررد بعرررا م مولرررة الإجرررراتات والأدوات  :LMتأأأأثير السياسأأأة النقديأأأة وانى أأأا   ن نأأأ   -2

والسياسرات التر  تنحرراها السرب ة النقديررة لبدولرة ممثبررة فر  البنررن المرلرزي فرر  إدار  الن رام النقرردي 

لبتحمم ف  لرض النقد من فج  تحقيق فهداا اقتصادية متعبقة بالتلكير لب  الرد   وسرعر الحاثرد ، 

لإير  يتوقرف لر  ات راه لبر  لروس وربيعرة المعرمبة لبسياسة النقدية ات راه توسرع  وآ رر المماشر  

 المراد لإبعا.
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التوسع : بموجي هاا الات اه يقوم البنن المرلزي بزياد  لرض النقود وذلرن لرن رريرق  الات اه -

تع يع الاثتمان وزياد  لإ م وسراث  الردفع بةيرة رفرع لإ رم الاسرتثمارات الراي يترتري لبيره زيراد  

 دلات الب الة.لإ م الإلتاج وبالتال   ح   ح  مع

الات راه الالمماشر : لبر   ر ا الات راه السرابق فرنن هراه السياسرة تسرتوجي مرن البنرن المرلررزي  -

تقبرريع لرررض النقررود المتداولررة فرر  الاقتصرراد ممررا يسررتوجي رفررع معرردلات الحاثررد  بعرردا تقييررد 

 الاثتمان وبالتال  لبح الت خم.

لا يتحقق هاا العدا إلا من  ر ه زيراد  النقرود لنحترض فن هدا السياسة النقدية هو زياد  الد   و   

المعروضة ويتم ذلن لن رريق تبن  سياسرة لقديرة توسرعية تر دي هراه الأ يرر  إلر  زيراد  الرد   مرن 

  ه تلكيرهرا لبر   حر  سرعر الحاثرد  ممرا ير دي إلر  زيراد  لإ رم الاسرتثمار، ومرن كمرة زيراد  لإ رم 

يرزداد ال بري لبر  النقرود لإتر  يرتم امتصرا  فراث   ال بي المب  فيرزداد الرد  ، ومرع زيراد  الرد  

 العرض النقدي إل  لاية الوصوه إل  لإالة توازن جديد .

لألره لا يترلكر  ISإل  اليمرين مرع كبرات منحنر   LMإن زياد  لرض النقود ت دي إل  التقاه منحن     

 بالسياسة النقدية، فتمون النتي ة زياد  الد   والخحاض سعر الحاثد .

 

 LMنى ا  وإ تأثير السياسة النقدية: 15شكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 i ↓و  Y ↑ { ← 1LM ← 2LM } ← سياسة لقدية توسعية 

ويرتحرع فما إذا لالت السياسة النقدية المماشية فنن النتاثج تمرون لمرا الحالرة الأولر  فيرنخح  الرد   

 سعر الحاثد .

  تأثير السياسات النقدية والمالية المختلطة: -3

لنحترض فن هدا هو المحاف ة لب  مستوت توازل  معين لبد  ، ولنحترض  هد  تثبيت الدخل: .ف

فن الحمومة قررت التعاج سياسرة ماليرة توسرعية لرن رريرق زيراد  الإلحراي الحمروم  الأمرر الراي 

 (.y2 i ,2فيزيد الد   ويرتحع سعر الحاثد  لتي ة لالن ) 2ISيمينا إل   ISي دي إل  التقاه منحن  

بمسررتوت كابررت لبررد   فنلرره سرريب ل إلرر  التعرراج سياسررة لقديررة  وبمررا فن البنررن المرلررزي متمسررن   

المماشرية معالسررة لبسياسررة الماليررة التوسرعية، في فلرره سرريب ل إلرر  تخحري  لميررة النقررود المعروضررة 

 ف  الد   الناجم لن السياسة المالية التوسعية.لمبح الأكر التوسع  

فيرتحرع سرعر  2LMإل  اليسار إل   LMإن الخحاض المعروض النقدي ي دي إل  التقاه منحن     

 03مرا يسربي الخحراض اسرتثمارات الق راس الخرا ، وتنتقر  لق رة التروازن إلر   3iالحاثد  فلثر إل  

 ثبيت لنده لمن سعر الحاثد  يمون مرتحع جدا.لإي  ي   الد   كابتا لند المستوت المراد الت
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 : أثر  ىيج السياستين المالية والنقدية في  الة تثبيت الدخل16شكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 وبالتال  فنن محصبة هاه الت ورات هو:

السياسة المالية التوسعية تحقد فعاليتعا ف  الترلكير لبر  الرد   ويقتصرر فكرهرا لبر  رفرع سرعر الحاثرد   -

2i. 

السياسررة النقديررة الالمماشررية هرر  السياسررة الم ثمررة لبححرراظ لبرر  هرردا تثبيررت الررد   ولرربح الأكررر  -

 التوسع  لبسياسة المالية لب  الد  .

الأكر النعاث  لبسياسة المالية التوسعية والسياسة النقدية الالمماشية، وف  هاه  03تمث  لق ة التوازن  -

الأمررر الرراي يرر دي إلرر  إزالإررة  3iبينمررا ارتحررع سررعر الحاثررد  إلرر   1yالنق ررة ي رر  الررد   كابتررا لنررد 

 الاستثمارات الخاصة وزياد  لصيي الق اس العام من إجمال  الاستثمارات.

هررو السررعر  1iلنحترررض فن البنررن المرلررزي يعتقررد فن سررعر الحاثررد   ثبيأأت سأألر الةا أأد :هأأد  ت .ب

المناسي والمرلول لبححاظ لب  مستوت معين من الاستثمار، ولنحترض فن الحمومة التع ت 

 2ISإلر   ISسياسة مالية توسعية من   ه زياد  الإلحاي الحموم  ما ي دي إل  التقاه منحن  

فيصربح سرعر الحاثرد  فلبر  مرن  02  وسرعر الحاثرد  لنرد مسرتوت التروازن فيرتحع ل  مرن الرد 

 المستوت المراد التثبيت لنده، وهو ما ي دي إل  الخحاض الاستثمار.

ولبيررره يب رررل البنرررن المرلرررزي إلررر  التعررراج سياسرررة لقديرررة توسرررعية وهررراا مرررن  ررر ه زيررراد     

  وتسرتمر هراه العمبيرة إلر 2MLيمينرا إلر   LMالمعروض النقدي ما ي دي إل  التقاه منحنر  

 الاي يتمسن البنن المرلزي بتثبيته. 1iفن يتم الرجوس إل  سعر الحاثد  

 

 الةا د سلر أثر  ىيج السياستين المالية والنقدية في  الة تثبيت : 17شكل رقم 
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 وبالتال  فنن محصبة هاه الت ورات ه :

 . 2iتن ح السياسة المالية ف  زياد  الد   ولمنعا ترفع سعر الحاثد  إل   -

لمنعرا تر دي إلر   1iتخح  السياسة النقدية التوسعية سعر الحاثد  وترجعره إلر  مسرتواه المسرتعدا  -

 زياد  الد   فلثر.

إزالإرة اسرتثمارات الق راس  إل  إلةرات فكرر 1iالحاثد  المستعدا  ي دي الاستمرار والححاظ لب  سعر -

 .02الخا  الت  لإدكت لند النق ة 

 السياستان المالية والنقدية وال التان المتطرفتان: -4

  :)ال الة الكلاسيكية( فلالية السياسة المالية في ظل ظاهر  المىا مة الكا لة للقطاع الخاص .أ

يقصررد ب رراهر  المزالإمررة المزالإمررة المامبررة لبق رراس الخررا  الحالررة الترر  يرر دي فيعررا زيرراد     

الإلحاي الحموم  إل  ررد فو مزالإمة الإلحاي الاستثماري لبق اس الخا  مرن الم رالات التر  

لموديرا، وتردل  هراه الحالرة بحالرة  LMيست يع الق اس الخا  الاستثمار فيعا فيةدو منحنر  

 ي  تحد  ف  ال روا التالية:الم سين لإ

ال برري لبرر  النقررود لتقببررات سررعر الحاثررد  الرراي يتوافررق مررع ر يررة  ضررعف فو لرردم لإساسررية -

 LMالم سرين لدالرة ال بري لبر  النقرود لدالرة فرر  الرد  ، هراه الحالرة ترنعما لبر  وضررع 

 لا لعاث  المرولة. LMالاي يمث  التوازن ف  سوي النقود لإي  يةدو مي  منحن  

 ساسية لبير  ل ستثمار الخا  بالنسبة لتقببات سعر الحاثد .توجد لإ -

 

 

 

 

 

 

 

لإير  ل لإرظ كبرات الرد   لنرد  2ISإلر   ISإن تبن  سياسرة ماليرة توسرعية ير دي إلر  التقراه    

، لمررا ل لإررظ فن ارتحرراس سررعر الحاثررد  فدت إلرر  2iوضررعه السررابق بينمررا يرتحررع سررعر الحاثررد  إلرر  

 الخحاض الإلحاي الاستثماري الخا  وبمقدار مساوي لزياد  الإلحاي الحموم .

تلكيرهرا لبر   ولبيه ل لإظ لدم فعالية السياسة المالية الت  لم ت د إل  زيراد  الرد   واقتصرر   

زيرراد  سررعر الحاثررد  وزيرراد  لإ ررم الرردور الحمرروم  فرر  النعررار الاقتصررادي لبرر  لإسررال الق رراس 

الخررا ، وبالتررال  تصرربح السياسررة النقديررة فرر  هرراه الحالررة هرر  السياسررة المح رربة والحعالررة فرر  

 التلكير لب  زياد  الد  ، وهو ما يبينه العم  التال :

 

 

 

 

 

 

 

I 

I 

i 
i 

Y 

LM 

IS1 

i1
 

IS2 

i2
 

Y 
I2 I1 

IS 

i 

y 

LM

1 
LM2 

y1 y2 

i1 

i2 



 

 

إل  اليمين فينخح  سعر الحاثد  مسببا زيراد   LMت دي السياسة النقدية التوسعية إل  التقاه منحن     

الإلحراي الاسررتثماري الخررا  وزيراد  ال برري المبرر  فيرزداد الررد  ، ويعررترر لوقروس ظرراهر  المزالإمررة 

 لبق اس الخا  كبات المستوت العام للأسعار ووجود موارد لاربة ف  الاقتصاد.

 ينىية(:فلالية السياسة النقدية في  الة  صيد  السيولة )ال الة الك .ب

يقصد بمصيد  السيولة الحالة الت  يمون فيعا سعر الحاثد  لند فدلر  مسرتوت لره ويمرون ال بري 

ففقيررا  LMلبر  النقرود ذو لإساسرية مرتحعررة جردا لتقببرات سرعر الحاثررد ، ولنردها يصربح منحنر  

تماما، وف  هاه الحالة يح   الأفراد الالإتحراظ برلي زيرادات فر  لميرة النقرود يرتم لرضرعا فر  

 م  ساث  لند هاا المستوت المتدل  لسعر الحاثد .ش

تعرا هاه ال اهر  بالحالة المينزيرة فو الحالرة التر  تصربح فيعرا السياسرة النقديرة ليرر فعالرة    

تمامررا بينمررا تمررون السياسررة الماليررة ذات فعاليررة قصرروت فرر  التررلكير لبرر  الررد  ، ومررن فسرربال 

الوقوس ف  مصيد  السيولة هو ضعف لإساسية الاستثمار لتقببات سعر الحاثد  بالإضافة إل  فن 

مسراو   LMبري لبر  النقرود يتمترع بحساسرية لبيرر  جردا لتقببرات سرعر الحاثرد  فيصربح مير  ال 

 لبصحر.

 

 

 

 

 

 

 

يمثرر  فدلرر  سررعر لبحاثررد  فرر  لإالررة المصرريد  وهرراا السررعر لا يححررز الأفررراد لبرر   iل لإررظ فن    

توظيف فصولعم ف  السندات لير فن ارتحاله ولو بعم  رحيرف جردا ير دي إلر  الخحراض لبيرر 

 ف  ال بي لب  النقود واستبدالعا بعرات السندات.

 LMلبر  التقراه منحنر   فنذا التعج البنن المرلزي سياسرة لقديرة توسرعية فرنن ذلرن لرن ير كر   

إل  اليمين لأن سعر الحاثد  هو ف  فدلر  مسرتوت لره ولا يممرن فن يرنخح  إلر  فدلر  مرن ذلرن، 

ولبيه تحع  السياسة النقديرة فر  الترلكير لبر  الرد   لأن زيراد  المعرروض النقردي سرت دي فقر  

تصربح السياسرة إل  المزيد من الالإتحراظ برالنقود فر  صرور  سراثبة فو لاربرة، وفر  هراه الحالرة 

ومن  ISالمالية ه  الحعالة ف  التلكير لب  الد   لإي  ت دي زياد  الإلحاي الحموم  إل  التقاه 

كررم زيرراد  مسررتوت الررد   دون فن يرر كر ذلررن لبرر  سررعر الحاثررد  الرراي ي رر  كابتررا لنررد مسررتواه 

 المنخح  والمع ع لب  الاستثمار.

 العم  التال  يوضح مبخع لحعالية السياستين المالية والنقدية.
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