dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

SV Ut Y FYSC I S BRI [ RN

3980 a8yl el bl il e 3y B Boga ) I Sl L] dey
fos A Awld) Jisad) palae jlex] dles O oo collazzal) s Jigad) jolias o Gl (S
e ok j3las o palall s g5 il ] dony Uy Al 352l 0 Ao gast b (St dnno
s by Joll e sl F L) dee OF LS e 3SS e (sslay JS7Asby i
3 S U g gt UL gt e (gled gy sl 3 ised) Bl B Lid sl
L A 5bl (3 gl Bl 0dn oy Vg sl Red o SV £ ey wailsy U1 S s
th U ol sl s (3 gl
aland) cod B i U g s ) lipedl niSG thmigoll (B Joged! Aol pgghe -1
By Bedly Al wiad OF s @) ol 2o fig ¥ Al 2 agll 3 bladly &y Loyl
R 1\ IR VN Gy -y AN Ve - IR PN
o it Bl (25 G W IS 655 el las hes 8L Cn : Jaged) Aualoms iy -1-1
UK L) (6T clgred odans ol n B gold Bl sl p3lias oo o) (g 2Ll des 5
ALVl Aol deset BL Lal G ST iusgse olaely e alle S gof Koy U1 QW
o A8 ST By el w3l 3 et AU JlsaW) 35 s Jend & paldly el Yy
ansg Tngol) Sy il ag Jul b S8 slg] il e st el J1sa V) S plasza
&5 (g A gl 3] b e sl Alsed) LA et IV e edr U AnlldU aldey (ged
gl o oy el L (Sa IS 8
Fs el 1] (3 el Y s e ga 334 1) ised) Gl aed 1 iged) Al Bliai -2-1
P ) Slayl oS8 sl 3 AW
fnlel) 3l (3 Rsl) By 2l JlgaY) i -
alsel) Lglol o (3 Lgblisy G sl ol 2l Unpslias o 39,2l Jlged) e Jpeadl 348 a4 =
el Jle (Son 026500 s aanld) bladly JIsel) o Jpadl adlSS i -
RIS PO I VA PR S N WG IN B
WS WOVS DN\ EOPYRS- W EPV P DUV S Ry SOV EPN [ P P | v,<,w t gesd! dles Siladoe -3-1
102 bl dalond 35080 Jalsall oal g clgla (3 Slpadl a3y LWy ndld) Lgaiogy BLISG)
T 3 QU IS w06 Ul ) ST canisy] LS o ol ST s ez 1AAASH -
e SNy Lok dnsll



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

o2 Bz Y ) Al sgd e g B b ada OF (oY1 ) Wle L, W1 8 bl —

& SWEd sl Wy (AW ) s L)) 21 BB 2> i) Wi 315 LSS (W LIS

Gy OF ey Aekisod) 2lecd) OB 1Y (LB gy sUgl) e Bgl) s Jlazmly cpld) G S 2Ll

e e bl e (sslay il Qb JSon o0

ULy Lo ¥l o) 350 Jalsall vl 6 Y ool Bnlend gl 302 393 1) a5 100395 ) =

s Y W s bbsd) oy JIsad) 2SS Lzl (s390,0 Goi OF s ot calysf iz U5

Dlezma Y e Lised b 48 Al A5 Lezzayl)

ol o Btd) Bgall low 2o 1) i ades dey U lawogall (B Jiged) p3las -2

ladl) (S e Jadl 332 U R gol) 2Ll algedl pslal) Lail n JlgeW) Jo Jgadl adase

2 Cpend ) Wil JrT o Jigodl j3lan vy ¢33 Wlszas (3 Jogod)) 241ST 0S5 &t

o sl e Joad g It s ) e sl a1 Jr Y1 8mad bisedl p3las -1-2

Sllatd fised W oY) b Jisadll adsigy Bisly i e sole dy Y 57 O Lasy aszliy il

Y OB gadl jalias oo psdl Wi (1) 350V ods nlsy ccobinnnshly Al 3L

Jo Y abshll slall g b e Lebiod Ol Bavgs Bho 13 Jso¥1 05ST Lodind ()W) o ¥utms 3545 =

((alaiml) iygad) Bl ar)) igadl RSG5 s Bl 23930 pLiE1 U] (35 OF 1S

(o) ish el )lie oY1 s sl Lo Jgad) agg =

s ciigh w5 gy (5T lie Ogy ndll Jlgal szl on eV s Josadl G o8 B ) s =

Lo Lo Alin oSG 4130 (Bljiin 356 b Sd Loy 60 Lyl g Lo i i 1390 Of L p

ezl mn gl e B g 593l b sl T ] s 3080 81 3150 OB el ity

(et 3L B0 Oy Lok o il 08 Gl OF Lis diiadly Gl sl alb JiseY) oda

gl S0 N ] e o1 s o) RIS e o1 g 8IS i

¢ pmadl) 340 (3 oAl Jise)

A 3 LS =T jdas o b aded B (59,0 Y1 B Ligedl jolias aliscal 05 45 -

Ol ol Lagal jas S& Y preall @l sl

Laad Je Ol aiilse wis V) Alsh ol dlavgze 95 U Jsms OF S oY1 paas 59,3l Of -
B aAY G e B S8 3 Y Bad) (2p 3 slas g S Rale dhay

i) Jogadl Caas S8 adey iylond) GsVly Al yLall o B5all g3 (g)ndl OLexy)

B Gesazt ) Y

Jene 3le ot Vg Bgall L) 305 IS WL sy o 1 S Y1 el fygodt -1-1-2

2



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

o 08 ot ¢ oL gV slll (s sl O U Wity L bl 31l Slted cade Jguamld 350
37 it skl o3 s il e Lad Lok e wl aie SG lggylnd) Ol -1-1-1-2
oV i) Lgod) o figodl plil e (SN i sy (BLRES Bod ded =Y $peab 2
Ma U] lansl) by copsygall Lok wbsg sl 13 oo Beliad) pdanl 2l (378 35509 o
ter ety Obol sud Lgad) il
SV il ae 055 L Uy ailo) GSS Al ale o ¥ )bl Ol Of e 1aalS) -
tglaa o1 dpdadly 4B mil
S BV (3 (gl SLasY) e Jsad) LSl longld e S OF LSl T sl il -
de-sll el g (o)londll SLass) AL sl (3 ey 1) (Lgl 3] e alosl) BJUN ol gl WD aad
¢l 5 pLef L
B 5Mg p3yg) G AR 83all5 Joladl) (S Bhisbog Sdns Dol ) 22 Y 548 e gt s -
s 3o S e Alyly aLA) Ogadatog ¥ sl OF LS
lnl QLY ol LS s 390 e OLY) e b (3 oS OF dnnn gl wdans 3] g M =
DLW e Jpaamdd Jpuol o) s gl) n Osillay Lo 130 0,510 0F 087 Jasaddl D90 3 L]

il uayell ldazaly 48y ey A cprall dale e dalisanly ()l DLyl i CaBgng
i ST e 3 e 1a Cidsny
Dors e U] e 3)shl caby, iy SLel e sat ) 5peld U S (3 oo thaset)) Jolsall -
dl s psis ) oUnad) omd 2l S SV e )08y dlely 0713 Jsbl il e
o aklo ol el i Jlenst Wl 3 5 @) bl 952 e alsdl (3 and) se 23 il
oo gl e bk syl im0 Loty s ik (3 R Aakodl o Bl Bake £l e
Badll Oplll o LS| mn Ao ol ) pte 3,112 OF Y 1305 camin 13 e S5 OLasY)
S 3 Ogey pdll) B A pradl U spd (3 ity QLY e 2 () e g
e oSally (Les i) JW) 3 50ell (B oy
Giyd Gl bt @) ased) SRl e ST 3 s AL g Hlnd) e e maldl Jalgall -
U 8) V) sl 8 e 2edlill Al 35l 3 Leke (AR ooy 20l Ball Al il
o) Sleall B3le oy o eSleall wige ((OLY) Ly 5 ik e Osail) ey 2] AL
Joatt L UG & g cain Gl Dol alay Lo tlysls Suly Ll e ST a8 U] Bsud)
i i) a3 5)lndl cSLSTI3E Ayl AW (algb Sl (glE Olas) e eSheall e J9Y1 g5
Al bypiag Ol pmie 3 el ] ool (38 b el pe bl

3



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

e S I e el asliad) s () cpaygll 3 oo maneld ()lomdl DLzl dtng
tekl 3 el
ain gt OF Jo 3kl me BLEYL (gisll ook iy (Cpne i zsnill OLA ol (U OLLA -
Byged o BBV vz 5 5T Cpne oo 2l ol sl Sl Y O e oladl Je Loy, S mlad
ool gt b e syl e fast O e giadl (S (g)londl DLyl OB & ag (3302 358 IS0
(ol )b (3 Lred Sl as Aoy blis Alle 2day oLzl
ety cAolgg 302 Slabs e deladl sl 050y SYLWS w3y blis deladl gral) bsf -
U (st O Lgaltoznl oty (5081 AL (3936 U] ALeaS OY 5T a ol oda (U] 35l (lams
e Malas did o) Aol Jo Leilie oty 2ol o) Lpaak of dsliz,
o &) Aol wlidal) Al (3 Jomid Bl odn cginnd) slezeYl Llis ()bl Ol o -
OF 3ygndl Gz Lemgst o ) Bkl G 3 ooy c il pyslly edleall e 31 bl
lawl blis dag @) Crall b e gV el Flal Glsly i pEYE 3 sl 12 4
whslgd a8l bl (ouldl aaly ¢ Jadly oot tady 6ol 13 aled) oltzadly 5yl
Bl asladl Jlogl S 2B sl OF e Jo5 301 ods (amdlly 6l zid) wlslgs ¢Ladl
ke
o (Y Sl iy e 3L S LsE e Slell Lad (g T BSAS j5las -2-1-1-2
Hpally e liand) sda Alal ey adSS (o Lt Yy Al psad) Cole Wl s gl
B e Y SIS (Bl S plolal) B ) 35 Y Lo dind) oY1y gy (inl
Bl Il Ay glag ed SRS & Rt el eVl ada OF g Mg et IST805 80
A 15 L LSy Bl sle] w3 Y1 Ay Sl ol 05SS Le
Lyrhy s 3y 2T b g ) 20l D e o 1 gl oY) el Jyged) -2-1-2
sl o Lede Jsadl (S 50 (o 80 ISy (bl 1,51y (3 pall Slost ) ISET 3T n e
o Redl e Lad B Y1 el o 3l SISl Gl ) dady [ Bl Olesiyl -1-2-1-2
OtV e 2SS 31wl (6 o cqglond) OLaYI sy 51 510 (3 Ol o g0 M g 85!
et Voo Iyaan juam WS (gl paad! o B3lina ¥l o sl L L gl N (3 ()il
Sz oV b sbas e JsoVI S Lisf 3 Slsme o gl ) Slawsll (3 2310 JeoY)
By JoT il pt il B 3 ey BB D50 (3 Gl 3 el DLl o B ST T S )
J V1 s Lised) j3lae a g ol Vi dosny (BLEd) w85 me WAL i ¥ &Y oxf 20t
P Lyl JSCaT s



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

et L 2 gl olegall bl O jlall Lt 2yl lsloze] Ll oo 1@ gbinall O3 lezs]
Slgdl frgasS JMane Yl Olas dload olus sl Lgadonindy iyl Wil xbs e 3l wlslY)
s g e Y1 g sy (Ll gl amy el Caildly eSSy

o Sl sl Gl Lol iyl 3 cdse e gl ) lawgal) mik 1@l Ogd -
Al ol (Ka Y e i Ll me GBS e ) sl U Wl ma O Je Gl
slacl Ojlall Lales dhall ods (Fgdall OVged b e i) Ma jold S S 2T lasl
do dyye3 Az AL Ay s sk Ayl 095G Lgd b e dedil) U Anl)d day G gol) Aol A2,
OY lior 835u2 3740 068G diplal) ol Jlanza) Ll (22l 13 oo auly ) Sale)y dngll CUb S5les
sl Y areall ods o il Ay (5Ll oMl e et 05 W) el RS sa i)
Gsgall (5,020 JleeY) 3 Bole

) el Y1148 sk Vg gl o Ol (3 3 S8 i ihin Ball b iz 1 358G =
b e (3 sl 05SS L B3le am (LD Al (3 ) Oles Bl (S0 @5 Any
Al gl 3a2) Gotiall Mg pn Jsbl 374 ol Vi amy Mlin 2\E 2k Jlie 2455 e
ekl G 0 9 01 (9les Wgae w35 LS ASEM 30 a S b (3 Bl oty 3] ¢ (el Bas
G Jua 055 gy chatgr Wlias o)l g Aemgold (U QLA e Lisf sa tamgall slexs) =
oS i ezl ey bLad Ol lam] s Vi (2,31 05 (Bl 2 ajg Ve a5 o 1S
¢ il

il B0 Syt Rgall peand 3l lriall W s tigplond) Bpod) Sy s Sl3leze) -
JosZ om ) Ming (T ULL of 1)1 Blsl (S (3 Al 0S5 b Bale clgie s ol Dl e
e il Slewge U] lony of Bjlall ) 3L5Y1 sds vat L &g ] 00l 0

1S oy blie el 3 e Obslazel e sl Jam (3 jasds ailadl e slesyl -2
1ol b 8y Ol e gl dn b e i goll Sy (B g iliad) s

QG 3 Lewliar ) e Gl 15 o G A6 sl pam i 1gdlad) o ol —
¢ oAl ale

B 311 OB (Bposond) Giloell 0555 L 33Le) Bimn g (s wiliadl g @ 13] oM i g )b -
Bl 3] 136 cAelal 8y Ay hogl) e[S 25 RécEpisse-Warrant s 2idy e bad
AN e Ay adblal il sda pglan pai5 BB Wil sda ) Oleisy Bpall p 23 b
el e o) Bl Y o) e



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

o ot O ) Gradl 13 Gl o (W) ) (3 Uals @) Dyl BlygYI -2-2-1-2
& slan gl By pL5 (3302 30s ol ¥ V) 3pea8 Byl Blgl o) blis o V) el fised)
oY) Al e ena $Log (o) () 880a g5 a8 o (bl Gl (3 el S vl O
b
@ bl Ol ] BLoYL wlawsald Loy s3le 093yl i 1 oudygell (o 29,8 -3-2-1-2
o elrh (3 et 5tV s OF U 38 20y Bl g iedd 6590 3950 b cOlins of YT IS
B UL plissal Gaadll Jo 3y dlow sl oda Sy 255 293 e fat | Gl OF o8 il
) o2
LTy g gl il Bl oLl o o K2 1 Y1 Jugbg wgne fugedd! ysLas -2-2
P oY i el U A 5SS gk ) Wty o 51 08 Gl ) e
AL e O Wil el 5 ) Adsad plall ol 2 - Jor Y1 Blawgne Jogoddl y3las -1-2-2
2 sl 2l oW Lol fisacl) pdaas C 508 Lo B3ley el dnS Sl
Ao Dt ey i Oy s 5 S 2 IS S ) g 2981 -1-1-2-2
25 Ay ag Bals Bpm Y] Sledy SR Plugy laally SV sld Jisadd Lalal amgsy il
WG pb dlawsdl 2o 3 dgW) Jram ol 2g, 81 o e Aling  Lais Y (gloti) Jusk o
A Byl Byeran b BY 2l e Wp ) Welisd o lall (SO @) og 8 el (6T el il
Emil) 3L 2z AL Glgl Aol el gl (6T () W Aol 2 &) g8 U1 6 ol L]
Ll ) gt B3le] L3S mr eanasize s Sl s oot U Ul Bale] TS )b 0
NESSN
Bl il oprlins (f oW pasis o sliatis Gls] g2 ol Iyl sleze) -2-1-2-2
Asill JooW) Jised (213 3 gn Y slezely oo (T JoVI e U Lgle il 21N
Bgpe iy Crland) (d] el 458 b e mlly ey 4l Wiglh Crog s Jlexaad i) 134
D oktaze OBV LT NSy @) 4ad) ada
il ol jlazeV) Jo Jpad) iy e 2 1A AT o STl -
talis? LU Loz 55l Lz B3y Bt Josf o Gy pn LW A58 51 sl Jsal) -
o e il byl b (gl Josadl dmnge 1) o Lt rliall 5y () 150 -
o) g5yl

bl ods wal e i) (3 ezl JLall e (gAY slese Yl S e el A
U ol slazig gt ) el iod jlas U4

6



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

LS slaze Yl oo dodtonald Goad) ST LoZ Slin Ligodl o g ol a3 1 L) syl slezeyl =i
A UL 3l sl r tinl) oy eJsadl Joo8) &S 2ag l bdl 5 gl el ol
sslely of il o o Lo WL g akl) 2ol s Ledke fuamn g ol 20U LA Lo Bin plisinal
Leole 3iteg 2d2 do o1 S Olimrnd g digms 3L A o) S e 2l of (o) SV i 50 318 e LY
gle Bl ol Jsl b ¢ oW o 2l Bl s L 504 Y ol L sgde Jam (39 s
Sy 4y o3l i 10y “fair market valug” cowd) Godl ey LoV
Ll ST sl LUl Jemny orlindd ) sl 2S00 4 i ¥ 1wl gyl sbess ) — o
AV Gl el Aoy b drg ¥ LS A S s Bla gl ailsidl e Lial iy S0 aloxd) Ly
(o (o3laBV) saall o BT oIS B 4 05T sl SA Y "non full pay out lease” saws s
Sb ey ezt JW ) g ) alain V] means ¥ rlieed) gl o SISl
ol s e sty cdodor o) S de pla) o Lo w Balel Ll gy il 38 08 3 el W,
18 et A b Sliol &
Simzon § g0ty oW (@3laBV) aall o BT dial se 4 00T [ uliod! Gyloma¥) Sezs Yl -
B el L iy O (S8 @) sl By el S8 n jend) JUI ) JS708 i ¥ W
¢" fair market value" 3 LS~
St oot S o jatiad) W) LS e L2t ¥ sl Tobadsdly (385001 (6 W) Slaze ) -
Byyg pal) Sladd) iy (asles copeed bVl el Wiho (3 pS AL ey ggb Ma ] BLOYL ) S
el Cn B (3 gl OB W (g Y1 slexed Uty BN 3dE by o fged T e
Jad iy lan Loy cBlond) s B ¢ rliad) o ity Bl sl s5ie 3 Sy el
cAontod) A blal) o omall ki Sie cCdamy Ol Jal Ay [T Jaid Slads Aesast il gl OB
8 w8 (Ll g (Ohld) aBln s (Cpbamiaadd S S Sleshas Gl e nald)
(bl e Lagey SBRI e pse) By ale )l DBl ol sl
idand 1S 2dd WD e S G lsal) o= 48 J=5 " laveraged lease" 3 gl A1 -
Sl (U3 by gl Ty Lygedl S3l6) pliogl cDlral) ooma iy IS S ST 2 L
Blas dylaanl st Syt s axiiliog 4 LA dl on ol g2l (Y1 slezs) g2 5T e
Ve pally g By laza ) B o 2 o (olidal)

Sl LS wlaza V1 e 58T 8,08 pid Bl a8 287 12515 Lok dgem (gAY slazeY) Jansg
i 13 sk g QUL (S 3 gL o ST 8 e mlall 2l Je vl e i ey



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

315 s Wae Jany V1 Aanegin bisadl) 3lan 61l o g 687 Y1 lovgze (32l (5 31 Ll (o
Az e 515,08 a4 dals

1 o) S e 5 i) ol s 1 slall S 2 Y1 e fygedl jlas -2-2-2
ALl 2io amlal mig dlly Jigel 385750 28l fam 8 (ol gl 1LY @ gl -1-2-2-2
SN o Tngandl Bnnd) (3 cogad) (3 G Ay BAS ALY B9 R S (3 oo > adang
158 Jl o 3 a8de o 2 ke (ol ) (52T Blins o ST BV st Gt iy B LY
Bl 2y (sl il |8 e Slially Sl W WL (IS5 Bslall g1 OB ey bl
ab aaledd JUI oy Jadl) JW g et JUI e MST0L QWL aSal xS iy 2
& W g O Jsill Se bisae cOgpainad) Wbl gl gt 2SI 2@l o gnd Oloellaas
3y dghall Ay b oSl aSle > oy s o] Bl IS sl el dpple B0 e B)Ls
o5 ol e 35y ga (ool gl OF (o (Jlea¥ 3Sa JW ) 3 asilad) 1 e (gl 05N
@ oW LSV Gk e pseadl e iy eI Bglats Sy Byl el i) il b AL 3535
ol ] 3985 Gy (Bt Sld B Liind riasnd Bl GlonsY) 3 gl U gy il 5l
tb L el STo anlad Oglall Lelis” Buad) o Begams alo mieny cialize Slanly

Lend by b o V1 a3 B3l sl Alan oaliad) 52 Y 5L 2T s ] 2SN 15 3380 =
toloysd &

WY e Jsadt paleoll 34 ¥y W) 2l B8 3 Lnss gl 5 3 ALY e Jsad) -
s V) Bl Ol slianl dngy Loy LA 3L Leddd de V)

G S Vg o> e g ALY -

(LeSxt 3 V) s mganl) el (3 cgeadly peiadl (3 ) -

(62NN Baad) WIS slinnl dnyy (Lgininss Anlis Lgmy is Gl Jguol (3 172V (3 540 =

e wal el saue Lo a1 1Ay Uaylo) sl 5 20 Bkl L LS (3 gy V) -
Lafy casisll 8 Y1 3 ol p Ll jaas e dbaildly oSl olad) gt (3 Al 22Y)
gyl aad)l oo 5 Bek St el Al oY)

Sl el alal) by §5Y) S s g =

Pk Legd Laprs o8 Be gl

Bad 2y by Zedll o B Bale g (Ba Jof oylio] oo vedl Bad a teged] Aot Aol -
Bam dd sa dadll ode iilhy ool ey (el i 3 e osate g (JUI ) adend Bl
Gl gh ASUe (3 o gl) g



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

B P e ey dadl die el el Dol oy Aol dedl) of bl dedll -
ClvsV b SVslas 88l jawd) b L (LY o e by as 2didly W 25U oY)
Bl OF Jaal Sy caslal gl e e il s (2 & pag izl Sltidly Blied) vgunY!
Lol Laggie oz a0l Aadl Lol (il Liggia | 20
Ay o)l By la) aaz ) sl Blenl) @ Jgldl I el e p TAB gt dandll -
Cg lal) Bl oy Al Lol Y dwld) (islasY) dzdl WS Lo 1087 (g b)) ol 0L Lde
By o8 Slab M ¢ 21 sLasVl lilaotly (a8 gl L3lasV) S Sl cadoslilly gl JaLd)
501y o) a1 e Ll e 8 Dlliy i) Dlists o (g all gl
claglall 25y LY el V) eSS @ R Bsed) l0) av)ld (s
Lok LoSTa el (el ISCad) e o eV s O Ssy
sl (A (1 e oz o) (8 848 SULI b 05y Ll vl o 1ol r-@*“i -
o g Ol (S (e Blsiey sl 530 (LeSag gl) o) 8B)g £ 53y oalidl iy ¢ by
OV ells (g syl ok g i) Zbeeg 4 xST Lo ST e ealas JS70Y M3y cogue) 3
k) gl Blre) 285 OF wlanes ¥ sl 0L o2y 2l Sae )
o5 DU g el s e vl Lo ¥ Bslety e Litie abald vl 05S6 Tlghelond ggel -
(U ol gl Bty B3l 055 ¥ el Ul pr ande w1 e g0l L
Letagd IS css s cUgll alalS™ 055 O L bty Y Lgmgl s O 34 3552l T oY gl -
Y ealall e Cas OF adanind Vg prgeeed) Jols s OF bz ¥ il OF 3] ey
tk b Al ealadd Lgaiy @) dad) s gl i o LS
o sl el S e 28l bl 28Ld G2l JU ) e e Ram 8 Tits el -
s e V) Wslowol () g1 0din L5 2S00 52 Vg clade Bolang Sy sl Bl of coligye
355 j9pm s V] gVl pn 68l L g5 A e 3y JaSIL e giin Lzed sindy clehl®s &) JsnV)
(ot O5SS Le 3le il o
An V) Aol Bl Jolasl) b sl Vg (il SlBLes Leblin 3 a35 &) e Tl (,.@..J -
Sl ) i oo die (ol (B Ahay Bl s
.\u@guuijwu@cwgg\wm@ :M‘ﬁu(,.@.ai—

Ll LYY oS WL pr odal) U Sl gl [ Ligb Ligf jdaeS slall vg Y1 ety
JW g
oA G e el Al (3 W) e sl o 2 el o Sl T s ¥ -

9



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

20 Bzl 5 Wb =
¢ 2N e dangl) 5jude asly ) eon Rl e @b e bsedl S5 -
lom a8y jtall e jom LS il wle June ob 332 0¥ 3l VU bised) Og el fads =
tohlozia¥) a3 e
2o e Bl Juws e B3 sl g1 e e e T ALY e 20l -

Ll nds sl o degaz e (sl &I VI eV b 8 hged) Loz &) LGN o (2L
:L;Jiu &
311 o I SN 26 Canias e upad) 3 23W) g1 ity =
sl L)Y (3 V) Aot Bpldll el ) (635 3 gl )=
ARV ST e Sl sk o) o) 1S -
xS 0B S By Ll s o Ale Sl ASULL Lol e dezad gl SIS -
(B 52 2558 055 J1pad alane il 2SI O
Sleghal il JUH o LS (lpdl) Jin i leie) (ol e had V) Gyl o Slagisdl oa Y -
RG]
@ ol oY) e e Gl Wl e 2SI JISGT e IS o B leal) egl) 2-2-2-2
s ¥ ey -yl sl 532 L 13] el 159000 AUl pts g JUI L e s ST
el adazs ¥ o L) 3d e Basli) Sl (3 Lede ot Uy bl el el e
Saedl gl ol 32Y i) e Uyl §lael) g1 e las] s V) &slall v Alod Sl
iz 4y (Olagigd) e 302 Ble Lo doad Ll LIS aiys (B)15) Vg s oll Bmad] jsia>
P9 Roge b Bde 3 (ol el e
WY o U A eVl 0dn Ol 0555 UleTy i ¥ al 106Le Ogalin 3liall g1 Al OF =
BB e e e e Oshiag ol eV Al Ly sl AL e (3 eesSilie U] BLEYL
R
Gz Y odile OY Lo it el gl o =
b o) W) 8 (3 Benangh) s 3] V) cugadll (3 0sSLa Y Bale Glaedl vV Al -
Al 8 Gt Lgned oy dsll ipl) 2LV e Jsadl (3 3slY1 G b Slaed) ¥ Al -
RUINENN -1 EANVIR RIL I BONURERRT FPOTNPe PN PO
{3 o Amrid) Bl o ke ) s ipd haa el e ey

10



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

oy e 56 54 el odn Oy Uyl b i o S8 a1y Uls e o =
¢Vl Aol e Bime B (3

Lomge JUI a3 3T OIS 5l g Ak 5lall 3305 bigadl) & Slaedd g1 plisisal Jo (350 =
tadle wdl) ddy

Pl adey cns (ST p sl L Gl 20 VU 3 Y] cugadl vVl odn alad 32 Y =
gl e ol V) Al 306) e incay Y isadl) Vs

8 S g 0dd Ignal bl psSS an Vg su2 Glisnad )b B Skl gV -
tol il G,k Gg e ST

2ol Lsed) Al 3 i LS figadl 1b OlaaS Ggn 0 Vool Cllay Y =

1Y) 3 el (S el s e e U

i OF ol ¢ 218NN AAISS Lo 395 jlad) o VU bigd) BAISES (L Silaell oY 2SS ¢ L) -
toldandl o Bl e el Lasle

2L Josed) Wl 3 LS g slis] (6T Blaal) el Aol Sl Jawi ¥ -

ol OISl sy dale =Y Lisb (28 e e i Sho 6l dildl Oomy i Obind) -3-2-2-2
&3 Lgold Gslecs Foim oY) @lb e colind) J5fy Joliel) A Sumge dahy ) whsles Ko 3
ol say ol jlas ga JoVI (b cp Alag disde BMe e Ol pay el dgarlss
ool Bl el SLlly Gai cUs e Capy U el gay ctiand) CaSl ga gl il
) Slaghall ol 0B i) sl 4 idiey (Bl 5l 14 O el Blacl Bms J) il 095 Lenioy
et ey e o las

G Jo¥ el o) s o g Al oag iV Rl -

e e dpppol) s oo o Lol e SlisysS” o ol uamy o 105501 ot -

OsSG Bsleg ppatinel) (231 23 5 ade 3kl )Wl ol i) Blisaanl Gyl ga 13U ol -
¢lns Ayl 2l

taybeall dgd) e agill Gead) -

Sl o oy Biges o gumy il -

oA Baal Jgdor o i) B s Jomn 4l el Ly Gl el e e DY) -
oF DaaVl o ST SNVl 3 s IV oo B gy oY) is LBl 3ud Eom ((sand)
Al blsl 5 b

11



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

iU A5 e Jo¥ i ey ) Bl on AeYl Al ()l BBy B Bed ool
Lol U Jolty ) Bl oo 2l Bl Ll ol ol Glimze W1 ) g oY) Gyl s i Y
RWIURETON
Bl Al o dledll clical (3 ) M) @ G e ST Gshm dum Slandl el wien
Bla¥l (3 It Bad x> e Lo b Al (3 sl o Y (gses B8] (3 5 colannd) 2
Blaally 2okl el Alimg W ) 8 Bk i Bl lsil e i e Jpadd 3
e SUeiles wldially
W95 Chyyuaiy Al 3ls] (3 orad) Aol 3£ Vg cAbpall dgd) e el s s i) e -
Se Vs gl el o U gl i lae 50 Gl () e Jsaad) 3 ) aand) ek -
Gl Sl O] Lgmbs o omall Lo i Bl s s
) ded sy Al 2l s EOUOS INPRN EN [ PP wcb_u -
odp Jlasly () el slegd) e ol Wi ek Gy el 3l Ay o e i) 338 -
3l Lk &) IS oo 15d)
I8 o Wledza) alilays Gl el Sllin gl b @Al duds Gl bl cluld) axly -
(el Wigh o i ol gl ooad el sl 5lid) e W 3l wilgd
ST bl ad oliadl 0B 3ol W1l ey Jsbl sy ol 38 LS -
Jok) daedl sl 0L ke L) mee wlpad dpwlus ST il a nd s alyghall 37401 0 -
¢ 2l Jdag asle slop dpadl oib
BysSA l plipl e acdl s Uil e xST 06 slile (BT e Lo i jm gl O] =
FAU g e ity g1 o Gl o) Sy

NE | P‘é""J‘
Sl Je s -1 S W ) e e -1
) ey s ) el =2 Pl i 358N (3 s el Ll =2
St Sl Ve el i e =3 Bl 05 By BLa v e vl ) =3
Ko el ol 3NN @ M W ) bl =4 | b e 1) Glsly 1B g 4 aedl bl -4
st @ A Zsl o (sl b)) daed]
GlimzaY 503 sl (3 dled) sj il ol =5 | e 2ol 3wl VL Al 3 ¥ pgd) ol =5
S sl Sy Lo m axds Lo 065 OF by Vg cininad)
Slimis Jo Jsadl @ 2oV d 0K ) Jols =6 | ) Ll (i 05 353801 Bdaiy 3L Lo -6
Aehad) Dl 3 o Sl £ 45 e ALl Ol ks An U

12




dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

SR Q»SJLL\ sl P L&J& RUCR IR 3@\.4-\ 3.«.;.:.2)\ —7
TR LSLC 3?&“"}1\ sl

RUPY IRV ul.:« RO (,_@,“J u}w-“ ji 3&)&“‘ dodll -7
.é)L;:\ Y] T v.@.»vj‘ B c;ji\

gl 2 N a o g e Jo il -8

gyl st W i sim g ) e -8

Ao Slelaz! joad j C‘jda}!\ o \,.‘L s e A -9

L dols Slaglall e Jsadly ¢ MY > el =9
A5 3 ol g 3l

Lo el 2y o 2oV il ol sy S =10
AW ed) e el ek sady

Ao Waod) o el dod f 20V il e il S =10
MY 3Dl i L g9 oY g

U5 s e V) sb Jtls ol (315 Wst as Bl #U Y1 28 18l 2 Uy -4-2-2-2
5 Gy o Vo lomn) dcshl o) 35 Lol 13 o it & o L) oY1 (YY) o s
o ) plas) JLaeY) e V) e Gl Byledi] a3 WLzl S3leY slall v gV Al
A3l o ) Ol a el Slng (Sl dn ALY Bl Janid 2SN S e (ST ALY
QU 3 Gl el e e i

(Ol gold o) ka1 Sl L) ALY Sl Aol (il s =

Gt OF e B a8l LS ol o ) Relih) Ll o gt A gl e W) e alablar) -
ZOY mis e Al OF o (3 U G | SO LellSS e gy ae Ol e sl
Slboall Lisf 3 0aley T s g Jio alabl) U} (0355 L) Y1 sl Ao OB U By Ulab pgle
eSSty B L) ) sl 09 s soll ns gl

A el o gl iy L S il oy 13] Aol sadly gl wllas Lok & paled -
t2a Al

Lehorss gl sl 202 ) (35 & Wi of WS 28l ds syl e PIBY) 4SS i -
¢ 2ol oda i A sl

B Joas O (S Dlgies g 8 Bt g @) 20,8 JS° 3 pals ) g 29 @) -5-2-2-2
Bue sby (g all el dllee dalseial iy cohliall Joo 2ol Shlazmall) sl ] amgs 2w e
Bolx) Y alish )ls] pslas e dosed g jlema ) S 3 i (L Bl Sliwge coan) AB
) o Al izl o 350e Lola 89 ((Lewd 1)) Josaad] 4y o ULl oy (ol
Blefy (il ool WS ) wLa] ()linl) ) oY1 aomy il wblally Lhamsy 2Ly dlag
e ST bl s skl Lsedl jalas ol e olucll brliy (s all (LS

G ZU Y b e bsed) of Bl gl Z b BSU| pie -

¢Olo dkess sie Jlazsg AU Boud) 3 U Cans -

sl 315] e &I Bl (3 o8Y) 4G s -

13




dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

¢l J g Ligad) dloxzn) 5185 -
oYl a (PN Eg e hgoll s -
eI Jls] e 2dls” sl -
Fbl ST el e gl oa ) Y1 dlysh L) slan e g ) s e i
sl w2 il ods e i -
Al gl Jaid U] (3p L 2nlll fisadl mugdl e 22U blsd) 35l -
2R S s (23 ] ol (og Al eda sl Bensl) e 2k L 302 Bl 5yl ol -
(@SB
Agorlye Rsl) wland ¥ 6 o SN e & Syl s ) V) b 23 355 b (055 -
R TP N UVt R PR S AU
JW ) S 2 g (sl g W1 S s 585 -
B goll &5glnng asdlio 5 aailian gl olas n jbae IS el fygad j3Lan o dylied) -3-2
Y il gl W Lz B el g gy JoS0 oS L Lo il 8 UL
Jl @35 BB 2l fsedl 2l tdagol) 2 8 bl Ggrms Jo higed! ybadl) 5T -1-3-2
53l i) @l Jame 2 canldl oL o ik Jane (2df ignall Jass o i 3305
2o ) L) Bl o5t (088 2SI b e osadly ey L T ((aaland) 3LL) Ly Julas
L Sgs 20 ¢ o il 20l el o ) Bdass Joms 8315 ¢ oY) Al (29 301 2
2l Jadf ) 35 2o phisaal 3 awsd) O 11ga W AU Jo Juged jeaadt ST -2-3-2
A gos AU bsad) pltsiinl (3 awgdl Ll cilying dadsin dipal) s 3ST13] JIsad o gl
e 15 o) s ST ) 2SS mid
& §f Aadsen gl s SIS I3 gl Bgudl mldl o sl bad) g -3-3-2
Qi) plascinl & sl Bt gld Jged) et 8345 I o35 BB aip ) e Jsdl) sxd) b
eyl pltsizal W (3 Fodl acdl 8345 Jo Jonze BB a5n gl Bs ST13) LT (2 8L
ERNUE
L 46 gn Jo Bl Jsad) sz S5 ¥ IGB I drys Jo higed! yhaddl g-4-3-2
s 3 e U I 5 ke aig 3 S fygad) aldoszad T cnsl) e
Y I 3 a8 Gt b o lsed Jiads Sy
LVl Sladl @ ) L e Al SIS -
(2 WSS sy )l s OS] -

14



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

tad) oxs ol bladl plas foels Jodll (sgmad) ol sl 59 3 2 O
¢ hgedl 3 20a)l plisal Lede Caog 3uudor G gl SIST13)
Gl &3l eI b e Lged 2SS 318713
AU 3508l any sl e 504 Juged) 3 5t 298 sl O
ol gk e SN e e 556 Juae gl ok WLld) oseadl] |l -
S sl 3 iyl s o BT il pn s o) 2S5 01 Jugdl y3Ln 2S5 -3
oo Las g0l fsadh) o 8,500 B0 s ¢ lama1 13 3L S Wbk 255 dnr3ll 31
s of s 2SS 50
Jesodl lan gt 058 gl sVl Lokt 2SS U] JIsaW) 28T pygin piy 1 1geY) 4RSS Ly pi-1-3
a1 pliseza) 1SS 03] g8 (2980 Jlal ] BLEYL §laelly Lalad) g ol slgw cinwsll 3
o) adSS W sk jaas IS 0T 04 o gl Ll slil (3 tadsizadd) of dgl) Jguol
o e ) Jpomm 0SS BT o ks 013 3 Joes sl wile i gl o Jsuad G
cLY ey 0B glolt JUI ) Sl gk e dIsaYl s ngl) Jguam VST 2158 s
ekald LTy Gl e JIpe) s Jguad) 2SS S
Wle June 351 29 lgman Jann 1 BY 2l Yl aplal) Ll 3 s Sle J1gaY1 2S5 ey
Abaileal) Bylazma V) oleg mll e aiid C ol Wl Juad 33V adl s G ezl e sllas
a0 pldssczn] o ol ol LU 153 L J2E 8 ke ¢ i 093 857801 g Ad ) Al e
abs (sl Il s YL o L 11 28lSS OF sl S JS7 Joy ¢ sl paliae il a2l
il Bpslas o JleeY) e Jsad) [l 0 dasgl)

1SS Ogonizs ol (A JWg dnlly B5LaBY) 4Ll e figad) 28lST psgin s (3 il Ay

o e cylemn ¥ Ol LS e 2aSU) 283 Lgilae] o8 fisad)

Br-CINTRPa ir painS BolaBy) (B ks (3 bsed S Uaslasy) pdsal [4sLaBY) 4L -
EINEEMN N B ENU NI SN PN R FRONIS HEC PR ERERL! 7 I REFEEUR

Bekad 3455 (2 Mtaze OISTI3) V] lga Yl szl i GlpeN) (6,4 Y &l Ogel) (6 ol 2Ll =
ot U I pr gl sl n o Bzl JIgad) OF s gy od ill Wil 42 035
e Ay i ¢SS 00 a5 Jlpel BSTASU Goim ) Il (T W gr (ST gl
NIEEHUCRIPORE

IS LS5 3 adigadlly alaza¥ ol all 3 Wl BT e Lgadl 20T 1) 1y b3 12U 2Ll -
YN PNINE U NITR SR [ROUNELIINT: SV IS FUL IS FRECNICSCI PRI

15



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

el s Jused) 2SS psgie o I G5 desns o (ol 3y (aliasil JoW) Lgad)) 2SS
(ol L) J=Y) o sslasyl
plas oble oo mie IS0 08 clgw J1seW alST Gl 06 Ligas 1 J1aY1 AT Ol dai-2-3
t V) 3 b S el 2L 280 4 ST W el o s
dplaza leg il on Aol of )l wleg,al) fy Lol b 58 Wae JlsaY1 2SS o) -
iploziaYl wyladd (25, o Jsdl 4 Bl 05 8508 2T 5)lmy
oY W SN Lot e sl §l5) deley Jugad) olie o paie IS J1saY1 285 Gl )=
¢ AoV eV e wile Junny 2SS L 2l mpLadl figad
a5 G ol e 2SS 055 O gl AW led) el S Aaesl) d lan O)-
06 JlpoY) 4SS (i 5oady Gy (L) Lasgis V) s Joo¥ e (oo Gl oDt le
Al Corgiand L sl
U3 el (LA r S e gast plal ga JIpe W) AASS 3 0f i) (S s I3t g
tiot hged) Sl 3y Loyl
o o2 Ly (b Rageld Bl B somy Loy J1se) AASS OB jlazma Y1 LA Rl -
Y A il ol (Wlsal 2AST e ST a3l Lt 0SS ) Ohlama V1 g 39 2SN G5y
¢l alSS (3 Jrany sy JlazaV) 322 OF Corlgdl jlaima¥) Je bl Jums oy
IOt o slyer QU S 2l Sts alels ol S pldl) r S 2SS 0B fisad 1,80 2l
ol U135V 2SS 3 e ) AUSCa) Lol o ALl Lgedl p3liae o AL
A W IS 0SU g e [0S i IV 2SS ) iy 1190 AUST 1 3-3-3
3o 3 WS Y alb e fisud) jslany o801 5 Jised) jslan 3 Aliodl) gl
fkle
BUY! bg b o (bl Ol lga¥1 8ilSS s 18 ylomd! SLat J1ga¥) AT _ol3-1-3-3
289 Rgdll LS () i (londl OLaY) WSS B2l iey chnnghly 3yl (i G
Lold oz dglll o W aiady Lewld (S @) IS ST oo dgoll) 2iSHL cansoldl
odd BaAd Red) Wi ez b Rl GLasY) Ciadl) el Ud Lo a0 e dladady
bl gV Al 39 by diladl) sl AN S e Lo e g L) Y] 2ASK)
el bl ol (6l el p el ()l Slat) ST Ol s Lz e LS
JoW Jlem Y1 copflonm] Sln domsd (5l (santlly Hnrs als ey ¢ =Tl o V1 dptlly 2l
pde sn U Jlas Y1 Wl (eaidl el Ol 3e JM tedly i) ) o 3Lz Y) g

16



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

B3liza Y oo 1) Fenwrll Soae 15) Ll Bl Y1 5yl (3 00 dpdnly i ! e B3l
BASH) ety ¢ L o W) ) pisins WL Bl Yl 5l (3 o) pideg (il padd s
G mosr o LS glndl L) AT wad bz V1 el iy dgedl) p2g degelll

Bt e

Syl Vet 4SS

JrWl JrWl
) e 53liza Y pie 24lS7 T B 2l ey ¥ T LY AL
) e asg dl) LAl i) gl LS
Q) U S i) ) AU Ol flusty ool 2SS LWl UL
Aagtall Asgalall e 2

72100.000 &>V SLiadl 2ad 05 30 (3Lo 10/2 (5)1F Olet] Bl 15 Fmro OF 2,43 101 Jls =
W (3 o] (i) ()londl OLas Y 2SS Jtas ol ke (23 98.000 2l el 2ad Ol
S ot e Wsliza] pie

P AU gl s b JEN > L 1 A =

dodl (Jr W) ) Gl sl 0 B3l (Aeted! 5 6) AR sl (0 3Lzl pus 23!
98.000 z>98.000 - 0 10
100.000 - 0 > 100.000 - 30

28 Slall L 2 U] @35 i) pad) a Bl Balina] OF Jodd e LoD

G 3 2,000 o)) ded gl adeg 2 100.000 ils w3 o Lgod s Ly G Lesy «z> 2.000

) o Bsliza] pde Wl (3 Rewgald (goad) (lndll SLYI BUSS Jdnn OB adeg ¢ V1 sl
Pk LS et (s

360 e
x =S XN FNIFER RN HY
)i — OlsYise cadiaes — %100
51401 3 L) als”
1— (—————+ D77 = i e oLy 1SS
sde ol
360

= olMsae
bl ae — OLsY) s

17



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

360 0,02
10-30 X 002 -1 = a1l el (ol Ol S
.0,3673 =
1 — (228 4 1)18 = 5t o) oLyl 2

18
.0,4385 =

Clam o ay el 13 e il 2l Lo gl Sl Al gyt Ol 4SS Lag 5 a3y
Ul Al plasan] (Sa el Sl 1 ) dgedl 2SN

Bt ) O jodt sde X Al W) Lwd = 5 Ol 3SRy ginnd! (6l OLeiY) 4SS
bl 3 B s 3 Bl L)) 2SS Joon [ Braall Ol Jigell RS polB-2-3-3
B 3lly 22l Gy 2 3 B3] (3 el (gl oY) B Jane o alse SO s ) dngl)
Y1 il el OLesYl e JIsa¥1 28T GluimY b )l iy clgleady 505U Ol sy
s
5L Jiwe) Jlse¥ 2SS (ggluss Wb ol (3 Cilapnd! 30N > & et AU ol3-1-2-3-3
107 (6T oA 1l 3w el oY1 B June mo (et

sl
oA i
) 3456 Juag 73 100.000 0,5 31y Zie 3k Y aad (55 Slon sl (s] 078 102 Jle =
SV s o Al (oY1 2dSS) Jedll S Jitas el @ ng 910 R
tJed) =
%10 = %100 x 100000x0.1 _ ) 30000 Jten
100.000 -
2lSS) adl) 3Ll Jame OB G e BT 5L 1 jead 53 el 05 Al 3STI3

%100 x =1 x ;&, = e 30 Jas TR ALy ey (J1seY

%100 x = i) 55 S

sl i a2l B cST13] 02 o3y JU olkal dadl) 55U Jaas (108 Jlie =

:J:J‘ =
%05 = %6100 x O x 100000%0L
= 12 X 100000 ¢

Lmb o 3 B e Bagasid) S e o guasiead) BN Bl B J1geY1 AUST plB-2-2-3-3
sdall s 3y (o2 A Bl e had ¥ angl) OF gur b (G2 3 i gyl die) U 2,30 208 0
Y sl Jaes

%100 X —————— = il 56U ke Gb LA_(‘;L‘A}\ s W) Jdrs ot

Y W Jae—1

18



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

Shogasill 30U A= (3 02 o3 JU ollaal  ed)l 306U Joee el 204 Jls -
:J:J‘ -

= e sl Jans

01-1
s 23 sb Josall o )l Gom [ 2 gr0 b At S0 D 2 et ST w9-3-2-3-3
ot My oAl Rsl) e waU) dlesdl L) bl oo msal] OleaS W s

Y sl Jass

%11,11 = %100 %

%100 x = e ) e raJU) drall 35 ‘_;J.«uij\ s Jue

ol Lo ) di—
08 2yan dosy Aol S Wl (302 03y JUM Slbaal adl) S5 Joas el 105 Jls =
$%10

tJed) =

= e sl Jans

01-1
Jire Olas @slan Joni [ 2o dewoy doguaseadl SN Al B JIga¥) AT ulB-4-2-3-3

%11,11 = %100 %

Y sl Jaes

%100 %

T el 3 S tY) ) 4 L 3y Jadl) 5504

(V,',),\Lt Lol Lt oY) s J.w)—

35 psne doop aseasill S Wl 2 02 o3y JU) laal el 50 Jine T 206 Jlte —

£ %10

tJedt -

%12,25 = %100 x 01 = ledl) 50 Juten
! (01+01)—1 *~

Slly 278l sl oy BN & 13] Tadall o d1 B0 Al b Jsel) AT ol B-4-2-3-3

bl B Jaas st WU ads (3 Bl Babs ey BLT 339 2 ) s e o)) s

Dl 5L ale X Byl sl labs s X 2
%100 % = ad)) 50l e
b}sﬂiﬂ oA CL,: X (1 F ged) sl oless :J..c) i

Lladl e Ll o8 3t Al 302 o3, JU ollaak Jadll 35 Jans T 107 Jle =

Siw sl 4y g

tJed) =

= e sl Jans

100.000x 0,1 x 12 x 2
(1+12) < 100.000
B3l any Laied sl 51513 kel of Adaddt B )W A B J1gaY1 AU ol B-4-2-3-3

%18,46 = %100 x

Tl f Rosall 3o, Y Slllaze 2kaad so) V1 ada oo plissnnl S 6 ks 218 CGall gl
@ i) U Jame oo gl vy Bl S e msiald 2 e ST e plisiia] Al

19



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

Y B e aadl s,

(s e w—l)) x (e
08 2yan desy Aol S Wl (302 03y JU Slbaal adl) S5 Joas el 108 Jle —
9% 05 A5 Ll (3 G gald Blrt5 50051y 9 10
tJedt -

— 1) = ot sl Jotee

%100(

— 1) = sl Jowe 1 hLeSTALH ods

szl - L

0,1 5.000
©01-1) ~ G5000
06 o3y JU gl &)ie 2 baid) o)) sgorg Wl (3 2iF) adll 3l Jane of >

.% 10,53 = %100(

U W) 3 dgy el BlsY) ST ot Jgyloed) B1ygW Jge¥) AT ol 3-3-3-3

2100 % 360 x My.cl?ﬁ = ) adll B Juns
Bliman Y1 5B g Rl 3l o) oo — 2y 20l i
BB ¢ pg 180 Ay 3mied z3 Osde 1l yld Bl ool wlewsll i OF 5,5 109 Js =
o el B el G1eYI AASS e (23 950.000 whs e oYl s e sl Lo
QM}\.\ ol JJ

tJed) =

360 _ 50.000 | N
= cu RAE

180 < 50.000 — 1000000 & ! Ll

Jaal) (‘\ el Lﬁ)@n}!‘ slezs }U Jbﬁ?\ alSs ole 2 :‘.-.5)".“..?‘ JW?M J‘}ﬁiﬂ‘ Ay u*'\-;é—4—3-3

) BLo) Zimad) Y Slabs ¢ et R 2adlly QU 3 (3 s ldd Lo e o sl s
s alall il (olBadl e ey e gmed) Camg QWY dis B 3 LoVl b and AIW e
o) jag ddrll W15l 2ady ol LoV IMaa) ded iad doloma 4] Slabs Lded 3 e &)
Aila) 20l Slibd) gb olid) e Gl g ) Ll gl e a3l il ol e 2t 1Y)
Cli] ey gl Bl 1a p sl 22 (LAY sleze Y1 OF Ly (MY o 22U ayall 3ol

13V a Y stz JIse1 28T 28l S8 o5 Wy gV ST as Bl 0 gl

.%10,52 = %100 %

n

_ Li(l_T)+Ei Vn
Vo _Z A+ A+

)

i=1

Ol

0 |E SO NNE R e U WAN P, 74

i 3 gl ey aas 1L,

(oSl e ol 30

PPN RT-T-AP- S P ER U WA SPSU 01 U W14 74
¢hans 5L J;:; ‘_sl; Ly Jdes (T =

20



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

(Y bW JIee) 2SS I -
PRV RS & sl 3 0l o) 2SS 3 o 103000 Jugadl J1ga¥1 AU ol 3-5-3-3
Jesodd JIsaWV Al 3 olan o ailey o gpial) el Gt (3 Wlsdl) Sion oy 2l a2t
e PR APIRUE

(WY e dypalt Jume —1) X gl o 861 Juae = gy Jysesd J1ge¥) AU
ST 06 08 o) (g 581 Jutas oY) Lagie Lo 3 o) lun sl () O 585 110 Jles —
0090 Ligeil] Jlga W BAIST T 0920 s SASS201 AL e 2l s
:Jed) =
10,064 =(0,2 =1 ) X 0,08 = 030 ygeil) J1gaY1 0l
T Llsf e L) A dnl) o §liald g1 0] Tjleaalt (..@.“SU Jea¥1 ST ol 3-5-3-3
Jeasy PRV Bl el e st e 51 a3 b 3y st ptaeS Bl eI s
R N R WS RPN PR S EN PO B | SRV RO I PR ENUPOIR R HLE
1SS e el Hlaall eV aiSs (o (2,21 556 SlepideS oy Bkl gV Ald Slayss
A iy o PIBY e el Bl s oy Wbl s 25U Jsad 2SS e By 2155
s ) BLoYU ulgdl s gald 2wl 5 2 3050 e ;ST I6Le Osnben Ogaiindb 1idy etz
ahey sl pgoll Aot ol r kil el e ety STU BLol Lsf jhass skl vgnlI 0
Shleza ! e aiid a @ Bl Jass e @Y A BT e Gl gV 2SS Gy S5
93 el g1 alad aaadl LY e Bkl Ko g sall Hlel) eV IV e dlgall
ol 2ol oY G Oledt (3 Udt 13 3laeld VL fisadl 2SS Jpad Sy i
é el lo jae e Jamd bslazo) cpnn 3 oY) e Bl Lebams 3 Lol o)
slal) IV e ST ) st s K2 s oY) GSS bl Sl Gla (3 asdsiznd
aAJu

Blaall Sl g oyl 2

%100 x = ) adll 35U Jiae
(J\My\ s — 1) X kel ) B35l 2o )

72 10 Loyl Bg AU Sl o 5 51t e sl (555 Sl sl o] OF 2085 111 Jlie =
laall I3t o (23 03 1l jlobo) AT G gl) s 25100 fly B mems a2y Gl g S
S SIENPENT RPN RIS B IRTHY
%100 x ﬁ = Gyl ol i) Juas 1 Jond) =

.% 10,31 =

21



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

Bl 3oV b Bl asldl w1 2SS G of (Sa tdpsall (..@.w% J1ga¥) BASS old-6-3-3
Ogs preld A5l Bl o Laslt (o ly Hslall wgoll sda sl Wselly ShlazmaY) e sllal)
s Sl eVl (2o Al BUSS a5 e Bgmo ST Rl gV RS i Of oS ¢ i
023 AD Ll JUH oo LS80 8 Bslall o) alad o BH 20l olasadl) O a plas (o U3
i By 3l 0 gL B M Lged 2ASS LA 23U S oty ol Mg i) gV
Lt ) gV AAISS i e 3 Al e
o il Slagedd bl sl Jaws leeY) o AU Tdegeasiddl Sl z3ges -1-6-3-3
sl Bmgoll Slagadly oY) GG Jome o) gl o) e dnwsll OF Ly ¢ Ll
252 (3 Al eV AT Ol dslas cllae] (S la s9o Aoy W Cigliall e Lages v gl
AW el e depanll Slagedl) 2344

ool gendd 23] el 23
(J\My‘ s — 1) X (g3lall pgel] B35l 20
8 (3 egel] bl Slagisdly 25 1,000 2 A (5308 g AIET B3l Al cOSTI3] 112 Jlie =
I3V 3AS5) sl el Jime o (9 07 52 Slagysal) (lazll godl Jas OS5 (3 45 &L o)
8% 05 & aed ol 2815 OF ke 13] (2301 gV

45

%100 % 0,07 + —————— = (3 pguedd osllall 5501 Jutns :J:J\ -

(0,05—-1)x1.000
9% 11,74 =

%100 X L=l sl Juss + = ol peerdd sllal) Wilal) St

waldsin] 3 b ws by LU 3Ll m3gaily sl e wlis Tagigdl Jiae 550 -2-6-3-3
B sl e de mpodl Jdae e fad ool et e Y egel] Sl mpjedl Jaal
G B V) AT Ol Wslan ad QUL (i) a35ed) Bedl)) wedl m ae o agel
LY s e sl Jiae 2398 65

B sl Jne
(vay\ wss — 1
QL&Ujﬂ\ 33\@' C'é}:l.\ P9 % 04 C;jiﬁ cg)y" JJJLC L;Jw\ M \x.g)j.? (S i Le 2\5,& QT upfv .13 JL’:.A -
(@3l ped) Bl Al e % 05 4 i oYl Ciylas wo (sad) Jixe) % 12 Jutas s
£ (2 ey 1) 12ilS5) opllel) ) Jims b

%100 X &5l sl Joes + ) = ol ) gllal) Wilall St

0,04

%100 % 0,12 + o5y = S reld sl ) e tJed! =
9% 16,21 =

22



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

v BN e mgedl s s Bl g1 AT s ity T el ( DS #3400 -3-6-3-3
OF ad G Bl e alost 2Ll BT clandl ale bl OF 3 causlall gl dngll Sl
PERERPHEEARIEFTOR N FINCEMIPE W PRSP RY HEV SR NG QAR VLS,
Al gV AT i bl (L) o Led) Cipiad ¢ a3 0,80 2SS Ol sl

Boall oy + gl B o g A BUSS = duslall g1 AUSS
L BMUas) % 04 (sgbm 3, Jo OF LaS™ 06 12 abs 2y pall 13 o &) 24lSS OF 2,40 114 Jles =
23 g Jlgel 28ISS ol s
% 16 =% 04 + %12 = Lokl v V1 24T : Joud) =
il 23U sl e el JsoW) s 2356 il Jgo and z35e5 -4-6-3-3
o) LA OF Loy clay falag Awlil) 2alladl 3 LA Ogjel) jlazza Y1 e sllall a8l Jias Sl
3 5t B =V e ot (3 blally Wl W8 e cpeaie s Cibsn Bdbipedd) Oluld (o 2l
g 7358 sy Glezma ) e Opllll Wl Jaas e el 2olal gl J1se¥1 2SS Ol
Gas ezl Jo sllall Wl Jaee e 355 Jlgall mad sdate Slip o il S5
AW 3 bilg) S cales
hang 3 0955 Aaid) Jlgs ol el wjdl s Aslgall-
552 3 Wad) danad) blally e[S aams e domm ey 8eLSIL Osatoy il o
telgund) goeia
(DB s e My gl slaie]) il (g5l Slidea) ks 2alS5-
Cophan ol 3amall B O Lage Jlaiza¥) e 22Ul =l e (oo 9mg ade =
ol JW )y o O Lagn s 6 Bt ] Js )l peill) wdazs-
Qe e ot Y 50 s5mg pdes QU G5l (3 Al 2L pzie by
bbull e U B Jaad (gglons 3056 Jams ol e (21 3Ylg (B8N el alaziy =
Lk LSBT JoW) pmes 2358 339 3l g J1se VI 2SS OLd 2oL Bial) asss

R; =R+ (R, — R()B,

81 GV
ol et o sllall 0L Jins 1R, -
¢a bl e LA B Jume R, -
(Olasll i w25 3 ol Bondl Aaiz le Juns IRy, -

23



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

N POTRIRTUPRRY A
2SS o (ngadd LI Ll 2al) J431 01 (3 16 o3 JE il Ui 13) 115 Jie —
9% 03 52 Zoasanll 2yl DUl wile OF coade 15) AT JgoVI g =358 plitsizaly (o3lall pgdl

L LS a1 ARS8 AT SV g 356 plisanly 1 Joddl =
.0,082 =(0,03-0,064)x1,53 +0,03 = &3\l 4 gV 2SS
OB I IS (6T e o5k Vgt AL, OV s T3 el Uy J1gel) 4SS ol 3-7-3-3
@ Wl Jans mn ol OF Cam g Wajlaiin n aidd iy ) )l e (3 e LnidlSS
o ol g1 ST e (g5l OF s Smatl U,V ST OB (6T 8yl caBsis of 038 ikl
) Al psriend Sl ALV RASS L) OB dale daasy ¢ 3
0100 X const 5 1 s+ (ot o 2 s — 1) et 5 g s
el B 23
e O3 73 65 Aol pgondd 23kl Sy 5 900 pgendd UL 2390 2adll 51S713) 116 Jlie =
) AL RS T (o s Slajol) Wl sl Jams %25 Slansll e )l 2y
:Jedt -
% 5,42 = %100 x 0 + 22> ;010) X0 e s
M Jo g san (S JIsaW) AllSS Ol 2487 2lata] dns 5 iged! gmjeld JIge¥) 2SS -4
OsVL b Lo gl B b Ol IO o oy 2357 Ligadl sl 2S5 ad WISGL s
S ol Gl Lol i (6T 8l ngold QW Kl 2ISCal) fgadl) pslas JS72IS
s gol) LW Sl 08U Laldt e Cadgs g8 Jly sl 2ol W syl ik e 2 )
gl Bad o pisinnd @) JW ) 2SS ol Lol s e llayg cad Lok jbas ST 2ASS,
OjaVL a1 g1 28IST Lo g Slom K6 5 oo pod) J1903) AT Lo gis Ol £45-1-4
I Slslad) s B N 1Y) 2SS Lawgze i
(AN sl ISGA) s ikl alged) jalal) s -
oF Mol 3bll e Jos) e il Lsedl olis e e G Aol Y 2SS s -
(AN sl (S
U skl ) Iolan] d i) fisedd) jalas e jdias [STaed) sl O30 20S -
skl Jlol 203
JU KA Isal 2ad g gast
tok WSTam il Lgad) polae o jiae 1SS AW dos M JIsad) 2AUSS ad -

= e S el gl O3

24



)Jmugﬁ#d\ C))'}.SV X )M‘J\}.ﬂim = Cju;_\\ &}d' )mu Ra_z-jl\ J\y&“ WS
39 3y (Kr) 5f (WACC) il I ISl it Jps81 2405 Lgin Sl =

n

WACC; = ) W;x WACC;

i=1

Ol
o) Lged) jally (ol o) O30 W -
A Jost Ligodl il 2ol J15Y1 2SS twAce; -
3,95 38 oduis dn wBsall o le 73 45,000 Aa (§yloivn] £ 9n dudih Ol sl (S) 2y 5 117 Jlie =
opd o 561 Juagy Al dand) 25 100 Aok dawe 50 Mol dessll odn s &M ot e
Sy el gl =5 100 Gady ¢ Loges 150 5 dmlgll gl 73 75 Soris (316 gs 1005 % 3,33
Y Slaskall bl @305 13y AL Bd) ZU)T e il e abgd & AL
9% 25 o\ el ij e iyl Jiaas -
% 1,75 15 blsdd o QU Ll Jors -
€% 05 12Ul B gl 3ol Wilall Julre =
91,701 : 38 3JW ol dsloy Ansll oo Wl izl () el Jalas =
91,62 Isolws AW Bl Lo 05 -
tLsiw 72 04 o) jladd o gd) ) =
Aol Sl gd) =5 03 1 Bladl g1 o) 1SS -
RUEPVVEIN
{(WACCr) ikt W i) 2o 1 J1go¥1 28ISS Jaw e ol =
Sboza Yl ¢ g mll s Bsll L5 o o3lel Jlgnd) il e Isliz] =
i it o5 s (WACCT) k) W1 ISl o 1 J1sa ) 285 Lo e Sl 2 Joddl =
(ol fsad) (3 palall ods s Il hsed) JSGA) s adlod) dlsed) palall apad -
it UYL bgadly ekl vgn VU Jsad) bl ogn VL figadl
t il Lsed) olis e ate IS dold) JIpeY S uis -
96100 XY o dgpall Jien =1 ) X el s 506U Juten = il Jygadld JIseY) 2885

.%100 x (0,25-1)x0,0333 =

%25 =
ERIES PPN R oV SRS P PSR VN HEY

R; = R; + (R — Rr) P,

25



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

0,017

— 01
R, = 00175+ ——x (005—-00175) 0L «lsy

0,016
= 0,0516 .
109388 398 o Blael) g Jlge¥1 2SS
Sleall gD gl Sl 2ed
%100 x = ol il 35U Jotns
(vayv wlss — 1) X ekl gdd 280l 2l )

%100 x

4
(0,03—1)x100

204,12 =
95,16 sl (T 23lall vgmd Jlpa¥1 2SS n (gl T3l 1,30 1V 2SS
tie il fged) jolas e jdas [STaed) sl O30 204 -

= sl il 551 Jamat O L;T

(W) (gt 30 Jugosd) dod (higed! ezl
~ 5000 _ 5.000 = 100 x 50 )
— 475&'50000O o 7.500 = 75 x 100 2 §
W1 = 25000 — 01667 o e
W = 4112:888 — 03333 15.000 = 100 x 150 laadl el
W, = i;ggg _ 03889 17.500 = 27.500 — 45.000 3yt Cb,jy\
1 45.000 § 3

[(Ke) 31 (WACCT) il QW el dosm M JIsa1 2AlSS Jasgin Ol =
WACC; = (0,025 x 0,1111) + (0,0516 x 0,1667) + (0,0412 x 0,3333) + (0,0516 x 0,3889)
=0,0452

T M 1o RS Lo gin OV (gloin Y 9,000 18 gl L5 Y e Jlgedl il ) Islizes] =
93,95 5 bl 0deds day (giletza Y g el Bl W) e ;ST904,52 5 aal) -rall QW el
plall) JW G K4 Las Bl gl QW K] e 1 Isn W 3ASS dasgie Ol o Lo B3l
Y 8 Jised) B e o oY) a8 figedl sl Wsleom (3 26 Yy (U1 s ailisad
Ol dano slas] S adey @Bse plas BT el e JleoW) 2SS um oUT olud) 3 dsg
L sk WS (WACCT) JW JSeel) e b 11 2SS Lo 20

WACC; = %Kp(l ~-T)+ %KC
81 GV
(WY slazsYly Jor ) Algby davgie (298 + i) Ol Josadl 1D -
TCS NN ISR UPSHNE B W‘y\) S sedl 1S -
Ol JleeY) 2SS K -

26



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

S JIgeY) 2SS K, -

D

€0l Lol 059 :m -

AL Lsed) O3 S

Ao 1 a0 BASS Lo gio WLE s 00 gy eyt Jgo8) AT Jaugze uld y\:j-4
L R §a <Y JW M
o e it U S bl s e iy o i) 0139 g 1 s -1-2-4
it i) sl 3lehe s adey caingll U e el ¢ pny QU U0 IS 2l g ol
IS ol o ate (K25 (29 3l ST ¢ lised) Lol 1)lie isf jdan SO 2JUL (ol
o e e albtonad) iy 88U Jltz] o 035 ¢ ligad]

A e 3 e slaze Yl B U J10e Y1 2S5 Lorgze Ol 3 ol s e slazel 0
et jolan i e B LlSTr 06 s0pud) aylatin ) o dll O Laas oy d- L) dglazal)
oA Sk L e i ) st e IS5 ol 11 AST OF o ik LS el iy 03
o (@ el DY ey B Sy Uy Jisf san IS0 W ol 6l lamayl
0 & pobiall (3, 1) Bl aedl ) Islaw] jbas JSG aolh JIseV1 2SS Lo Jsad! Ll
W ageldl gt lal e of QU ISGA L
Cla Jo ool s ey 1 ) dadlll olol b e polt JN 9o AUST o gie o3 -1-1-2-4
Tl OF o olial) old 280 A @) ool e Bngold I ISKCAT Lgin 05 5 o liall O
B Sllaa Jodorg ool D31 oo fssld LI S0 IV 0 Lo Jguad) S 801
Lo g lan B e Slewwsll iy W IS 0685 118 Jle =
¢ %50 dypall e %10 05155y 72 2.000 AIol) ieed] 3e4] dody dis 4.000 -
G ) ded cpgel] 73 07 sl Capjliang =5 200 A9l wgld 3] Ao 1 eger 20.000 =
(> 24 sn gl Slald (gl
%24 o i3 W‘y\ HISENE N POTL 72 70 Wy 4] e (o3le v 400.000 -
Sl dad)l ool Jo a1 a1 2SS oo ste Ol Lo sllall
ok S aae SO gl ¢ (od taas (ST 1V 2SS Yl it 2 Jod) =
96100 XY o dgpall Jien =1 ) X el s 506U Juten = il fygacld J1sad1 28ISS

%100 X (0,5-1)x0,1=
% 05 =

109388 398 o Bliel) g JIge¥1 2SS

27



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

5lall v S Bygind) Sl 20
%100 x = sl il 35 Jotns
BIEAY (,_@HU 4y dagdl .

%100 x % = syl adl 35l Jamaz O Lﬁf
% 12 =
% 24 g)u) slare dyalall r_@.M«SU J‘jﬁiy\ WS
Lok WS ob ) Al Olast OV psis Bbigad) B oliall Jlge W) 2SS 0 i
el Aol X 0SIN = el paodd @y dult ol

1O ades
.z> 8.000.000 =2.000 x 4.000 = Ol Fy ol dadl)
.z 4.000.000 = 200 x 20.000 = §jleekl oS ) 2a )
.z> 28.000.000 = 70 x 400.000 = &>\ W‘w dy el i)

Trnd) Op V) Sl OV a5 () 2yl 20l 1Sy gk jtme ST 1Y) 28ST wad ey
1Y) g g Lodie 0l el ol o o M1 a1 BAISS Lowgin ad & sk jhas ISU

ouor ol SN Aguread) US| dped! 013N | el L Al | Jiged! g
0,01 0,05 0,2 8.000.000 CINEw
0,012 0,12 0,1 4.000.000 Bt gl
0,168 0,24 0,7 28.000.000 isle v gl
0,19 - 1 40.000.000 g gozal!

919 QW IS 27l aadll ol e a1 1Y) 22T Lawrgze a5 03

A3 el s (b (a8 s dadlll sl s e jodl J1ga¥1 AUST Jawgue old -2-1-2-4
iozn &) bl Oljsl OF (3 Gl ol e dgdl ) Wl o e M 1o 2S5 Lo g2e
Blaolly 2okl vguW) o S0 a3l il Ol o S idsndl Lzagd) Wby sdoes U1 KA
Bl Lgrasdy Lapil5 ozd (20, Aad Lol @I BlgYl Gsmr 3 3300 Sloslall IV e iy
Adsw dad U iy Y Eo

Bho¥l B o Lede fuamd) U Sllaall 8L} w18 o3y JUU Slbans ks Bl 119 Je —
bwsin ol adey (25 76 a3l gD B30 Al (3 1.800 Johedd adpnd) aedl) T
S S 38edl 2@l ol e e 1 J1seY) 2SS

tk LS e S a3l Bl jlae ) o 1| b jan S a1 2SS Vol o 2 Jod) =
72200 = 0,1 X £32.000 = Y 3L Jome X e Gl = 05581 3

28



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

200 RISV
. 0,1111 = - oS L
0 1.800 sl 1) 2t 55590

10,0556 = (0,5 -1) x 0,1111 = ity Jyserld JigaY1 2SS

Sleall S Bl oyl 203

%100 X (S Pa—— = sl el 500 Juaa35el) g VU gadd JIga1 2SS
1O ades
%12, 44 = %100 X —— 0 = ol a5l S

(0,035-1)x200
Y (IS — e aedl =k el B3l Aadl OB Sl
193=7-200 =
:L‘;gwggymwwum@wﬁdwsm%gm
b Lol X 1SN = ol paold dgudt Lol

1O aley
.3 7.200.000 = 1.800 x 4.000 = wldawdd 239l 2ol
.z 3.860.000 = 193 x 20.000 = 3luedl veusd 235l 20dl
.2 30.400.000 = 76 x 400.000 = &3la)l n gD 3 g 2a il

Trnid) Og W) DLt OV o5 ) 285l 20l VISy s jheme ST I 2SS il ey
1Y) Jgdk) o Lalie 28l Bl ol o G 1 J1ga¥1 2S5 Lowgze ad & gk jian IS

doeor ol 2SN Aguread) US| dped! 013N | el L L) | Jiged) g
0,0097 0,0556 0,1737 7.200.000 CINEW
0,0116 0,1244 0,0931 3.860.000 HLt gl
0,1759 0,24 0,7332 30.400.000 isle v gl
0,1972 - 1 41.460.000 g gozal!

919,72 QU1 IS 1 a3t dadl) oll e s M 1) 2SS Lo g s 03]

g bgad) oSKa I3 OF Ligadl jalial a8 gndl il (3 2la a1 01553 plasisn) jLail (59
w3y sl S o b 135 481 Bl ) deulsy OV sl Ll Jadll jlazmaY)
Allzs ol Jan @ V) Lgodl pslan s
Jle S my ol b Uiy sll o onn 1 8uganal) J1gaY1 A8IS8 e ) Jor e -2-2-4
L e QWS s jeae SO e 28015 Alest) fsodl slas Lid alb 3 e Clgien
U 2oy el JIgaW 2SS s 4 laghall sda e bolazely ¢ JSKAI 1 alag bl 3Ll 2y

29



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

Aol s 1 151 ST 85 v U3 iy (Oagmed W UG (3 850 Lgodl j3liae o e
o Ao A JIsa¥1 2SS Lo gie et G bigf bz IS 2 O W) Climy ez IS
S 5ot AN s 150 V] s Y T 1gand) 0¥ el e Zpent ZAISA 3al) Slial) oal
Cgd! ged
Sl ailSs Bl J1ed aud) S Cum Se tided! J1geY1 Ay zr Al Joe -3-2-4
plas 3 &ad ol el (S e aldey dede Jgadl vz @) bt Jsal1 e LaY)
o sl o J1saY 2805 0B el s 1 (310 cabald) 2o il 38T ey Sy 2SNy fusadl
oo ) eV BSS ey (g el Alama Yl Y Lok @ pdosieta 3l olall Ol ]
(JeV QW S e el b e s Sl s e ] Bengll 315 aed 3 IS
Lo LYy Bylezma ) o dl) s (3 Lla gs )i BT LS
plas Jo Gl 32 o pamh ¥ oaewgll 35 Jae O tdawjell dady JW JSGEH el -5
BTl e ST ke o @) Ise¥l pm ) SIS s (b 2)l Ll Lede st L Jge V)
S Gudl 5 e eSe ) el W KA ) osdl sa B gl B)10) o ab (e wilSS
S gl A o lond (3 fradld
JIsal) e tngll e cliam I oLl alSCas &l QW IS Opmy z JWat IS aggde -1-5
S el ) Bilee 0 gl Sl e 0SS ) ol BIST Latiy (Blleinl Lok s
oty sl Jool Il Lisf 3487 ol Ll g oS0 WS oY1 aad of oY1 alyshs L oliall olls
aadsnied (S Jigad) Loy B g (sl el Bsimg psnadl Cilr (sF cagliall VI UL Ul
008" cadilly oY alsh Jseddl lag shay =Y e O o JUW ) 1K e ity e gl
i) ) Yly Slaally (olal) gl (oY dlyshoy dlavgie 2535 i) [ Y1 Al

5 s s I SYI) QU1 w80 psgde on QW ISGAI 5SS (8 pasnal) e psgdlly
) o A=Y e QW IS SCa plall die a3 (L o) Ll O elgr sl 213930
B ) o 3l Koy i gl Al Vday ) es Lgtadie (g il 0 Byt
R

@l (KL g a5 e nwgald ) QW SN JLe Y 8302 Lalge 34e A
1Y 3 Wl SE iged) 3 (oA e bslazel 3 sl &) Cads 0T oSe s
e 056 el OlaaS" s S Vool st ) gl OF S5l oz 1Jg0¥1 S -
Al ¥l Blally JsoVl 2 o Be Sl OF (ol caopall JIsad) e 358 2yt O il
el d ) IS ans 065 aaiie ooVl el dl 2l JeoW) G 0555 Lodiad pll

30



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

ale Jortd md) By jead gl OF g Lo i) Jso W) SMea] 2T o s Ao IS
Dz oy ) 53l Sle SY1 05 Ly ccolandl (3 shes 135 (Y Bl 5 Ll O
39y V) gl 0dn e 31 (3 3375 BIW bt SIS fag Ll U 2l A0 3
ke Ll Jady LUl (A o 55 3 pals DU (i

e JsoV) ST Lhos @l JaoV) s sl LS 3155 o1 58Y1 s OB (g1 dgr o
bt 3 Lz ESU Ol oY Ll (JsoW) o ) ol 3022 s 13,085 OlanaS Leslid
ol sl oy bl ) Gl3 i S8N) ] Al UL BB (L 250 3012 13
Uiy ol Al Jsol o 60 ¥ mplad ol Lo Jay ol i Al 3 penley oot
Bl (6 Igal1 a6 iy il BN Ol o Flall Ojliar e 24U AU 2SS s
MU e lad gl sty OF S8 @1 (oA b B
Gt Slange mo UL DY) LSS syl janasd) 2 Angll Cgdl LS aasdl dxys -
B S (] Ay e o deas @) Slensll LE 0T Sl e mead gl Rl o 2Bl
W ) IS 3 s bl iy zisd 54 4l
Slacdl SIS sl 178 ATy Sl dl Rl (3,50 B3e Sla I Slaned! ) ia! —
(e S J e BT 3Ll cdimy figedl Andly o el bzl i) ST sl #Ly
e by iy BIBY) e Bjdheg s goll 3LazsN) i) O] 1 asd) elond el Sl goll LB ge —
OB et fisf ] Sl comlim) LSy gl LisF (S0 3 el B s Lengry ool 3 o
(bl pladlly dnn sl Sloglilly LS juian ) bgedl ey U SAI o000
Ol Ay Wyl o B 085 0T S o QW KA e 930 3l 13 Wl 0) 18 gt -
A oW el SLIENL Bl e 3ud) U adle g xaes )l Sloanslls @l of dmsn 3D
BlswVly langall 33152l Slaglall B aie |l 3 Ll ((Lgan dorss B) 218Y) Lerde g (s
J85 U ads (3 (UBhleml Liod ol e Waendl A5 AL W x5 ) Slnn sl psizis Wb W
Oty Dged) o eSe BYe 359 ade gy ) V1 Lppld Ogpld) i
S e e Dby all e g AN Wi a1 Oysdglly Olelie Yl g Ayl Sl -
O A lal) Bl Ly sl Aed e aals] LU 55 A s sy e s dgall Oles 8
e Jans ol oty U @l gl L OF @Bl e iy s g pial) g3 lly gl Jutas
W SKn 3 aoiall JIse s 2ad O Lyl Lzl oy cigall J1sed) o 3,087,y sleze1 )
Slasably ASaaY1 ] Jon o2, Wi T palian or g o ighy o 2ty o) Bnnsl) 4y
(3542 bl (3 LS Lgmmd3 o lledinl adds Bomd a3l Lde ad &) 22

31



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

lnz & Josnd) jolas ot 3 U Sl 00 OB fopad) jolias fuks sldl sby sl =
Jine (Ll s @) Bngll s OF Bgidl e s cade slyy G vl o] ply 30
Ssim Jo 5T g 2oill JIsal1 e 5T 2oy slezeVW) ) 2LV jlmat 203 U 15y Lizs
Byleiil Lojb axsiy At 22y mied gl Ol sl OF G5 (3 iy Bpmsl 2,1 (3 2z 2SN
& o) Tk ) 2SI Buim ol 18 0pll Ty o)l bgedl 4] Sl 095 Tk
OB T A o gl 3 Ol Gstme gl ) o3 OF wl e 1 (gaddl 3l plasizal
Jot b hlezma¥l Lof (3 LT pisans 1 B jlazi) Lo a5 dndi o Bty e 3l Ol gl
(e W Ogll dous
PN Leald) Al (3 8 Sl a ST 2SS oo w0 Slasl) O] L) -
U lgmlian isadd B vl oY Srnall ol gl ol Al (3 2SN 0da 31355 ¢ Y1 s
JSLal) o5 Lo dnadly S IS p L)Y 2 35Sy o1 e 21300 S 20 s 4
D25 ) e i Leblis o b sle & 35Sl Sl bl Ll s 11 3 bl e gLy 2JU
AU S (3 2ol 1Y) s 53L wll) Lepdd 0S5 @ pag ¢ J8T Byl 3, b1l S
Ble (Bhlennl bisf (3 S Jigal o dozas &) 53908 22U o B34 A gl) 0 [ gad) Juas —
o PV &SI Jigal el Oy RS gl 21T gy s olletial e (218N () Ll L
oA a5 sl s ) Slasall ST OV w55 0SS g A WSS e w2 OF s
& I fady b 2okl JIga Y 2SS plisyl o DS 24T O Liade 13]5 eyl odn e 2Ll
A easlse e slaze¥) 2l

3 Oselly 2ol 1) e 2ad ) o5 6l O ) el e IS8 3,32 e Bsl) Loni
wie s ST Loty oo Lalgs e vgodd a8sdl el 05T ady cnwil) Bad laad g
218 g Annnshl o alns (3 Jels 95 &) 0Swr oY LU K s gl i 0 ey (i) Las g
Aeldl) C1LAY o 33031 Lalgal) BIST3e1 0 an ) pbed) Lalasidl oy SUS iy I L 5!
shle USGAN 144 3ol Sled oal e ey chnnsll 3
Al bl of I Cid e ) ol BLIEL cboll e sl 8,5 (F 100l cB) e 3,301 -
¢aslo)
i) e 24U ol e alised) palial) ey sl LG W ISCA Olas] IS e 139 1 -
LexdlSsy J1sa W )
(OS2 il U Jlge W) BUSS 255 e 2Kl gt eV W ISKAT 322 152 ) -
a8l 13 e B 0y 5l Ol Al bl e gy b e 1RGN -

32



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

ok Lo L U1 amy o 21 W ISl gl

(RS 5> 398 (o A58l A8snd) dadl) (lans -

i) 2y Laia YV ol e 3l iUl J1ga¥) e Jgnadd 23S J1gad s b 2l a0 =
oY S A 05 1 (ealas) godly Lozl Jias mdyg 3lsal) (Y1 pliscza Yy 3981 2o -
gosl Jorll By e s o gl 3

jsd o)l JsoVl ¢ gast 2502V Aedll L dn gl 2350l 2edll O pn thmni ol Ao aggo -2-5
cWY O 8SE e o585 om (LY Slagy Aoy DLl (3 dylenaY) Gus 534 ol e Gl
sVl o9 g3t Bad (8 82 Slinyy gl JIgW) o ol wleY) el Jif aejll
odan OV Vlaiy hegll 3 Ol olomy (gl o)l eIV e Blal 8 g degll (3 Samd)
Al Sy el (3 Smms s USSRl Bims i) 2k (3 Ladd o ol e sk A0l
AV R P SNV W g [

(laal 5ad oA Al Wjod o) Jsod a3sndl aedl J2 1050V (ol -

B gl IS8 Aoyl (3 Ale V) Aol J1ss a8l Aol ¢ ge e e lpsadl (Sl -
Alall B sll 05 ¢ gk Adsed) aiilly (Ao 3

B |CINES Y VS IORUUNVS (P OO N U W [ER - OO [ 5

311 208 355 g 2el (3 atad 8345 ) g e Ll by 3] pgeld m3gedl slal) =
e oSlly B gall B3sedl Bodl) e A5 sl OF 13 el ALY -

tojloinl Wlge Jo il ad Lot gl wdsd) -

Jris) (3 ale Jguad! 3ol o U I Bl coaid] oY) s o)) LdSTS) Gl (3 o) e =
toe S

Joet s gal) I il DAY e e G i) We G dndel) WaBgd) bl -
(o Slg e Wadgze b2 Al

gVl Wl ALY e pale e G U Leblasy dsl) fuds Ol (ppeinad) Sy -
sl

s 28Ty U1 ST s 330l 2,87 1 rmndl B L ISyl g o) ) -3-5
AU aels D r bgeds S gl ) Sl 2 (62T o g0 denmngell B30l el g 0
sy el aad Lo U & g Jee 0SS e I ISGAT e Osplly 2ol J1gad) e JS7
(Fmriol) 385l @) Laniy (Syien (130 I s 2SS 2505) JraY1 QU JSCAI Lt of el
I Slemrsd) () ool S8 21300 eV o

33



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

Gy JUS" 3L on 13151 JWS' B (B dengall Aoy Jlall Gl &y ot Y1 -1-3-5
il Lele 2585 B dewlu ) DLLIBY) r Bssast s hangall (6] 4SS Yy S 5y pus
t bl @ e sda asls s Bkl il

PY) Jlgely S Jlgel L8 Lysacl] il pean: s ln sl cazas =

25 Bl sl 01 V) i ¥ izl (W oy JSKen) QU1 JSCAT Ly 0 asiald )T il =
Sl i 2 el (3 Lt pltsiils Bidor i Al b 0 (W ) B3 ) el s
Byl o DM elp5 53] (3 Lilea plisiials 23le gl o] Ll LeSs ST (3 yall 250)
el ol ad AASS s Ny o] WSS s oy Wglie W Bla1 OF 255 e Y S5 (s
¢3)sY! odn

Y Sy Bl 2ad Jo ALY Sy st SV bl Bus Sl ALY B i o -
s Ry Jogadd SN ol Oy (215Y1 Jlsel o &S Jigal I3 000 V) 8 Y gl OF 23 e
(Y B e pan Y) Slenll oy Bl 2ol olpaid) oS -

(i) Slhedl) 7y @bl Sz Y astl 0Ly el s uild -

W ot Bl JLS” b (3 gl aad o QW S ST 0 a e e 5e dorgy B0 LS
N

JUe JSen 35mg oY) U sl (g [ el Jbo o 39 Buugalt & adl il -1-1-3-5
e domgs oY) s ey Bl e oo LUy JIpe U USRS (2 ] (oo el
e 25 Olasy

IS @ e polian 0SS 3 MYl OF Ll ) ot s s ) (Blo e
Jesedl 28l 345 () QU w50t b 8 Bt 1Y e (JU A ISG8) S ISC
0945515 ¢ oY) 2l 13 (25 Jisel) lzed) Jrgadl ablue Ol Jo Y1 Sl ol3 o il
QW @ s (3 rd) B e B 1) Jlen W1 BAISS (39 Bnnr ol B30 20l 3 W G e
e gold B3gedl Aol (3 5 i) L) (535 & i N 11 0SS (20dd i JUI w3 ) B B350
fer Lol B e ol s pi (ile L) el dald) bzl ) BLaYL,

shall Bl Jdand S By ¢ blscall et Als) e iy ¥ BB aldsaa] (3 83450 0] -
) i i 5 g U e (5L Jaes) Blglall g aly liadl e W) Jiang SO 43 o
(AU S G o A plasa] 8 53l 3 blall wgSTos) naz Y) U

o ASTU Osimn g bl aays 3135 OF aisdl od bladl (25 3L e Oshad 3 0Y 13 -
Jins o ST 05 (05AL) IO el () L1 Jokms O U meiiy (O3 @l Wb o 51 L

34



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

W o 30 8 bell s (3 53U e vgiasnd ( SIBYI e 35l
ﬁ;@ugm‘)@\Mg\ywaﬁm\ww?w@&uﬁygmmy\w-
OB ol ezl o OV Vaig KA s o 00Ss ol gl o (o Bl i s oy ¥

i Y el asd) o o)l )l 3l oo

sV STy (K ) 0l ST 0B o))l Bl e il Lle sy ) Sl il 0da g
shall das n ) Al (3 OS5 usadl 3 AR Bl OY QW ) ks Ol Y (K) 25U
s et AU el fosad) o0 24T BT Y SIYL Lisad) Ltk g 2SS Y1 sl
WS il sl S o bl o e 6 ool Wlar sy YL el e 3 Bl
Loge 055 by 2l i o fy S 8Ty 3 bl ST Llat Lo Ol U3t aien Y Ul (e V)
33l Sl Bl 0da e g QU a3 AV Rablize s (K,) QW el e U 11 2SS
) U o) Bl gl (Glebanl) (i) gl S5 (28 2 pBlll ) ) 3L
bie U s 331 1 godl el 2SS Juas LoS™ s gal) 28l Aol 8315 Genillyy (3,11l 2y
ol L 0555 o 1Y) lsal e Lalisf (3 Bnnsll o ) AL ng ¢ p8Y1 AT or Joles
Wi el et ol 2350

AW el L ey ) Bl s o JaN1 U1 IS 0B pudl) o) s 5L
ST oI Sl sy ¢ ) W SKCAY ) et 05l Lelysf nns 8503 meed O sl s O

el e
Jig) 4SS %100 Aol dod ‘
A | A %100

K, l :
I |
A 4 M I
: |
|
K, | :
t | |
K, | |

> L >

@w\ &J\ e Ol dud

sloze ) Bt 3Lo) ey glas o g I O 518) oo Jorald Mia 3 ool ol o)y

AP e (3 i)Y by OF @Bl o L) e adly b PIRL sag SBY) e
A oo bl Bl pds el Wl I e U Ly (b Ogzan 3 3L s £l
AL IS s Jisadl gl 3 g A B L)) o8y anl Jlane o 1) BAISS OF 1) 0B (s

35



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

ot el B b e e Jo am pp A e Sl B i) 5 )l il
Wlgds Doz Al Iy OF e Jazshl o 1 (s s e sl )08 ey DBYI bl 53l

e sold W Jﬁg\ & PBY A & A P ae le_fj

F ol Bl i 2Z AW bkl L ST 5 120 Jles -

Lol Old!

> 4.032 Apally ol J3 Jasd )
% 12 2oA de oY sl Juss
%0 {0
% 19 S ysald J1saY) 2alSS

Bad SIS Lo W 3 ) o sl sl T e b )l Blo e e slezeYL 1 osllald
ISl e 1 J1sa W 2SS Lowsze) J1geSU )81 S e 5 6.000 ¢z> 3.600 3 0 :0gd)

Sl 330l dagilly (W
P U gkt 4] sl Yl S s s 2 Jeddl =

W V) L B SV Bl K]
% 19 % 19 % 19 (%) 2L Jyseild J1sad) 22lSS
% 12 % 12 % 12 (%) 0520 Jrgasld J1sel) 2SS
4.032 4.032 4.032 (z3) s Wlsd 8 sl ) Lo
6.000 3.600 0 (@) 234
720 432 0 (% 12) 20,81 e 25154
3.312 3.600 4.032 (23) 2l 8y Wl sy ) 3L
0 0 0 ) (%0) 12
3.312 3.600 4.032 (C°) glall
17.431,58 18.947,37 21.221,05 (°) &S J1gY 2yl el
6.000 3.600 0 (z3) Ol 1gd 2l
23.431,58 22.547,37 21.221,05 (2) T gald S 239l 0l
% 17,21 % 17,88 % 19 (%) J153 2 2l

TRy

96100 XY o dgpall Jin =1 ) X ol e 5001 s = 00l fygacld J1saY1 28IS5 -

9%12=%100% (0—1)x0,12 =

36



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

4.032 glall i .
21.221,05= = - = S JgeY a3 gl il =
0,19 1L Jogadd JIgaY) 2SS

gl i3 gl i) + A SU JIseY 3 gendl i)l T sl 1SN Aol dad -

0+2.016 _ MWtalalz)
_10.610,53 :z.,w)s,,u a8 e)) dagdl)
L o8 ) Lo b e slase YU ol L3 2L Bmiiall 3 o) il e BDIa]
BT BilS) (L] s Bargol) ad gl il 15 ) sl U SCAT e Sl plasina)
JIsaS
rng JeeSU 2SS 51 gag el Ll ISa 350y ) o ol s syt o) — 0
kS Al (BI5] Hed 29y 2k 4T B i) Bl ke ) s Lty sl 40
co23Y L ) il B uasy a0 ) 1) 2SS Laos
25 gl Ad i lan L""’C’f“ Slo e @ and) da bl s el e sty
d A anl s syl adSS o s o ol 10 el Lol YL slay Lad as (il o

0,19 = e S 2 -

e gt a1 (T G a6l g L AW Dol il o) s s 2li8Y1 e s
okl sl Jums OF 02 Ll (6T 2 mg QW @ s B30 (B8N 2ASS w5 21 8Y) 0
S Jlgal 28lSS 5 Bz Y1 s Cp B3 ) BV S0 Lo QU w301 8505 e e 2SN Jlsel e
L LS ALy il e S ke LS e slaze Y g M s (S el

T (3 Alzaslly U 0 oyt iy B sl (3 gl 5 O &y o) odd Al o pled! gk -
gl BAISS e 1 8 gdlan on i) ) Caz il Ws s (L = DIS) A8 Jlel ) 00
S o lon oo Lp o x5 Ky el 0SS 0L 2 0dy Bl Ry cnsgel) 2l
K; 4 1ol

-~

Lgq

> Lf

izisl) 4l Slstne OY Ll il Ky oY) 4SS 0B 0 < Ly < Ly -
Oglad Bz Y) 8315 Jady Al b 205 I U Bl (3lisy Ogymiy 09 il 1y Lp > Ly -

37



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

Gin B Bnsll Jgs 2z Ul Bimatl) sgi 50k 55l 20 ¥ Ly O wlall e cBSLo| ilse
bl

3 0sPLlls (o il Joles Ll slie cndlud) Solud UL &l ods 285 netlnnad) glus—
S gl 2SS i Lo gy gl n ol W) Juak el i e 3 s Y) Oshlis Benngl
K. ¢ oUsl K2 e LltE Se SV K,

-~

Lg,

dl o Ly 3 59 sy Ly o0 1Ly ) ol n 226 2 S Il 281S5 06 odkel Sl
A el 2SS (3 851y

Q) 23 W ol IVl i 8345 oo iy llaall Jyged) 2lS5 00 (sulad) o all i
FUSY! Gsie 2l 5345 e Al Ao M 2SI 3 oY) S 22l e 1) Jlse W) 2SS ¢ L))
Jod B J Y Al e MiSCay caSzedd JIge Y 2SS £ L)l e or W) a1 151 4SS (3
B JIsa V) 2SS U a0 2ol OB (sl ool Wby ¢33V Lo 3 e 1 J1sa ) 2SS e
L J e S0 ) s O S JW ol (S 3 ol
VL e PIBY) Gd 835 me s oy Wl of 2SI Jlsal 28T oty al L) ads Crass © Jo¥1 Ul edt =
QU KA & oY sl e aa Ul LM e BT 0SS 2l U sl 3 A S Jisel a8lSS 3 8all o
b oY) il of Layf Al ods aflast s 4l SIS oY) 2SS pledl (3 adzasl)
Gt QU JSAT (3 AU w31 sy LT Bidball 830 T Gge Bnwgold 239l 20l S sy
(PULY) o2 Lealdly o N JIpa W 2SS (3 oo &) ol
gl B3yl 2l o S5 Y Con] 1) p Bd condoinl 8 et O o i) ) -
AN ks )1 Lol g LedlSS pLi ) (3 el (29 31 o slaze Y e 22U LI OY 1l
PV Bd (o rmn sk i Al oding ¢ A 13 ey s Lo Sn ol s 2S5
¢354 iy s
e O Lde 5 Lo o) o181 (s o 2ok Leol 8] (3 e M1 3)15) jolomss WY A pol) —

38



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

Bl Jame e I Ly ) 8350 e Lol pons BlS) oty jaeS” 29 30l e slaze) Ll
055 sl aslall Joke (3 83U O 2T 308 ¢ g, e sloze Y1 312 5305 (s g pr osllall
U]y e 1 JIsa W) 2SS (3 6L o G oYW (2 g 31 e slazel e 22l LM e e
s gald 23 gund) daydl)

Bl s gl Dtal LI IS Bl gy OF 5 0y (st o) Ol o5 Lo iy - S
S i OF 2l (3 e gal) (S8 o (Ledlal QW ) ble plisal 230l Lzad (daws O
o gl WLl Jine o Ogad I OF 05 31 W b ol Ly gl b olamiy JlgaY)
hast ) Abgadl plall Jo slasl B3l oblgl S AL Y Juad) 2 e ) OF W1 S Jigel
Jter i 3340 ST T i sl) A5 ey ) e slazeY) il 83155 e oS (23,
o o5 S & bl e sl Ligedl (3 (2g 31 e slaze Yl el Jo55 OF ] wisdlay (1 )
ool 2SSy fsed) ST Sy JUW w0 a8 QL) S g el o¥al SO
Sl Jigels

»

J\}Aiﬂ\ w4

I Gl G Gl | I gl

n
»

el o) BY ek Sl @bl ds

s 2S5 Led 0555 g b1 sl aleis e w8 U1 S 0 o3l IS

JW KA el e JIpa) 0SS O oy silad) ol 0B JWly (35Y) bl s
& SISl i WS ol e B (3 G gald adendl and) e QW IS T 0G5 Say cienngall
Rl QW 301 s o) LS p L) YU T s gld 28 9t 2l OF ity o o3} il
Aa eV b (3 1Y) 2SS e 05T g ) oY) ks die Wb aed il ) et 3>
QL I 2 by Lo 2, i) & sl B3| domts (2L ] sl i ams 203

39



2\."..0}@.‘\ dod

dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

(2 bl Y L 2alSK) iyt 1) Al lsely 0l 2SS )5 s gusy!

el o) BY) ek

% 100

v

Ol dd

U Joge LoS™ Y1 2SS 595mg pde Bz b el g bl SUis) ) el s o
2 s 38U JIsal 2SS syl ) o0 O (ol e 07 ) QW i) Sl abas bl bl
ST gy pde Rz (b 3 3 e kg Opl B B3l e xST oL AU Jlsal 23930
i Oy b iy ofld) Ol e sllall 1395 1 Jiws OF o llas 3 1ol oda OF LaS7 (DY)
oo ey e UG Can 6l Bums 1bd e sl Wb LAY QW 0 ST e S3li YU w55 Rl
e Sl A e 93l (3 el LA Ogndy I bl jlze) s endsls (n@lll O b
Aadipe 056 OVdas SIS p Ogdlad Al B g 2o b bloeol) Bewlim ST 055 3
i jaisns ) ) fgadl 2ol Ol Jorf 0 By dylo 3006 B 1ol ada 504 | LS
0385 & PEY) e g ) bl g sl OF 2 i gl B3 5ed) el 51579 JIsaY) 2SS
ey 8 Lo smy gad) 18 oy hisodl A o5 Ol e OF (ol (gl aeilly 251 Lt
el QW ST IS e gl e AL bl

Pl Bl i 2Z AW wlball il ST 5 e 121 Jles -

W V) L D) SV Bl K]
% 25 % 18,5 % 18 (%) 2L et J1sad) 22lSS
% 16 % 12 % 12 (%) oY) 55 Jons
4.032 4.032 4.032 (23) s Wlsd 8 sl ) Lo
6.000 3.600 0 () 2o

g 2SN 2l e 050l Lo sl slazel ST gn L sdidl il Lo slexe YU ollld
SOl sl AT o B2l Jams dorge ¥ al e 13] i gol) 23001 20l
P aial) (3 Jaall Joadl 1) slzaYU Y e s zJedl =

40



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

B V) L B SV Bl K]
% 25 % 18,5 % 18 (%) 2L et J1sad) 22lSS
% 16 % 12 % 12 (%) 0520 Jigaild J1sed) 2SS
4,032 4,032 4,032 (23) ol Wl 45 azd ) 3o
6.000 3.600 0 (z3) 23
960 432 0 (% 12) 20,81 e as1sd)
3.072 3.600 4.032 (3) Sl g Blsdll dey ) 3Lo
0 0 0 ) (%0) 12
3.072 3.600 4.032 (C°) alall )
12.288 19.459,46 22.400 (23) B J1se 235 2l
6.000 3.600 0 (z3) O 235l el
18.288 23.059,46 22.400 (2) o3 2IST1 gd) 20sd
% 22,05 % 17,48 % 18 (%) 15 2401 2l

QW ISa (3 0nll e B plisiials s Lodie B gl) OF oMol Joad) M 0 man
(@] b 1) s 2SS Bl we 3okl 2SI adendl Lgnad B3l ) S5 (ool (asld) WLL)
33 pr (531l PN (3 Al Bad T3 (@) W) G gl ) QU JSCAT (3 Ol 2 835
(e Jle ) I 2
odn dazad dwwiold 35t ol Jo JLI S Dslod Bgalt dpkdl S edl —2-1-3-5
Oly s goll 230l 2ol e 5 ¥ (ool QW S 0T 05573 jymead Bl 355 Jo 1l
(Godl JLaS o180 wo Ladls Vong A3gdl Lgzad plomsy ALAS) Lo Ll Leinl 393 0y Aennshl bLis
14 ol 3 oY sds A1 G Il
ol OLaS Pyl adlSsy Jlsa) IS0 2l oF ol s o5 s ibhenl) muy Blo Joris =i
Jsest) 6 ) 2SI RlST g amad pies @) gl iy bl e s 518 Lo Ol Vg
we o G QW 0 (3 ns U S AU e i QW ISGA) 0B adey calo a )
O (CI VIS WOR U b SR TUR SN ICR UG VOR ST H UG IPR - CRS [WLUR S LN
AlSS Loz PIAY) R 5 e ks ¥ Bl Y1 Al O oty 4l LS cngell 35l 20l
(PRY A (3 83 IS me mif Aol J1saY)

JloeW blell M) 356 ush QW IS 26les 3 Sllenll oy Blo 3k pll mgidld )
20 Mot G goll a35ed) 2l O gn Lo smg QU1 IS AlSCes e Laly doen W1 J1seY) 2805 e
adedl 2l o S5V QW KA 3 o) OF g0 L (W ) Slgis 3 Jhad &) Slad) o2

41



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

B} lpiie 28 355 ool Qb (S8 25y 355 ne (sal) oY1 2 1 15V 28T e Lisly sl
L oA o issast e (Jerad) Slleall Bl Joe i el ) dgey LY
T M JIgo¥1 2SS (g5l ozt Jas Slbesll ey (3L rat IS e gol) B35l ) 3o =
i Sy 2V BY) o Aeedl) A s 281 e o A
255 Y 2 3 bl ads s L 155 U JlasY bl oyt Sldasl) oy Bl st Jons 300wz =
Lol i ¥ ol (3 M J1ged1 0lS5) e Jdes 0B
A gk jhas pim g Sl o (298 (e Jsad) o a QW @) Sligren 8545 0] -
o= 2l L 0B U asledl veul ale U oan g 23U bl aeys (3 5305 ade (3 ST
LAY bl e agzigad S wile Juas cp@loll las doms aoiad (i) (29,801 o sleze!
QW ) Sl cais)l LS sasliate Szl Lsadl 2SS Jot Ul oY1 (b 090z )
ol sl s e dy o A Ve Al g all e sl Jass oS -

Gsdl Oy (Al v 557 Loge 2SI JIpnW) 2SS U (o &l Jordll s 20l
) s 3315) 2SS Badseie Ol 83U ¢ sl Legin o Bl an gl 2ol Vi) 2z LW
0558 Slhaal) oy Bl e @ LAY AT 0}) aSU Jlgol 285 U5yl (3 glome 55 Leblis (W
5301 e S gl 28T (3 83301 e 3280 dras 2SSy 3L Juag alze 58 2alSS (o pli e
Bakls S domzy W B bl gyl o QW ) B L) sl OpRLud) adle o U1 L Jns
o 3l ST 0 O 5l 1S Eom e Lo 1S Rzl (o9 31 plisanY ALl
g 2SI Jlsaly 0l 22 2B Sy ARSI gl 2SS ¢ Lisl (3 Altacl) Zanial) 28U JY
i3 gl Al Loy ama b eV 2SS Lo (Olai of 3315) padl ST bl GUs o (Lwts 055
b S i ) LS e on ) 1 5Ll el LUy ¢ (20 LaglS™ 25) dngall
Jlged 2S5 gy (oD o ool ISl ey ¢ ool

A

A

K.

L
Kq4
8)\3,.“; Ol Ao

42



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

33U g Y Sl Gglas o 8 B gmdtly D aoeog pte el M e Oley
S ol ol i ol SIS (U B sl g1 ale Lespp &) Bl an 21Y)
e ont 0l 8545 s W 3Ll 535 OF JUI md ) s 3l Lege (2AS1) s N gV
e M 11 2SS p Lyl LUy 3L Jies 305 e oz AN 2 e
Pl il ] j2f @) AW olkall sl S 122 Jls =
(> 60.000 :(EBIT) Jnidl mi)l (3Lo -
910 :(0p) 38lSS) Y1 58U Juns (5 150.000 1 (D)os =
9 15 £ (J1se 2 281S) (K, ) J1sad G 1 220 2o gza =
UEPVVEIN
S J1seY adsed) Bl gl B3sdl ded e IS el Slledll gy Bl s s -
€S Jlgals Jysod) 24lSS,
o L3 (%10) oY 55 Joms ey 3 50000 sied splon 23 o ke sl OF 0 -
1S 2alSly AL el Jogadl 24lSS @S J1saY a3sedl dadll cnsgoll 2350l 2aall S5 S
RS
i JS et Slbeall gy Bl ot o 1ol =

60.000_EBIT _

.z 400.000 = = Z(V) G gol) a3l 2ad)) -
g2 400.000 == = P () ESSUTRUES N7

Ol 28 ) ) = gl 235t ) 2(S) RS J1sol a3l aadll -

.z 250.000 = 150.000 — 400.000 =
. EBIT—-I .
(ol 0t 1SS 1T O e) e (K,) 1S Jigel st 2lSs -
_(0,1x150.000)—60.000 _
150.000—400.000

(D)osdt 0 (%10) Y1 3 Jdan ks 5 50.000 ted hoow 23 e dnngll 13 -
e 73 200.000 135 sty (S) ARSI JIseY Edged) 2edl) Jaiss JWLy 3 200.000 e
@ A Y Alnas pdssind Al OF Jo ot )l Slladd) ) Gl il oA 1Y)

. 0,18

106 wley bylds] G & gV 51,3

107 (6T g 2SI 2SSy ezl o) Lo ) 2L (V) dsgall B gd) 20l 25 -
_60.000_EBIT _
.z* 400.000 = ——=v
015 K,
.3 200.000 =200.000 — 400.000 =(S) &SI JlsaY 35t a0l -
_(0,1%200.000)—60.000 _ (k)

. 0,20 = (K,) &S0 JIsely 31l =
200.000—400.000 SU J1sely o) 2805

43




dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

1AW IV e STy Sl ey (Lo e o (K) J1seSU 2T 2SI

D
K, =——Kp,(1-T) +

K
D+S D+S ¢
200.000 200.000
200.0004200.000 200.0004200.000
=0,15

T i) egd W 3 i 093 B2 oy IS 2SN S OF ey 300 Y1 ol e ke
cDlbondl oy Lo e o (B1BYY
0) 1(1958) Ay AdSy BN AlSH dypalt QL b (B (MEM) oy Sllssss Ayl -
oo Lo o 38 dupall sy pds b (3 QW S o 0Ly Sy 3UBase Bl (gl Ogaall
g 6 QW KA 2y s ¥ dcnsoll 3850 208 0B 2l OLe b 3wl 145 3] collasl)
el Qb (Sen gy pie e bnza) Iy QW 1)) 2

Layoy g (LBhlamn] Ao (3 o8 Anngodd 2351 20l OF ol e Jordll s g 2o
0s ) Al S Lege JWly bl ia U o pmn &) bloilly Lo adsdl w1 e Cidys
£ elyw b BSU Sl 2 2l ar olass Oy Vg dnwgold 20T 20dlls QW SKAT e
S e a3s5 Rl 2ad OF 1l gn ASI Jlgal Bl o Ol danlyy Sl Y oda Lok
(sl SR Glas Yy ez
io93,s Jdae Ogdlay 05l dcsgall U bl elis) (3 JulaS™ Bguiel] ooy slLdiinse iy
QW Gl 3:USS o Lot (3 T o) 0 5ud G o) 23L5] Il vgais o a o
) 8 dangal) G U ddov ol 2SI (Solud Andind) B gl JIgoY i M idews o) 2SI OL
Al sl QW KA1 i pall (g5md 050 Y g it sda o cJais 2SI Jlsel 2SS (3 oo &)
W LS (3 aspad Sabp JW ) T e s OF sl oy L 130 ¢ ogad) ST e
LagldZ 06 Jly ASW Jlsel 2805 (3 gL YU LS sied o b Ole e w3l 0l (3 _play) 0L
TV e Rl Ol B 3 i) A
(1Y) St OB Lags il a5 Jlse) 2SN el -
Al Y A p UL w55 2SI Jigal 2SS -
) By Lo Legi a2 3l 2SS -
S5 I e s o S gl 22T (3 gL Y1 OY ey a3l 08y 2l alS 20l -
AW w0 @ el ey Bl Y S
aprze e 1S AU OY wlas ) asby ST Yt gl B30l 2l -

44



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

o whletie) Jsg 0wty ezl OF BSG (slas gl iU psgie o o ldd poiy
isly Josad) s oz ey sl ool g 1) Wgol 0 s Lok (3 0l o ot
Sl (35505 Ogog b e akig OIS (ol W) it OF as jezmed) OF 63 Lo Cifgy cJais S
S Jisaly Jisacl) e dazad 5)) Genngll odin pLdl e Slin 055 Y g ¢ BT jlazaly Sy W
0936 BT U ¢cnlonall 3n 332 &) U1 w1 Lo 0 83Lizad) W LeISn & oo ol ol (L
ot Fold B89l Bl (galed U] Bl (3 (55 B | L) 5SS plaszal OB 1A (23 52d e

allasse sl (W S e it s gall 230l dadlly Jlga) 2SS OF 1 T e
3 onbilazey Jso¥l 3900 Jutas i Ly SN 85 k] Olass St 35y (P17 o0 oy
O e QW S 2b e ikt Wbl ol 18] o casline oLl jaslal Olpesy g
O SBL LB 1y Opllly &S Jlsal n it Wt 25110 OF o (3 o 2SI Jlgolh 2y Lol
L LS i e B gl B30l 2l e iz LU ISCA
ULy sl 20 5 OF gl S Y il (3 2230 sdn s @ phoog SULSgal oY) Addodt —
Joris e U ZLY1 e g Al aad OF G QU KA faw b e S Jlgel 23
SAEROINRETIN (V) - WORUR W S PO Sy (T U (P RS I VR O

__EBIT
K.

Y L 3 e BleY) (SKe olol Y] e desat e daad) oda psily
flnsll e 5T 2 e slp S 5y 2t =
Ao ol el o2 Ol puons d (Al (3 8paiied) JIgal) om 25 093 (%) ) sS4 -
Gpatzedl JlgaY am e G 055 0l S (3 w1 o Bk SUILYT fenzns S
(olebs (S i) olsadl b Qg gadl OV des ol =

sl o O LT 3 bkl e QUM 5L Juak Wby bzl o 3130 slgur I8y 23185 -
¢ap il
(s old) bl of e sl) lnl Y Bl elou cpkazdtl o G el ol ol P -
63 blslly Wl o e Wlaze Olegazt (3 Ol gl s S5 -
AL e 4 ssusy Slaghall BIST 4 3o Eom JW W) B JLaS -

bl ad WS (MEM) ey 3l gd LW aaad) iels ols) Sk og,dl oda 595 (3

, _vy, — EBIT _EBIT

45



s gall 2L Slaoband| B3ke (§ 0953

(asll) QW ) s Jo (355 ¥ A sl 2ad OF 50 Aol odin Jlng alUliisge A%,
2 (Ko) S Jisal 2SS e s5lnts (K,) O ozt U1 ISl e 1 28ISC) Lowgze OY
o 3 LU cblane Cngn domgs il Jng lliiage (2581 S5 e Olaplly ¢ 213Y) UL somlll ptse
BT (V) s gold 2dgs iy Tgin LAII] O V) (ULl s Oliis Lyl Lo aoldl oY) s g
o (V) Begeld g iy g b B Bl Loy cUhgl isd (3 20l e das Y,
sl Jokh Aoy o DU et dory Y GL V>V OF Uy cbbguol o s ok (3 Ol s ez
0 655 o el o 5 ey i (1) ) g2 8 ) ) Tl 0 el
e it gl el ks 22 5 PV sk ¢ Y1 (V) el ) 15 gl g
o Wy (V) 2 or w0 il o ) 80010 OF il Ny it 1 (V) &gl gl 3
Bgeld il i Ay V) = Vy b ol ] s 3 (V) 30

geesd V=V (sobed)) sllad) ad on (SE s a0 301 el (S
sl bisedl 122 Sy e W, = Sy Lezed (2V8Y1 AL bl ¥ g Al OF 5,85 dad) Zlnd) o
Sl o) Sl Lensjss g BN 1 5 Riome Bod (ol Hile 332 T o iy sl odd 2S5
WT dadl e V= S + Dy 100 o V) Lened 281 ) by ) sl OF Lo 3 13090 (sad) Jtns
pB 136 adeg (29,80 e 35U Jans i1 dnterest = Dy x 1) Earn — Interest ls,43 Wle 33
caBarn aly Bls 3igy aSy M et o sxs alVy oSy (V) ensll o B sy paned
ooty &l Ll (gme O AL AR dnnsl1 (3 0 Rl ki 12y 6 130y ¢(S)) LoV gl Y 0dn o
V, > Vy <SS 1BB (S,) W) A il iYL ods 45 ca(Earn — interest) fa Sle 3iZy aS) o)y
of e LoV asll o aSy shd gk o2 (S)) B Rmdlin ) @S o bE i) lannd
Lle sa=J caSy; —aD, = a(SU — DL):g.a Lenby oL & 8 ez S 0SS JWbsaDy, o
O Ky ((S3) AW aomsl i) 5 ods a5 caEarn — alnterest = a(Earn — Interest) .4
@ 5 0L a(Earn — interest) B i Ois (S;) WU ol ey (S,) W) Gl )
1T T el Y1 @ St L (550

aS, =a(Sy — D))

=Sy =S5, +D,
=>V=V

3 ST ol e 2yl Lo gng Band 3eLiSTpde o M3 s el U (ool L 13) LT
U ey alliagh LoV BEAH ada or i wiag LlE oy s ) sa ssledl s OF (5 (Bl
SRR Pt I N I PRSI WNYUE TR RC (' [ NI RAVIE FIC G

(EBIT)

46



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

Bl 1S5 Led U ISCA Tae L 1l 83187 s Ly U g SLl) S 128 Jls =
Ll ez 20 4 2yl (ool wgdl 6l (5318 1gw 5.000 4] ponin (2 Jlgel) JWI Wy e ez U
w8 8 3 25.000 2 g8 ods e iy gl n il sk 3 20 e dazad L gl
Y Y Al e (> 350.000 il (hasd) Ll ) sl 13 2adgdl) ALY Of o 2 % 12
o A KIS
al oy il o IS (Rl) g V1) 2SN Ggim n Badl i 6l5 (3 iy 13 osllald
o JS d sllals 0612 5 oISy Sk
SU Gl gl o IS 30l 0l =
SU skl Jlo ol) o0 %620 ¢l Lad o Wlallg 8 ededd J1gad) -
R N P
L A gy o)l 58 1) (35 W U s gad) i) 5SS -
ALy U gl o S adondl aadll -
% 20 U] bas 2aS s K6 OS5 3 135.000 &5 L denw bl Jsol slST13] ahos orlgl) el Y1 =
R W PO
:Jedt -
el Bl X 2l V) sde T U Rl g AEs) A0 -
.z> 100.000 = 20 x 5.000 =
U sl Jle oL 0 %20 sl Lo o Szl Jlsed) =
(U gold 2 ped) 2] sl gl gl 20l X o) 2 T U 3l 3 Bpatmd) J1sa)
.z> 20.000 = 100.000 x 0,2 =
(o x Earn) wisd) |8 aadsdl 2L X ol 2l B = i) agig Ul A5l
.z> 70.000 = 350.000 x 0,2 =
(QW0 LelSCn ) Jemdl 3 (o e oses Y L insl) o 30 51 Lyl -
) ALY 2650 o T L sl o L) 5 ) 8 U U R ged) ] 2655 -
ey caBy ik OF e U dewsl) o aSy eld Gub o ey alblissh LY aiadl o (S3)
ok
a(Earn — interest) = L)
((0,12x 25.000) - 350.000) x 0,2 =
.2 69.400 =

47



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

aSy —aD, = O((SU — DL) =(Lemdy ezl o3 L95\) 3 ozl JgaY)
((25.000 — 100.000) x 0,2 =
.z215.000 =
Ly U deegll e S 285l 20l -
. £2100.000 =V, = Sy = U dgald 435 20l
Glo me Jslan (S5) AW amglin¥) o gad) Bl 3lo OY 5 I degal) 23501 0l
101 (6T ot Y1 3 St WU (g9l g U5 O (S,) Bl Zmdl Y o i) 5L
aS; = a(Sy —Dy)
= Sy =S5,+D,
=S5, =Sy, —D,

=S, = 100.000 — 25.000
=S, = 75.000

V, =8, +D, 0L aley

—V, = 75.000+ 25.000
=V, =100.000

.£>100.000 iy Ly U Cptmgld 8 sndl adll (gl 03)
9620 ) Joaf S o) i S8 OIS, > 135.000 & L avnsl Jseol 3513 abas Corlgll sl Y) =
1Sy, Of G5 gad 5 135,000 &5 L s 5 Jool OUST13] Tnnhl gl 0

SL = VL - DL

=S, = 135.000 — 25.000
=V, =110.000

oSy 73 22.000 = 110.000 x 0,2 : ;b5 245 ahast L i gl) gl 130 0620 o) 1, 0B LU
(S3) WU dadl i) e L] s addey (2 69.400 1 Aal sldl W) ki 5as
OF aaadt ode (3 Juny Gllioss jm [y 2979 pis Al) oy Sl ged B3l Aidod) -
oz Bl Gl (Gmg ¢ PBY) am o bbby () A Jlgel e aidd Opllall sl Jass
O Lagemy (M G aidd Ogllll W Juas 3305 39,0 & g 2I8Y) 345 ~ S gl
s ¥ AL 25k (1) 2SI Jgal 2SS 6 502 (9l () &S sl e aiid o gllal) 6L Jutns
s (1o = 1p) A0 e el 30l sda sdoe (B BY) s BJU bl Llis 39dey 2l3Y1 )
o gold 2SU JlgnY 2300 2adVI(S,) sl 02 29l 20l (D) OF 2 «(SRL) SA\3Y)
b ST (1) &S Jlsal e pllall aslal) Jans 187 Ss agley o590 antell S ()

rsp =719 + (1o — TD)(S—L)

e 3l 0925 (3 il W15 g (1) S gl e sl bl Jims OF 04 3,231 alslall I

48



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

@ alaakl 51 Aslall Jo Olapdl Shy (rg) 52 @openll 132w ablin <ol Aoy (1) — 1) s
t AU by il dmiiall

EBIT = (EBIT —1rp, xD) + 1, xD :O\r.l:d
EBIT _ (EBIT-7pxD) , rpxD
Vi Vi 143
_ (EBIT-rpxD) _ S,  rpxD D
St Vi D Vi
s -
Ty =T, =rg X +1rp X Dob UL
0 wacc SL ™ 54D D™ 4D s L} 1)
Sp+D D
—=>T¢ — To —Tp X
SL S ( 0 D SL+D)
S;+D D
==—(rp—1p X )
St SL+D

D D

=Tt o~ Ty
D

=19+ (10— TD)(S_)
L

1ol S e o LS sl Jﬁ.& o2 el wa ) dome o5 el Q_{.c»j
J\}Aéﬂ\m *

TsL

rwacc

D

S
) sl ook Lo (LY ] amet ) dnsl Jlsel 2SI 22IS OF Jlny allisoge cne s
0) O oy &SI gl 2SS o 51 g 2SS oy Oy > &SI il J2 US|y ol
LSS 8505 & g sl (3 22 AU Jlsal bl o iy OF als n dnimens WSy (593 8L
(Fvace) emesld 3 ol Jiga Y1 28T Blas e iy St ¢ PIBYI s RS (3 (ke ki
Sl e STl Y il Ty URasl B BRAR e pad) (S ey e 093 98 LS
T35 o ) Ao o Bt SIS JIgeV) sl Ml Aesll (3 JIge ) AUSS Jae e
Dl e byl e ds st Lol Ol Wl (3 s oLl
STy bsmld GG (6 35y e 388 Wl p8 e &Y ZeliSy I Blsn 1 a5l B3 Uiz
Cinnzy paind) 1A 39orsh claghdd (3 Lol o> a dll ods 4 (o5 U gl 3 W) BlY) 1)
tioe| M Aee 1

49



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

P Sy gl (258 Lakie £ Fn gl o Vb W 3L LA SISGL et O 203 slasl =
oLl 395 1) oYY T e Y AL ada (39 L) Oe] 1) (oo SU3 OB sl e 13,15 pus
G 4] O] 4 3 (o35 S s o S by QW ) Blens aendy peinad) o6 13] U
tinase )l 512 g Aol ) igel U o)UT dif

Juins oy PN o 38 ks o 055 ppmiedly gl o JSTO0 2153 U5 om0 -
Olges™ Lgabalas (3 Calif U lawngl) OF SEN ad IS ot 1 355 e iy Lo gy 505U
Joladl dml o SO Jars (i o Bgnd) 3 Ay Jre 5okl 3 et Y g olasy)
32y Rl g5 ST sy pds B ISt n LS ¢ T e r e ol 1 O sl
i) ] 538 Lo sag IS Sn n sl A6 0l e 1l OF o (3 Bly b o150
ST W0 Lo gy il day VI AL (3 ) b 0Ll Ly cngol) gl slegd) s
ASIL Jlgal ) 2SS Je

Aol el 73 10 1 (ol pgedd 23t Al (3L g Ose Sl sl (S| e lsk 124 Jlas =
oo % 0L shd 3 ety b lgdaasl B8 sk 3 (RS Bsa>) 28U Jlgel Lo sl odp dezas
60 51 % 40 51 % 20 2178) LSk 3] (s Joo 2dS omy 58 § S Y] ) g B350l el
10 &y 2wl (3 2SI Buim e ) OF Lo <% 10 68 ol 30U s L iZ 1 JIgeW) 0 %
gl (3 5zl J1saY1 e ) Lol Lsg o) %

U AW e ol ol S an (MEM) hers 3Wliisse dle 3 Wl 500 [osllall

B Lgad)l Lol Wby nwsll ol (3 Vyodtons Sidar aiid O w3sd) Wl lids 9o Lo =

S sl Jalast e las (ST kg aiid OF S o) 2SI i e L) Jins 0k oS-
SPBY) Q) R gl sl W 13] B 1 1Y) 28 2l Sldg oa L oDl il il e -

:Jedt -
P U g ez 3y S5V Cllgd) e B ez
AW Adygedt dasd) | AW Adygaddt dsdt | oY1 A gedt dlasd) ol
100.000 100.000 100.000 (z3) 3l JIsad) Jla] 203
60 40 20 (%) (0nt) o3y
15.000 15.000 15.000 (1) (z2) Bt J1peY e 251 23
6.000 4.000 2.000 (2) (z2) 15
9.000 11.000 13.000 (2) ~(1)= (3) Wisdl et ) Lo
22,5 18,33 16,25 (%) 25 Gyim o el Jutan

50



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

> 100.000 = (10 x 1.000.000) X 0,01 = sl (3 3zl JIsa) Jlir] i -
patiedd Qa1 Lla] 3ad X Gzl J1saY e L) Jine =(23) 3aznedl J1ssl) s 0lall 203 -
.z3 15.000 = 100.000 x 0,15 =

Jlal O g % 20 Lzl 136 =3 100.000 5» 3aiedl IV L) 20 (% 20 2l-) wlsdl) -

10 4dsy =3 80.000 &SLs Jisal 55 3Uly =3 20.000 = 0,2 x 100.000 : 55 >3,

.23 2.000 = 0,1 % 20.000 =153l Zo3

13.000_ #1sd) 4oy il 3lo
80.000 S Jigif

10 L 1y =10+ (19 = 1) () 1A Loy f

.0,1625 = = S Gaam  Jo Wl Jure -

=015+(015-0.1) (20'000) =0,1625
L= =27 "+ \go.000/ ~
10Ul Jgd) (3 ezgn N Logod) Lol Wiy Bnn s odin (3 | podtons Sltids aiid OF Sl W) lin
AW Adygeddt dasd) | AW Adygaddt dasdt | oY1 A gedt dlasd) K]
60 40 20 (%) (0nt) o3y
9.000 11.000 13.000 Wil Ay e ) (3L
Don DM Lygadd) ol e il ST Uibg azid O (S o) AN Bai>  Jo el June
AW Adygedt dasd) | AW Adygaddt dasdt | oY1 A gedt dlasid) W]
60 40 20 (%) (0nt) oY)
22,5 18,33 16,25 (%) 2SW Gyim e I Jias

511 0din Sl 13) e 1 1Y) 2SS 2l (@Wly JoW) g il e Ialazel) oladgdl =

Jigal) S Bgim e bl Jams 315 ) ool (oY) ) sl 3305 OF Lm0 o 1 o130 )

fel o (Ryace) Broell Jgo Y1 2SS Loz LT A SN JIsal bl 835 4] 5 mom g (25U
Twace = 0,1625% 0,8+ 0,1 x0,2 = 0,15

Toace = 0,1625% 0,6 +0,1 x 0,4 = 0,15
Toace = 0,1625% 0,4+ 0,1 % 0,6 = 0,15

Sl Lo 13 Gl Lgaad OF S ) ) oS p Lattns Stinas it gl il 0SSy
WSer (3 Bngll Lpodsizd 3N (208l 208" LT U JIge 2SS Lowsze Jlay 3] ¢ 23y
U
e Jold Gl ¢ 18151 JaS puke b (B A fol oy Sl Sl & o o) -2-3-5
il ) Gl e Jlouin 1 S STy Y1 Sy IS Gandl w3ly oS Bl
eSSy Sl sgmy pite B (3 sl ey LW IS G A 1) gl ) d el V)
Ay Y

o1



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

4)5(1(1963) Slamgall zU)l o L2 3979 B (MEM) ooy JLhissge dyfdas -1-2-3-5
Lailg Y als o lusll e ay,0 350y ade 253 blin) 011963 ple Lagaayls (3 sy 3Lliisse
Oy AW Bassrzel) dgall 2dged) aagdll & oy IV 2T Sl e 3 13 &) oy e e
A gold 235 2ol Uiy (81 2S5 P ke s Sl o5 e B0 25my
S Jlsal g b e JalS0 il T 2 3 bl as s k) oz Al gl gl 230l il
PR o A il Syl ks i) T gl) s i) s

g1 lSes 3 o El) Jgadl 335 ¢ gl e fsl) slase] s gpal) 3l sEm
s s L Ly s gald Bl Bl (3 6L o L B M J1g Y1 ST (3 5L e S50
i (S g RIS o 29 A ) Bgpial) iad OF 3 bl 2l o o 0 80 306 OY
il o 2o r e e QU S & s o e lB (W) e Bl Dl e
o LB s anslly Gl Bl Lgzad 0 @) (3 ol o Disty A aeland S
Sl oz o Bl B b ez Lol 1 (1D e M 2ASKE Lasgza (5L LUl g9 2L Jlgef
BLliogs o by gl p oo S18] 89 1058 G CI1s 355 puke Al (3 Lagordsad dalall
Ao Y adaan ol AW SO ey koo

S ol g OF e ¥ s ol B85l 2ol o B4 OF 18T Loy 3l gn OF SLaY1 S
53lely AliS A M Ales OB U3 o B o of sl 13 Eott @] Ay uall ol gl AU Radl e
LS By LoV Logii Vo wb Loghld (3 ol Jlosl dayy comtmardl) 203 0 O3
B3,b B 35y ) 2ad 0l 3 Sy 1 3y Wl B sy SLlissed oY1 Addod)
Jod L oh Qb s Jyosh ST 18] fsl) 208 e o 30 o) ey sl 20
S L R e R C NUSIC-CRPSCI [E
AW AL Bl Y ) gl 28 (5l (V) (28Y) ) s ) Bl s O (6 () Ll
(T % D) gl 3l 3 Jatll (B30 s e i) ablall a8l 31l amys i Wb ol (1)

V,=Vy+T¢xD

Osflell Loz 213Y1 Ul esmll) 0959 2SN Jisal Lo JalSIL dans g slazs) Al (3 &f
He sle e Osaz pplld) 0B SEY) ) Wed Al & WL EBIT(L—Tp) 2 bk Sle e
Oppladl ale fuaz Lo g gez LWy D Jo Oghiamd 09,k WT ¢ (EBIT — 15 D)(1 — Tp):4sed
198 Lae 052 ally

(EBIT —1,D)(1 = T;) + 15D
= EBIT(1 — T¢) + T¢(rpD)

by S5 3 3La] foe e 090l 2t (Te(1pD)) Jis syl o 3 dhoad! o0l 13] (o

52



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

[ W B Al 055 (gl 3l s b g2 (T (D)) Lot 3o
Tc(rpD)
Tp
101 sl gl Bl 1A b aa i) Blo g den gl 3asd 5 alley

_EBIT(1-T)
=22 T

=T.D

Tsy
(3l 21BY) ) Bl g5 aite all (3 (&SI Jisal) AL Gsim o Bl Jims 98 17,00 S
:UT wb L“.é'&'" Cro
_EBIT(1 —T¢) N T.(rpD)
B L) p

L
=V, =V, +TD=S,+D

3 Ondl e S Lz ) oY1 oF AN (s it gl dad (e 15 O 03)
G5 0B (gl Aokl bl |87 5 dl Olbesl o Al 3 &l L il claansll blis Jysé
Gy GUkiss A3 8N s L sas (rSL) J gl gt (TD) EUNENLS gL 092 sm
el A5 2t W i Vs il U] sl (3 BB e O Lgs (1) ol Loy S
WY G (3 gl it 13 S Ll sl
LlSer s @ W LS (3 2SN in&&&&&gmgsawyxdbgq; 125 Jle —
Ofy (A& 349 153,85 0,8 (s Wledll 18 ) 3if 9 Bk 349 200 foo 2155 U = e S
7 3iE L0035 5 Slathl AUl o Il Juas 0155 Bgie Slabs IS8 (3 et o s
Byim) 2SI Jgol 24lST5 %10 & 2,40 14 andsl) 2SI Loy (ks 4y 100 a1l
%20 AN ) el Y g Al bl (25U
U ) e ol ol S e (MEM) hers 3Wliisse dle 3 Wl 500 Tosllall
SV, =S8, +D 00y -
S Y1 Ay (28U G ) A8 gl el o IS 2Bl 2300d) ) o L =
:Jedt -
W, =S, +D ol ol -

B ¢l (EBIT —1pD)(1 = Tp) + mpDisn Ogjilly 0slll ale Lt b ggaz O s
Vsl iy LS S, = (EB’T‘ZDSIL’)(HC):op LWLy (EBIT — 15 D)(1 — T¢) e Jsmad) 5Ll
135l gl ¢ gazt OB Wy D :(rf—:) Lot o2aAl Bl i@l UL 0SS 7D s Jseadd
V, =5, +D: o (L) geld
v, =210 7 p bl (1) oS dn feegol) Bdsedl 2edll -

To

53



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

=V, =V, + T.D

=V, +T.D
__ 100

— + 0,35 x 200

0,2
=500+ 70
=570

V=8, 4D b oY) U eenldl dm aSUL J1gaY a8 gnd) a0l -

:SL = VL - D
=570 - 200
=370

G bl ays B3L Ll Sl et b b Loy 2SN Gsis e wBsill Ll OF 31 350 pas
Y B (3 e s ST Y 53y e RS Jlgel U o es
D
Tsy =70 + (1o — TD)(S_)
L
o o Lab 2SN Baim e wBoidl ) Lasy (ol o1l sy b (3 28 sda 3iss
eI Japgadl (SUE] oy PN ) aomy SN Bgi e aidd Oallall ) OF V) (S13Y)
10Ul moge oo LS ol 3l e AL bl Llis ale Joadd
D
s, =79+ (1= T¢)(ro — TD)(E)
2 2l Bl edn e 0S5 () Jae) nel) Sk e (08 gy o B,
L
sy Mo 3y ey aWlissk LoV azady b (3wl 591 B3 e Ol ang (1 = T() (10 — 1)
VS sl Bl aoils S Slasl AT e 31,1

341400 Slalseay)
D T.D
S, +D vV,

el I i) jlaas w5 (V) Sl Al 3 sl ded OF 5pansll Bl e e 03)
QU Sy ane (llasza Y1) dwsl) Jsol o0 azid @3l ) 050y (T(D) 4202
Vyreg + TcD1p
O o 35l o (1) 88 Wileg &SI Jlgal 10 (rg) 8 Wle Lo Jgnadk) m3ss 03]
Oz iy ULl wign U Wl Ll (29, dll ol bsll 2oy Jols pdl) 3l bl s

Sy sy + Drp
Aol i) Slaad OF gmr g1 V1 g g2 goddl Jutas Ofy ~L) Y1 8IS 55 Lo 130

101 sl oo iy cepludl ) o W) 20ad) S liad) Jale sl sl o0

54



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

S;rsp + Drp = Vyry + T D1y

e et Ly 5V aslll (3b ’"Ds% ob ES, e el BV Al (3b aei

G
541

D D_Vy ,.D D
T — T ol f — T

=5, = g o— (11— TC)ETD

adeaVy =S, + (1 —=T)D 106V, =Vy +T;D=S,+D .0l &y

S +(1- T)D D
T, = L S ¢ —(1—TC)S—TD
L L

=1+ A=-Tl - A-T)gm
=1+ (1=T)r — (1= T) 5 1
=1+ (1= Te) (1~ 7p)
Sl e WS Bai>) AN Jlgel ioldl 3 bl 5 3505 v 1y > 1 055G OF b
ireall by Slams 32l 3mmg U (3 JIsedU e M alenspil) 2alSH) 055 Gy o9 8l asld
)

D
Twacc = TSLS D +rp(1—-T¢) S,+D

S,
Twacc = TsLy— v, +1p(1 - Tc)—L
I S ¢ o a8 G ) Ogpl s B35 o (a3 U g 2o olB] o a2y

;%wu;,u\ 2R 28 Ty ace JB5 3L I 3smmg pde Wl 8
25 o) JU Slbans s LT 13] 126 Jlas =
REEPVVEIN
S Gyim o aiid (Lgll) sllll Bl Juee a3 oS -
S aslal ) aide S plBY) da (RS Gain) 2SI 1ol b gl 43t i)l sl =
SV aoiall d gl 130l dadll 1 (ST
Sl sgmg Al @ Al sl o gle @y uee Jsed A M a2 ol -
I 39 Al 3 1y uec B B 3 V) Ao ial) dngel) 23sdl ) Cl -
S 35y W 3V, Al R gal) 235 2l 515 WS -

plsio] das A ged) Lgzody vV o Al 30l 58 L g 100 98 Bn gl (3 o) e OSTI3) -
i) WV\ o orm sl (3 A 309 200 2 BY Aa

55



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

:Jedt -
S By e i (W) Cplll) B June =

D .
Tsy =70+ s, (1—-T)(ro —1p) NERY
1O ades
200
rg =02+ 2=(1-035)(02-01)
=0,2351

Slagisd W aad) ad g b o 8§ pBY) e (2SI Gaix) A Jlsel dndgill 234l 2adll -
sy Pl sy ALl 2ol ALY

__ (EBIT-rpD )(1-T¢)

S s,
__ (153,85-0,1x200)(1-0,35)
- 0,2351
=370
WV ds el da gl as el il Oles -
V, =S8 +D ERY
= 370+ 200 = 570 0L £ e
Tace JseN a1 il gil) 22lSK) -
S D .
Twacc = TsL V_i +1p(1—T¢) v ey
=0,235132 +0,1(1 — 0,35) 22
570 570
=0,1754

o baslaze] 25 0,1754 4] 0,2 o0 Sped) J1seV1 2SS B 3 ot rgll OF et
w) sgmy Al 3 H18Y)

H e deomg Al B 1pace Red b @V Aosal d i) adsl)l Ad Oles -
v, = EBIT(1-T¢) "Ly
rwacc
__153,85(1-0,35)

0,1754
=570

V., =Vy+T:D
_ EBIT(-T¢) D
- c

0
_153,85(1-0,35)

02 + 0,35 % 200

=570
ot o2n shE (3 RAE dg 200 Y1 Aleam plisii] dn Bdged) Loy vg W) e Gl el =
EJUITCR WU WOCS- IR S LN U 3 e KU ISR S LT [POTN]
) Al Bl O EYI ) sl 3 ST (gl 3l s 5) B By 570 ) 2o

56



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

500

JUly 2= 57: s aslel) gl 835wl s H1BY) ) ol 13) Ly T2 =51 4y

100
200 _

G i) 30 OB adey cog 64,91 58 g VI e A i) 0SS 5, = 39,09 s et
g 5,7 ) BB 30y 05 o pgeed) aen wil) B3l (3 gV Al e JaSTL 3505 ) 23
Sl A Il sy Wl 3y (ALY ) gl ook W 3 2SI Gai O (o (3
gl Jule Ay 0I71(1077) Lobes Wy Slwwdall 2yl o Lol 3575 B oo iy fai -2-2-3-5
@35 & d amlall Lyall Sl (B e slasYl Bl @ ol Y ol s e
SV s e o g ga il (3 LSl L OF YL ¢ W adad) 1S & e 2dE
SISy algll g dlal pplecald assll A1 e e sl o 3 Slesl) e 58 5N el las
L gay cade fuamew b U] Gl 18 Wlsad) od cn@ledl g e O polany coltand) ailgal 2l
e ol s 5T J e (gaem gl Ling Glae) Cpm denasedd) 2yl ol 0 OF o
sl Al e S sy Al 3 s Ulase JE il

Brasiid) sl fale Jlael e db QW Gandd Wil 3ok 581 o Jof Jls Osipee setm
oI S e g g Lo o ¢ Y1 QW K sy s 3 i 0 LS as (1977 2o
SO ity (3 el ) sy L iyl Ve e o (gl ) o ol e W ISCAT 2,5
cu.'ajja.s\ JW\ o ..U}:,U L‘.Sgra_j\

ied 3 L e Ll i O e deasad) dgall jlas¥) 3 0= OF Le duls cay
ol plip) Al (3 dobs (ool b [Sa 2 B e JUWbg 2w pal) Slpsisll e 22U dugll
odn o denwrgel) i ) L ol dla 01 ) 935 b g VL Bjlhe (oa il Je (3l
agpally (Te) Slmsll AT o gl e IS an (NIg) 2Ll cppld) ailge flaty el
SV Wl 3y s o (T) it

NIs = (EBIT —1pD )(1 = Te)(1 — Ts)
1 sl (NIp) alall (i il Wilgs Loy
NID = TDD (1 - TD)

t e ety pflael) L)l wlsall L) O adeg

NIg+ NI, = (EBIT — ;D )(1 = T)(1 = Ts) + 15D (1 = Tp)
=(EBIT)(1 —T)(1—Ts) —rpD(1 = Te)(A = Ts) +1rpD (1 — Tp)
= (EBIT)(1~ To)(1 = T5) = 1 D(1 = T)[1 = 20

A td) Agpial) Gl dm AR 8 R FUT Bl ) 8 Y AW e oY1 b s

3 el Jagy (V) iofie pb diemwie iad ) pdo sl s Alevd ey las) can pflaed)

57



dugoll AU Slaolead! B3l § w9)o

L}‘S{L{ rp Jas ety L}w\ ¢! R%U-{L;Sﬁ. NS crpD (1 —Tp) 8,8 Lle P EWW {URCH R T

(1-T)(A—Ty)
a-1) !

[(V) oo i 2o L ey S0 3 alee, ¢ 50s Jagy
(1-T))(A-Ts)
(1-Tp)
S ST el s ()5 (Ti) o IS sl Lo 131
V., =Vy+ TcD

e s 3y Wl 3 kes allissk LoV 28AL) (3 ks Al s 3 Y1 Aslal) o
5 gl PUEY S Tg < Tp OB & s dizngy i L3 395 psg DIS2D
OB Vg pbyes e gl gyl Jasad 1S 06 OF Y oled) Al 03 (3Lo OB (oY1 AU
Jdas O 15 Bl el ol 895 Bgpal) Slysill OF ) GAST jLaly dles i pp dE o) sl
@ ol ded pasadl el e ayal Jase e BT een Yl alad ezl ) e 2yl
(1-Tp) Spear &= ABY i 83 @& Gl pozd O Sl o may AU o
PV 3 53l sl 0B Uy gl Olsiell alasst (F Ojlsdl W Jxg Lo sag (1 — TE)(1 — T)
gl Al ¢ B o

S8 AL s e Gpasal) Gyl Jime OF 21558 e pyd e gl O ST by
Pyl s e oy Ll cally byl sl i 136 (Llee g B ) sl gyl O
Ao oAl J2 Bls 0S5 @ ey e LT i b Lenen Lle o g DU B35 el
Jsad! b Jlg eVl e b e Ulas 09,506 Ll O o gV S5 o obots e
Stonr S ol Bl oy Lo L) A 3 n el o anll B8 3 dppal) 003 paey ALY s
Ozl i Ao S5 0T als o ppeitacel) fpasetdl a0 Jame (3 ) O U1 Ll (JUW B
4y O ads gl Slalall Jlgal 3)15) Slnnge foo dpaseid) Gypial) pn obos ind pddl o peinnds
eV Ogbzds (B Ay iall phoss a0y atadd LT ltend) (3l Y1 U] &AW Ll

P see b g o) e Sl 2 e L ade o5 ol b1 Tl 0 ey
Bl @ O pdld) Ogymill OB A (Ol 2oty 09l of gl o o1l sda plif) of
il ST BE L) ol Ve e I Slibgd) ¢ Ll Opegies 2 31N
o L S s dsanll Sl Bl e Bl Dlslishy e o daiie eI FLT s
89 ASUI Jlsal 3505 Ll gl 52 sl ] pgmddy Gy I3 0B dniipe 0SS ) ol )]
Ayl sbasly QW a5 e A gl Blina) 5G] pe JWly bgad) 1S (3 0l (L) gmr Ls
AW S (3 Ol plasszad e gl

D[1—

VL:VU+ D[l_

58



