
 المساهمة  شركة

  :تعريف

 جاء والتي التجاري  القانون  من 592 المادة في المساهمة شركة الجزائري  المشرع عرف 
  :يلي كما نصها

 يتحملون  لا شركاء من تتكون  ، أسهم إلى رأسمالـها ينقسم التي الشركة هي المساهمة شركة"
 . حصـتهم بقدر إلا الخسائر

 ".سبعة عن الشركاء عدد يقل أن يمكن ولا

 :المساهمة شركة خصائص

 :التالية بالخصائص تتميز المساهمة شركة أن لنا يتبين الذكر السلف  التعريف خلال من
 .للتداول وقابلة القيمة متساوية أسهم إلى ينقسم الشركة رأسمال-
  أسهم من يملكه ما حدود في محصورة الشريكة مسؤولية -
 .التاجر صفة يكتسب لا الشريك -

 المساهمة  شركة تأسيس  :الأول المحور

تعتبــــر شـــــركة المســـــاهمة شــــركة تجاريـــــة تختـــــع فــــي ت سيســـــها للشـــــرو  التــــي تختـــــع لهـــــا 
ــة ــركاي التجاريــــــ ــد  ،الشــــــ ــرو  العقــــــ ــوعية العامــــــــة  شــــــ ــرو  المووــــــ والشــــــــرو   ،وهــــــــي الشــــــ

والشـــــــــرو  الشـــــــــكلية  الشــــــــــرو   ،الخاصـــــــــة  الشـــــــــرو  الخاصـــــــــة بالشـــــــــركة  ةالمووـــــــــوعي
يتها التــــــــي تميــــــــز بخصوصـــ ـــــتالخاصــــــــة بالشــــــــركة التجاريــــــــة ،  يــــــــر أن شــــــــركة المســــــــاهمة 

ــية، حيـــــ   ــا لهـــــذ  الخصوصـــ دفعـــــم بالمشـــــرع إلـــــى ووـــــع إجـــــراءاي خاصـــــة بت سيســـــها وفقـــ
الت ســـي  عـــن  ريـــ   :همـــاو ن تيطـــريقبإتبـــاع إحــد  ال المســـاهمة شـــركة ت ســي  يمكــن 

وقــــــد نشــــــم المشــــــرع  ،والت ســــــي  الفــــــوري المباشــــــر مـــــن  ــــــرف المســــــاهمينالاكتتـــــاا العــــــا  
مــــــن  610إلــــــى  595الجزائــــــري ت ســــــي  شــــــركاي المســــــاهمة بموجــــــب أحكــــــا  المــــــواد مــــــن 

 المؤرخ في 95/438وأحكا  المرسو  التنفيذي القانون التجاري، 

 :(العلني العام خارالاد  العام الاكتتاب طريق عن التأسيس :أولا



ــداول لا  ــة للتــــ ــمالها الــــــذي يتكــــــون مــــــن أســــــهم قابلــــ ــاهمة بتــــــخامة رأســــ تتميــــــز شــــــركة المســــ
يراعـــــــى فيـــــــه شخصـــــــية حامـــــــل الســـــــهم ، ولـــــــذلك فهـــــــي وســـــــيلة لجمـــــــع مـــــــدخراي الجمهـــــــور 
واســــتهمارها فــــي مشـــــروع هــــذ  الشــــركة، فت ســـــي  الشــــركة عــــن  ريـــــ  الاكتتــــاا هــــو  ـــــر  

ــد ت سيســـــــها للجمهـــــــور، وقـــــــد ســـــــمى المشـــــــرع ا لجزائـــــــري هـــــــذا الطريـــــــ  أســـــــهم الشـــــــركة عنـــــ
ــروع  ــي مشــ ــوالهم فــ ــن إدخــــار أمــ ــور مــ ــوة للجمهــ ــي، فهــــو دعــ ــا  العلنــ ــار العــ  اقتصــــاديبالادخــ

هــــو شــــركة المســــاهمة، ولمــــا كــــان ت ســــي  شـــــركة المســــاهمة هــــو عبــــارة عــــن جمــــع أمـــــوال 
ــؤلاء  ــة هــ ــل حمايــ ــن أجــ ــراءاي مــ ــن ا جــ ــة مــ ــري مجموعــ ــرع الجزائــ ــع المشــ ــد ووــ ــور فقــ الجمهــ

 :يلي ما في نوردها  المراحل من جموعةمبتمر  العا  ااالاكتت عملية، فالمدخرين
 :الابتدائي العقد -1

ــا      ــد ايول الـــــذي يوقعـــــه المؤسســـــون ويلتزمـــــون بمقتتـــ ــدائي هـــــو العقـــ عقـــــد الشـــــركة الابتـــ
ــانون، فالعقـــــد الابتـــــدائي لـــــي   بإنشـــــاء الشـــــركة وءتمـــــا  إجـــــراءاي ت سيســـــها وفقـــــا يحكـــــا  القـــ
هـــــو العقـــــد المنشـــــة لشـــــركة المســـــاهمة وءنمـــــا هـــــو العقـــــد الـــــذي يســـــب  عقـــــد ا نشـــــاء خـــــلال 

 .2قد الت سي ، ويسمى كذلك ع1فترة الت سي 
وقــــد اشـــــتر  المشـــــرع الجزائـــــري تحريــــر عقـــــد الت ســـــي  لـــــد  مو ــــ  بنـــــاء علـــــى  لـــــب أحـــــد 

ولــــــم يتــــــع المشــــــرع الجزائــــــري أي نمــــــو   لهــــــذا العقــــــد كمــــــا فعلــــــم ، 3المؤسســــــين أو أكهــــــر
ــاي  ــة البيانــــ ــع مجموعــــ ــا ووــــ ــهلا، وءنمــــ ــرع المصــــــري مــــ ــريعاي المقارنــــــة كالمشــــ بعــــــر التشــــ

 وهي: التي يجب أن يتتمنها هذا العقد

 تكوينهــا، مــن الغــر  الشــركة، اســم عنــوانهم، مهنــتهم، جنســيتهم، المؤسســين، أســماء
 .نوعه و سهم كل وقيمة رأسمالها مقدار لها المحددة ة المد   مركزها،

 ســوف  بــ نهم يقتــي المؤسســين مــن تعهــد علــى العقــد هــذا يتتــمن أن يجــب كمــا
  .المساهمة شركة ت سي   تما  اللا زمة ا جراءاي بكافة القيا  على يحرصون 

ــتم مـــــن خلالـــــه دعـــــوة  كمـــــا يقـــــو  المؤسســـــون بنشـــــر إعـــــلان تحـــــم مســـــؤوليتهم الشخصـــــية يـــ
 البياناي التالية:  ا علانالجمهور للاكتتاا الشركة، ويجب أن يتتمن هذا 
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ــد  هــــذين  ــا العقــــد الابتــــدائي وا عــــلان ا وقــــد رتــــب المشــــرع الجزائــــري علــــى عــ جــــراءين وهمــ

مــــــن القـــــانون التجـــــاري فــــــي فقرتهـــــا ايخيــــــرة  595بطـــــلان الاكتتـــــاا حيــــــ  نصـــــم المـــــادة 
علــــــى أنــــــه كلا يقبــــــل أي اكتتــــــاا إ ا لــــــم تحتــــــر  ا جــــــراءاي المقــــــررة فــــــي المقطعــــــين ايول 

 والهاني أعلا ك.  
 :الاكتتاب -2

 لــذلك  للادخــار، العلنــي بــاللجوء ت ســي لل المهمــة المراحــل بــين مــن المرحلــة هــذ  تعتبــر
 .ايسهم بقيمة الوفاء اوأخير  به الخاصة ا جراءاي الاكتتاا، :فيها نتناول سوف 

 :الاكتتاب تعريف -أ 

 بتقــديم التعهــد مــع الشــركة مشــروع إلــى الانتــما  فــي ا رادة عــن إعــلان"هــو الاكتتــاا
 4ك.ايسهم من معين عدد في تتمهل سمالأر  في حصة

 ســلفا محــددين  يــر أشــخاص إلــى المســاهمة شــركة توجههــا دعــوة" ب نــه كــذلك  ويعــرف 
 فتعطيــه ايســهم، مــن معــين عــدد قيمــة الشــخص يــدفع بــان و لــك  ســمال،أر  فــي للإســها 
 ."مال من منه أخذته ما يقابل ما أسهمها من الشركة

وســـــيلة مـــــن وســـــائل التمويـــــل الخاصـــــة بالشـــــركة، تتمهـــــل فـــــي الالتجـــــاء إلـــــى تتـــــاا هـــــو كفالا
إلــــــى مــــــن  جمهــــــور المــــــدخرين لحشــــــد رلوأ ايمــــــوال اللازمــــــة لت ســــــي  الشــــــركة، ويــــــؤدي 

المكتتــــب وصـــــف المســــاهم فـــــي الشــــركة، وقـــــد اختلـــــف الفقــــه فـــــي تحديــــد الطبيعـــــة القانونيـــــة 
ــاا، فقــــد  هــــب فريــــ  إلــــى اعتبــــار  تصــــرف بــــإرادة منفــــر  دة مــــن جانــــب المكتتــــب، إ  للاكتتــ

يعلـــــن هـــــذا ايخيـــــر عـــــن ر بتـــــه فـــــي الاشـــــتراا فـــــي الشـــــركة، وتلـــــز  هـــــذ  الر بـــــة صـــــاحبها 
ــد بــــــــين المكتتــــــــب  بتوجيههــــــــا إلــــــــى المؤسســــــــين، فــــــــي حــــــــين يــــــــر  فريــــــــ   خــــــــر ب  نــــــــه عقــــــ
ــز   ــا  الشــــــركة، ويلتــــ ــة ماليــــــة ويلتــــــز  بنشــــ ــد فيــــــه المكتتــــــب بتقــــــديم حصــــ والمؤسســــــين، يتعهــــ

ــهم ــن ايســ ــدد مــ ــون عــ ــرأي يطــــر   المؤسســ ــذا الــ ــر أن هــ ــب فيــــه،  يــ ــا اكتتــ ــدر مــ للمكتتــــب بقــ
 إشكالية حول ح  الشركة في مطالبة المكتتب بباقي قيمة السهم الذي اكتتب فيه.
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ــار الا ــى اعتبــ ــراج  إلــ ــه الــ ــذهب الفقــ ــي كويــ ــم الت ســ ــركة تحــ ــب والشــ ــين المكتتــ ــد بــ ــاا عقــ  تتــ
 5والتي يمهلها المؤسسون.

 :الاكتتاب صحة وطشر -ا 

 :التالية الشرو يشتر  لصحة الاكتتاا توافر       
 كاملا الاكتتاب يكون  أن-

 وفقــا و لــك  الشــركة، ســمالأر  كــل فــي الاكتتــاا يكــون  أن الشــر  هــذا مــن ويقصــد    
 مــا علــى تــنص والتــي الجزائــري، التجــاري  التقنــين مــن 596 المــادة بــه تقتــي لمــا

  الاكتتــاا بجــزء مــن رأســمال ويترتــب علــى عــدهك، بكامل ــ رأســمال يكتتــب أن يجــب":يلــي
 .الشركة البطلان، وهذا ما يشهر من نص المادة السال  الذكر

 لــــــك أن الاكتتــــــاا بجــــــزء مــــــن رأســــــمال الشــــــركة يتــــــر بالشــــــركة وبائتمانهــــــا ين  لــــــك     
يجعـــــل رأســـــمال الشـــــركة  يـــــر كـــــاف للغـــــر  الـــــذي أنشـــــ م يجلـــــه الشـــــركة، وايمـــــر الـــــذي 

 . 6بينارتتا  جميع المكتت

 دفعــة المــال بــرأأ كليــا الوفــاء معنــا  لــي  الشــركة رأســمال كــل فــي يــر أن الاكتتــاا 
ا الاكتتــاا، عنــد واحــدة  ايقــل علــى الربــع بنســبة الوفــاء الجزائــري  المشــرع يشــتر  وإنمــ 

 الســالفة الــذكر 596حيــ  جــاء فــي نــص المــادة  النقديــة، للأســهم الاســمية القيمــة مــن
 يــتم و الاســمية، قيمتهــا مــن الربــع بنســبة الاكتتــاا عنــد مدفوعــة النقديــة ايســهم وتكــون ك

 مجلــ  أو ا دارة مجلــ  مــن قــرار علــى بنــاء مــراي عــدة أو واحــدة مــرة الزيــادة وفــاء
 مــن ابتــداء ســنواي، خمــ  يتجــاوز أن يمكــن لا أجــل فــي حالــة، كــل حســب المــديرين

 بــنص إلا القاعــدة هــذ  مخالفــة يمكــن لا.التجــاري  الســجل فــي الشــركة تســجيل تــاري 
 ك.صري  تشريعي

 عنــد اللازمــة ايمــوال علــى الشــركة حصــول وــمان هــو  لــك  اشــترا  مــن والحكمــة 
 ســمالهاأر  كــل إلــى تحتــا  لا الشــركة كــون  نشــا ها مباشــرة مــن تــتمكن حتــى ت سيســها،

 ايجــل مــن مــد دي بحيــ  المكتتــب إرهــاق لعــد  أخــر   جهــة مــن و تكوينهــا، بدايــة فــي
 .متتالية دفعاي على أو واحدة دفعة يكون  فقد تسديد  كيفية له وسهلم
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ــى أن     ــذلك علـ ــذكر كـ ــالفة الـ ــادة السـ ــم المـ ــد نصـ ــة فقـ ــهم العينيـ ــاء بايسـ ــا الوفـ ــون كوأمـ  تكـ
ك، ين ايســهم العينيــة تعتبــر إصــدارها حــين بكاملهــا القيمــة مســددة العينيــة ايســهم

ــنوية تـــــــؤ ر علـــــــى قيمتهـــــــا  ــيبها اهتلاكـــــــاي ســـــ ــا أنهـــــــا تصـــــ ــا  الشـــــــركة، كمـــــ وـــــــرورية لنشـــــ
 المالية.

 قطعيا الاكتتاب يكون  أن-

 معلــ   يــر نــاجزا و باتــا يكــون  أن أي فيــه رجعــة لا قطعيــا الاكتتــاا يكــون  أن يجــب
 .با لة تعتبر المكتتب يتعها التي فالشرو  وعليه أجل، إلى متافا ولا شر  على

 جديا الاكتتاب يكون  أن-

 فــي الصــوري  الاكتتــاا وقــوع حالــة فــي و وهميــا، لا جــديا الاكتتــاا يكــون  أن يجــب
 .الشركة بطلان  لك  عن ينجر و با لا يعتبر الشركة سمالأر  من جزء
 الاكتتاب إجراءات-ج

  ريقــة الاكتتــاا، عــن ا عــلان :التاليــة الخطــواي فــي الاكتتــاا إجــراءاي تتمهــل
 .الاكتتاا تو ي  إلى با وافة الاكتتاا

 الاكتتاب عن الإعلان-د

 ينشــر":أنــه علــى الجزائــري  التجــاري  التقنــين مــن 595 المــادة مــن الهانيــة الفقــرة تــنص
 ."التنشيم  ري  عن المحددة الشرو  حسب إعلانا مسؤوليتهم تحم المؤسسون 

 اللجــوء أ نــاء وقانونيــا صــحيحا الاكتتــاا يكــون  لكــي أنــه المــادة هــذ  خــلال مــن ويتبــين
 تهمــه الــذي الجمهــور  عــلا  وســيلة وجــود وــرورة  لــك  يســتوجب للادخــار العلنــي
 مســؤوليتهم تحــم يكــون  و المؤسســين قبــل مــن ينشــر والــذي الاكتتــاا عمليــة

 التنشــيم،  ريــ  عــن المحــددة للشــرو  وفقــا عنــه معلنــا يكــون  أن يجــب و الشخصــية،
 فــي الشــروع قبــل القانونيــة للإعلانــاي الرســمية النشــرة فــي ا عــلان ينشــر أن ويجــب

 هــذا و الاكتتــاا يقبــل لا ا جــراءاي بهــذ  الالتــزا  عــد  حالــة فــي و الاكتتــاا، عمليــاي
 ينشــر  الــذي ا عــلان يشــمل أن يجــب رالــذك الســالفة المــادة مــن ايخيــرة للفقــرة وفقــا

 :التالية البياناي على المؤسسون 



 مبلــ  الشــركة، شــكل ايمــر، اقتتــى إن برمزهــا متبوعــة تؤســ  التــي الشــركة تســمية
 باختصــار، الشــركة مووــوع الشــركة، مقــر عنــوان بــه، يكتتــب الــذي الشــركة رأســمال

 عدد مكانه، و للشركة ايساسي القانون  مشروع إيداع تاري  الشركة، استمرار مدة

 ا صــدار عــلاوة يتتــمن الــذي حينــا المســتح  المبلــ  و نقــدا ســتكتتب التــي ايســهم
 وكيفيــة ا جمــالي، وتقييمهــا العينيــة للحصــص مختصــر وصــف  الاقتتــاء، عنــد

 الخاصــة المنــافع تســديدها، وكيفيــة التقيــيم لهــذا المؤقتــة الحالــة  كــر مــع تســديدها
 القبــول شــرو  شــخص، كــل لصــال  ايساســي القــانون  مشــروع فــي عليهــا المنصــوص

 المتنــازل باعتمــاد المتعلقــة الشــرو  التصــويم، حــ  وممارســة المســاهمين جمعيــاي فــي
 تكــوين و الفوائــد بتوزيــع المتعلقــة ايحكــا  الاقتتــاء، عنــد ايســهم عــن لهــم

 الشــركة اســم أو المهنيــة وإقامتــه المو ــ  اســم التصــفية، فــائر وتوزيــع الاحتيا ــاي
 عــن الناتجــة ايمــوال لاســتلا  قانونــا مؤهلــة أخــر   ماليــة مؤسســة أي أو البنــك  ومقــر

 حــدو  حالــة فــي مقــدما قفلــه إمكانيــة  كــر مــع للاكتتــاا المفتــو  ايجــل الاكتتــاا،
 و الت سيســية العامــة الجمعيــة اســتدعاء كيفيــاي ايجــل، هــذا انتهــاء قبــل الكلــي الاكتتــاا

 أو ألقــابهم إمــا فيــه يــذكرون  الــذي ا عــلان علــى المؤسســون  يوقــع الاجتمــاع مكــان
ا جنســيتهم، و ومــو نهم المســتعملة أســمائهم  مبلــ  و ومقرهــا وشــكلها الشــركة اســم وإمــ 
 .رأسمالها

 الاكتتاب طريقة 

 شــركة تقــدمها التــي الشــهادة تلــك  وهــي اكتتــاا  بطاقــاي بموجــب الاكتتــاا عمليــة تهبــم
 التــي ايســهم مــن عــددا فيهــا لــه وأن فيهــا يســاهم أنــه عــل للدلالــة للمســاهم المســاهمة

 :يلي ما على الاكتتاا بطاقة وتحتوي  الشهادة في تبين

 مبلــ  الشــركة، شــكل ايمــر، اقتتــى إن برمزهــا متبوعــة تؤســ  التــي الشــركة تســمية
 باختصــار، الشــركة مووــوع الشــركة، مقــر عنــوان بــه، يكتتــب الــذي الشــركة رأســمال

 يكتتــب الــذي رأســمال نســبة ومكانــه، للشــركة، ايساســي القــانون  مشــروع إيــداع تــاري 
 ايســهم إصــدار كيفيــاي الاقتتــاء، عنــد العينيــة الحصــص فــي المتمهلــة النســبة و نقــدا

 لقــب ايمــوال، يتســلم الــذي الشــخص عنــوان و تســميتها أو الشــركة اســم نقــدا، المكتتبــة
 بتســليم ا شــعار اكتتبهــا، التــي الســنداي عــدد و ومو نــه المســتعمل اســمه و المكتتــب



 فــي عليــه المنصــوص ا عــلان نشــر تــاري  المكتتــب، إلــى الاكتتــاا بطاقــة مــن نســخة
 علــى ا متــاء يــتم و يــةالقانون للإعلانــاي الرســمية النشــرة فــي أعــلا  الهانيــة المــادة
 عــدد الكاملــة بــايحرف  يــذكر الــذي موكلــه أو المكتتــب  ــرف  مــن الاكتتــاا بطاقــة

ا عاديــة ورقــة علــى منهــا نســخة لــه وتســلم المكتتبــة، الســنداي  بإيــداع يتعلــ  فيمــا أمــ 
 إعمــالا و لــك  قانونــا، مؤهلــة ماليــة مؤسســة لــد  أو مو ــ  لــد  إيــداعها فيكــون  ايمــوال

 .التجاري  التقنين من 598 المادة بنص

 الاكتتاب توثيق 

 الاكتتابــاي تكــون " أنــه علــى الجزائــري  التجــاري  التقنــين مــن 599 المــادة تــنص 
 ."مو   عقد بواسطة المؤسسين تصري  في مهبتة المدفوعة والمبال 

 أن يحــرر ، الــذي العقــد متــمون  فــي الاكتتــاا بطاقــاي تقــديم علــى بنــاء المو ــ  يؤكــد
ا المودعــة المبــال  مقــدار يطــاب  المؤسســين مــن بهــا المصــر  الــدفعاي مبلــ   بــين إمــ 
 الاكتتابــاي تكــون  أن يشــتر  حيــ  ،قانونــا المؤهلــة الماليــة المؤسســاي لــد  أو يديــه

 مــن بهــا المصــر  الــدفعاي مبلــ  أن فيــه ويهبــم المو ــ  يحــرر  رســمي بعقــد محــررة
 الماليــة المؤسســاي أوفــي مكتبــه فــي المودعــة المبــال  لمقــدار مطــاب  المؤسســين،  ــرف 

 .لذلك  المؤهلة

 الأسهم بقيمة الوفاء 

 ايســهم قيمــة بــدفع القيــا  المكتتــب علــى وجــب لشــرو ه مســتوفيا الاكتتــاا تــم متــى
 يســتلز  فنجــد  المكتتــب علــى العــبء مــن يقلــ ل الجزائــري  المشــرع أن وبمــا اكتتبهــا، التــي

 التــي النقديــة للأســهم ايقــل علــى ا ســمية القيمــة ربــع قيمــة بــدفع ايخيــر هــذا يقــو  أن
دها معينــة مــدة فــي القيمــة بــاقي تســديد يــتم اكتتبهــاو  بخمــ  الجزائــري  المشــرع يحــد 
 وكيــل يســحب أن يجــوز ولا التجــاري، الســجل فــي الشــركة تســجيل مــن تبــدأ ســنواي
 الســجل فــي لشــركةا  تســجيل قبــل النقديــة الاكتتابــاي عــن الناتجــة ايمــوال الشــركة

 منــع و المكتتبــين، حقــوق  علــى التــ مين هــو المنــع هــذا مــن والحكمــة التجــاري،
 .ايموال هذ  تبديد من المؤسسين

 التأسيسية العامة الجمعية-3 

 يقو  أنه على الجزائري  التجاري  التقنين من 600 المادة من ايولى الفقرة تنص



 عامــة جمعيــة إلــى المكتتبــين باســتدعاء والــدفعاي، بالاكتتــاا التصــري  بعــد المؤسســون 
 التنشــيم  ريــ  عــن عليهــا المنصــوص الآجــال و ايشــكال حســب  ت سيســية

 المؤسســون  يقــو  الاكتتــاا، عمليــة انتهــاء بعــد أنــه الفقــرة هــذ  خــلال مــن ويســتخلص
  لــك  ويكــون  الت سيســية، العامــة الجمعيــة إلــى للحتــور المكتتبــين إلــى دعــوة بتوجيــه
 عليهــا المنصــوص ايشــكال مطابقــة وــرورة إلــى با وــافة القانونيــة المــدة بــاحترا 
 ســواء بيــنهم، فيمــا تمييــز دون  المســاهمين جميــع إلــى الــدعوة توجيــه يكــون  و قانونــا،
 تكمــن إ  ايســهم، لملكيــة أدنــي حــد اشــترا  دون  و عينيــة أو نقديــة حصــص قــدموا

 كهــب عــن ا  ــلاع مــن تمكيــنهم فــي المســاهمين لحتــور الــدعوة توجيــه مــن ايهميــة
 الجمعيــة اختصاصــاي وتتمهــل الشــركة ت ســي  ســبيل فــي المت خــذة ا جــراءاي علــى

 الهي ــاي تعيــين للشــركة، ايساســي القــانون  علــى المصــادقة فــي الت سيســية العامــة
 .العينية الحصص تقدير و ايولى ا دارية

 للشركة الأساسي القانون  على المصادقة 

 ولا ايساســي، القــانون  علــى المصــادقة فــي رأيهــا الت سيســية العامــة الجمعيــة تبــدي
 .المكتتبين أراء بإجماع إلا عليه تعديلاي إدخال المساهمة لشركة يجوز

 الأولى الإدارية الهيئات تعيين

 أو ايولــين، بــا دارة القــائمين تعيــين كــذلك  الجمعيــة اختصاصــاي وــمن مــن و
   و الحساباي مندوبي تعيين و المراقبة، مجل  أعتاء

 العينية الحصص تقدير

 مختلــف  أجــازي ولقــد الت سيســية، العامــة الجمعيــة اختصاصــاي أهــم بــين مــن وتعتبــر
 يعــد   و الشــركة، فــي كحصــة عينيــة حصــة بتقــديم الشــركاء أحــد يقــو  أن التشــريعاي

 لمنــع و لــك  الت سيســية، العامــة الجمعيــة اختصاصــاي أهــم مــن العينيــة الحصــص تقــدير
 جعــل وبالتــالي التقــدير، عمليــة لــه تتعــر  قــد الــذي التلاعــب أشــكال مــن شــكل أي

 أســند الجزائــري  المشــرع أن نلاحشــه مــا و للواقــع مطــاب   يــر المســاهمة شــركة ســمالأر 
 بقــرار تعيينــه يــتم الــذي الحســاباي منــدوا إلــى العينيــة الحصــة قيمــة تقــدير مهمــة

 .عليهم الحصص تقدير مسؤولية تقع و قتائي



 لا و الشــركة بمقــر المكتتبــين تصــرف  تحــم يووــع أن فيجــب للتقريــر بالنســبة وأمــا 
 بإجمــاع إلا العينيــة  الحصــص تقــدير تخفــير الت سيســية العامــة للجمعيــة يجــوز

 .العينية الحصص مي مقد   من الصريحة بالموافقة المكتتبين،

 ســواء الاقتــراع فــي ايســهم لمكتبتــي الحــ  أعطــى الجزائــري  المشــرع أن نلاحــ  و
 فــي صــوته إبــداء مــن العينيــة الحصــة مقــد  ويمنــع ممــهلهم، بواســطة أو ب نفســهم

 .حصته بتقدير الخاصة المداولاي
 التجار السجل في الشركة قيد-4

  خــر إلــى نصــل لاختصاصــاتها وممارســتها الت سيســية العامــة الجمعيــة انعقــاد بعــد   
 فــي ايخيــر هــذا ويتمهــل للادخــار، العلنــي اللجــوء أ نــاء المســاهمة شــركة لت ســي  إجــراء
 التجــاري  الســجل فــي القيــد الجزائــري  المشــرع ويعتبــر ، التجــاري  الســجل فــي  القيــد

 وبهــذا معنــوي  كشــخص لنشــا ها ممارســتها و المعنويــة الشخصــية لاكتســاا شــر ا
 ا شــارة وتجــدر العــا ، الاكتتــاا  ريــ  عــن المســاهمة شــركة ت ســي  إجــراءاي تنتهــي

 الابتــدائي المشــروع قيــد تــاري  مــن أشــهر ســتة أجــل فــي الشــركة تؤســ  لــم إ ا أنــه إلــى
 بتعيــين القتــاء أمــا  يطالــب أن مكتتــب لكــل جــاز التجــاري  للســجل الــو ني بــالمركز

  .المصاريف خصم بعد للمكتتبين  عادتها ايموال بسحب يكلف  وكيل
 ي الفور  التأسيس طريقة  :ثانيا

 ايســهم تطــر  فــلا فقــ  الشــركة مؤسســي علــى الشــركاي هــذ  فــي الاكتتــاا يقتصــر  
 يشــكل لا الفــوري  فالاكتتــاا  ــم ومــن ، المتتــابع الت ســي  فــي الحــال هــي كمــا للاكتتــاا

 وءنمــا الشــركة رأســمال تكــوين فــي بهــم يســتعينون  لا المـــدخرين صغـــار علــى خطــرا
 تـــ سي  فــي والخبــرة المــال بوفـــرة لتمــتعهم الشــركة رأســمال يكونــون  الـــذين هــم المؤسســون 

 . الشركة

 ايخيــر هــذا أختــعها لذلـــك  ، المشــرع مــن كبيــر تــدخل إلــى الحاجــة دون  و لــك 
 : يلي فيما مبسطة  جراءاي

 : الشركة تسجيل -1



 مــن 609 إلــى605 مــن المــواد أحكــا  تناولتهــا بســيطة إجــراءاي اســتيفاء بعــد    
 يــتم أن ويجــب التجــاري  الســـجل فــي الشــركة بتســجيل المؤسســون  يلتــز  التجــاري  القــانون 

 القانـــون  مشــروع إيــداع تــاري  مــن ايكهــر عـــلى أشهـــر ســتة خــلال فــي التســجيل هــذا
 مــن يطلــب أن مكتتــب لكــل يجــوز فإنــه وءلا المختصــة المحكمــة كتـــاا بقلــم ايساســي
    ـــر  بعــد للمكتتبــين  عادتهــا ايمــوال باســترداد يكلــف  وكيــل تعيــين القتـــاء

 تســليم حشــر المكتتبــين جمهــور مصــلحة علــى المشــرع مــن وحرصــا التوزيــع مصــاريف
 الســجل فــي تســجيلها قبــل الشــركة وكيــل إلــى النقديــة الاكتتابــاي مــن الناتجــة ايمــوال
 بعــد يهــاف المؤسســون  أو المؤســ  قــرر وء ا(التجــاري  القــانون  مــن 604 المــادة)التجــاري 
 المنصــوص التصــري  وتقــديم جديــد مــن ايمــوال بإيــداع القيــا  وجــب ، الشــركة ت ســي 

 القــانون  مــن 604 المــادة )أعــلا  ذكورتينم ــال 599 و598 المــادتين فــي عليــه
 .(التجاري 

  الشركة رأسمال في الإكتتاب -2

 المدفوعــة المبــال  بإ بــاي أكهــر أو واحــد مســاهم يقــو  بــ ن ي-ق 606 المــادة تقتــي   
 لــد  يو ــ  عقـــد بموجــب و لــك  ( ســبع عــن عــددهم يقــل ألا يجــب الــذين)المســاهمين مــن

 حصــة ومقــدار المدفوعـــة المبــال  مقــدار يهبــم أن المو ــ  هــذا وعلــى المختـــص المو ــ 
 أعلنـــها التــي المبالـــ  أن بتو يقـــه يقـــو  الــذي العقــد فــي يهبــم وأن ، مســاهم كــل

 .مكتبه وأودعم بها اكتتبوا التي المبال  لمقدار مطابقة المؤسسون 
 الرأســمال يكتتــب أن القــانون  يشــتر  التجــاري  القــانون  مــن 596 المــادة لحكــم وتطبيقــا
 مــن ايقــل علــى ¼ بمقــدار ا كتتــاا عنــد مدفوعــة الماليــة ايســهم تكــون  و بكاملــه
 مجلــ  قــرار علــى بنــاء مــراي عــدة أو واحــدة مــرة بالزيــادة الوفــاء يــتم و ,ايســمية قيمتهــا
 5   يتجــاوز أن يمكــن لا أجــل فــي حالــة كــل حســب المــديرين مجلــ  أو   ا دارة
 . التجاري  السجل في الشركة تسجيل تاري  من   ابتداء  سنواي

   العينيــة ايســهم تكــون  و صــري  تشــريعي بــنص إلا القاعــدة هــذ  مخالفــة يمكــن لا
  . إصدارها حيــن بكاملها القيمة مسددة

 : العينية الحصص قديرت -3 



 فيهــا الاكتتــاا أن والغالــب عينيــة حصـــص مــن منـــه جــزء أو الشــركة رأســمال يكــون  قــد 
 بالشــركة صــلتهم المؤسســون  يشــغل أن المشــرع خشـــي ولــذلك  المؤسســـين مــن يحصــل

 قيمتهــا حقيقــة علــى تزيــد باهشــة بمبــال  قــدموها التــي العينيــة الحصـــص فيقومــون 
 .الانحراف  عد  يكفل حتى ، تقديرها ف وجـب

 الــذين الشــركة دائنــي يلحــ  وــرر مــن عليــه يترتــب ومــا الانحــراف  عــد  يكفــل حتــى
 . الحقيقة عن بعيد اسمي رأسمال على اعتمدوا

 ايساســي القــانون  يشتمـــل : مــايلي علــى التجــاري  القــانون  مــن 607 المــادة نصــم لــذلك 
 بالقــانون  ملحــ  تقريــر علــى بنــاء التقــدير هــذا ويــتم ، العينيــة الحصــص تقــدير علــى

 اشــترا  تــم إ ا ا جــراء نفــ  ويتبــع.مســؤولياته تحــم الحصـــص منــدوا يعــد  ايساســي
 . خاصة امتيازاي

 التقــدير وهــذا بالحصــص خبيــر أي منــدوا بواســطة يــتم العينيــة الحصــص فتقــدير إ ن
 للشــركة ايساســي بالقــانون  حــ لي بــذلك  تقــديرا يتــع أن وعليــه مســؤولياته تحــم يــتم

 القــانون  المســاهمون  يوقــع أن علــى تــنص والتــي (ي -ق 608) المــادة حســب
 المو ــ  التصــري  بعــد خــاص بتفــوير مــزود وكيــل بواســطة او ب نفســهم ايساســي

 المتعلــ  التقريــر أي الســابقة المــادة فــي إلــه المشــار التقــدير ووـــع وبعــد بالــدفاعاي
 حســب المســاهمين تصــرف  تحــم يووــ  أن يجــب الــذي العينيــة الحصــص بتقريــر

 .لاح  تنشيم في المحددة والآجال الشرو 
 : بالإدارة القائمين تعيين -3

 إلــى تلجــ  التــي المســاهمة شــركة فــي الرقابــة وهي ــة ا داريــة الهي ــة مــن كــل تعــين
 . للشركة الت سيسي العقد في يتم التعيين ،وهذا الفوري  الت سي 

 الشــركة تسجيـــل يتـــم و المســاهمين، جميــع  ــرف  مــن ايساســي القــانون  علــى والتوقيــع
 .نشا ها مزاولة في وتبدأ المعـنوية الشخصـية تكتسب وبذلك  التجاري  بالتسجيل 

 المساهمة شركة إدارة :الثاني المحور

 القديم النظام :أولا



 الجهــاز هــو و ا دارة مجلــ  وهــو واحــد جهــاز علــى يرتكــز النشــا  هــذا فــي التســيير إن
 العامــة الجمعيــة وتوصــياي قــراراي ينفــذ و الشــركة أمــور بــإدارة يقــو  الــذي التنفيــذي
 ن.للمساهمي

 أعضائه عدد و الإدارة مجلس

 إدارة مجلــ  يتولاهــا مســاهمة شــركة إدارة أن التجــاري  القــانون  مــن610 المــادة تقتــي
 مــن المجلــ  هــذا ويتــ لف  شــؤونها وتســيير الشــركة أمــور بــإدارة المجلــ  هــذا ويقــو 
 إلــى العــدد يصــل وقــد ايكهــر، علــى عتــوا عشــر ا نــي و ايقــل علــى أعتــاء  ــلا 
 يكــون  أن يجــب الحالــة هــذ  وفــي الــدم ، حالــة فــي و لــك  عتــوا وعشــرين أربعــة

 وتتوقــف  ، أشــهر ســتة عــن تقــل لا لمــدة مهــامهم مارســوا قــد المعينــين بــا دارة المكلفــين
 عشر إ نى وهو ايقصى حد  إلى العدد يعود حتى الاستخلاف  تعييناي

 وتحــدد بــا دارة، القــائمين العاديــة العامــة الجمعيــة أو الت سيســية العامــة الجمعيــة تنتخــب
  لا أنه كما سنواي، سم  لك  يتجاوز أن دون  ايساسي القانون  في عتويتهم مدة

  إدارة مجال  خم  من أكهر إلى الوقم نف  في الانتماء  بيعي لشخص يمكن
 بالجزائر، مقراتها توجد مساهمة لشركاي

 مــع شــركاي عــدة فــي بــا دارة قائمــا معنــوي  شــخص تعيــين يجــوز الوقــم نفــ  وفــي 
 والجزائية، المدنية المسؤولية يتحمل له دائم ممهل تعيين

 ا دارة لمجل  يجوز فإنه أكهر أو عتو استقالة أو وفاة حالة في و

 القــائمين عــدد أصــب  فــإ ا مؤقتــة تعيينــاي إلــى يســعى أن عــامتين جلســتين وبــين
 للانعقــاد العاديــة العامــة الجمعيــة اســتدعاء وجــب القــانوني ايدنــى الحــد مــن أقــل بــا دارة

 إ ا مــا حالــة فــي ا دارة مجلــ  علــى يجــب و المجلــ ، أعتــاء عــدد إتمــا  قصــد
 القــانون  فــي عليــه المنصــوص ايدنــى الحــد مــن أقــل بــا دارة القــائمين عــدد أصــب 

 أشــهر  لا ــة خــلال مؤقتــة بتعيينــاي القيــا  القــانوني ايدنــى الحــد عــن يقــل ولــم ايساســي
 بالمائــة بعشــرين المقــدرة التــمان أســهم علــى ا دارة مجلــ  أعتــاء يحــوز أن ويجــب

  .الشركة أسهم من

 الإدارة مجلس اختصاصات  



 و الشــركة سياســة تنفيــذ فــي بمهامــه القيــا  أجــل مــن واســعة ســلطاي ا دارة لمجلــ    
  التجــاري  القــانون   622 مــن المــادة صــراحة بــه قتــم مــا  لــك  و أ راوــها، تحقيــ 
  :يلي ما في المجل  اختصاصاي أهم تتمهل

 الحالــة حســب العــا  المــدير أو لرئيســه يــ  ن أن ا دارة لمجلــ  القــانون  أجــاز فقــد 
 المبلــ  كامــل حــدود فــي الشــركة باســم الاحتيا يــة التــماناي أو الكفــالاي بإعطــاء

 إ ن علــى الحصــول فيجــب المحــددة المبــال  أحــد الالتــزا  تجــاوز و ا يحــدد  الــذي
  مهمــا واحــدة ســنة ا  ن مــدة تتجــاوز أن يمكــن ولا ، حالــة كــل فــي ا دارة مجلــ 
 المــدير أو ا دارة مجلــ  لــرئي  ويجــوز المتــمونة أو المكفولــة الالتزامــاي مــدة كانــم
 و الجبائيــة لــلإدارة التــماناي أو الاحتيا يــة التــماناي أو الكفــالاي إعطــاء العــا 

 مســؤوليتهما تحــم يفووــا أن لهمــا يجــوز كمــا المــدة أو المبلــ  تحديــد دون  الجمركيــة
 إلــى الشــركة مقــر بنقــل ا دارة مجلــ  ويخــتص  إليهمــا المســندة الســلطاي مــن جــزء
  العامــة الجمعيــة اختصــاص مــن فهــو خارجهــا، نقلــه أمــا  المدينــة، نفــ  فــي  خــر مقــر
 القــائمين وأحــد الشــركة بــين اتفاقيــة حالــة فــي مســبقا العامــة الجمعيــة اســت ذان يجــب كمــا

 .بإدارتها

 عــدد نصــف  حتــر إ ا إلا مداولاتــه تصــ  ولا صــحيحا ا دارة مجلــ  انعقــاد يكــون  لا
 لــم مــا الحاوــرين ايعتــاء أصــواي ب  لبيــة القــراراي تتخــذ و ايقــل، علــى أعتــائه

 تعــادل عنــد الجلســة رئــي  صــوي يــرج  و أكهــر أ لبيــة علــى ايساســي القــانون  يــنص
   .ايساسي القانون  في  لك  خلاف  على ينص لم ما ايصواي

 الإدارة مجلس رئيس 

 شخصــا يكــون  أن شــريطة المجلــ ، أعتــاء بــين مــن ا دارة مجلــ  رئــي  ينتخــب 
 كقــائم نيابتــه مــدة تتجــاوز لا لمــدة يعــين و التعيــين، بطــلان  ائلــة تحــم  لــك  و  بيعيــا
 مجلــ  يجــوز كمــا ايولــى، رئاســته فتــرة انتهــاء بعــد انتخابــه إعــادة يجــوز و ، بــا دارة
  ا دارة ســؤوليته تحــم ا دارة مجلــ  رئــي  ويتــولى وقــم أي فــي يعزلــه أن ا دارة
 .الغير مع علاقاتها في الشركة ويمهل للشركة العامة

 الحديث النظام :ثانيا



 الجزائــري  المشــرع أدخلهــا قــد المســاهمة شــركاي لتنشــيم الجديــدة النوعيــة هــذ  إن
 إمكانيــة جعــل حيــ  التجــاري، للقــانون  المعــدل08-93 التشــريعي المرســو  بموجــب

 مراقبة مجل  علية يشرف  مديرين مجل   رف  من المساهمة شركة إدارة

 المديرين مجلس -1 

 جمــاعي تنشــيم إلــى المســاهمة شــركة وءدارة تســيير مهمــة الجزائــري  المشــرع أوكــل
 المديرين مجل  يسمى  بيعيين أشخاص من يتكون 

 مداولاته و المديرين مجلس تشكيل 

 ينــه القــديم النشــا  عــن مغــايرة بطريقــة لكــن و المــديرين مجلــ  المســاهمة شــركة يــدير
 علــى وخمســة ايقــل علــى أعتــاء   لا ــة مــن ويتكــون  ، فقــ  واحــد جهــاز علــى يرتكــز
  .المراقبة مجل  رقابة تحم وظائفه المجل  هذا يمارأ و ايكهر

  إلى الرئاسة ويسند المراقبة مجل   رف  من المديرين مجل  أعتاء تعيينهم ويتم 
 يجــوز أنــه كمــا  بيعيــين، أشخاصــا المــديرين مجلــ  أعتــاء يكــون  أن بشــر  أحــدهم

 .المراقبة مجل  على عزلهم اقترا  للجمعية
 بــين مــا تتــراو  حــدود وــمن المــديرين مجلــ  عتــوية مــدة ايساســي القــانون  يحــدد 

 مــدة تقــدر ايساســي القــانون  فــي أحكــا  وجــود عــد  عنــد و ســنواي، ســم إلــى ســنتين
 .سنواي ب ربع العتوية

 التــي الشــرو  حســب قراراتــه ويتخــذ يتــداول فإنــه المــديرين مجلــ  لمــداولاي بالنســبة أمــا
  ايساسي القانون  يحددها

 المديرين مجلس سلطات  

 يتمتــع المــديرين مجلــ  أن يتبــين التجــاري، القــانون  مــن 648 المــادة نــص إلــى بــالرجوع
 هــذ  يمــارأ و ، الشــروف  جميــع وفــي الشــركة بإســم للتصــرف  الواســعة الســلطاي بكــل

 القــانون  يخولهــا التــي الســلطاي مراعــاة مــع ، الشــركة مووــوع حــدود فــي الســلطاي
 .المساهمين وجمعياي المراقبة لمجل  صراحة

 لــو و حتــى ، الغيــر مــع علاقاتهــا فــي ، للشــركة ملزمــة تكــون  المجلــ  هــذا أعمــال إن
 بــ ن الغيــر مواجهــة فــي الاحتجــا  يمكــن ولا الشــركة، مووــوع العمــل هــذا تجــاوز

  .مقيدة أي محددة المجل  سلطاي



 المراقبة مجلس-2 

 ، أخــر   جهــة مــن نشــا ها كهــرة و جهــة مــن المســاهمة الشــركة مــال رأأ وــخامة إن
 العامــة الجمعيــاي حتــور عــن إنصــرافهم و المســاهمين مــن الهائــل العــدد عــن فتــلا
 جهــاز خلــ  مــن لابــد فكــان ا دارة انحــراف  عــد  وــمان كــان بمــا الصــعب مــن جعــل
 المراقبة مجل  يدعى المساهمين و الشركة لحماية رقابي

 المراقبة مجلس تشكيل

 مــن المجلــ  هــذا يتكــون  و التجــاري  القــانون  مــن 673 إلــى 654 مــن المــواد نشمتــه
 يصــل أن يمكــن كمــا ايكهــر، علــى عتــوا عشــر إ نــي مــن و ايقــل علــى أعتــاء ســبعة
 أن يجــب الحالــة هــذ  وفــي ، الــدم  حالــة فــي وعشــرون  أربعــة إلــى ايعتــاء عــدد

 ســتة عــن تقــل لا لمــدة  الصــفة بهــذ  مهــامهم مارســوا قــد المعينيــين ايعتــاء يكــون 
 عشر إ نى إلى العدد إلى يعود حتى الاستخلاف  تعييناي وتتوقف  ، أشهر

 أن ويجــب المــديرين، مجلــ  إلــى الانتمــاء المراقبــة مجلــ  مــن عتــو يي يمكــن ولا 
 أســهم مــن بالمائــة بعشــرين المقــدرة التــمان أســهم علــى المراقبــة مجلــ  أعتــاء يحــوز

 ..الشركة

 أو الت سيســية الجمعيــة  ــرف  مــن فينتخبــون  المراقبــة مجلــ  يعتــاء بالنســبة أمــا
 علــى ايساســي القــانون  يــنص لــم مــا انتخــابهم إعــادة يمكــن و العاديــة العامــة الجمعيــة
 تتجــاوز أن دون  ايساســي القــانون  بموجــب تحــدد وظــائفهم فتــرة أن  يــر  لــك  خــلاف 

 فــي ســنواي  ــلا  تجــاوز دون  و العامــة الجمعيــة مــن التعيــين حالــة فــي ســنواي ســم
 .ايساسي القانون  بموجب التعيين حالة

 .وقم أي في العادية العامة الجمعية تعزلهم أن يمكن و  

 وعلــى فيجــوز، المراقبــة مجلــ  فــي المعنويــة ايشــخاص بتعيــين يتعلــ  فيمــا أمــا
 الشــرو  لــنف  يختــع و ، تعيينــه عنــد عنــه دائمــا ممــهلا يعــين أن المعنــوي  الشــخص

 عتــوا كــان لــو كمــا المدنيــة و الجزائيــة المســؤولياي نفــ  يتحمــل و الالتزامــاي و
  يمهله الذي المعنوي  للشخص لتتامنية بالمسؤولية المساأ دون  ، الخاص بإسمه



 الطبيعــي للشــخص يمكــن لا فإنــه التجــاري، القــانون  مــن 644 المــادة لــنص  بقــا
 فــي مقرهــا يكــون   مســاهمة لشــركاي مراقبــة مجــال  خمســة إلــى الانتمــاء الانتمــاء
 .الجزائر

 إدارة و المجلــ  اســتدعاء يتــولى رئيســا مســتوا ، علــى المراقبــة مجلــ  ينتخــب
  .المراقبة مجل  مدة الرئي  مهلة مدة تعادل و المناقشاي

 المراقبة مجلس مداولات 

 القــراراي تتخــذ و ايقــل علــى أعتــائه عــدد نصــف  بحتــور إلا مداولتــه تصــ  لا و
 علــى ايساســي القــانون  يــنص لــم مــا الممهلــين أو الحاوــرين ايعتــاء أصــواي ب  لبيــة
 .ايصواي تعادل عند الرئي  صوي يرج  و ، أكهر أ لبية

 المراقبة مجلس إختصاصات 

 للشــركة الدائمــة الرقابــة ةم ــمه يمــارأ أنــه المراقبــة مجلــ  اختصاصــاي بــين ومــن   
 الكفــالاي و ايمانــاي ت ســي  و التصــرف  أعمــال وكــذا العقــود إبــرا  بتــرخيص ويقــو 

 بــإجراء الســنة مــن وقــم أي فــي يقــو  كمــا التــماناي، و الاحتيا يــة والتــماناي
 للقيــا  مفيــدة يراهــا التــي الو ــائ  علــى يطلــع أن يمكنــه و وــرورية يراهــا التــي الرقابــة
 .بمهمته

 حســاا حــول المــديرين مجلــ  تقريــر بمراجعــة أيتــا المراقبــة مجلــ  يخــتص كمــا
 أ نــاء ونشــا ها الشــركة حالــة عــن و الميزانيــة و النتــائ  حســاا و العــا  الاســتغلال

 مجلــ  تقريــر علــى ملاحشاتــه العامــة للجمعيــة يقــد   ــم المنصــرمة، الماليــة الســنة
 .المالية السنة حساباي على و المديرين

 للمساهمين العامة الجمعية:ثالثا

 وتعتبــر المســاهمين جميــع يتــم الــذي الجهــاز باعتبارهــا العامــة الجمعيــة أن ايصــل  
 ســلطة أعلــى وهــي ، المســاهمة شــركة فــي الســيادة صــاحبة القانونيــة الناحيــة مــن

 بإنشــاء الخاصــةوا جــراءاي  الهامــة القــراراي تتخــذ التــي فهــي ، الشــركة فــي للمســاهمين
 ومراقبــي بــا دارة القــائمين تعيــين وعلــى ايساســي نشامهــا علــى والمصــادقة الشــركة

 و الشــركة انــدما  تقــرر التــي هــي أنهــا كمــا المراقبــة، مجلــ  أعتــاء و الحســاباي
 الــذي الغــر  بتنــوع المســاهمين جمعيــة وتتنــوع حلهــا أو نشامهــا تعــديل أو تحويلهــا



  يــر أو عاديــة عامــة جمعيــة أو ت سيســية جمعيــة تكــون  أن إمــا فهــي ، أجلــه مــن تنعقــد
 . عادية

 التأسيسية العامة الجمعية

 الحصــص وتقيــيم ، الت ســي  أعمــال لمراقبــة الت ســي  فتــرة خــلال تنعقــد التــي وهــي   
 ايولــين ا دارة مجلــ  أعتــاء إختيــار والمصــادقة الشــركة نشــا  علــى والموافقــة العينيــة

 .المراقبة مجل  و

 العادية المساهمين جمعية 

 أشــهر الســتة خــلال الســنة فــي ايقــل علــى مــرة تجتمــع التــي هــي العاديــة العامــة الجمعيــة
 للشركة ايساسي القانون  يعينهما اللذين والزمان المكان في المالية السنة إنتهاء من

 العادية المساهمين جمعية إنعقاد 

 اختــار إ ا مــا حالــة فــي ا دارة مجلــ   لــب علــى بنــاء العاديــة العامــة الجمعيــة وتنعقــد
 القتــائية الجهــة مــن بــ مر أو المــديرين مجلــ  أو التســيير مــن الــنم  هــذا ايعتــاء
  .عريتة على بناء  لك  في تبم التي المختصة

 و النتــائ  حســاباي جــدول تقريــر  تــلاوة بعــد العامــة الجمعيــة إلــى ا دارة مجلــ  ويقــد 
 فــي الحســاباي منــدوا يشــير  لــك  عــن فتــلا و الحصــيلة و التلخيصــية الو ــائ 
 .إليهم أسندي التي المهمة إتما  إلى تقريرهم

 أو ا دارة مجلــ  تقريــر مناقشــة العاديــة العامــة الجمعيــة أ نــاء مســاهم لكــل يحــ  
 الو ــائ  و النتــائ  حســاباي جــدول وكــذلك  الجمعيــة إلــى يقــد  الــذي المــديرين مجلــ 

 .الميزانية و التلخيصية

 العامــة الجمعيــة حتــور فــي الحــ  مســاهم ولكــل عليهــا با جابــة المجلــ  ويلتــز  
 توكيــل فــي  ابتــة تكــون  أن شــر  علــى ولكــن  يــر  عنــه ينيــب أن لــه ويجــوز ، العاديــة
  .خاص كتابي

  المساهمين عدد حاز إ ا إلا صحيحا ايولى الدعوة في الجمعية انعقاد يكون  ولا
  التصويم في الح  لها التي ايسهم ربع ايقل على الممهلين أو الحاورين
 العادية العامة الجمعية في التصويت



 ايوراق تؤخــذ ولا ، عنهــا المعبــر ايصــواي ب  لبيــة العاديــة العامــة الجمعيــة تبــم
 المــادة لــنص  بقــا الاقتــراع  ريــ  عــن العمليــة أجريــم إ ا ا عتبــار بعــين البيتــاء
 إلــى المــال رأأ ب ســهم المــرتب  التصــويم حــ  يرجــع و التجــاري  القــانون  مــن  675
 .ايقل على صوي سهم لكل يكون  و ، العامة الجمعية في المنتفع

 أو مــنهم بواحــد العامــة الجمعيــاي فــي المشــاعة للأســهم الشــركاء المــالكون  يمهــل كمــا
 أحــد  لــب علــى بنــاءا القتــاء مــن الوكيــل عــين إتفــاق يحصــل لــم فــإ ا وحيــد بوكيــل

 ايســهم مالــك  أيتــا التصــويم حــ  ويمــارأالاســتعجال  يهمــه الــذي الشــركاء المــالكين
 .المرهونة

 العادية العامة الجمعية إختصاصات 

 العاديــة العامــة الجمعيــة أن التجــاري  القــانون  مــن 675 المــادة نــص مــن يتتــ    
 الشــركة بــإدارة تتعلــ  التــي القــراراي جميــع اتخــا  لهــا فيحــ  ، واســعة بســلطاي تتمتــع

 للجمعيــة الموكلــة القــراراي تخــص التــي و 674 المــادة فــي المــذكورة القــراراي باســتهناء
 فــي المســاهمين حــ  تمهــل التــي هــي العاديــة العامــة الجمعيــة إن ، العاديــة  يــر العامــة

 وقــد ، الشــركة نشــا  حســب المــديرين مجلــ  أو ، ا دارة مجلــ  أعمــال علــى ا شــراف 
 القــراراي  تخــا  واســعة إختصاصــاي العاديــة الجمعيــة للشــركة ايساســي القــانون  يمــن 

 والآداا العــا  والنشــا  ا لزاميــة القانونيــة النصــوص تخــالف  لا أن شــر  المناســبة
  .العامة

 ا ختصاصــاي ، العاديــة العامــة الجمعيــة بهــا تتمتــع التــي القانونيــة الســلطاي مــن و
 :يلي ما في وتتمهل ، القانون  في صراحة عليها المنصوص

 قــم أي فــي عــزلهم و ، المــديرين مجلــ  أعتــاء أو ، ا دارة مجلــ  أعتــاء تعيــين
 الجمعيــة لمرابــة يختــع كمــا ايربــا ، وتزيــع الحســاباي لمراقبــي بالنســبة الشــ ن وكــذلك 
 بعــد منهــا مســب  إ ن علــى الحصــول يشــتر  إ  العقــود جميــع المســبقة العاديــة العامــة
 .الحساباي مندوا من تقرير تقديم

 العادية غير العامة الجمعية

 المســاهمة لشــركة ايساســي القــانون  بتعــديل العاديــة  يــر العامــة الجمعيــة تخــتص
 المال رأأ في التخفير أو والزيادة



 المســاهمين عــدد كــان إ ا إلا العاديــة  يــر العامــة الجمعيــة ياقــرار  تــداول يصــ  لا و
 ، ايولــى الــدعوة فــي ايســهم مــن ايقــل علــى النصــف  يملكــون  الممهلــين أو الحاوــرين

 هــذا يحصــل لــم فــإ ا الهانيــة، الــدعوة أ نــاء التصــويم فــي الحــ   اي ايســهم ربــع وعلــى
 ايكهــر علــى شــهرين إلــى الهانيــة الجمعيــة اجتمــاع ت جيــل جــاز ، ايخيــر النصــاا

 .للاجتماع استدعائها يو  من و لك 

 علــى بهــا، المــدلى ايصــواي  لهــي ب  لبيــة عليهــا يعــر  فيمــا العامــة الجمعيــة تبــم و
 .ا عتبار بعين التصويم عن الممتنعين أصواي ت خذ لا أنه

 

 المساهمة  شركات تصدرها التي المنقولة قيم :الثالث المحور

 تعريف

  في مسعرة المساهمة شركاي تصدرها للتداول قابلة سنداي :هي المنقولة القيم 
 الصــنف  حســب مما لــة حقوقــا وتمــن  تســعر، أن يمكــن للتســعير، قابلــة أو البورصــة

 الشركة رأسمال من معينة حصة في مباشرة  ير بصورة أو مباشرة بالدخول  تسم 

  أموالها على عا  مديونية ح  أو المصدرة 
 ي تي ما تصدر أن المساهمة لشركاي يمكن

 رأأ فــي الشــركاء يقــدمها التــي الحصــص تمهــل وهــي ، لرأســمالها كتمهيــل ســنداي-1
 الشركة مال

  متها على التي الديون  لرسو  كتمهيل سنداي-2

 الشــركة مــال لــرأأ معينــة حصــة تمهــل أخــر   ســنداي مــن  فــي الحــ  تعطــي ســداي-3 
  خ إجراء أي أو التسديد أو التبادل أو التحويل  ري  عن

 الأسهم :أولا

 رأسمالها من لجزء كتمهيل مساهمة شركة تصدر  للتداول قابل سند هو السهم

 الاكتتاا، عند إيا  تمنحه الشركة، في الشريك  أو المساهم ح  يمهل فالسهم

 مــال رأأ أن بمعنــى متســاوية، قيمــة  اي أســهم ب نهــا المســاهمة شــركة أســهم وتتميــز
 إلــى يهــدف  الســهم قيمــة فــي التســاوي  وهــذا القيمــة، متســاوية أســهم إلــى يقســم الشــركة



 الشــركة حــل بعــد التصــفية وفــائر ايربــا  فــي المســاهمين بــين المســاواة  علــى الحــرص
 أخر   شركة في ا ندما  أو

 الأسهم أنواع 

  مختلفة أنواع عدة إلى المساهمة شركة تصدرها التي ايسهم تنقسم
 العينية الأسهم و النقدية الأسهم 

  النقدية الأسهم 
 القــانون  ويوجــب الشــركة رأســمال فــي نقديــة حصصــا تمهــل التــي هــي النقديــة ايســهم
 أن إلــى إســمية أســهما تبقــى حيــ  ا كتتــاا أ نــاء ايقــل علــى قيمتهــا مــن بــالربع الوفــاء

 قيمتها بكامل الوفاء يتم

 :نقدية أسهما وتعتبر
 .المقاصة  ري  عن أو نقدا وفالها تم التي ايسهم 

  ايربا  أو ا حتيا ي المال رأأ إلى ومها بعد تصدر التي ايسهم 
 أو الفوائــد أو الاحتيا ــاي فــي وــمه نتيجــة منــه جــزء فــي مبلغهــا يتكــون  التــي ايســهم 

 هــذ  وفــاء يــتم أن ويجــب نقــدا الوفــاء  ريــ  عــن منــه جــزء وفــي ا صــدار عــلاواي
 الاكتتاا. عند بتمامها ايخيرة

 العينية الأسهم 

 القــانون  يوجــب و الشــركة رأســمال فــي عينيــة حصصــا تمهــل التــي هــي العينيــة ايســهم 
 يجــري  حيــ  الشــركة ت ســي  عنــد كاملــة ايســهم بهــذ  الممهلــة العينيــة الحصــص تقــديم

 قيمتهــا تقــدير فــي للمبالغــة مجــالا يــدع لا حتــى الحصــص منــدوبي  ــرف  مــن تقــديرها 
 القواعــد لــنف  الشــركة رأســمال فــي تــدخل التــي العينيــة ايســهم وتختــع الت ســي  عنــد
 يجــب وأنــه كاملــة بقيمتهــا الوفــاء يجــب أنــه عــدا فيمــا النقديــة ايســهم علــى تســري  التــي

  العينية ايسهم من  قبل صحيحا تقديرا الحصص تقدير
 التمتع أسهم و العادية الأسهم 

 العادية الأسهم

 يمكــن لا التــي العاديــة الحقــوق  أصــحابها تمــن  التــي ايســهم العاديــة بايســهم يقصــد
 الصــك  إعتبــار بــدونها يمكــن لا بحيــ  ، مقوماتــه مــن تعتبــر التــي و الســهم عــن فصــلها



 المشــاركة فــي الحــ  يمــن  ايســهم مــن النــوع هــذا فــإن ، ســهما الشــركة تصــدر  الــذي ،
 علــى والمصــادقة عزلهــا أو التســيير هي ــاي انتخــاا فــي والحــ  العامــة الجمعيــاي فــي
 حــ  مــع بالتناســب تعديلــه أو ايساســي وقانونهــا ، منهــا جــزء أو الشــركة عقــود كــل

 و ، التجــاري  القــانون  بموجــب أو ايساســي قانونهــا بموجــب بحوزتهــا الــذي التصــويم
 .الواجباي و الحقوق  بنف  العادية ايسهم جميع تتمتع

 التمتع أسهم 

  ريــ  عــن المســاهم إلــى ا ســمي مبلغهــا تعــوير تــم التــي ايســهم هــي التمتــع أســهم
  دفعا ا ستهلاا  هذا ويمهل ، ا حتيا اي أو الفوائد من إما المخصو  ا ستهلاا 

 المستقبل في الشركة تصفية في حصته عن للمساهم مسبقا

 ايســهم أصــحاا منهــا يســتفيد التــي الحقــوق  جميــع مــن التمتــع أســهم أصــحاا ويســتفيد
 فــي الحــ  لهــم كمــا ، الشــركة تصــفية عنــد ا ســمية ايســهم قيمــة إســترداد   ماعــدا العاديــة

 ا ســمية القيمــة المــال رأ أ أســهم أصــحاا يســترد أن بعــد الشــركة موجــوداي
  يسهمهم

 الاسمية والأسهم لحاملها الأسهم 

 إسمية أسهم أو للحامل أسهم شكل المساهمة شركة تصدرها التي ايسهم ت خذ

 لحاملها الأسهم

 بمعنــى ، لــه مالكــا حاملــه يعتبــر و المســاهم، اســم فيــه يــذكر لا الــذي هــو لحاملــه الســهم
 علــى دلــيلا حيازتــه فتصــب  ، نفســه الصــك  فــي ينــدم  الســهم فــي الهابــم الحــ  أن

 يســري  التــي الماديــة المنقــولاي قبيــل مــن لحاملــه الســهم يعتبــر الســبب ولهــذا ، الملكيــة
  ريــ  عــن الســهم هــذا تــداول ويــتم ، الملكيــة ســند المنقــول فــي الحيــازة قاعــدة شــ نها فــي

 الحساباي في قيد بواسطة أو تسليم مجرد

 الإسمي السهم 

 فــي المســاهم إســم قيــد  ريــ  عــن ملكيتــه وتهبــم معــين شــخص باســم يصــدر الــذي هــو
  الشركة دفاتر
 الأسهم تداول



 كانــم متــى التــداول هــذا ويــتم ، التجاريــة بــالطرق  للتــداول قابلــة صــكوا  هــي ايســهم
 الســهم إنتقــال يفيــد بمــا الشــركة ســجلاي و دفــاتر فــي قيــدها  ريــ  عــن إســمية ايســهم

 إليه المتنازل إلى المتنازل من

 الجوهريــة و ايساســية الحقــوق  مــن التــداول بواســطة ايســهم عــن التنــازل ويعتبــر
 كــل و ، العــا  بالنشــا  ايمــر هــذا ويتعلــ  ، منــه حرمانــه يجــوز لا بحيــ  للمســاهم

 يقــع الحــ  هــذا مــن كليــة المســاهم بحرمــان للشــركة الت سيســي العقــد يتتــمنه نــص
 با لا

 الأسهم تداول على القانونية القيود

 تــداول حريــة لكــن التجــاري، بالقــانون  خاصــة بطــرق  للتــداول قابــل الســهم أن رأينــا
 إلــى تهــدف  التجــاري  القــانون  عليهــا نــص قيــود عليهــا تــرد بــل مطلقــة ليســم ايســهم
 تكــون  لا ايســهم أن فــي القيــود هــذ  تتمهــل و ، الــو ني الاقتصــاد و المســاهمين حمايــة
 رأأ فــي الزيــادة حالــة وفــي التجــاري، الســجل فــي الشــركة تقييــد بعــد إلا للتــداول قابلــة

 و الزيــادة لهــذ  الكامــل التســديد تــاري  مــن ابتــداء للتــداول قابلــة ايســهم تكــون  المــال،
 فــي زيــادة بمناســبة تنشــ  أســهما كانــم إ ا ماعــدا ، بايســهم الوعــود فــي التــداول يحتــر
 القيم بورصة تسعيرة في سجلم قد القديمة أسهمها كانم شركة رأسمال

 للسهم الملازمة الحقوق  

 الجمعيــاي فــي التصــويم ،حــ  الشــركة فــي البقــاء فــي الحــ  صــاحبه الســهم يخــول
 عنــد الشــركة موجــوداي إقتســا  حــ  و ، الشــركة أربــا  مــن نصــيب فــي والحــ  ، العامــة
 القــراري علــى الــبطلان دعــو   رفــع حــ  و ، الســهم عــن التنــازل حــ  و ، حلهــا

  للشركة ايساسي للقانون  المخالفة ا دارة مجل  و العامة الجمعية من الصادرة
 التصويت في الحق شهادات و الاستثمار شهادات 

 المــال رأأ زيــادة بمناســبة تصــدر التصــويم فــي الحــ  وشــهاداي الاســتهمار شــهاداي
 الموجودة ايسهم تجزئة أو

 الجمعيــة  ــرف  مــن الشــركة رأســمال ربــع تتجــاوز لا بنســبة الشــهاداي هــذ  وتنشــة
 منــدوا تقريــر علــى بنــاء و المراقبــة مجلــ  أو ا دارة مجلــ  تقريــر علــى بنــاء العامــة

 الحساباي



 الاستثمار شهادات 

 ا ســمية للقيمــة مســاوية ا ســمية قيمتهــا تكــون  أن يجــب التــي هــي الاســتهمار شــهاداي 
 زيــادة حالــة فــي و للتــداول قابلــة هــي و ماليــة حقوقــا تمهــل ، المصــدرة الشــركة لســهم

 إكتتــابي حــ  ا ســتهمار شــهاداي حــاملو و المســاهمون  يســتفيد ، الشــركة رأســمال
 الزيــاداي فــي المتبــع ا جــراء بــنف  يعمــل ، الصــادرة ا ســتهمار شــهاداي فــي تفتــيلي

 فــي الاكتتــاا فــي حقهــم عــن الاســتهمار شــهاداي حــاملو يتخلــى و ، المــال رأأ فــي
 .خاصة جمعية

 بالجمعيــة المتعلقــة للقواعــد الاســتهمار شــهاداي لحــائزي  الخاصــة الجمعيــة وتختــع
 بــين ، موجــودة كانــم إ ا الحــ  شــهاداي وتــوزع ، للمســاهمين العاديــة  يــر العامــة
 تطبــ  و حقــه حســب كــل التصــويم فــي الحــ  شــهاداي حــاملي و ايســهم حــاملي
 يجوز و ا ستهمار شهاداي على وتسديدها ايسهم بإصدار المتعلقة القواعد

 المطبقــة الشــرو  نفــ  حســب الشــركة و ــائ  علــى ا  ــلاع ا ســتهمار شــهاداي لحامــل
 اســتهمار شــهاداي تصــدر ، المــال رأ  فــي نقديــة زيــادة حالــة فــي و المســاهمين علــى

 العاديــة ايســهم بــين الزيــادة قبــل قائمــا كــان الــذي التناســب علــى فيــه يحــاف  بعــدد جديــدة
 .كاملا تحققه يفتر  الذي الدفع بعد ا ستهمار شهاداي و

 عــدد و يتناســب بمــا الاكتتــاا فــي ايفتــلية حــ  الاســتهمار شــهاداي لمــالكي و
 الاســتهمار شــهاداي فــي للتخفــير قابلــة  يــر بصــفة ، يمتلكونهــا التــي الســنداي
 .الح  هذا عن التنازل لهم ويجوز الجديدة

 شــهاداي حــاملو يتمتــع ، أســهم إلــى للتحويــل قابلــة اســتحقاق ســنداي إصــدار تــم إ ا و
 يتناســب وبمــا للتخفــير قابلــة  يــر وبصــفة الاكتتــاا فــي ايفتــلية بحــ  الاســتهمار

 جمعيــة أ نــاء الحــ  هــذا عــن التنــازل لهــم يجــوز كمــا يمتلكونهــا التــي الســنداي وعــدد
 تمــن  و ، اســتهمار شــهاداي إلــى هــذ  الاســتحقاق ســنداي تحويــل يمكــن لا و ، خاصــة

 التحويــل بمناســبة الصــادرة الاســتهمار لشــهاداي المطابقــة التصــويم فــي الحــ  شــهاداي
 يتناســب بمــا المــن  بتــاري  الموجــودة التصــويم فــي الحــ  شــهاداي حــاملي إلــى

 لبعتهم أو الحاملين مجموع لفائدة حصتهم عن تنازلوا إ ا إلا وحقوقهم،

 التصويت في الحق شهادات 



 المرتبطــة الماليــة الحقــوق   يــر أخــر   حقوقــا التصــويم فــي الحــ  شــهاداي تمهــل
 عــدد يســاوي  بعــدد التصــويم فــي الحــ  شــهاداي تصــدر أن يجــب كمــا بايســهم،
 الاستهمار. شهاداي

 لتوزيعهــا بالنســبة أمــا ا ســمي، الشــكل التصــويم فــي الحــ  شــهاداي تكتســي أن ويجــب
 كــل التصــويم فــي الحــ  شــهاداي حــاملي و ايســهم حــاملي بــين فتــوزع ، وجــدي إ ا

 .حقه حسب

 بشــهادة مرفقــة كانــم إ ا إلا التصــويم فــي الحــ  شــهادة عــن التنــازل يجــوز ولا
 تكــوين يعــاد حيــ  الاســتهمار، شــهادة لحامــل عنهــا التنــازل يجــوز أنــه  يــر ،الاســتهمار

 التصويم، في الح  شهادة و الاستهمار شهادة حامل يدي بين القانون  بقوة السهم

 التصويم في واحد ح  من أقل تمهل شهادة من  يجوز لا و

 السندات :ثانيا

 إمــا ،  ريقــان ف مامهــا  ويلــة لمــدة جديــدة أمــوال إلــى قيامهــا أ نــاء الشــركة إحتاجــم إ ا
 شــركاي تفتــل مــا وعــادة ، ا قتــرا  إمــا و جديــدة أســهم بإصــدار المــال رأأ زيــادة

 زيــادة تــؤدي المــال رأأ زيــادة ين و لــك  المــال، رأأ زيــادة علــى ا قتــرا  المســاهمة
 مــن معنيــة أنــواع الجزائــري  المشــرع أقــر و  الــرب ، نســبة فتهــب  المســاهمين عــدد

 للتــداول قابلــة الســنداي هــذ  وتكــون  تصــدرها، أن المســاهمة لشــركة يجــوز الســنداي
 فــي الســند قيمــة اســترداد و ســنوية فائــدة علــى الحصــول حــ  صــاحبها تخــول بحيــ 
 العا  للاكتتاا السنداي هذ  وتطر  المحدد، الميعاد

 المساهمة سندات

 وجــزء العقــد يتتــمنه  ابــم جــزء مــن أجرتهــا تتكــون  ديــن ســنداي وهــي مســاهمة، ســنداي
 تكــون  أن يجــب نتائجهــا، أو الشــركة بنشــا  تتعلــ  عناصــر إلــى اســتنادا يحســب متغيــر

 تصــفية حالــة فــي إلا للتســديد قابلــة تكــون  لا لكنهــا و للتــداول قابلــة المســاهمة ســنداي
 حســب ســنواي خمــ  عــن يقــل أن يمكــن لا أجــل انتهــاء بعــد ، منهــا بمبــادرة أو الشــركة
 ا صدار عقد في عليها المنصوص الشرو 

 المســاهمة ســنداي إصــدار لتقريــر وحــدها مؤهلــة للمســاهمين العامــة الجمعيــة وتكــون 
 ا دارة مجلــ  إلــى ســلطاتها تفــو  أن ويجــوز ، بــذلك  الســما  أو شــرو ها وتحديــد



 علــى رهــن أي تكــوين للشــركة يجــوز ولا المــديرين، مجلــ  أو المراقبــة مجلــ  أو
 .الذاتية مساهمتها سنداي

 لتمهيــل ا صــدار نفــ  مــن هــي التــي المســاهمة ســنداي حــاملو القــانون  بقــوة يجتمــع
 جماعــة وتجتمــع و ، المعنويــة بالشخصــية تتمتــع جماعــة فــي المشــتركة، مصــالحهم

 مســيري  تقريــر إلــى للاســتماع الســنة فــي مــرة القــانون  بقــوة المســاهمة ســنداي حــاملي
 الســنة حســاباي حــول الحســاباي منــدوبي وتقريــر المنصــرمة الماليــة الســنة عــن الشــركة
 .المساهمة سنداي أصحاا أجرة لتحديد تستعمل التي والعناصر المالية

 استشــارتهم يمكــن و ، المســاهمين جمعيــاي الســنداي حــاملي جماعــة ممهلــو ويحتــر
 بتوظيــف  المتعلقــة المســائل باســتهناء ايعمــال جــدول فــي المدرجــة المســائل جميــع فــي

 ا  ــلاع لهــم ويمكــن الجمعيــة أ نــاء التــدخل يمكــنهم كمــا ، إقــالتهم أو الشــركة مســيري 
 .للمساهمين بالنسبة المطلوبة الشرو  حسب الشركة و ائ  على

 الاستحقاق سندات

 علــى فوائــد اســتيفاء يصــحابها تخــول ، للتــداول قابلــة ســنداي هــي الاســتحقاق ســنداي
 بالنسبة الدين حقوق  نف  الواحد للإصدار بالنسبة تخول ، الاسمية قيمتها

 المؤهلــة الوحيــدة الجهــة للمســاهمين العامــة الجمعيــة وتعتبــر ، الاســمية القيمــة لــنف 
 لهــا يجــوز كمــا بــذلك، الســما  أو شــرو ها وتحديــد الاســتحقاق ســنداي إصــدار لتقريــر

 .المديرين مجل  أو المراقبة مجل  أو ا دارة مجل  إلى سلطاتها تفو  أن
 ســنتين منــذ الموجــودة المســاهمة لشــركاي إلا الاســتحقاق ســنداي بإصــدار يســم  لا و
 يكــون  والتــي ، منتشمــة بصــفة المســاهمون  عليهمــا صــادق مــوازنتين أعــدي التــي و

 .بكامله مسدد رأسمالها
 إمــا تســتفيد التــي الاســتحقاق ســنداي إصــدار علــى الشــرو  هــذ  تطبــ  لا أنــه  يــر

 شــركاي مــن وــمانا أو العــا  القــانون  فــي معنــويين أشــخاص مــن أو الدولــة مــن وــمانا
 .أعلا  المذكورة الشرو  تستوفي مساهمة

 بموجــب المرهونــة الاســتحقاق ســنداي إصــدار علــى كــذلك  الشــرو  هــذ  تطبــ  لا كمــا
 للقــانون  الخاوــعين المعنــويين ايشــخاص  مــة علــى أو الدولــة  مــة علــى ديــن ســنداي

 .العا 



 أسهم إلى للتحويل القابلة الاستحقاق سندات  

 مــن للــتخلص أســهم إلــى ســنداتهم تحويــل الســنداي أصــحاا علــى الشــركة تعــر  قــد
 التحــول يقــع و ، فيهــا شــركاء إلــى للشــركة دائنــين مــن الســنداي أصــحاا فينقلــب ديونهــا

 الوفــاء يــتم التــي الجديــدة ايســهم فــي الاكتتــاا و المــال رأأ بزيــادة الصــورة هــذ  فــي
 المســاهمة لشــركاي يجــوز الصــدد هــذا وفــي الســنداي، قيمــة مــع المقاصــة بطريــ  بهــا

 بصــفة المســاهمون  عليــه صــادق مــوازنتين أعــدي التــي و ســنتين منــذ الموجــودة
 قابلــة اســتحقاق ســنداي إصــدار ، بكاملــه مســددا رأســمالها يكــون  التــي و منتشمــة،
 .أسهم إلى للتحويل

 بالأسهم اكتتاب قسيمات ذات استحقاق سندات 

 التــي المســاهمة لشــركاي يجــوز فإنــه 126 مكــرر 715 المــادة نــص إلــى إلــى بــالرجوع
 اســتحقاق ســنداي تصــدر أن ، اســتحقاق ســنداي  صــدار المطلوبــة الشــرو  تســتوفي

 .بايسهم اكتتاا قسيماي  اي

 ، للشــركة العاديــة العامــة الجمعيــة مــن بتــرخيص إلا يكــون  لا الســنداي هــذ  إصــدار و
 المــدعوة للشــركة العاديــة  يــر العامــة الجمعيــة بتــرخيص فيكــون  ايســهم إصــدار أمــا

 الشــركة بإصــدارها تقــو  أســهم اكتتــاا حــ  الاكتتــاا قســيماي تمــن  و ، أســهم  صــدار
 يمكــن ولا ا صــدار عقــد فــي المحــددة الآجــال و للشــرو  وفقــا مختلفــة أســعار أو بســعر

 مــن بــ كهر للقــر  النهــائي الاســتهلاا  أجــل الاكتتــاا حــ  ممارســة مــدة تتجــاوز أن
 ، التجــاري  القــانون  مــن 127 مكــرر 715 المــادة لــنص إعمــالا وهــذا أشــهر  لا ــة

 ســنداي عــن مســتقلة بصــفة فيهــا التــداول أو الاكتتــاا قســيماي عــن التنــازل ويجــوز
 . لك  خلاف  على ا صدار عقد نص إ ا إلا ، الاستحقاق

 الشركة رأسمال تعديل :الرابع المحور

 المال رأس في الزيادة :أولا 

 الشــركة ر بــة إلــى تعــود فقــد مختلفــة ســمالهاأر  زيــادة إلــى الشــركة تــدفع التــي ايســباا إن
 خســارة علــى بنــاء مالهــا رأأ فــي تزيــد وقــد ، مشــاريعها تطــوير و نشــا ها توســيع فــي

 ســواء المــال أأر  زيــادة وتــتم ، المــال رأأ زيــادة فتقــرر أحوالهــا تســوء وقــد ، أصــبتها



 فيهــا، مســاهمين يصــبحوا حتــى بهــا العــاملين أمــا  المجــال فــت  أو جديــدة أســهم بإصــدار
 . أسهم إلى السنداي بتحويل المساهمة شركة مال رأأ زيادة يمكن كما

 : يلي ما الشركة سمالأر  لزيادة القانون  ويشتر  

 الشــركة فعلــى ، الزيــادة عمليــة فــي الشــروع قبــل ، بكاملــه المــال رأأ ســداد يجــب -1
 . المال رأأ تمهل التي للأسهم ا سمية القيمة من تبقى ما تستوفي أن

 بنــاءا العاديــة  يــر العامــة الجمعيــة مــن المــال رأأ  زيــادة قــرار يصــدر أن يجــب-2
 تســيير فــي المتبــع الــنم  حســب هــذا و المــديرين مجلــ  أو ا دارة مجلــ  اقتــرا  علــى
 . الشركة إدارة

 الجمعيــةانعقــاد  تــاري  مــن ابتــداء ســنواي خمــ  أجــل فــي الزيــادة تتحقــ  أن يجــب-3
 . الزيادة قرار اتخا ها و العادية  ير العامة

 : جديدة أسهم بإصدار المال رأس زيادة : أولا

 ايســهم فــي الاكتتــاا  ريــ  عــن المــال أأر  زيــادة فــي الشــركة لجــ ي إ ا مــا حالــة وفــي
 بــإجراءاي الاكتتــاا بدايــة عنــد تقــو  أن يجــب للاكتتــاا الجمهــور بــدعوة الجديــدة
 النشــرة تتتــمن أن يجــب كمــا ، الغيــر بهــا لــيعلم ا عــلا  وســائل  ريــ  عــن الشــهر
 نقــدا فيهــا المكتتــب ايســهم وتكــون  المــال، أأر  رفــع يســباا مفصــلة بيانــاي علــى

 وعنــد الاســمية قيمتهــا مــن ايقــل علــى الربــع بنســبة الاكتتــاا عنــد إجباريــا الوفــاء واجبــة
 وتــتم ، اكتتــاا ببطاقــة الاكتتــاا عقــد يهبــم و ، ا صــدار عــلاوة بكامــل الاقتتــاء

 . المعتمدة البنوا   ري  عن العملية

 حمايــة المــال أأر  زيــادة فــي الاكتتــاا فــي ايفتــلية بحــ  القــدامى المســاهمون  ويتمتــع
 وــخم احتيــا ي الشــركة لــد  كــان إ ا خاصــة الجــدد المســاهمين مزاحمــة مــن لهــم

  .يكن لم ك ن لذلك  مخالف  شر  كل ويعتبر

 المنــدوبين مــن أكهــر أو واحــد يعــين فإنــه ، العينيــة المقدمــة بايســهم يتعلــ  فيمــا أمــا
 مجلــ  رئــي   لــب علــى بنــاء قتــائي بقــرار العينيــة الحصــص بتقــدير المكلفــين

 . المديرين مجل  أو ا دارة

 .المندوبين هؤلاء مسؤولية تحم الخاصة الامتيازاي و العينية الحصص تقدير ويتم

 أسهم إلى السندات بتحويل المال رأس زيادة:  ثانيا



 فتــتخلص أســهم إلــى الســنداي تحويــل  ريــ  عــن المــال رأأ فــي الزيــادة عمليــة تــتم وقــد
 و الشــركة فــي شــركاء إلــى دائنــين مــن الســنداي أصــحاا وينقلــب ديونهــا مــن الشــركة

 ملحوظــا التحويــل هــذا يكــن لــم إ ا الســنداي أصــحاا موافقــة مــن التحويــل هــذا فــي لابــد
  . إصدارها عند

 المال رأس في الاحتياطي بإدماج المال رأس زيادة :ثالثا

 صــال  يحقــ  و لــك  المــال، أأر  زيــادة فــي القــانوني الاحتيــا ي اســتخدا  يجــوز
 المســاهمين علــى الاحتيــا ي توزيــع مــن بــدلا إ  الشــركة، دائنــي صــال مو  المســاهمين

 إئتمانهــا يزيــد  ــم مــن و المــالي، مركزهــا تقويــة إلــى يــؤدي ممــا رأســمالها فــي ينــدم  فإنــه
 .الشركة دائني ومان يقوي  الوقم نف  وفي

 المال رأس تخفيض   :ثانيا

ــا يمكــــن  خســــارة،ال حالــــة فــــي رأســــمالها تخفــــير إلــــىجــــ  أن تل المســــاهمة شــــركةيمكــــن ل    كمــ
 حقـــــوق  التخفـــــير قـــــرار فــــي اعـــــير ي أنويجـــــب  ،ا التخفـــــير كـــــذلك بـــــدون وجــــود خســـــارةله ــــ

 ومبدأ المساواة بين المساهمين.  ،الغير
 طرق تخفيض رأس المال:

 :التالية الطرق  يتم تخفير رأأ المال بإتباع أحد    
 : لأسهمل الاسمية قيمةال تخفيض : أولا

ــد بتخفــــــير القيمــــــة  ــ  مــــــن  ــــــرق تخفــــــير رأأ المــــــال، رد  الاســــــميةيقصــــ للســــــهم كطريــــ
أو عـــــودة رأأ المـــــال  زيادتـــــه عـــــن حاجتهـــــاللـــــى المســـــاهمين إجـــــزء مـــــن رأأ مـــــال الشـــــركة 

 إلى قيمته الحقيقية الموجودة فعلا بعد خسارة لحقم بالشركة.
ففـــــي الخالـــــة ايولـــــى، تقـــــو  الشـــــركة بتنزيـــــل قيمـــــة الســـــهم إعفـــــاء المســـــاهمين مـــــن ســـــداد    

ي لـــــم تســـــتح  بالقـــــدر يتســـــاو  وقيمـــــة التخفـــــير، أي أن تـــــرد للمســـــاهم مبلغـــــا ايقســـــا  الت ـــــ
يعــــــادل مــــــا تقــــــرر إنقاصــــــه إ ا كانــــــم قيمــــــة الســــــهم دفعــــــم بالكامــــــل، أو إعفائــــــه مــــــن دفــــــع 
القيمـــــــة المتبقيـــــــة بالنســـــــبة المقـــــــرر تخفيتـــــــها ، إ ا كـــــــان جـــــــزء مـــــــن قيمـــــــة الســـــــهم مؤجـــــــل 

 الدفع.



و  بإلغــــاء جـــــزء مـــــن القيمــــة ا ســـــمية للســـــهم وأمــــا فـــــي الحالــــة الهانيـــــة، فـــــإن الشــــركة تق ـــــ    
، بقيمـــــة تتناســـــب مـــــع قـــــدر الخســـــارة الـــــذي قـــــرري علـــــى أساســـــه الـــــذي تـــــم الوفـــــاء بـــــه فعـــــلا

 .7الشركة تخفير رأسمالها
 : تخفيض عدد الأسهمثانيا
بقــدر نســبة تخفــير  الشــركة أســهم مــن نســبة إلغــاء ايســهم عــدديقصــد بتخفــير    

رأســـــمال، حيــــــ  يجبـــــر كــــــل مســـــاهم بتخفــــــير عــــــدد ايســـــهم التــــــي يملكهـــــا بــــــنف  النســــــبة 
ــة  ــذ  الطريقــ ــر أن هــ ــا رأأ المــــال،  يــ ــي خفــــر بهــ ــوا، إ  يتــــطر التــ يشــــوبها بعــــر العيــ

المســــاهم الــــذي يملــــك عــــددا قلــــيلا مــــن ايســــهم علــــى التنــــازل عــــن أســــهمه أو شــــراء أســـــهم 
 سبة المقرر إلغالها.جديدة حتى يتمكن من تحقي  الن

 :أسهمها لبعض الشركة شراء:  اثالث
إلا إ ا ايصــــل أن الشـــــركة لا يجـــــوز لهـــــا شـــــراء أســـــهمها بطريقـــــة مباشـــــرة أو  يـــــر مباشـــــرة، 

كانــــم هــــذ  للأســــهم مســــعرة فــــي البورصــــة، فإنــــه يجــــوز للشــــركة فعــــل  لــــك مــــن أجــــل تنشــــيم 
 8سعر الصرف.

رأســـــــمالها دون مبــــــرر للخســـــــائر، فإنـــــــه يجـــــــوز  يــــــر أنـــــــه إ ا قـــــــرري الشــــــركة تخفـــــــير    
للجمعيـــــة العامـــــة التـــــي قـــــرري  لـــــك أن تســـــم  لمجلـــــ  ا دارة أو مجلـــــ  المـــــديرين شــــــراء 

 .عدد من ايسهم  بطالها
 إجراءات التخفيض:

الجمعيـــــــة العامـــــــة  يـــــــر  هاتخـــــــذيــــــتم تخفـــــــير رأأ مـــــــال الشـــــــركة عـــــــن  ريــــــ  مداولـــــــة ت 
ــدوا  ــلاع منــــ ــد إ ــــ ــة، بعــــ ــا  العاديــــ ــب يتلقــــ ــذي يجــــ ــير الــــ ــروع التخفــــ ــى مشــــ ــاباي علــــ الحســــ

ــ نه،  ــداول بشــــ ــة التــــــي تتــــ ــة العامــــ ــاد الجمعيــــ ــل انعقــــ ــل قبــــ ــا علــــــى ايقــــ ــين يومــــ خمســــــة وأربعــــ
ــا  وتتخـــــذ الجمعـــــة قـــــرار التخفـــــير وتحـــــدد جميـــــع ا جـــــراءاي الخاصـــــة بـــــه، كمـــــا يجـــــوز لهـــ

ــير وتفــــــــو  ــة علــــــــى التخفــــــ ــي بالموافقــــــ  لمجلــــــــ  ا دارة أو مجلــــــــ  المــــــــديرين  أن تكتفــــــ
وفــــي هــــذ  الحالــــة يجــــب علــــى المجلــــ  المعنــــي ، الصــــلاحياي اللازمــــة لتحقيــــ  التخفــــير

 تحرير محتر بذلك ويقد  للنشر، ويقو  بإجراءاي تعديل القانون ايساسي. 
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القــــــرار المتخــــــذ مــــــن الجمعيــــــة العامــــــة والقاوــــــي بتخفــــــير رأأ وفــــــي حالــــــة مــــــا إ ا كــــــان  
لكـــــــل مـــــــن أصـــــــحاا ايســـــــهم مـــــــن  الحـــــــ  ، فـــــــإن المشـــــــرع المـــــــال  يـــــــر المبـــــــرر بخســـــــارة

والــــــــدائنين الــــــــذين يكــــــــون ديــــــــنهم ســــــــابقا  يــــــــداع المداولــــــــة الخاصــــــــة بــــــــالتخفير بــــــــالمركز 
الــــو ني للســـــجل التجـــــاري، أن يعاروـــــوا قـــــرار التخفــــير أمـــــا القتـــــاء، وتـــــؤدي المعاروـــــة 

 إلى وقف إجراءاي التخفير إلى  اية الفصل فيها.
تقدمــــــه الشــــــركة إمــــــا بــــــالرفر أو ويــــــتم الفصــــــل فــــــي المعاروــــــة بنــــــاء علــــــى التقريــــــر التــــــي 

 بالقبول.
يـــــؤدي رفـــــر المعاروـــــة إلـــــى مباشـــــرة عمليـــــة التخفـــــير، وأمـــــا إ ا تـــــم قبـــــول المعاروـــــة   

ــة  فــــإن القاوــــي يــــ مر إمــــا بــــدفع الــــديون، أو إنشــــاء وــــماناي للمعاروــــين، وفــــي هــــذ  الحالــ
ــاء  ــديد الــــــديون أو إنشــــ ايخيــــــرة تســــــتمر عمليــــــة وقــــــف إجــــــراءاي التخفــــــير إلــــــى  ايــــــة تســــ

 تماناي. ال
 

 المساهمة  شركات في التحويل و الاندماج  :الرابع المحور
 

 المساهمة شركات اندماج :أولا

 أو ايخــر   فــي الشــركتين أحــد تنــدم  بحيــ  أكهــر أو شــركتين إتحــاد يعنــي الانــدما 
 زوال يفتــر  النحــو هــذا علــى الانــدما و  ، معــا إتحادهمــا مــن جديــدة شــركة تتكــون 

 فــي متحــدتين الشــركتين كــلا تكــون  أن يشــتر  و . إحــداهما زوال أو قــائمتين شــركتين
 فــي المســاهمة شــركة انــدما  يكــون  قــد و ،الانــدما  مــن الهــدف  يتحقــ  حتــى الغــر 

 الشخصــية تــزول حيــ  جديــدة شــركة فــي الانــدما  أو قبــل مــن موجــودة قائمــة شــركة
  الدامجــة   الشــركة إلــى التزاماتهمــا و حقوقهمــا جميــع تنتقــل و منهمــا لكــل المعنويــة

  . قائمة تبقى التي

 مــا علــى نصــم التــي ، التجــاري  القــانون  مــن 744 المــادة فــي  لــك  المشــرع أجــاز قــد و
 فــي تســاهم أن أو أخــر   شــركة فــي تــدم  أن ، تصــفيتها حالــة فــي لــو و للشــركة" : يلــي

 . " الدم  بطري  جديدة شركة ت سي 

 زوال  لــك  أ ــر مــن يكــون  و . المووــوع فــي متحــدتين الشــركتين تكــون  أن ايصــل و
 مــن 01 فقــرة 745 المــادة لــنص تطبيقــا و أنــه  يــر ايقــل، علــى إحــداهما أو الشــركتين



 كإدمــا  ، مختلــف  شــكل  اي شــركاي بــين الــدم  هــذا تحقيــ  يجــوز التجــاري  القــانون 
 . بايسهم أو بسيطة توصية أو تتامن شركة في مساهمة شركة

 المدمجــة للشــركاي العاديــة  يــر العامــة الجمعيــة  ــرف  مــن ا دمــا  ويقــرر
 .والمستوعبة

 . التجاري  القانون  من 01 فقرة 749 المادة لنص تطبيقا

 صــحيحا يكــون  لا الــدم  قــرار فــإن ، المســاهمين التزامــاي مــن بزيــد ا دمــا  أن ونشــرا
 المســاهمة شــركة فــي المســاهمين و ، التتــامن شــركة فــي الشــركاء جميــع بموافقــة إلا

 مجلــ  يحــدد ، التجــاري  القــانون  مــن 747 المــادة لــنص وتطبيقــا هــذا . با جمــاع
 فــي المســاهمة الشــركاي مــن واحــدة لكــل ســواء الانفصــال أو ، ا دمــا  مشــروع ا دارة

 . ا دما  عن المقررة للشركة أو ا دما ،

 : التالية البياناي يتتمن أن ويجب

 . وشرو ه وأهدافه الانفصال أو ا دما  أسباا _

 . العملية شرو  لتحديد المستعملة ، المعنية الشركة حساباي قفل تواري  _

 . الجديدة أو المدمجة للشركاي نقلها المقرر الديون  و ايموال وتقديم تعيين _

 . الحصص مبادلة رواب  تقرير _

 . الانفصال أو ا دما  لقس  المحدد المبل  _

 روابــ  خيــار وأســباا المســتعملة التقــديم  ــرق  بــه ملحــ  بيــان أي أو المشــروع يبــين _
 . الحصص مبادلة

 العقدهــذا مشــروع ووــع فيجــب ، للشــركة الت سيســي للعقــد تعــديل بمهابــة الــدم  يعتبــر 
 كما ، المستوعبة و المدمجة الشركاي مقر به الموجود للمحل التو ي  مكاتب ب حد

 تطبيقــا ، القانونيــة ا علانــاي لتلقــي المعتمــدة الصــحف  إحــد  فــي نشــر محــل يكــون 
 . التجاري  القانون  من 748  المادة لنص

 المساهمة شركة تحويل :ثانيا

  اي شــركة إلــى تتحــول كــ ن ، القــانوني شــكلها تحويــل الشــركة، بتحويــل يقصــد
 ســلطتها قيــد قــد القــانون  أن بمــا و . لنشامهــا تعــديلا يعتبــر وهــذا ، محــدودة مســ ولية

 للجمعيــة يجــوز لا فإنــه التزاماتهــا، وزيــادة ، المســاهمين بحقــوق  المســاأ بعــد  هــذ 



 توصــية شــركة أو ، تتــامن شــركة إلــى الشــركة بتحويــل قــرار تتخــذ أن العاديــة  يــر
 ، التزامــاتهم مــن يزيــد أن التحويــل هــذا شــ ن مــن ين بايســهم أو البســيطة بنوعيهــا
 تتــامنية إلــى ايســهم بقــدر المحــدودة المســؤولية مــن الشــركاء جميــع مســؤولية بتحويــل

 فــي كمــا ) بعتــهم أو ، ( تتــامن شــركة إلــى الشــركة تحويــل ) ايولــى الحالــة فــي
 هــذا  جــراء القــانون  اشــتر  لهــذا ، ( بايســهم أو بســيطة توصــية إلــى الشــركة تحويــل

 فــي متتــامنين شــركاء يصــبحوا أن يقبلــون  الــذين الشــركاء جميــع موافقــة ، التحويــل
 مكــرر 715 المــادة لــنص تطبيقــا وهــذا ، بايســهم أو البســيطة ، بنوعيهــا توصــية شــركة
 . التجاري  القانون  من 02 و 01 فقرة 17

 علــى مــر قــد التحويــل عنــد كــان إ ا  خــر نــوع إلــى المســاهمة شــركة تحويــل يجــوز و
 وأ بتــم ايوليتــين المــاليتين الســنتين زانيــةيم وأعــدي ايقــل، علــى ســنتان إنشــائها تــاري 
 الحســاباي منــدوبي تقريــر علــى بنــاء التحويــل قــرار يتخــذ و .عليهــا المســاهمين موافقــة
 ويعــر  ، الشــركة مــال رأأ ايقــل علــى تســاوي  ايمــوال رلوأ أن يشــهدون  الــذين

 لشــرو  التحويــل قــرار يختــع كمــا ، الســنداي أصــحاا جمعيــة لموافقــة التحويــل
  . قانونا عليها المنصوص ا شهار

 أن يجــب ، لهــا المحــدد ايجــل حلــول قبــل يتخــذ الــذي الشــركة حــل لقــرار بالنســبة أمــا
 715 المــادة لــنص تطبيقــا وهــذا العاديــة،  يــر العموميــة الجمعيــة  ــرف  مــن يتخــذ
  .التجاري 18 مكرر

 المساهمة شركات انقضاء 

 مهــل عمومــا الشــركاي بهــا تنقتــي التــي ايســباا بــذاي المســاهمة شــركاي تنقتــي
 ت سســم الــذي العمــل انتهــاء أو ســمالهاأر  معشــم هــلاا  أو لهــا، المحــدد ايجــل انتهــاء

  يكون  المحدد أجلها قبل للشركة حل أي و . أخر   شركة في اندماجها أو  أجله من
 مكــرر 715 المــادة عليــه نصــم مــا وهــذا ، العاديــة  يــر العامــة الجمعيــة  ريــ  عــن
 . التجاري  القانون  من18

 القانوني الحد عن الشركاء عدد انخفاض 

 كــان إ ا بــايمر معنــي كــل  لــب علــى بنــاء الشــركة بحــل قــرار تتخــذ أن للمحكمــة يجــوز
 مســاهمين ســبع هــو و القــانوني ايدنــى الحــد مــن أقــل إلــى انخفــر قــد المســاهمين عــدد



 القــانون  مــن 19 مكــرر 715 المــادة  لــك  علــى نصــم كمــا ، عــا  مــن أكهــر منــذ
 لتســوية أشــهر ســتة أقصــا  أجــلا الشــركة تمــن  أن لهــا يجــوز و الجزائــري  التجــاري 
 حــل قــرار اتخــا  العاديــة  يــر العامــة الجمعيــة أو المحكمــة تســتطيع ولا ، الووــع
  . في فصلها يو  التسوية هذ  تمم إ ا الشركة

 الخسارة حالة 

 مكــرر 715 المــادة حــددتها التــي للشــرو  وفقــا بالخســارة المســاهمة شــركة تنحــل كمــا
 قــد للشــركة الصــافي ايصــل كــان إ ا " : بقولهــا الجزائــري  التجــاري  القــانون  مــن20

 مــال رأأ ربــع مــن أقــل إلــى الحســاباي و ــائ  فــي الهابتــة الخســائر بفعــل انخفــر
 خــلال فــي ملــز  ، الحالــة حســب المــديرين مجلــ  أو ا دارة مجلــ  فــإن ، الشــركة
 ، الخســائر هــذ  عــن كشــفم التــي الحســاباي علــى للمصــادقة التاليــة ايربعــة ايشــهر

 حــل قــرار اتخــا  يجــب كــان إ ا فيمــا للنشــر العاديــة  يــر العامــة الجمعيــة باســتدعاء
 المــادة نفــ  ألزمــم فقــد الشــركة حــل يتقــرر لــم إ ا و " ... ايجــل حلــول قبــل الشــركة
 تخصــم لــم التــي الخســائر مبلــ  ايقــل علــى يســاوي  بمبلــ  مالهــا رأأ بتخفــير الشــركة

 ربــع ايقــل علــى يســاوي  بقــدر الصــافي ايصــل تجــدد عــد  حالــة فــي الاحتيــا ي مــن
 .الشركة رأسمال


