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 الاستثمار �شاط :�عةاس الالمحاضرة 

 المقياس: د.حميد فشيت  أستاذاعداد 

 تمهيد

ي كما تطرقنا ا�� مفهوم ،الإنتاجوعوامل   الإنتاجتطرقنا �� المحاضرات السابقة ا�� مفهوم 

الادخار  لالھ من خ، حيث أنية م��ابطة مع �عضهاوالادخار، �� الواقع هذه المفاهيم الاقتصادالاس��لاك 

يوجھ ا��  الإنتاج، هذا الإنتاجالمدخرة �� عملية  الأموالاستثمار تلك  عون الاقتصادي ال طيع�ست

 .��لاكومرتبط بالاس واقع مرتبط بالادخار ال، أي أن الاستثمار �� الاس��لاك

 :�ل منسنتعرف ع�� ه المحاضرة من خلال هذ

  ر؛مفهوم الاستثما

 الاستثمار وأنواعسيمات تق

 ف الاستثماراهدا

 مارمحددات الاستث

 الاستثمار م هو فم: أولا

اده �� المال الذي يرى اير  هد أو جبذل ل��ل ما هو �شمل  هو  مصط�ح واسع الاستخدام و الاستثمار 

 متيازات �� المستقبل أو الا  الأر�اح��ا ا�حصول ع�� �� مادية والمالية وال�ي ير مل النوا�� المالمستقبل، وقد �ش 

 النوا�� المعنو�ة �الاستثمار �� المورد البشري، التعليم ل تنمو�ة، وقد �شمقتصادية أو  المثل المشاريع الا

 �شطة الاجتماعية ..ا�خ.وال��بية، الأ

بطبيعة ا�حالة لا يمكن فصلھ عن با��  والذي الاستثمار الاقتصادي وضوعنا هو ممن جانبنا 

 .ؤثر ف��امجالات الاستثمار فهو يتأثر و�

لاس��لاك المباشر وانما �ستخدم لإنتاج ثروة عدة ل" ثروة ليست مع�� أنھ ف الاستثمار ويعر 

أو  إيرادات� أمل ا�حصول �� المستقبل ع�� " ت�حية أنية بالاموال ع�أنھ ، ويعرف أيضا ع�� "جديدة

 "الأوليةأك�� من النفقات و�ون العائد الك��  تدفقات نقدية خلال ف��ة زمنية محددة
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تفوق ع�� أمل ا�حصول ع�� عوائد مستقبلية  ف��ضةأو الم المدخرة لأموالل توظيفستثمار هو والا 

، هذا الاستثمار عادة ما ي�ون الغرض منھ انتاج سلع رأسمالية وال�ي يقصد ��ا �ل المعدات الموظفة الأموال

 .ثروة جديدةدمة �� انتاج خالمست والأدواتوالالات 

 المنشآتمن الناحية ال�لية أي ع�� مستوى الدولة ع�� انھ �ل  الرأسمالية السلعو�مكن النظر ا�� 

ا�خ، و�ل ز�ادة �� هذه ، هيا�ل فنية ....من طرق، سكك حديدية، مطارات شاريع ال�ي تنجزها الدولة الم

 السلع الرأسمالية �عد تنمية لرأس المال .

 الاستثمار وأنواعسيمات : تقثانيا

يمات لھ يمكن ايجاز تقس ة معاي��، حيث وضع رجال الاقتصاد عدة يصنف الاستثمار وفق عد

 فيما ي��:  أهمها

 : و�صنف هما ا�� نوع�ن  وهما: المالكةالاستثمار حسب ا�جهة ت سيماتق-أ

 ؛نجزها و�ملكها الافراد وا�خواص�ل الاستثمارات ال�ي ي وهو  ثمار خاص:است -1

  .: و�� الاستثمارات العمومية وال�ي ترجع ملكي��ا للدولةو ح�ومي استثمار عام أ -2

 قسم ا��:و� : الأصول مات الاستثمار حسب نوع يتقس -ب

 ...ا�خ؛الآلات، �المصا�ع ة ا�حقيقيةو�� استثمار �� السلع الرأسمالياستثمار حقيقي:  -1

 والسندات؛ �الأسهمالمالية  الأوراقر ماو�� استث :استثمار ما�� -2

 :ونوع المشروع المجالتقسيمات الاستثمار حسب  -ج

 استثمار صنا��؛ -1

 ؛استثمار تجاري  -2

 استثمار زرا��؛ -3

 ستثمار خدمي .....ا�خ؛ ا -4

م يل تقس ستثمار وهذا حسب الغرض المراد التعب�� عنھ، مثكما نجد عدة مسميات وتقسيمات أخرى للا 

ذا �علق الامر الاستثمار، وا�� مباشر وغ�� مباشر  ا صاحببجنسية ق الامر اذا �علالاستثمار ا�� مح�� وأجن�ي 

 ...ا�خ. الأجانبثمر�ن بنوع الشراكة مع المست
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 .العوامل المؤثرة ع�� قرار الاستثمارثالثا: 

 م��ا الدراسة والمعرفة ال�افية بھ ح�ى ي�ون القرار سليما، �ستوجب �ل يتأثر القرار الاستثماري �عدة عوامل

حتمال وانسبة من المخاطرة بو قرار محاط هي قرار استثمار ي ا�جميع أن ألا يخفى ع�� رة، فل مخاط وأق

 .وا�جدوى منھ من جهة أخرى من جهة  فشلھمع�ن لنجاحھ أو 

 ع�� العموم تتج�� أهم محددات الاستثمار فيما ي�� : 

 اقتصادية(النظامشروع من بيئة الاستثمار: و�تمثل �� �ل عوامل البيئة المحيطة بالم مناخ -أ

(الاستقرار السيا��ي، الامن، نظام  ، سياسية�خم..)و�ات الدخل، التالسائد، مست الاقتصادي

ثقافة ( اجتماعية، ...)النظام الاداري  ،مار، قوان�ن الضرائب( قوان�ن الاستثنونيةقا،  ا�حكم...)

  أو طرد و��جيع   ف�لها تمثل عوامل جذب ...ا�خ،   والديموغرافيا...) المجتمع، تركيبة الس�ان

 .للاستثمار 

علاقة عكسية ب�ن معدلات الفائدة ك �ي �� القوان�ن الاقتصادية ان هنابديمعدلات الفائدة: من ال -ب

ون أ�حاب رؤوس ذا ل�غبة �� الاستثمار وهت الر والاستثمار، ف�لما زادت معدلات الفائدة ضعف

المخاطرة �� الاستثمار، كما ان ت�لفة رأس المال يفضلون ا�حصول ع�� الفوائد بدلا عن  الأموال

 ؛ترتفع

� رأس المال يحقق الاستثمار من عائد صا�� ع�قيمة ما بھ كين� يقصد : الكفاية ا�حدية لرأس المال -ج

، فمثلا لو �ان معدل قدرة الاستثمار ع�� تحصيل ايراد أع�� من معدلات الفائدة ثلوهو يم ،الأص��

 لات عوائد أع�� من هذه النسبة؛قق معدفإن الاستثمار يجب أن يح %07الفائدة 

، ف�لما زاد الاستثمارو  حجم الادخار: سبق أن ذكرنا أن هناك علاقة وثيقة وطردية ب�ن الادخار  -د

 المدخرة زادت القدرة ع�� تمو�ل الاستثمار؛ الأموالحجم 

�ا وغيا�، ب للاستثمار�� جزء من المناخ المناسالبنية التحتية : و�� عامل جد محفز ع�� الاستثمار و  -ه

من  ناعية، وسائل النقلالمناطق الص بالضرورة ع�� طرد الاستثمار و�� قد تتمثل ��أو ضعفها يؤدي 

 ....ا�خ، مطارات....ا�خ، وسائل الاتصال يديةسكك حد

 

 

 



4 

 

 وأهداف الاستثمار.: أهمية را�عا

واساس النمو ي نشاط الاقتصادال أساس، فهو وى ا�جزئي أو الك��ع�� المستسواء للاستثمار أهمية بالغة 

تتبعھ الازمات ع�� غرار البطالة، و ث التخلف يحدأو بضعفھ ار ، و�دون استثم والازدهار والتطور والدخل 

 ط التالية:ضعف الدخل ...ا�خ، وع�� العموم يمكن ابراز أهمية الاستثمار �� النقا

 خدمات؛توف�� السلع وا� -

 ��اد او التصدير الذي يضمن الز�ادة ف��ا؛سواء با�حد من الاست لصعبةتوف�� العملة ا -

 أو كلاهما؛التحكم �� ال�جز �� المزان التجاري، وهذا بتخفيض الاست��اد أو ز�ادة التصدير ـ -

 �ن؛فاه للمواطن�ات الر ز�ادة الدخل القومي، والدخل الفردي و�التا�� الرفع من مستو  -

 ؛توف�� مناصب الشغل وا�حد من البطالة -

ع بت�جي سواء، وتحف�� النشاط الاقتصادي  ات أخرى ق الفرص والمجالات الاستثمار�ة لقطاعخل -

، وكمثال ع�� ذلك فإن تطور الاستثمار �� الصناعات ات ا�خلفية أو الاماميةالاستثمار �� القطاع

المؤسسات العاملة �� قطاع الري ...ا�خ، كما ��جع الغذائية �الطماطم ��جع زراع��ا، وي�جع 

 ؛المؤسسات العاملة �� قطاع الاطعام

 ؛ب��اكم رأس المالوة  وهذا يحدث ز�ادة ال�� -

 وهذا من خلال تحصيلها الضرائب؛ ز�ادة مداخيل الدولة  -

 فيما ي��: أهمهال�ي نوجز وا هميتھ،ألا تقل عن  ستثمار ف�يالا أما عن اهداف 

 ا�حفاض ع�� استمرار�ة النشاط الاقتصادي؛ -

 ؛ (GDB-eng   PIB-fra)تحقيق النمو �� الناتج الداخ�� ا�خام  -

 ضمان استمرار�ة دخل الدولة والافراد؛ -

 ضمان توف�� مناصب الشغل وا�حد من البطالة؛ -

 ؛مو�ةال��امج التنتجسيد  -

 نامية؛لصة �� الدول التبعية خاا�حد من ا -


