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 مفهىم ميزان االإدفىغاث:أولا: 

اث مً بحن ؤهم االإاؼشاث الاكخفادًت التي ًمىً مً خلالها بِىاء دلالاث          ٌّذ محزان االإذفىِ

مّبرة ًِ الىلُّت الاكخفادًت لأي دولت مً خُث معخىي جىىس وهمى اكخفادها خلاٌ فترة صمىُت 

دذد دسحت اهفخاخها ِلى الاكخفاد الّالمي.  مُّىت، وٍ

اث بإهه و        ِباسة ًِ بُان بخفاء ًىحض بإظلىب منهجي مىٍم ما ًجشي مً َّشف محزان االإذفىِ

 1مّاملاث اكخفادًت بحن اكخفاد مّحن والّالم الخاسجي، ورلً خلاٌ فشجت صمىُت مُّىت.

فه ِلى ؤهه سجل مداظبي ؤو بخفاجي مىزم سظمُا، ٌّخمذ كُذا        هما ٌّشف بإهه هما ًمىً حّشٍ

اث التي جترجب ِليهما خلىق داثيُت والتزاماث مذًىهُت للملُمحن  مضدوحا لخلاـت االإلبىلاث  واالإذفىِ

مً الأشخاؿ الىبُُّحن واللاهىهُحن في دولت ما مْ الخاسج هدُجت للمبادلاث الؤكخفادًت والخدىلاث 

 2الخاسحُت ظىاء واهذ مً وشف واخذ ؤو مً وشفحن خلاٌ فترة صمىُت ِادة ما جيىن ظىت.

ىفب اهخمام محزان االإ         اث ِلى االإّاملاث الاكخفادًت الخاسحُت التي جخم بحن االإلُمحن وغحر وٍ ذفىِ

التي االإلُمحن، خُث ٌّخبر ملُما ول شخق وبُعي ؤو مّىىي فاكذ مذة بكامخه ظخت ؤؼهش  فيي الذولت 

لُت.   هى فيها، وغحر ملُم باليعبت لذولخه اـلأ

ا        ث ًخم وفم كاِذة اللُذ االإضدوج، خُث ؤن ول وججذس الاؼاسة بلى ؤن الدسجُل في محزان االإذفىِ

ِملُت جلُذ مً حاهبحن وبىفغ االإبلغ، حاهب داثً جىذسج فُه وافت الّملُاث التي جدفل فيها الذولت 

اث  ِلى بًشاداث مً الّالم الخاسجي، وحاهب مذًً جلُذ فُه االإّاملاث التي جلخط ي  كُام البلذ بمذفىِ

لُه ًيىن هٍشٍ ا للمجمىُ االإسجل للّالم الخاسجي، وِ ا مجمىُ االإبالغ االإسجلت في الجاهب الذاثً معاوٍ

 في الجاهب االإذًً.

اث معالت راث ؤهمُت للأظباب الخالُت: الدسجيلٌّذ  و       3في محزان االإذفىِ

 ٌّىغ حجم وهُيل الفادساث والىاسداث. -

 ؤزش العُاظاث الاكخفادًت ِلى هُيل الخجاسة الخاسحُت مً خُث حجم االإبادلاث. ًبحن -

معاِذة العلىاث الّامت ِلى جخىُي وجىحُه الّلاكاث الاكخفادًت الخاسحُت للذولت، هخخىُي  -

 الخجاسة الخاسحُت مً الجاهب العلعي ؤو الجغشافي.

                                                           
يب   1  100، ؿ 1999خعحن ِىك الله، الاكخفاد الذولي، الذاس الجامّت الجذًذة لليؽش، اللاهشة، صٍ
ش لليؽش والخىصَْ، الأسدن،  هىؼُاس مّشوف: جدلُل الؤكخفاد   2  632، ؿ  6002الذولي، الىبّت الأولى، داس حشٍ
ت،   3 تي، الخجاسة الخاسحُت الذولُت، داس الفىش الجامعي، الؤظىىذسٍ   230-228، ؿ ؿ 2007مدمذ ؤخمذ العشٍ
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الذولت مْ الّالم الخاسجي هي هدُجت  ًلِغ الىلْ الخاسجي للذولت، خُث ان االإّاملاث التي جشبي -

 اهذماحه في الاكخفاد الخاسجي.

اث مً خلاٌ االإّىُاث الشكمُت الىاسدة فُه كىة الاكخفاد ؤو لّفه، وملّه  - ٌّىغ محزان االإذفىِ

   مً االإىافعت الذولُت، ودسحت اظخجابخه للمخغحراث الاكخفادًت الذولُت.

ُله ًمىً اللىٌ ؤن بُاهاث محزان       اث جىفش دلالاث مّبرة ًِ الخالت الاكخفادًت وِ االإذفىِ

للذولت، الص يء الزي ًمىً مً مخابّت ومّشفت مذة جىىس البيُان الاكخفادي لهزه الذولت وهخاثج 

خباس  الّىامل التي ًمىنها ؤن جازش  في هزا االإحزان.  ظُاظتها الاكخفادًت االإىخهجت، مْ الأخز بّحن اِلا

 في جىاشن ميزان االإدفىغاث:الػىامل االإثرة ثاهيا: 

اث بجملت مً الّىامل ؤهمها:     1ًخإزش محزان االإذفىِ

ًادي اسجفاُ مّذٌ الخطخم بلى اسجفاُ معخىي الأظّاس االإدلُت التي جفبذ ؤِلى   مػدٌ الخضخم: -

مً الأظّاس  الّاالإُت، فخىخفن الفادساث االإدلُت وجضداد الىاسداث ليىن العلْ الأحىبُت جفبذ ؤهثر 

 ربُت ملاسهت مْ ؤظّاس العلْ االإىخجت مدلُا.حا

ًادي اسجفاُ مّذٌ الفاثذة االإدلي بلى جذفم سئوط الأمىاٌ بلى الذاخل،  بغشك مػدٌ الفائدة:  -

ىغ رلً ًاري اهخفاك ظّش الفاثذة االإدلي بلى  اظدثماسها في جملً ظىذاث راث ِاثذ مشجفْ، وِ

لُت الّاالإُت الأخشي جفبذ ؤهثر حاربُت باليعبت هشوب سئوط الأمىاٌ، ورلً بعبب ؤن االإشاهض االإا

ً، فُيخلل سؤط االإاٌ بلى االإشاهض االإالُت التي جشجفْ فيها ظّش الفاثذة ِلى االإعخىي  للمعدثمشٍ

 .ً  الّالمي، ورلً للاظخفادة مً الفشق بحن العّشٍ

ْ والخذماث اسجفاُ اللُمت الخاسحُت للّملت ًادي بلى خفن اللذسة الخىافعُت للعل طػس الصسف: -

ىغ رلً ًادي جخفُن االإىخجت مدلُا، وججّل ؤظّاس الىاسداث ؤهثر حاربُت باليعبت للملُمحن ، وِ

ادة اللذسة الخىافعُت للفادساث، وججّل ؤظّاس الىاسداث ؤكل حاربُت باليعبت  ظّش الفشف بلى صٍ

 للملُمحن.

 هييل ميزان االإدفىغاث:ثالثا: 

ً  وفم هزا الخلعُم        اث بلى االإىاصٍ الزي ولّه ـىذوق الىلذ الذولي ًمم محزان االإذفىِ

ُت الخالُت:   الفشِ

ىلعم بلى:  - ت: وٍ  محزان الّملُاث الجاسٍ

                                                           
  65، 64، ؿ ؿ 2003لبىان، بعام الدجاس، الّلاكاث الاكخفادًت الذولُت، االإاظعت الجامُّت للذساظاث واليؽش والخىصَْ،   1
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عمى بمحزان ؤو خعاب  االإيزان الخجازي: - ؽمل ـادساث وواسداث الذولت مً العلْ فلي، وَ وَ

 الخجاسة االإىٍىسة.

) الىلل، الخإمحن، حسجل فُه حمُْ االإّاملاث ا ميزان الخدماث: - لخذمُت االإخبادلت بحن الذوٌ

عمى بمحزان الخجاسة غحر االإىٍىسة.العُاخت، الخذماث االإالُت(  ، وَ

حسجل فُه االإّاملاث االإخّللت بخذماث سؤط االإاٌ االإدلي التي ًادحها في  ميزان دخل الاطدثمازاث: -

 الخاسج، ؤو الخاسحُت التي ًادحها في الذاخل.

ٌؽمل وافت االإّاملاث االإذًىت الذاثىت االإلضمت لجاهب واخذ، وجخم بحن  الأخادًت:ميزان الخدىيلاث  -

االإلُمحن وغحر االإلُمحن خلاٌ فترة صمىُت مُّىت، خُث ًخفق هزا االإحزان للمّاملاث التي ًترجب 

ل مىاسد خلُلُت ؤو خلىق مالُت مً وبلى بلُت دوٌ الّالم دون ؤي ملابل، وكذي جيىن  ِليها جدىٍ

لاث الّاملحن االإغتربحن بلى روحهم، وكذ جيىن سظمُت وحؽمل االإىذ هزه ال لاث خاـت هخدىٍ خدىٍ

 1وهباث الخيىماث والهُئاث الؤكلُمُت والذولُت ) ُِيُت ؤو هلذًت(.

مم حمُْ االإّاملاث الذولُت التي ًترجب ِنها اهخلاٌ سؤط الأمىاٌ ظىاءا ميزان زأض االإاٌ: - واهذ  وٍ

ىلعم هزا االإحزان بلى:  ؤـىٌ خلُلُت ؤو مالُت مً دولت لأخشي، وٍ

ادساث  ميزان زأض االإاٌ ػىيل الأجل: - ًمم ول مً واسداث سئوط الأمىاٌ ) مّاملاث داثىت( وـ

ذ ًِ العىت،  سئوط الأمىاٌ ) مّاملاث مذًىت( التي جخم بحن االإلُمحن وغحر االإلُمحن لفترة صمىُت جضٍ

مم هزا االإحز  ان ما حّلم بالاظدثماساث الأحىبُت االإباؼشة، الاظدثماساث في الأوساق االإالُت، وٍ

لت الأحل.  2واللشوك وىٍ

ادساث  ميزان زأض االإاٌ كصير الأجل: - ًمم ول مً واسداث سئوط الأمىاٌ ) مّاملاث داثىت( وـ

ت جلل ًِ العىت، سئوط الأمىاٌ ) مّاملاث مذًىت( التي جخم بحن االإلُمحن وغحر االإلُمحن لفترة صمىُ

ؽمل هزا االإحزان ِلى: الاظدثماساث االإالُت واللشوك كفحرة الأحل، الىداجْ الأحىبُت في البىىن  وَ

 االإدلُت.

ًمم جدشواث الزهب الىلذي وسـُذ الّملاث الأحىبُت التي جدخفَ  ميزان الدظىياث السطميت: -

ت في البىىن الأحىبُت  وخلىق السخب الخاـت لذي ـىذوق بها العلىاث الىلذًت والبىىن الخجاسٍ

اث للذولت مً  3الىلذ الذولي خلاٌ العىت، ت محزان االإذفىِ و الغشك مً هزا الخعاب هى حعىٍ

                                                           
ت،   1  168، ؿ 2000ًىوغ مدمىد، اكخفادًاث دولُت، الذاس الجامُّت، الؤظىىذسٍ
ت،   2 ل، الذاس الجامُّت لليؽش والخىصَْ، الؤظىىذسٍ  09، ؿ 2002وامل بىشي، الاكخفاد الذولي، الخجاسة الخاسحُت والخمىٍ
ت، مدمذ ظُذ ِابذ، الخجاسة الذولُت، مىخبت ووبّت   3  .294، ؿ 2001الؤؼّاُ الفىُت، الؤظىىذسٍ
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ىٌ  م جدشواث في اـلأ الىاخُت االإداظبُت ظىاء في التزاماتها وخلىكها مْ الأحاهب ؤو ًِ وشٍ

م ، الؤخخُاوُت الشظمُت ت في خالت العجض ًِ وشٍ دفْ الزهب ؤو ِملاث كابلت و جخم هزه الدعىٍ

ل ؤو بىلب كشك كفحر الأحل مً بلذ داثً، الخاسجي، بخخفُن داثيُت البلذ اججاه الّالم ؤو  للخدىٍ

ت في ذولُتالالُت االإ االإاظعاثبالاكتراك مً العىق االإالُت الذولُت ؤو مً ؤو  ، بِىما جخم الدعىٍ

ادة اخخُاواتها مً الزهب و الّملا  ث الفّبت، ؤو بخلذًم كشوك كفحرة الأحل خالت الفاثن بما بضٍ

 للذوٌ االإذًىت، ؤو بدعذًذ دًىجها العابلت.

اث مً الىاخُت االإداظبُت،  ميزان الظهى و الخؼأ: - ت محزان االإذفىِ ٌعخّمل هزا الخعاب في حعىٍ

فةرا وان االإجمىُ الذاثً لا ٌعاوي االإجمىُ االإذًً فةن الفشق بُنهما ًمثل اللُمت التي حسجل في 

 خُث لا ًمىً خفش حمُْ االإّاملاث مْ الّالم الخاسجي ورلً لّذة ؤظباب منها:ا الخعاب، هز

 الخىإ في جلُُم العلْ والخذماث هدُجت اخخلاف ؤظّاس ـشف الّملاث، -

ت لمشوساث الأمً اللىمي. - اث الّعىشٍ  ِذم الؤففاح ًِ االإؽترً

اث، خُث  ججذس  و              الؤؼاسة بلى وحىد اخخلاف بحن مفهىمي الخّادٌ والخىاصن في محزان االإذفىِ

ًيىن الخّادٌ مداظبُا و ٌؽحر بلى حعاوي وشفي االإحزان مً الىاخُت االإداظبُت ) مذًً/ داثً(، بِىما 

 ًيىن الخىاصن مً الىاخُت الاكخفادًت ولِغ ؼشه ؤن ًخدلم فلذ ًيىن فالا ؤو عجضا.

 خخلاٌ في ميزان االإدفىغاث:الؤ زابػا: 

اث ِذم الدعاوي بحن الجاهب االإذًً والجاهب الذاثً ِلى            ًلفذ بالاخخلاٌ في محزان االإذفىِ

اث بما ِلى ؼيل فاثن ؤو  ٍهش الاخخلاٌ في محزان االإذفىِ معخىي الّملُاث االإعخللت ؤو الذاثىت، وٍ

 عجض.

 أهىاع الاخخلاٌ في ميزان االإدفىغاث:  -1

جىحذ ؤهىاُ ِذًذة مً الاخخلاٌ ولا جلخفش ِلى خالت العجض فلي، بهما حؽمل الفاثن ؤًما،           

 وجىلعم بلى كعمحن:

ًدذر هدُجت بّن الخغحراث الاكخفادًت كفحرة الأحل، هما لا ٌعخذعي هزا  الاخخلاٌ االإؤكذ:* 

مىً الىلْ اللُام بإي ظُاظت للخخلق مىه باِخباس ؤهه ًضوٌ بضواٌ الٍش  وف االإدعببت في خذوزه، وٍ

 الخمُحز فُه بحن الأهىاُ الخالُت:
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الزي ًدفل في الغالب هدُجت ٌشوف وبُُّت كاهشة جازش ِلى  : وهى الؤخخلاٌالاخخلاٌ الؼبيعي -

ت االإفاوْ والأساض ي ِلى الؤهخاج ومً زم جذفْ لتراحْ ـادساث البلذ االإّني بلى معخىي ًجّل  اظخمشاسٍ

اث ًبرص في خالت عجض  .مً محزان االإذفىِ

ًخىكف ِلى االإذة التي خذر فيها الاخخلاٌ و ًمغ خاـت الذوٌ التي لهزه  الاخخلاٌ االإىطمي: -

 االإداـُل

ذ الىلب ِلى البتروٌ و الغاص و مما ًذفْ  االإىظمُت ؤو مىخجاث مىظمُت. ففي ففل الؽخاء مثلا ًضٍ

 لاسجفاُ ؤظّاسه بالؽيل الزي ًادي بلى اظخفادة الذوٌ االإفذسة له مً جضاًذ في حاهب الفادساث الزي

اث، لىً بّذ هزه الفترة ِىذ جللق الىلب ِلى  ان االإذفىِ كذ ًذفْ غالبا لدسجُل خالت فاثن في مضٍ

اث بلى خالت عجض  خدىٌ محزان االإذفىِ جُا وٍ ت ًخلاش ي الفاثن االإسجل ظابلا جذسٍ االإىخجاث الىاكىٍ

ْ الفادساث ؤخُاها، خُث ؤن مىاحهت هزا الؤخخلاٌ ًخىلب مً االإعاولحن في الؤكخفاد االإّني جىىَ

 للخفاً ِلى معخىي معخلش مً االإذاخُل لا جخإزش بالذوسة االإىظمُت.

ًمغ هزا الىىُ مً الاخخلاٌ الأهٍمت الشؤظمالُت في فتراث الشواج و الىعاد  الاخخلاٌ الدوزي: -

اث، فهى ًدلم عجضا و جاسة ًدلم فاثما و هزا الفاثن ؤو العجض  جىّىغ ؤزاسها ِلى محزان االإذفىِ

لُه الاخخلاٌ الذوسي وعبت بلى الذوسة الاكخفادًت، و مثل هزا الىىُ مً الاخخلاٌ ًمىً ِلاحه ًىلم ِ

م اجباُ العُاظاث الٍشفُت الىلذًت و االإالُت التي ًمىً ؤن جيىن ظُاظاث جىظُّت ؤو  ًِ وشٍ

 اهىماؼُت جبّا لىلُّت الذوسة الؤكخفادًت.

 الاخخلاٌ الدائم أو الهيىلي: * 

شجبي ؤظاظا بمّف دسحت الخىىُ في هزا الى        ىُ مً الاخخلاٌ ٌعخمش وحىده لفتراث ِبر الضمً، وٍ

ذم مشوهخه مما ًازش ِلى الهُيل الاكخفادي للذولت،  اليؽاواث الاكخفادًت، ولّف الجهاص الاهخاجي وِ

ادة ما هجذ هزا الىىُ مً الاخخلاٌ في الذوٌ الىامُت والتي جدعم اكخفادًاتها باسجفاُ دسح ت اِخمادها وِ

ِلى الّالم الخاسجي مً خلاٌ اظخحراد العلْ والخذماث، وهى ما ًىجم ِىه جفىق الىاسداث ِلى 

اث.  1الفادساث، ومً زم عجض معخمش في محزان االإذفىِ

 أطباب الاخخلاٌ في ميزان االإدفىغاث: -2

اث بلى ؤخذ الأظباب الخالُت: ًمىً بسحاُ          الاخخلاٌ الزي ًدذر في محزان االإذفىِ

                                                           
ت،   1   278، ؿ 2008بًمان ِىُت هاـف، مبادت الاكخفاد الذولي، داس الجامّت الجذًذة، الاظىىذسٍ
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مثل الىلق االإفاجئ الإدفىٌ جفذًشي والىاجج ًِ اليىاسر الىبُُّت، ؤو  غىامل لا ًمىً الخيبؤ بها:* 

الخغحراث االإفاحئت في ؤرواق االإعتهلىحن، ؤو الاختراِاث الّاالإُت التي جازش ِلى حجم الخبادٌ الذولي، 

ادة في الىلب ِلى االإىاد الأولُت والأظلخت.بلاف  ت للّىامل العُاظُت ومنها الخشوب وما حعببه مً صٍ

م العُاظاث  غىامل ًمىً الخبؤ بها:*  ً وشٍ م الخذخل الخيىمي، وِ وججىبها ؤو مّالجتها ًِ وشٍ

اث، ورلً في خالت ادة  االإالُت والىلذًت، والخطخم الزي ًادي بلى خذور عجض في محزان االإذفىِ صٍ

ادة الىلب ِلى الىاسداث، وامخفاؿ حضء مهم مً الفادساث، ومً حهت ؤخشي  الأحىس مما ًادي بلى صٍ

ادة الىلب ِلى االإىخجاث الأحىبُت،  ادة الأظّاس االإدلُت ملاسهت بالأظّاس الأحىبُت ٌصجْ ِلى صٍ فةن صٍ

ادة الىاسداث واهخفاك الفاداسث.  ومً زم صٍ

جخىلب هزه البرامج اظخحراد الآلاث خىميت الاكخصادًت والاجخماغيت: اكباٌ الدوٌ غلى بسامج ال* 

لت  والخجهحزاث الخلىُت ومعخلضماث الاهخاج ولفترة وىٍلت وعبُا، وكذ جلجإ خُنها الذوٌ لللشوك وىٍ

ت ومحزان سؤط االإاٌ.  الأحل، وهزا ما ًادي بلى خذور اخخلاٌ في محزان الّملُاث الجاسٍ

ففي خالت اهخفاك كُمت الّملت الىوىُت جفبذ االإىخجاث الىوىُت اسخق  حغيراث أطػاز الصسف:* 

في هٍش االإعتهلً الأحىبي، ؤما العلْ الأحىبُت فخفبذ ؤغلى في هٍش االإعتهلً الىوني ومدفلت رلً 

ادة الىلب ِليها، واهخفاك كُمت الىاسداث لاهخفاك الىلب ِليها، مما  اسجفاُ كُمت الفادساث لضٍ

اث، الّىغ في خالت العجض.ًادي بلى خذور ف  اثن ِلى معخىي محزان االإذفىِ

التي حعاهم  جملت مً الأطباببالإلافت للأظباب العابلت الزهش حؽترن الذوٌ الىامُت في         

اتها هزهش منها: ً مذفىِ  1في عجض مىاصٍ

الاكخفادًت لّف حهاصها الاهخاجي واهخفاك دسحت مشوهخه، ورلً هدُجت ِذم جىىُ اليؽاواث  -

 للذولت، هما ؤن هُيل ـادساتها ًخمحز بالترهحز ِلى ظلّت ؤو ظلّخحن ؤظاظِخحن:

ل الاظدثماساث، وهى ما ًجّل هزه الذوٌ حّخمذ ِلى  - ِذم اللذسة ِلى جىفحر الؤدخاس اللاصم لخمىٍ

ْ، لزلً فهي غحر كادسة ِلى ؤن جلىم بخفذًش سئوط  ل الخاسجي واللشوك لإوؽاء االإؽاسَ الخمىٍ

 الأمىاٌ بلى الخاسج، وبالخالي ًضداد اِخمادها ِلى اظخحراد سئوط الأمىاٌ.

ِذم كذسة هزه الذوٌ ِلى الخىظْ في الخذماث هدُجت لّف الؤمياهُاث االإخاخت لها، مما ًجّل  -

اتها، لأن واسداتها  ً مذفىِ ادة العجض في مىاصٍ مً الخذماث جفىق ـادساتها، وهزا ما ًادي بلى صٍ

 لاتها في مجاٌ الخذماث ًماف بلى عجضها في االإحزان الخجاسي، العجض في حّام

                                                           
ل الذولي، ماظعت الىساق لليؽش، الأسدن،   1  135، 233، ؿ 2004فلُذ خعً خلف، الخمىٍ
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 حػدًل الاخخلاٌ في ميزان االإدفىغاث: خامظا: 

 الخػدًل الآلي: -1

اث بففت آلُت دون ؤي جذخل مً ـىاُ كشاس العُاظت          ًخم حّذًل الؤخخلاٌ في محزان االإذفىِ

 الؤكخفادًت وفم الآلُاث الخالُت:

ت الىلاظُىُت في هزه الآلُت  شهض جآليت الخػدًل الظػسي في ظل هظام كاغدة الرهب: *  ِلى الىٍشٍ

خماد االإخبادٌ لخشهت الزهب وفم  اث بالِا هٍام كاِذة الزهب الزي وان جدلُل محزان االإذفىِ

 :، والزي وان ًلىم بالأظاط ِلى افتراك1917 -1870مّمىلا في الؤكخفاد الّالمي ما بحن الفترة 

الاكخفاد حعىده خلت الدؽغُل اليامل، ومشوهت الىلب ِلى العلْ والخذماث االإدلُت والأحىبُت، 

ووحىد ِلاكت وشدًت بحن الىخلت الىلذًت االإخذاولت وهمُت الزهب، بلافت ليىن ؤي حغحر في الىخلت 

اث ٌّذٌالىلذًت ًازش ِلى معخىي الأظّاس آلُا  ، ومً زم فةن ؤي حغحر في ولُّت محزان االإذفىِ

 بالخغحر في الأظّاس الذاخلُت.

ادة  ًشافلهاففي خالت الفاثن، فةهه ًدذر دخىٌ للزهب للإكخفاد االإدلي  ِشك الىلىد في صٍ

ت همُت الىلىد بلى اسجفاُ في االإعخىي الّام للأظّاس االإ الزي ، وهى ما ًذفْ دلُتًادي خعب هٍشٍ

جضاًذ الىلب ِلى الىاسداث هبذًل للعلْ الفادساث وكلت الىلب ِليها في ملابل  لتراحْ جىافعُت

جُا ختى الّىدة  االإدلُت مشجفّت الأظّاس، وهى ما اث جذسٍ ًدعبب في جلاش ي الفاثن في محزان االإذفىِ

، بِىما في خالت العجض جشجب ِنها خشهت للزهب للذولت ججاه الخاسج، فخخخفن لخالت الخىاصن 

ن مىلذا اهخفالا في الأظّاس االإدلُت، ومىه اخخُاواتها مما ًجّل معخىي الىخلت الىلذًت ًىخف

اث لخالت الخىاصن. ّىد محزان االإذفىِ  جيخّؾ الفادساث، وجىخفن الىاسداث وَ

تجىق هزه الآلُت  آليت الخػدًل غً ػسيم الدخل: * في جدلُلها لخىاصن محزان  تالىُجزً وفم الىٍشٍ

اث ِلى فىشة ؤظاظُت، وهي ؤن الاخخلاٌ ًادي بلى حغحر  حجم الذخل الىوني ومعخىي  االإذفىِ

الدؽغُل مّخمذة في رلً ِلى االإُل الخذي للاظخحراد، ومماِف الخجاسة الخاسحُت، خث جشهض 

ت ِلى الفشلِخحن الخالُخحن:  الىٍشٍ

 الاكخفاد في ولُّت ؤكل مً الدؽغُل اليامل -

 الأظّاس مشهت وجيىن في اججاه جفاِذي فلي. -

م االإماِف جازش الفادساث       ِلى معخىي الذخل، وهزا الأخحر ًازش ِلى معخىي فًّ وشٍ

 الىاسداث،
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الزي ًفترك جىاحذ الؤكخفاد في ولُّت ما دون الدؽغُل اليامل. ومً زم فةهه وبىاء ِلى مفهىم   

آلُت االإماِف فةن حغحرا في معخىي الخجاسة الذولُت ًازش ِلى معخىي الذخل اللىمي الزي بذوسه 

 .ًازش ِلى ولب الىاسداث

ادة في الاهفاق ِلى            اث فاثن فهزا ٌّني وحىد صٍ فةرا جدلم فاثن في محزان االإذفىِ

الفادساث، ؤو جفذًش بلافي مً ؼإهه جىلُذ دخىٌ بلافُت للاكخفاد الىوني، ًخىكف ملذاسه ِلى 

مّامل مماِف الخجاسة الخاسحُت، الزي ٌّخمذ ِلى وعب الدعشب ؤي االإُل الخذي للادخاس واالإُل 

ادة الفادساث جادي بلى حجم الدؽغُل في ـىاِاث الخفذًش وصٍادة الذخىٌ الخذ ي للاظخحراد، فضٍ

ادة في اللىة في هزه الفىاِاث، مما ًترجب ِلُه جيؽُي الفشوُ الفىاُِت الأخشي،  وجدذر صٍ

ادة الىلب ِلى العلْ والخذماث االإدلُت والأحىبُت، فترج فْ الؽشاثُت في الاكخفاد الىوني وبالخالي صٍ

ّىد الخىاصن للمحزان.  الىاسداث وَ

بِىما في خالت العجض فةن الاهفاق ِلى العلْ والخذماث واالإىخجت مدلُا ظِىخفن، مما          

ًادي بلى اهخفاك الذخل الىوني بملذاس الاهخفاك في الفادساث هدُجت جـإزحر مماِف الخجاسة 

جُا  مُل العجض جذسٍ الخاسحُت، وبفّل االإُل الخذي للاظخحراد ًىخفن الىلب ِلى الىاسداث، وٍ

 للضواٌ.

ت في اجخار آليت الخػدًل الظػسي في ظل هظام الصسف االإسن:  * ًخلخق مممىن هزه الىٍشٍ

ذم جلُُذه مً كبل العلىاث الىلذًت ًدعبب العجض في محزان خُث ، هٍام ظّش ـشف خش وِ

اث في  ادة الىلب ِلى الّملت الأحىبُت و االإذفىِ جشاحْ الىلب ِلى الّملت االإدلُت وصٍادة صٍ

ت للفادساث التي ًشجفْ االإّشوك منها م ذ مً الخىافعُت العّشٍ ما ًذفْ بلى جشاحْ كُمتها بؽيل ًضٍ

الىلب ِليها في ملابل جشاحْ الىلب ِلى الىاسداث التي جفبذ مشجفّت الأظّاس، وهى ما ٌّني جلاش ي 

جُا لخالخه الخىاصهُت اث جذسٍ ىدة محزان االإذفىِ  .والّىغ صخُذ في خالت الفاثن العجض وِ

 :الخػدًل غً ػسيم أدواث الظياطت الؤكخصادًت -2

م جىبُم ظُاظاث مُّىت في خاٌ ِذم           اث ًِ وشٍ ًمىً حّذًل الؤخخلاٌ في محزان االإذفىِ

ا برا لم جخىفش الؤفترالاث التي جبنى ِليها بالأظاط  .جدلم فّالُت آلُت الخّذًل الآلي خفىـ

ّخبر جدلُم الخىاصن في محزان          اث بمثابت الخىاصن الخاسجي لاكخفاد الذولت، في خحن وَ االإذفىِ

الذاخلي ٌّنى بماؼشاث الىمى، البىالت، ولُّت االإحزاهُت ومّذٌ الخطخم. وبالخالي ففي  ؤن الخىاصن 
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بواس الععي لخدلُم الخىاصن الؤكخفادي الّام ًخىحب ِلى ـىاُ كشاس العُاظت الؤكخفادًت اخخُاس 

 ي جمىً مً جدلُم هلا : الخىاصهحن هما ًبرص فُما ظُإحي:العُاظاث االإلاثمت الت

 الظياطت االإاليت:* 

، ففي خالت الفاثن جخخز جدثمل ؤدواث العُاظت االإالُت في المشاثب والاهفاق الخيىمي           

ادة الاهفاق الخيىمي ؤو جخفُن المشاثب  تىظُّظُاظت مالُت ج الذولت  م صٍ لأجها جذفْ ًِ وشٍ

ادة الىلب ِلى الىاسداث بما ًمىً مً جلاش ي فاثن الفادساث ًِ الىاسداث.  خالت في بِىما بلى صٍ

لأجها حعاهم في ظُاظُت مالُت اهىماؼُت بخفن الاهفاق الخيىمي وصٍادة المشاثب، جىبم العجض 

 .ىاصن خالم وبالخالي ًخدللُمت الفادساث معاوي ل لُفبذالخذ مً الىلب ِلى الىاسداث 

اث في  ًادي بلى بصالت الفاثنالعُاظت االإالُت الخىظُّت اجباُ وججذس الاؼاسة بلى ؤن  محزان االإذفىِ

 الذولتجدلُم الخىاصن الذاخلي برا وان بكخفاد  بلافت بلى بمياهُت، وبهزا جدلُم الخىاصن الخاسجي

في اوّاػ الؤكخفاد االإدلي، للإسجفاُ بما ٌعاهم  يلأجها حعاهم في دفْ الىلب الىل ،في خالت اهىماػ

لىنها لً جيىن فّالت في جدلُم الخىاصن الذاخلي برا وان الؤكخفاد في خالت جطخم لأجها ظخذفْ  بلى 

 جضاًذ مّذلاث الخطخم.

جدلُم الخىاصن الخذ مً العجض وبالخالي في  جيىن فّالت الؤهىماؼُتؤما العُاظت االإالُت           

جطخم لأجها ظىف جذفْ  خالتجدلُم الخىاصن الذاخلي برا وان الؤكخفاد في  مْ امياهُت الخاسجي، 

لتراحْ الىلب الىلي االإدلي، لىنها لً جيىن فّالت في جدلُم الخىاصن الذاخلي برا وان الاكخفاد 

ذ مً جشاحْ الىلب الىلي ومً زم دخىٌ الؤكخفاد االإدلي في ظاالإدلي في خالت اهىماػ لأجها  تزً

 فىي كذ جفل به بلى مشخلت الىعاد.خالت اهىماػ ك

 الظياطت الىلدًت:* 

اث في ٌل هٍام الفشف الثابذ           حعاهم العُاظت الىلذًت في حّذًل اخخلاٌ محزان االإذفىِ

م ظُاظت جخفُن كُمت الّملت التي جازش ِلى الأظّاس اليعبُت للعلْ االإدلُت والأحىبُت  ًِ وشٍ

اث في خالت عجض ًذفْ وبالخالي الخإزحر ِلى خشهت الفادس  اث والىاسداث. بر ؤن جىاحذ محزان االإذفىِ

ـىاُ اللشاس بلى جخفُن كُمت الّملت بما ًمىً مً بِىاء جىافعُت للفادساث لترجفْ كُمتها في 

ملابل جشاحْ الىلب ِل الىاسداث التي جفبذ مشجفّت الأظّاس باليعبت للذاخل ومً زم ِىدة محزان 

اث لخالخه الخىاص   .هُتاالإذفىِ
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 الظياطت الخجازيت:* 

اث، ومً            ت ِذة ؤدواث مً ؤحل جدلُم الخىاصن في محزان االإذفىِ حعخخذم العُاظت الخجاسٍ

 ؤهمها هجذ: 

لفذ به فشك كُىد ِلى الفادساث ؤو الىاسداث، خُث جمْ الذولت الخذ  هظام الحصص: - وٍ

ففي خالت لعجض جفشك الأكص ى للىمُاث االإعمىح باظخحرادها ؤو جفذًشها خلاٌ فترة صمىُت مُّىت، 

اث. لُه ٌّىد الخىاصن الإحزان االإذفىِ  الذولت كُىد ِلى الىاسداث مً ؤحل خفمها وِ

حضافُت جفشلها الذولت ِلى العلْ التي حّبر الخذود الىوىُت في ؼيل هي كُمت السطىم الجمسهيت:  -

اث جلىم الذولت بغضالت الشظىم الجمشهُت  واسداث ؤو ـادساث، ففلي خالت الفاثن في محزان االإذفىِ

 ؤو جخفُمها ِلى الىاسداث مً ؤحل جللُل الفادساث وسفْ الىاسداث.

ظخحراد بلا بّذ الخفىٌ ِلى برن ؤو جشخُق بمّنى لا ٌعمذ بّملُاث الا  جساخيص الاطخيراد: -

 معبم مً العلىت الّامت.

ً بهذف جمىُنهم مً جلىم الذولت في بّن الخالاث بخلذًم  إغاهاث الخصدًس: - بِاهاث للمفذسٍ

اهاث هجذ: مىذ  الخىافغ في الأظىاق الذولُت، وسفْ حجم ـادساتهم، ومً بحن ـىس هزه اِلؤ

ً ؤو االإىخجحن، كشوك مفشف  ُت وبفاثذة لئُلت، مىذ جخفُماث في جيالُف الىلل. االإفذسٍ
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 االإدىز الثالث

 طػس الصسف 

  والىظسياث االإفظسة له
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 أولا: مفهىم طػس الصسف

 1ٌّشف ظّش الفشف الأحىبي بإهه العّش الزي ًخم مً خلاله مبادلت ِملت بإخشي.          

ت، فاكخىاء            ت االإّاملاث الذولُت جلخط ي وحىد ؤداة للدعىٍ وعخيخج مً هزا الخّشٍف ؤن حعىٍ

ظلّت مُّىت مً دولت ما اٌ ًخم دفْ كُمتها بالّملت االإدلُت، بل ًخىلب جدذًذ وعبت الىخذاث 

 بالّملت االإدلُت بلى الّملت الأحىبُت.

ذة الىاخذة مً الّملت الأحىبُت ملذسة بىخذاث الّملت هما ٌّشف ؤًما ِلى ؤهه "كُمت الىخ          

لت ِىعُت ِلى ؤهه:" كُمت وخذة واخذة مً ِملت ووىُت ملابل  الىوىُت" هما ًمىً ؤن وّشفه بىشٍ

ف الثاوي ؤلاف للأوٌ ؤن ظّش الفشف ٌّخبر ؤداة سبي  وخذاث مً ِملت ؤحىبُت "، هلاخَ ؤن الخّشٍ

 ادًاث الذولُت .بحن الاكخفاد االإدلي و باقي الاكخف

 :و ما ًمىً اظخيباوه مً ظّش الفشف ؤهه ٌؽمل ِلى ؤسبّت ِىاـش هامت هي          

ل ِملت بلذ ما بلى ِملت ؤخشي  -  . الّملُت: و هي جدىٍ

 .االإيان: ًلفذ به ظىق الفشف -

اث الذولُت - ت االإذفىِ  .الهذف: و هى حعىٍ

ل الزي ًمىً مً خلاله - الخفىٌ ِلى الّملت الأحىبُت ملابل الّملت  العّش: و هى ِلاكت الخدىٍ

 االإدلُت.

لخان لدعّحر الّملاث هما:         ىحذ وشٍ  وٍ

جبحن ِذد الىخذاث مً الّملت الىوىُت الىاحب دفّها لؽشاء وخذة  االإباشس:ػسيلت الدظػير غير  -

 دًىاس 130ًىسو ملابل  1واخذة مً الّملت الأحىبُت، 

جبحن ِذد الىخذاث مً الّملت الأحىبُت اللضمت للخفىٌ ِلى  :ػسيلت الدظػير غلى غدم الخأهد -

 دولاس. 0.0076دج ملابل  1وخذة واخذة ومً الّملت الىوىُت، 

وكذ ًدذر ؤن لا ًخىفش ظّش ـشف ِملت دولت ما بذلالت ظّش ـشف ِملت الذولت الأخشي،        

م ما ٌعمى بالأظّاس االإخلاوّت مثلا:   فُدعب ًِ وشٍ

يي ملابل دو 1            دًىاس حضاثشي  80لاس ؤمشٍ

يي ملابل  1             ًىسو 0.89دولاس ؤمشٍ

                                                           
 .942،ؿ 2009الذاس الجامُّت ،مفش،الخجاسة الخاسحُت،  ،العُذ مدمذ ؤخمذ العشبُتي  1
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اهىلاكا مً هزه االإّىُاث ًمىً الخفىٌ ِلى ظّش ـشف الُىسو ملابل الذًىاس الجضاثشي، خُث 

 .دًىاس  89.88ًىسو ًلابله  1وعخيخج ؤن 

 أشياٌ طػس الصسف: ثاهيا: 

ًخدذد ظّش ـشف ؤي ِملت في ظىق الفشف الأحىبي وفلا للىي الّشك و الىلب ِلى            

ّني ؤًما ِشك  ت ًلابله ولب ِلى الذًىاس الجضاثشي، وَ الّملاث، فالىلب ِلى الفادساث الجضاثشٍ

للّملاث الأحىبُت هما ًيىن في بّن الأخُان جذخلاث للعلىاث الىلذًت في جدذًذ ظّش الفشف 

 اظب ليافت الّملاث الأحىبُت بما ًدلم ؤهذافها، ومً بحن ؤؼياٌ ظّش الفشف هزهش:االإى

 طػس الصسف الؤطمي: -1

ٌّشف ظّش الفشف الؤظمي ِلى ؤهه ظّش ِملت ؤحىبُت بذلالت وخذاث ِملت مدلُت ؤو           

 .الّىغ، ؤي ظّش ِملت مدلُت بذلالت وخذاث مً الّملت الأحىبُت

ّش الفشف الؤظمي جبّا للىي الّشك و الىلب في ظىق الفشف في لخٍت ًخم جدذًذ ظ           

صمىُت مُّىت وبذلالت هٍام الفشف االإّخمذ في البلذ، و ًىلعم ظّش الفشف الؤظمي بلى ظّش 

ت الشظمُت، و ظّش الفشف  الفشف الشظمي وهى العّش االإّمىٌ به فُما ًخق االإبادلاث الجاسٍ

ت، بمّنى ؤهه ًمىً ؤن ًىحذ ؤهثر مً ظّش ـشف بظمي في هفغ  االإّمىٌ به في الأظىاق االإىاصٍ

 1الىكذ لىفغ الّملت و في بلذ واخذ.

، وهدُجت           خباس مّذلاث الخطخم للذوٌ وعخيخج ؤن ظّش الفشف الؤظمي لا ًإخز بّحن اِلا

افعُت لإهماله هزا الأخحر فهى برن لا ًبحن خلُلت الّملت، و لا ٌّتر مُّاس ٌّخمذ ِلُه للُاط جى

 الذوٌ فهي الأظىاق الخاسحُت. 

 طػس الصسف الحليلي -2

الفشف الخلُلي هى العّش الزي ًمىذ الّملت االإدلُت كُمتها الخلُلُت، فهى ٌّبر ًِ  ظّش           

الىخذاث مً العلْ الأحىبُت اللاصمت لؽشاء وخذة واخذة مهً العلْ االإدلُت، بر ًلِغ كذسة البلذ 

  2ِلى االإىافعت هما ٌعاهم في ِملُت اجخار اللشاساث.

مّذٌ الخطخم فهي البلذ، خُث ولمها وان الفشق بحن همها ؤن ظّش الفشف الخلُلي ًلِغ         

 3ظّش الفشف الخلُلي و ظّش الفشف الؤظمي كلُل ولما وان مّذٌ الخطخم مىخفن.

                                                           
اث الجامُّت، الجضاثش،   1  709،ؿ  9009ِبذ االإجُذ كذي، االإذخل بلى العُاظاث الؤكخفادًت اليلُت "د ساظت جدلُلُت جلُُمُت"، دًىان االإىبىِ

2
 Hervé Joly et d'autres, Le Taux de Change Réel D'équilibre Une introduction, Ministère de L’économie et des 

Finances, PARIS, 1996, p 4. 
ذ، 79ـلاح الذًً خامذ، ؤظّاس ـشف الّملاث، مجلت بلاءاث مالُت و مفشفُت، مّهذ الذساظاث، الّذد   3  2، ؿ  2011، اليىٍ
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و ِلُه فعّش الفشف الخلُلي هى العّش الزي ًبرص اللذسة الؽشاثُت للّملت، و ًفُذ           

 االإخّاملحن

 الاكخفادًحن في اجخار كشاساتهم.

خم خعاب ظّش الفشف الخلُم وفم الّلاكت الخالُت:           وٍ

TCR= TCN. P * / P 

 خُث:        

TCR.ظّش الفشف الخلُلي ٌّىغ الأظّاس الأحىبُت بذلالت الأظّاس االإدلُت : 

P.معخىي الأظّاس في البلذ االإدلي : 

 P *.معخىي الأظّاس في البلذ الأحىبي : 

TCN    .ظّش الفشف الؤظمي : 

مىً اظخخلاؿ الخالاث الخالُت للُمت ظّش الفشف الخلُلي          :وٍ

فهزا ٌّني ؤن ظّش الفشف الؤظمي ٌّىغ اليعابت بحن االإعخىي الّام للأظّاس  1برا وان ٌعاوي  _

 االإدلُت و الأحىبُت، وبالخالي فالّملت االإدلُت ملُمت بلُمتها الخلُلُت.

، فهزا ٌّاوي ؤن ظّش الفشف الؤظمي لا ٌّىغ اليعبت 1برا وان ظّش الفشف الخلُلي ؤهبر مً  _

 بحن

مان كُمتها  كلاالإعخىي الّام للأظّاس االإدلُت والأحىبُت، وبالخالي فالّملت االإدلُت ملُمت بإ

  الخلُلُت.

زا ٌّاوي ؤن ظّش الفشف الؤظمي لا ٌّىغ فه، 1_ برا وان ظاِش الفشف الخلُلي ؤكاٌ مً   

مان  هبر ت بإملُمت االإدلُ فالّملتم للأظّش االإدلُت والأحىبُت، وبالخاالي اليعبت بحن االإعخىي الّا

 كُمتها

               الخلُلُت.

                                                                                        :الفػليطػس الصسف  -3

ظّش   الفشف الفّلي ًِ االإاؼش الزي ًلِغ مخىظي الخغحر في ظّش الفشف لّملت ما  ٌّبر          

 باليعبت لّذة ِمىلاث ؤخشي في فترة صمىُت مُّىت باالإلاسهت مْ فترة ؤظاط، خُث هجذ:
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مخىظي ِذة ؤظّاس ـشف زىاثُت ٌّبر ًِ مخىظي الخىىس  هى  :طػس الصسف الفػلي الؤطمي -3-1 

ِملت دولت ما ملاسهت بعلت ِملاث ؤحىبُت مخخاسة جمثل غالبا ِملاث الؽشواء مّذٌ جبادٌ  الؤظمي في

حن الشظمُحن للذولت االإّىُت، ٌّبر ِىه بالّلاكت الخالُت:  الخجاسٍ

 

                                        TCNT/TCN0 

 :خُث ؤن

: jٌّبر ًِ الذوٌ الأحىبُت والتي ًبلغ ِذدها دولت؛ 

ت للذولت االإدلُت مْ واٌ دو ٌّبر ًِ       مً ل ِملتهات ؤحىبُت لالىصن الترحُحي للمّاملاث الخجاسٍ

ت للذول االإدلُتت الذولدساث ـابت وع خلاًٌ خعابها مً ًمىتي والت، االإّىُت الأحىبُث الّملا  ظالت

ت الأحىبُت الذولماُ وواسداتها ادساتها ـ مجمىُت وعبٌ خلادساتها، ؤو مان ـالي بحمات بلى االإّىُت الأحىبُ

 دساتها وواسداتها.ـاالي بحمت بلى االإّىُ

 طػس الصسف الفػلي الحليلي: -3-2

جىىس االإذٌ الخلُلي لخبادٌ ظلت ظلْ مدلُت مْ ظلت  ًٌِّبر ظّش الفشف الفّلي الخلُلي            

ظت ظلْ لذوٌ ؤحىبُت مخخاسة، وهى ٌّخبر ؤهش ؤهىاُ ظّش الفشف ؤهمُت باليعبت لفىاُ كشاس العُا

الؤكخفادًت الإا ٌّىعه مً جىىس لللىة الؽشاثُت للّملت االإدلُت ملاسهت باللىة الؽشاثُت لّملاث ؤهم 

حن للذولت االإّىُت، وبالخالي جىىس اللذسة ا ي مْ بلُت االإدلخىافعُت للإكخفاد لالؽشواء الخجاسٍ

ّلاكت الخالُت:ِىه بالٌّبر الؤكخفادًاث الأحىبُت التي ًخّامل مّها الؤكخفاد االإّني، خُث   

   

TCRT/TCR0 

 

  جىلعم ؤهٍمت الفشف بلى: أهظمت الصسف:ثالثا: 

 هظام الصسف الثابذ: -1

 في الخُاساث االإمىىت لأهٍمت ؤظّاس الفشف وحغحراث          
ً
 هبحرا

ً
ؼهذث العىىاث الأخحرة جىظّا

ؤهٍمت الشبي لأظّاس الفشف بُّذة الأزش في الترجِباث التي حعدىذ بليها هزه الأهٍمت، وحؽخمل  ماظعُت

اجداداث الّملت واظخخذام ِملت ؤحىبُت باِخباسها ِملت اللاهىهُت وجشجِباث مجالغ الّملت  ِلى
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حّذًلاث بلا في  بر جثبذ الذوٌ ِملتها بلى ِملت دولُت سثِعت دون مثبخت بلى ِملت واخذة،  وؤظّاس ـشف

 ملذاس الخّذًل ملابل ِملت ،خالاث هادسة
ً
 .الاسجياص وحّلً معبلا

ت( لها الأظبلُت            بن ؤهٍمت الشبي الفاسم واالإىلم االإخمثلت في مجالغ الّملت و الذولشة )الأوسوٍ

والاًجابُت في ملاومت ولبي الخطخم، خُث في ٌلها جخدلم مّذلاث جطخم مىخفمت وحّضص مً 

خاح في ٌلها بمياهُت جخفُن جيالُف االإّاملا  ث وجدعحن ٌشوف مفذاكُت العُاظت الىلذًت وٍ

 .االإبادلاث والىمى الاكخفادي

ؽحر الىثحر مً االإخخفحن ِلى ملذسة هٍام مجالغ الّملت ِلى جدلُم الاظخلشاس في           جمْ وَ وٍ

ذم حصجُْ الّملُاث االإدذزت لّذم الاظخلشاس مً  الأظّاس، حصجُْ الاظدثماس والخجاسة وبلى جثبُي وِ

زا الىٍام ٌّمل ِلى بلضام العلىاث بالؽشوه جثبُذ ظّش الفشف حشاء ِملُاث االإماسبت. بن جبني ه

يخج في ٌلها الّذًذ مً  ل. وٍ بحن الّملت االإدلُت والّملت الأحىبُت، بالإلافت بلى الالتزام بلابلُت الخدىٍ

الاًجابُاث خاـت، فُما ًخّلم بالاخخفاً بدلىق ـً الّملت وججىب الاكخفاد مً الخّشك بلى ما 

الزي ٌّخبر كُذ ِلى الاكخفاد مادًا بلى بلّاف وجشاحْ  "pêcher originalالأولى " ٌّشف بالخىُئت

 1والزي كذ ًدعبب في بخذار ؤصماث ظّش الفشف. ،مفذاكُت العلىاث

ؤما هٍام الذولشة ِلى غشاس مجالغ الّملت جخجعذ في ٌله مفذاكُت وؼفافُت العلىاث           

ىُت في خالت الذولشة الجضثُت، واظخخذام الّملت  الىلذًت لاؼتران الّملت االإدلُت مْ الّملت الأمشٍ

ىُت في خالت الذولشة الياملت. خُث في ٌل هزا الىٍام جخدلم الىكاًت مً الاهخفالاث االإفاحئت  الأمشٍ

عمذ ِملت الشبي باللىة والاظخلشاس اليعبي في االإّاملاث الذولُت، هما ح في ظّش الفشف هدُجت جمحز

 في  الذولشة للبلذ مً الاظخفادة مً
ً
 مّخبرا

ً
اهخفاك ِلاوة االإخاوش في الأظىاق الذولُت، وجممً جللُفا

 مخاوش الفشف بزش وحىد كابلُت

لُه الخماًت مً ؤصماث االإماسبت، ل جام للّمىلاث، وِ  الخدىٍ

 ملابل ِملت الخث و         
ً
 ًبلي هٍام الشبي بالّملت، ظّش ـشف الّملت زابخا

ً
عحر مّها ) هبىوا بُذ وَ

( ملابل الّملاث الأخشي وبالخالي ًدُذ رلً للمىخجحن اللذسة ِلى جدذًذ الىمُاث التي 
ً
ؤو ـّىدا

ًشغبىن في بهخاحها في لىء جلذًشهم للأسباح االإخىكّت، ِلى ؤظاط العّش الثابذ للّملت االإدلُت ملابل 

ً لخدى  م ظىاء مً الّملت االإدلُت ؤو ٍل ؤسباح اظدثماساالّملت الأحىبُت وهزلً ٌّخبر لماهت للمعدثمشٍ

 الّىغ بعّش ـشف زابذ.

                                                           
1
 Montiel P, « Exchange rate misalignment: concepts and measurement for developing countries», Oxford University 

Press, Edited With L. Hinkle, 1999, p.21. 
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ؤن ؤهٍمت الفشف الثابخت جممً وجىفش بدم، خماًت ؤهبر هفمام ؤمان وحعمذ  ًخطرومىه           

مثل بزلً، بواس واِذ للاظخلشاس واالإفذاكُت. ت واالإالُت بذون مخاوش وٍ  للمخّاملحن بةبشام الّلىد الخجاسٍ

حّخبر اًجابُاث الاظخلشاس الاكخفادي االإمىىخت مً خلاٌ الأهٍمت الثابخت غحر مممىهت بلا برا وان       

الاكخفاد لا ًخّشك للفذماث غحر مخىاٌشة، لأن زباث ؤظّاس الفشف لا ٌعمذ باللماء ِلى الفذماث 

ت في ظّش الفشف الاظمي، ففي خالت مّالجت المغىه وام خفاؿ ؤزاس بعبب غُاب ِملُت الدعىٍ

ت والخصخُذ ظِىّىغ الجضء الأهبر منها ِلى الأ  ظّاس والأحىس الذاخلُت بّن الفذماث فةن ؤزش الدعىٍ

جخمحز باالإشوهت اليافُت لدعهُل معاس الخصخُذ وبالخالي جشجفْ جيلفت الخصخُذ في الاكخفاد  التي لا 

 الإخىاٌشة.الىلي، مما ًجّل هزه الأهٍمت ؤهثر لّفا وهؽاؼت ؤمام الفذماث غحر ا

لم مؽيل الخىش االإّىىي            
ّ
 خىش ظّش  في ٌل هٍام ظّش الفشف الثابذ، ًخ

ً
بةبّاد لمىُا

صجْ االإيؽأث والبىىن الىوىُت للاكتراك مً الأظىاق الذولُت لشؤط االإاٌ بإظّاس فاثذة الفشف ، وَ

ادة في الاظخذ اهت خاـت ِىذما جيىن جيىن مىخفمت مً هٍحراتها االإىبلت في العىق االإدلي، هزه الضٍ

كفحرة االإذي، جمّف الاكخفاد الإلابلت ومىاحهت الفذماث التي جيىن في غحر ـالخه. وؤهثر مً رلً 

 ِلى بجباُ بحشاءاث وظُاظاث بلذ الشبي، 
ً
البلذ الزي ًدبنى هٍام ظّش الفشف الثابذ ًيىن مجبرا

خخلى ًِ   اظخللالُت ظُاظخه الىلذًت.وٍ

 هظام الصسف الىطيؽ: -2

بن االإضاًا االإترجبت ِلى مشوهت ظّش الفشف جضداد مْ جىىس الاكخفادًاث واسجباوها ِلى هدى            

 لعّش 
ً
لى الشغم مً ؤن الّذًذ مً البلذان لا ًضاٌ ًيخهج هٍما وزُم بالأظىاق االإالُت الذولُت. وِ

 ؤهثر الفشف الثابذ ؤو غحرها مً ؤهىاُ ؤهٍمت الشبي، فلذ اصداد ِذد البلذان التي اِخم
ً
ذث هٍما

 .مشوهت ِلى مذاس الّلذ العابم

ادة االإشوهت في ؤظّاس الفشف مْ اصدًاد ِمم          ومً االإشجر اظخمشاس هزا الاججاه الّام هدى صٍ

، هٍشا 
ً
الشوابي ِبر الخذود وما حعببه مً حّشٍن بلذان الّملت االإشبىوت لخذفلاث سؤظمالُت ؤهثر جللبا

خماًت ؤفمل لذ الفذماث الخاسحُت وما جدلله مً اظخللالُت ؤهبر في الإا جىفله الىٍم االإشهت مً 

 .العُاظت الىلذًت

جي مً ؤظّاس الفشف الثابخت بلى الأظّاس االإشهت،         هجخذ بّن البلذان في الخدىٌ بؽيل جذسٍ

باِخمادها ؤؼيالا وظُىت مً ؤهٍمت الفشف والشبي االإشن، ؤو جثبذ ظّش ـشف الّملت بلى ظلت مً 

م االإىحه.ال  ّملاث وهىاكاث الخللب الأفلُت والضاخفت، والخّىٍ
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 مً رلً هىُ مً          
ً
هما ؤن ؤغلبُت الذوٌ لا جخخاس ؤي مً الىٍامحن الثابذ والّاثم وجفمل بذلا

 )في بّن الأخُان خعب 
ً
م غحر اليامل في ٌلّ هزه الأهٍمت الىظُىت جخذخل العلىاث دوسٍا الخّىٍ

م ؼشاء ؤو بُْ الاخخُاوي بالّملاث الأحىبُت، هما هى الخاٌ في هٍام كىاِذ مدذدة معبلا(  ًِ وشٍ

ذ مً االإشوهت، والزي ًخّزس ِليها في الىٍام الثابذ وجيىن  ظّش الفشف الثابذ، غحر ؤجها جخمخْ باالإضٍ

م  .فّالُت العُاظاث الىلذًت واالإالُت جتراوح وجخغحر في هٍام بحن الىٍامحن اللىبُحن الثابذ والخّىٍ

 .هظام الصسف الػائم -3

ًخىكف جدذًذ ظّش الفشف في ٌل هٍام الفشف الّاثم ِلى آلُاث الّشك والىلب ِلى            

ظىق الفشف مْ الغُاب الخام لخذخل العلىاث الىلذًت في ظىق مً ؤحل معاهذة ِملتها  الّملاث في

ت باِخباساث جخّلم بعّش  االإدلُت ؤو اجخار ـشف ِملتها، ولزلً فةن كشاساث اكخفادًت مذفىِ

ا لا جخذخل في جهخاحت بلى الاخخفاً باخخُاوي هبحر مً الّملاث الأحىبُت واالإا ؤ العلىاث جيىن في غحر

 ظىق الفشف.

ت مً الالتزام           م الّملت جخدشس العُاظت الىلذًت وجخدشس البىىن االإشهضٍ في ٌل هٍام حّىٍ

بالاخخفاً بإظّاس ِملاءها ِىذ كُم مُّىت ؤو لمً هىامؾ جللب مُّىت و الخإزحر ِلى ظّش الفشف في 

ت هما هى العىق، مما ًلىد بلى جدلُم اظخللالُت العُاظت الىلذًت وبالخالي اخخفاء الّلاكت  المشوسٍ

ملُت خلم الىلىد الذاخلُت، خُث ًخاح  اث وِ الؽإن في ظّش الفشف الثابذ بحن محزان االإذفىِ

ش وجىحُه ظُاظت هلذًت حّمل ِلى مخابّت وجدلُم ؤهذاف ؤخشي، غحر  للاكخفاد في الىٍام الّاثم جلشٍ

والزي  1لعُاظت الىلذًت.ظّش الفشف مثل اظخلشاس الّمالت والأظّاس فلم ٌّذ ظّش الفشف كُذا ِلى ا

ًلىد بذوسه بلى فّالُت العُاظت الىلذًت، فّلى ظبُل االإثاٌ ظُاظت ميافدت الخطخم التي حّمل ِلى 

م الّملت الزي ًىّىغ بذوسه ؤًما في الخذ مً  جدعحن ولُّت االإحزان الجاسي، جترحم باسجفاُ جلىٍ

ا، وىن ؤن هزا المغىه الخطخمُت بدصجُْ الىاسداث والخللُل مً الفادساث، وهزا ٌّخبر مهم حذ

الىٍام ٌعمذ بالخالي بمخابّت العُاظاث الذاخلُت التي حععى بلى جدلُم االإعخىي االإعتهذف بحن 

 2الخطخم والبىالت.

بن االإضاًا االإدللت فُما ًخّلم باظخللالُت العُاظت الىلذًت هي ماهذة ولىً بؽيل ممازل         

عبُّىاث والدعُّىاث مً اللشن االإىفشم حؽىبها بّن اللُىد، فالأصماث االإالُت في ظىىاث ال

وبالخفىؿ في الذوٌ الىاؼئت، كذ ؤوضخذ بؽيل كىي ؤن سغبت الخيىماث في الاخخفاً بإظّاس 

                                                           
1
 Brahim Guendouzi, « Relations économiques internationales », édition El Maarifa, Alger, 1998, p.59. 

2
 Dominique Salvadore, « Economie internationale », traduction 9° Edition, Deboeck, 2008, p.201. 
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ت خشهت سئوط الأمىاٌ، كاد بلى مأصق اكخفادًت ) ججاوص ظّش الفشف  ـشف زابخت في مدُي ًخمحز  بدشٍ

ر مشغىبت في اللاِذة الىلذًت وغحرها (. هجذ ًِ كُمه الخىاصهُت خعاسة اخخُاواث الفشف، حغحراث غح

ت في العُاظاث الاكخفادًت، خاـت  ت االإشوهت في ظّش الفشف حعمذ بذسحت مهمت مً الخشٍ ؤن خشٍ

ت حعخىُْ اخخُاس االإعخىي  فُما ًخّلم بالدعُحر الىلذي لأهه هما ظبم الخىشق بلُه، فةن البىىن االإشهضٍ

ى مشاِاة الخذخل في ظىق الفشف، ولىً في الاججاه االإّاهغ االإشغىب للّشك الىلذي بذون الخاحت بل

ًجب مشاِاة ؤن جبني الىٍام الّاثم ًمىً ؤن ًلىد بلى بلّاف اللىاِذ ) الخشؿ ِلى سكابت الفّالُاث 

يخج ِىه خلم لغىه جطخمُت، هزا  الىلذًت ( التي جفشلها العلىاث الىلذًت في الأهٍمت الثابخت، وٍ

مفشغت خُث ًازش الاسجفاُ االإدذر مً الاهخفالاث في ظّش الفشف ِلى  بالإلافت بلى خلم خللت

الأحىس وبّذ رلً ِلى ؤغلب الأظّاس بما فيها ؤظّاس العلْ غحر مخاحش بها، وهزا ما ًلىد بلى ؤن خاـُت 

ظّش الفشف في اللُام بذوس االإخغحرة الفّالت في امخفاؿ الفذماث الخاسحُت واالإعاِذة ِلى اظخّادة 

 لِعذ ؤهُذة بلا في حضء منها. الخىاصن 

 طىق الصسف:زابػا: 

 :مفهىمه -1

الفشف الأحىبي بإهه الؤواس االإاظس ي الزي جخم خلاله ِملُاث ؼشاء وبُْ  ًمىً حّشٍف ظىق            

الّملاث الأحىبُت. خُث ؤن وعبت لُّفت فلي مً ِملُاث ؼشاء وبُْ الّملاث الأحىبُت جخم بمخاحشة 

ل وداجْ بىىُت بّملاث ؤحىبُت بحن خعاباث  خلُلُت للّملت، في خحن ؤن اليعبت الأهبر منها جخم بخدىٍ

 االإخّاكذة.الأوشاف 

خمحز ظىق الفشف            الخالُت:بالخصائص  وٍ

جىفز ِملُاث ؼشاء وبُاُ الّمالاث الأحىبُت وىاٌ الُىم دون جىكف، ورلً وىن  الىخدة في الصمً: _

ؤن اهتهاء ؤوكاث ِمل ظىق ـشف في دولت ما ًلابله بذاًت ِمل ظىق ـشف في دولت ؤخشي وهىزا 

ظاِت في ؤي وكذ بفّل جىىس جىىىلىحُا الؤجفاٌ  04ىبُت وىاٌ ًمىً ؼشاء وبُْ الّملاث الأح

 .واالإّلىماث

 وهى مفهىم لِغ رو بّذ حغشافي بلذس ما هى مفهىم ٌّني امخذاد ؼبىت جىفُز الىخدة في االإيان: _

ِملُاث بُاُ وؼشاء الّملاث الأحىبُت لدؽمل مخخلف ؤهداء الّالم، بدُث ًمىً في ؤي ظىق ـشف ما 

 .ُت بغن الىٍش ًِ مىكّهاجىفُز ؤي ِمل

 جدؽابه بحشاءاث وؤدواث وختى الخىىىلىحُا االإعخخذمت في جىفُز ِملُاث ؼشاء الىخدة في الػملياث: _
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 وبُْ الّملاث الأحىبُت بحن مخخلف ؤظىاق الفشف الّاالإُت.

  في ظىق الفشف هجذ:االإخدخلىن  ؤهمو مً           

  :ًخذخل في ظىق الفشف بغشك جدذًذ ظّش ـشف الّملت مً خلاٌ اللُام البىً االإسهصي

وجىفُز ؤوامش الخيىمت ورلً بغشك الخفاً بّملُاث العىق االإفخىخت ِلى الّملاث الأحىبُت، 

 .واظخلشاسها ِلى مشهض الّملت االإدلُت

  :مهمتها ؼشاء وبُْ الّملاث الأحىبُت الإخخلف االإخّاملحن ولخعابها الخاؿ، خُث البىىن الخجازيت

ل الفاثن  ًلىم ؤِىان الفشف الزًً ٌّملىن بها بجمْ ؤوامش الّملاء واللُام بملاـاث وجدىٍ

شك الّملاث الأحىبُت بلى العىق وهلل االإّلىماث خىٌ الأظّاس االإىبلت بحن مخخلف  مً ولب وِ

لام الؤجفاٌ االإخىفشة لذحهم. بغشك جدلُم مياظب لهزه البىىن. البىىن مً خلاٌ ؤح  هضة اِلؤ

  :وظىاء ًلىمىن بخجمُْ ؤوامش ؼشاء وبُْ الّملاث الأحىبُت لفالر االإخّاملحن، ولمان الظماطسة

تمخخلف الاجفاٌ بحن  في  البىىن وجىفحر االإّلىماث خىٌ الأظّاس االإّمىٌ بها مْ الالتزام بالعشٍ

 االإّاملاث.

 : الصسفىق أشياٌ ط  -2

مً ؤهثر ؤهىاُ االإّاملاث التي جخم في ظىق الفشف هى االإبادلت الأهُت،  طىق الصسف الػاجل: -

إحي ِشك الّملاث ؤظاظا والعىق التي جدذر فيها هزه االإبادلاث هى العىق الأهُت ؤو  الفىسٍت، وٍ

ُفاجه في الخاسج، االإعدثمشون الزًً الذًً ًدىلىن هىاجج ، العلْ والخذماثـادساث مً  جىٌ

ملشض ي الّملاث والعىاح الأحاهب، بِىما ًإحي الىلب مً الّملاث الأحىبُت ؤظاظا مً معخىسدي 

 العلْ والخذماث، الاظدثماس في الخاسج، ملترض ي الّملاث الأحىبُت، االإلُمحن الزًً ًزهبىن للخاسج.

التي ًخم الاجفاق ِليها في  ًخم الخّامل فُه مً خلاٌ ؤظّاس الفشف الآحلتطىق الصسف الآجل:  -

خ الففلت، زم جىفُزها في آحاٌ اظخدلاق معخلبلُت،  وحعخخذم بؽيل ِام مً وشف ميؽأث جاسٍ

ماٌ للخدىه  مً جللباث ؤظّاس الفشف االإعخلبلُت، مً خلاٌ الخّاكذ ِلى ظّش ـشف مّحن  اِلأ

، 6، 3، 2،  1ؤًام، 7بلى   3للذفْ في االإعخلبل، وجتراوح آحاٌ الّملُاث في ظىق الفشف الآحل مً 

خم الخىفُز الفّلي للففلاث بّذ ًىم ال 5، ، 3، 2، و 18، 12، 9 خ ظىىاث وٍ ّمل الثاوي بّذ جاسٍ

 الاظخدلاق.
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 غملياث الصسف: -3

 مً بحن ِملُاث الفشف هجذ:       

 الخغؼيت: -3-1

الاجفاق ِلُه ِلى ؤن ًخم بعّش ًخم ًلفذ بها ِلذ اجفاق بؽشاء ؤو بُْ ِملت ؤحىبُت مُّىت          

الاظخلام والدعلُم في االإعخلبل ججىبا لخىش ظّش الفشف الزي كذ ٌعبب خعاثش، فّىذما ًخىكْ 

االإخّامل مثلا اسجفاُ ؤظّاس ؼشاء ظلْ ؤحىبُت بّذ مذة صمىُت مُّىت، فةهه ًلىم بّلذ اجفاق ؼشاء كُمت 

ا جدللذ جىكّاجه فةر الإعخلبل،ما ًجب دفّه بعّش ـشف مخفم ِلُه ؤكل مما ًيىن ِلُه في ا

 ظُدلم سبدا وغزا لم جخدلم ظُيخج ًِ ِملُت الخغىُت التي كام بها خعاسة.

حن هما: الخدىيم: -3-2  وفُه همحز بحن هىِ

 جدىيم أطػاز الصسف:* 

جخّلم ِملُت جدىُم ؤظّاس الفشف بةًجاد الفشوكاث بحن مخخلف ؤظىاق الفشف مً خُث           

ْ الّملاث، خُث ًخم ؼشاء الّملاث في ظىق ـشف جيىن فُه مىخفمت العّش، ؤظّاس  ؼشاء وبُ

وبُّها في ظىق ـشف جيىن فُه مشجفّت العّش بغشك جدلُم الشبذ. لىً اظخمشاس ِملُاث ؼشاء 

ا للعّش في العىق الثاوي، الّملاث في العىق االإىخفن العّش  جادي بلى اسجفاُ العّش لُفبذ معاوٍ

ا بِىما اظخمشاس ِملُا ث البُْ في العىق رو العّش االإشجفْ ًذفْ بلى اهخفاك العّش لُفبذ معاوٍ

 للعّش في العىق الآخش فُخىابم ظّش الّملت في العىكحن، وجفبذ ِملُت الخدىُم هىا لِغ لها مّنى.

 جدىيم أطػاز الفائدة: * 

لى ِى و            ل ذًلفذ بها الاظخفادة مً الفشوكاث في ؤظّاس الفاثذة اِلأ ذة الىلذًت  جدىٍ الأسـ

ُف الّملت  ُف، ملاسهت بإظّاس الفاثذة ِلى جىٌ العاثلت بلى ِملت ؤحىبُت مً خلاٌ ِملُت الخىٌ

ل الّملت االإدلُت بلى الّملت الأحىبُت، لىً ؤظّاس الفشف كذ جخللب خلاٌ فترة  االإدلُت خُث ًخم جدىٍ

ُف وجفبذ في غحر مفلخت االإخّامل، لزلً ًجب ِلُه الخغ ىُت لذ خىش جللب ظّش ـشف الخىٌ

ُذ الؤحمالي لّمُلت الاظدثماس بعّش ـشف  ل الشـ الّملت االإدلُت ملاسهت بالأحىبُت، ورلً مً خلاٌ جدىٍ

ًخفم ِلُه معبلا ًيىن في مفلخخه ختى لا ًخلاش ى الشبذ الزي خلله هدُجت الفشق بحن ؤظّاس الفاثذة 

 االإدلُت والأحىبُت.
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  االإظازبت: -3-3

بخلاف الخغىُت والخدىُم التي ٌععى فيها االإخّامل لإًجاد الفشوكاث بحن مخخلف ؤظّاس            

الفشف ومّذلاث الفاثذة ججبىا للمخاوشة، فةهه ًبدث في االإماسبت ًِ خىش ظّش الفشف بغشك 

 الإّلىماث وجدلُل للىلْ االإاليا بىاءا ِلى جىفشالخفىٌ ِلى سبذ مً جللباث ظّش الفشف ورلً 

 االإماسب اسجفاُ ظّش ـش ف ِملت مُّىت فةهه، فةرا جىكْ والخيبا باججاهاث ظّش الفشف معخلبلا

بُّها في االإعخلبل ِىذ اسجفاُ ظّشها، والّىغ ارا هاٌؽترح ك ظّش ااهخف جىكْ بالعّش الخالي وٍ

لىم بؽشائها في االإعخلبل بالعّش  االإىخفن، ـشف الّملت فةهه ًلىم ببُّها خالُا بالعّش االإشجفْ وٍ

دلم خعاسة بدا لم جفذق لُه ًدلم سبدا ادا ـذكذ جىكّاجه وٍ   جىكّاجه. وِ

 ظػس الصسف:االإفظسة لىظسياث الخامظا: 

اث مفعشة لىُفُت جدذًذ ظّش الفشف في حىاهب مخخلفت ؤهمها:               جىحذ ِذة هٍشٍ

 هظسيت حػادٌ اللىة الشسائيت: -1

ت بلى ؤن ظّش الخّادٌ بحن ِملخحن ًخدذد ِىذما جخّادٌ اللىة الؽشاثُت  حؽحر         هزه الىٍشٍ

لها  لّملت ول دولت في ظىكها الذاخلُت مْ كىتها الؽشاثُت في ظىق دولت ؤخشي ورلً بّذ جدىٍ

 لّملت هزه الأخحرة وفلا لعّش الفشف الزي ًدلم هزا الخّادٌ.

ت بهماٌ هفلت و         بُت واللُىد ِلى الخجاسة،  جفترك هزه الىٍشٍ االإّاملاث والفشوق المشٍ

لُه حّخبر ؤن العلْ والخذماث االإخجاوعت التي ًخم الاججاس فيها ًيبغي ؤن ًيىن لها هفغ العّش  وِ

ل ؤظّاسها بلى ِملت مؽترهت.  1في الذولخحن بّذ جدىٍ

ت ـُغخ                 :الفُغت االإىللت والفُغت اليعبُت ن هماحوللىٍشٍ

 الصيغت االإؼللت:* 

لها جبادٌ           حّخبر هزه الفُغت امخذاد للاهىن العّش والىخُذ، والزي ٌعخلضم ؤن وخذة هلذًت بّذ جدىٍ

بىفغ ظلت العلْ في الذولت االإدلُت والأحىبُت، مْ افتراك خالت العىق الخام وغُاب الخىاحض الجمشهُت ؤمام 

لىماث وجىافش ظىق دولُت في ٌل االإىافعت، فملا ًِ ججاوغ خشواث العلْ، بلى حاهب الاهخلاٌ الخام للمّ

.  العلْ في ول الذوٌ

وجىضر الفُغت االإىللت ؤن ظّش الفشف الخىاصوي لّملخحن مخخلفخحن ٌعاوي الّلاكت بحن معخىٍاث        

لُه:  الأظّاس، ؤي ؤن اللىة الؽشاثُت لّملت ما هي ممازلت للىتها الؽشاثُت في بلذ آخش. وِ

e = p/p * 

                                                           
اك،   1 خ، الشٍ ل الذولي، داس االإشٍ ب مدمىد خعً خعنى، اكخفاد الىلىد والخمىٍ  89، ؿ 2010حىصٍف داهُالض، داًفُذ فاجهىص، حّشٍ
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 خُث:       

e ظّش ـشف الّملت الأحىبُت بذلالت الّملت االإدلُت : 

P االإعخىي الّام للأظّاس االإدلُت : 

*p االإعخىي الّام للأظّاس الأحىبُت : 

ادة            فاسجفاُ معخىي الأظّاس االإدلُت ملاسهت بالأحىبُت في ٌل افتراك ظّش ـشف مّحن ًادي بلى صٍ

شك الفشف الأحىبي، غحر ؤهه في ٌل الفشوك الىاسداث والىلب  ِلى الفشف الأحىبي واهخفاك الفادساث وِ

 التي كامذ ِليها هزه الفشلُت بلا ؤجها حّشلذ للاهخلاداث الخالُت:

ّىبت اخخُاس ظىت الأظاط لخدذًذ  - ذ ًِ العىت وـ ـّىبت جلذًش الأسكام اللُاظُت في االإعخلبل الإذة جضٍ

بلافت بلى وحىد ظلْ هثحرة ًخممنها الشكم اللُاس ي للأظّاس  لا جذخل في هىاق  الأسكام اللُاظُت للأظّاس،

ّت الخلف،  التي لا ًادي الخغحر في ؤظّاسها بلى ؤي حغُحر في ؤظّاس الفشف الخجاسة الذولُت والعلْ العشَ

 وىجها خاسحت ًِ هىاق الخبادٌ الذولي.

لى ِىفش العّش لىخذه، بِىما جذخل ِذة ِىاـش اللذسة الخىافعُت في مجل الخجاسة الذولُت لا جخىكف ِ -

خباس همعخىي الذخل وظّش الفاثذة وؤزشهما ِلى الىاسداث والىلب ِلى الّملت الأحىبُت. ؤزش  ؤخشي في اِلا

اث الأظّاس  هىس العلْ البذًلت في معخىٍ الشكابت والىلذ الأحىبي، وؤزش الخغحر في ؤرواق االإعتهلىحن وٌ

 في خعاب ظّش الفشف. االإدلُت، ومً زم جإزحرها

ت في بِىاء الخفعحراث االإلاثمت لخغحراث ظّش الفشف في الأحل اللفحر، وبن وان ؤدائها  - فؽلذ الىٍشٍ

ل.  ؤفمل في الأحل الىىٍ

ت بلا ؤجها لا جضاٌ مهمت في جدذًذ ظّش الفشف، خُث          لىً وسغم الاهخلاداث التي وحهذ لهزه الىٍشٍ

ت حّادٌ اللىة الؽشاثُت مْ ؤخز ِىفش الضمً في خاوٌ ِذًذ الباخثحن حّذًل ا لفُاغت الأولُت االإبعىت لىٍشٍ

 الخعبان.

 الصيغت اليظبيت:* 

هخمذ الفُغت اليعبُت بخدذًذ ظّش الفشف الخىاصوي مً خلاٌ بدساج ماؼش الخطخم، خُث ا      

جىاصن ظّش ٌّمل ظّش الفشف الؤظمي ِلى بلغاء فىاسق الخطخم في البلذًً، بمّنى آخش  ًدلم 

 الفشف ِىذما ٌعاوي مّذٌ الخغُحر في ظّش الفشف مْ الخغحر في اليعبت بحن الأظّاس.

 ومً خلاٌ الفُغت االإىللت لخّادٌ اللىة الؽشاثُت ًمىً ـُاغت الفُغت اليعبُت هما ًلي: 

Δ e= Δ p -  Δ p * 

لُه ًمىً الخفىٌ ِلى ملذاس الاسجفاُ والاهخفاك في كُمت الّملت مً خلاٌ الفشق بحن         وِ

مّذلاث الخطخم في البلذًً، وحؽحر الذلاثل بلى ؤن الفُغت اليعبُت حّمل بؽيل ؤفمل مً الفُغت 
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الأحل  االإىللت لخّادٌ اللىة الؽشاثُت، بلا ؤجها لاصالذ ملخفشة ِلى جفعحر  الخغحراث في ظّش الفشف في

ذة الىلذًت، غحر  خباس الخذفلاث االإالُت والأسـ اللفحر  في الاكخفادًاث الىبري، وىجها لا جاخز بّحن اِلا

اجها حّمل بؽيل ؤفمل في الفتراث التي حؽهذ مّذلاث جطخم مشجفّت، خُث جيىن حغحراث الأظّاس هي 

 االإازش الشثِس ي ِلى كُمت ِملت مُّىت.

 ة:الفائد أطػاز هظسيت حػادٌ  -2

ت حّادٌ ؤظّاس الفاثذة ًِ الّلاكت االإىحىدة التي جفل بحن العىق الىلذي وظىق           حّبر هٍشٍ

 1الفشف، معخىي الفاثذة بحن البلذًً ًجب ؤن ٌّىغ الّلاكت في حغُحراث ؤظّاس الفشف االإىخٍشة.

ت ؤن ؤظّاس الفاثذة العاثذة في دولخحن بّذ مذة صمىُت جازش  ِلى ظّش الفشف هلذا          جشي الىٍشٍ

لّملتي هاجحن الذولخحن، وهلاِذة ِامت جىخفن ِملت بلذ مّحن ملابل ِملت بلذ آخش  بّذ مذة مُّىت 

 ذة العاثذ في البلذ الآخش.االإذة ؤهبر مً مّذٌ الفاث جلً بّذ برا وان ظّش الفاثذة العاثذ في رلً البلذ

 ًدبحن جإزحر ؤظّاس الفاثذة ِلى ظّش الفشف مً خلاٌ ِلاكخحن لخّادٌ ؤظّاس الفاثذة هما ًلي: و         

 حػادٌ أطػاز الفائدة االإغؼاة:* 

ت حّادٌ لأظّاس الفاثذة االإغىاة والتي حؽحر بلى ؤن مّذٌ   كام هُجز  1923ِام في      بفُاغت هٍشٍ

( ميعىب بلى ظّش s( وظّش الفشف الّاحل ) fالّلاوة في ِملت ما، ؤي الفشق بحن ظّش الفشف الآحل )

خباس وجيىن لذًىا  الفشف الّاحل ٌعاوي بلى فشوق ؤظّاس الفاثذة في البلذًً االإإخىرًً بّحن اِلا

 الُت:الفُغت الخ

F- S) / S = I - I*) 

 خُث: 

Iظْ الفاثذة االإدلي : 

I* ظّش الفاثذة الأحىبي : 

وحعخخذم هزه الّلاكت لخدذًذ ظّش الفشف الآحل، وبالخالي جإخز مّادلت حّادٌ ؤظّاس الفاثذة 

 االإغىاة الؽيل الخالي:

F/S = ( 1+I) /( 1 + I*) 

ت مً الفشلُاث، ؤهمها غُاب جيالُف االإّاملاث، وجدلُم هزه الّلاكت ًخىكف ِلى جىفش          مجمىِ

فت الجمشهُت االإىخذة  .غُاب الشكابت ِلى خشهت سئوط الأمىاٌ، الخّشٍ

 

                                                           
1
  Peyrard. J, « Risque de change », Librairie Vuibert, juillet, Paris, 1996, p.89. 


