
 )الميزانية المالية( بناءا على قائمة المركز الماليالمحور الخامس: التحليل المالي 

هذا التحليل على مفهوم الذمة المالية للمؤسسة، حيث يعتبر  ن  المؤسسرة دحردا وايوييرة اوتةرااية ما  ممرة ماليرة ديرته هحديرد هرذ   يعتمد

رئيسرية االسسربة للبسروا دالمي  رين انخر ين لأير  يسرمة ادراسرة المرل ا م، دهرو مد نهميرة الأخي ا من خرل  رر ا الألرو  دال ةرو

 المالية دخط  إفلس المؤسسة.

 التحليل سيولة/استحياق هو ط يية للتحليل التيليدي ي هكز على إعداا ميزايية هدعى "الميزايية المالية" ند "ميزايية السيولة".   

  الميزانية المالية: -أولا

هي عبارا عرن هي ير  يتكرو  مرن ررزئين يلأرمل الأد  مةراار التمويرل، ديلأرمل الارايي علرى اسرت داما  مةراار التمويرل، يسرمى       

الأد  اال ةوم ند المطلواا  ديسمى الاايي االألو  ند المورواا ، كما هعبر  عرن انررا  التري ه هره حسربها هرذ  العسالر  ني مبردن 

، دلتسرهيل و  حسه مبدن اررة هزايد السيولة، ده هه ال ةوم حسه مبدن ارررة اسرتحياوها المتزايرداسيولة/استحياق حيث ه هه الأل

 .عملية الت هيه حسه المعيارين الساايين يعتمد على معيار السسة الواحدا

، ديرته هةرسيا الألرو  ييرةالتري هييرد اييمتهرا الةرافية الحيي )الموارا( دال ةوم )الاست داما ( هتكو  الميزايية المالية من الألو    

 إلى:

 يكو  عم ها طويل يسبيا )نكا  من سسة( دهلأمل على دهي مورهة ل دمة المؤسسة اةفة اائمة د: )ثااتة( نلو  غي  رارية

، ، التابيتررا  العيسيررة )الأرا رري، المعرردا ، المبررايي()علمررا  هراريررة، ارر ا ا  اخترر اا، حرره ا المحررل( التابيتررا  المعسويررة

 .)الأدراق المالية المحتفظ اها للأ كة نخ ى على سبيل الماا ( الماليةالتابيتا  

 الألرل الرراري لر  عمر  نورل مرن هي التي ليس لها لفة الديمومة اسبه درهتهرا ند طبيعتهرا ني ن  : )متدادلة( نلو  رارية

ئن دمرديسو  خخر د ، الزاراحره ا، ديأره الم زديرا ،  12سسة حيث يته هحويل هذا الألرل إلرى سريولة فري غأرو  نورل مرن 

 خزيسة الألو  دما يعاالها.

هسرل ويمة المورواا  في رايه الألو  اييمها الأللية، دهسرل التابيتا  اتكلفة اوتسائها ند ايتارها، نمرا الم زديرا  فتسررل اتكلفرة    

 ايتارها ند ح ائها، دالحيوق على العمل  اييمتها المفوه ا.

 هةسا إلى:د رميع الموارا المتاحة لللأ كةفتمال في الميزايية  نما ال ةوم

 :الأموا  الدائمة: دهأه ال ةوم التي هتعدى اررة استحياوها السسة دهتكو  من 

عبارا عن رنس الما  المدفوا من وبل المسراهمين دكرذلا الاحتياطرا ، فر ق إعرااا التيردي ،  الأموا  ال الة: دهي *

 ديتيرة الددرا.

 الديو  المستحية اعد سسة من هاريخ الميزايية مسها و دض دايو  مالية دالمؤديا .ال ةوم غي  الرارية: دهي  *

 في مدا نول من سسة مال الموراين دالحسااا  الملحية، الأ ائه، دخزيسرة  ال ةوم الرارية: هتمال في الديو  مستحية السداا

 يعاالها.ال ةوم دما 

    

 

 :محتويات الميزانية المالية 

 المبالغ الخصوم المبالغ الأصول

  الأموال الدائمة  الأصول غير الجارية

 )فارق الاوتسا  )ايرااي ند سلبي 

 هابيتا  معسوية 

 هابيتا  عيسية 

 نرا ي مبايي هابيتا  عيسية نخ ى 

 هابيتا  ممسوحة امتيازها 

 هابيتا  ير ي إيرازها 

   هابيتا  مالية )نموا  هتررادز سرسة، سرسدا

 دنسهه طويلة الأرل(

  الأموال الخاصة 

  رنس ما  هه إلدار 

  رنس ما  غي  مستعا  ا 

  علدا  داحتياطا 

  فررررررررروارق إعرررررررررااا التييررررررررريه يتيررررررررررة

 رؤدس نموا  خالة نخ ى4لافية

 الخصوم غير الجارية 

 الي دض دالديو  المالية 

 



  سسدا  مو وعة مو ع معاالة 

 مساهما  نخ ى 

 سسدا  نخ ى مابتة 

 و دض دنلو  مالية نخ ى غي  رارية 

 ائه مؤرلة على الألل   

 )الأ ائه )المؤرلة 

 الديو  الأخ ى غي  الرارية 

 فرررري  المؤديررررا  دالمسترررررا  المدررررررة

 الحسااا  سلفا

  الخصوم الجارية  الأصول الجارية

  دالمسترا  ويد التسفيذ الم زديا 

 حسااا  اائسة 

 الزاائن 

  المديسو  انخ د 

 الأ ائه دما حااهها 

 حسااا  اائسة نخ ى 

 المورواا  دما حااهها 

  الأموا  الموظفة دالألو  الماليرة الراريرة

 الأخ ى

  خزيسة الألو 

  الموراد  دالحسااا  الملحية 

 الأ ائه الأخ ى 

 الديو  الأخ ى 

 ال زيسة السالبة 

 

  لخصومالعام ل مجموعال  صولالعام للأ مجموعال

 :تعريف إعادة الترتيب 

 :ترتيب الأصول 

 :كتلة الأصول الثابتة 

 هابيتا  م تلفة 

 ) م زد  العمل )نما 

 سسدا  التوظيا 

 المحروزا  البسكية 

 :كتلة الأصول المتداولة 

 ويه الاستغل : دهأه كل نيواا الم زديا  التي هتعامل معها المؤسسة في مدا نول من سسة 

 مة دالتوظيرا إما ويه واالة للتحييق )ويه غي  راهزا(: هأه مرموعة الحيوق لدى الغي  مما فيها سرسدا  المسراه

 ثبت نيها ه رع في مدا نول من سسة

  ويه محيية )ويه راهزا، المتاحا (: هي عبارا عن حساب البسا دالةسددق دكل الحسااا  الرارية دهأه نيأا

 حسااا  حب  السيولة )ندراق اليبض دالدفع(

 :ترتيب الخصوم 

 المؤسسة لأكا  من سسة دهي هسيسه إلى:دهأه كل الأموا  التي هبيى هحت هة ف : كتلة الأموال الدائمة 

 الأموا  ال الة 

  الديو  طويلة الأرل: دهي الموارا المالية الأرسبية التي يفوق هاريخ استحياوها السسة دمن ارين هرذ  الرديو  يررد

 الي دض، ايو  مالية، مؤديا  الأعبا ، كفالا  ميبو ة

 ايرو  المروراين،  ر يبة علرى الأرارا ، هأه كل الديو  التي هتحيرق فري مردا نورل مرن سرسة  :كتلة الديون قصيرة الأجل(

 ايو  اللأ كا (

 ه هه  من الميزايية المالية دفق حالا :: حسابات النتيجة المالية الصافية 

  :)فتزيد اذلا ويمة الأموا  ال الة 11هو ع اكامل مبلغها في  /حالة النتيجة سالبة )خسارة 

 يأه الرز  المحتفظ ا  على حكل احتياطا  إلى نموا  خالة دالبراوي يروزا ديعتبر  تيجة ربح وقرار التوزيع: حالة الن

 اين من ايو  المؤسسة يوزا على مستحيي  في مدا وةي ا المدى

 :مؤونة الأعباء للخصوم غير الجارية 

 مؤدية مب را هؤخذ اةفة اين )ا.ط.ن، ا.ق.ن(: حالة وقوع خسارة 

  :مؤدية غي  مب را داالتالي هورد   يبة ا.ق.ن ند احتياطا حالة عدم وقوع خسارة 

 :في هذ  الحالة يت كها على حالها دملا في الأموا  ال الة حالة عدم البث في المؤونة 

 :دهي إعداا الميزايية المالية الم تة ا دييةد اها هرميع المبالغ الحييييرة الةرافية للحسرااا  فري مرموعرا   مرحلة التجميع

 دملا عن ط يق الكتل.



 تحليل الميزانية المالية بواسطة مؤشرات التوازن المالي: -ثانيا

المالية للمؤسسرة دالحكره علرى مردى هوازيهرا  يعتب  من نادا  التحليل المالي المستعملة لتيييه البسية :(FR) رأس المال العامل -1

 :عامل اائه درنس ما  عامل خاص  يسيسه إلى رنس ما المالي،

 وسه علوي يد  على ادرا الاستامار دوسه سفلي يد   هتكو  ني ميزايية من وسمين :رأس المال العامل الدائم أو الصافي

دامرا ن  ادرا الاسرتغل  متيلبرة ديةرعه التسبرؤ ااثارهرا دهرو مرا يرعرل الترواز  المرالي فري نعلرى على ادرا الاستغل ، 

الميزايية دفي نسفلها نم ا مستحيل علميا، لذلا لا اد من درروا هرامأ نمرا  دهرو زيرااا الألرو  الراريرة عرن ال ةروم 

 س المال العامل الدائم أو الصافيرأالرارية )الديو  وةي ا الأرل(، دهذ  الزيااا ند هامأ الأما  هدعى 

 ...... مسظور نعلى الميزايية            الأصول غير الجارية –رأس المال العامل الدائم = الأموال الدائمة 

 ......... مسظور نسفل الميزايية           الخصوم الجارية –رأس المال العامل الدائم = الأصول الجارية 

 الدائه دهي: يةااف المحلل المالي ثلث حالا  ل نس الما  العامل يمكن ن 

  :هره همويرل كرل الألرو  غير  الراريرة دررز  مرن الألرو  الراريرة )الرديو  وةري ا الأررل(  فري هرذ  الحالرةموجب

 اواسطة الأموا  الدائمة، دهو ما يوف  هامأ نما  يسمة للمؤسسة اسداا ايويها المستحية على المدى اليةي .

  :هعب  هذ  الحالة عن التواز  المالي الأايى ني ن  المؤسسة واارا على الوفرا  ارديويها فري ميعراا اسرتحياوها معدوم ،

لكن هذا التواز  يبيى يظ يا فيط خالة إما علمسا ن  ادرا الاستغل  هتميز االتيله الذي يسره عس  عدم المطااية ارين 

 السيولة من رهة دالالتزاما  من رهة نخ ى

  :مرا يعسري ن  المؤسسرة همرو  في هذ  الحالة الأموا  الدائمة غي  كافية لتمويل الألو  غي  الراريرة االكامرلسالب ،

  فت ا اسرتحياق ، كو  نرز ا من نلولها غي  الرارية ا ةوم رارية )ايو  وةي ا الأرل(، دهو د ع غي  سليه

ة إلرى سريولة  مرا يأرع المؤسسرة فري حالرة عسر  الديو  وةي ا الأررل نوةر  مرن فتر ا هحرو  الألرو  غير  الرارير

 مالي.

  :يو ة رنس الما  العامل ال اص اررة هغطية المؤسسرة لألرولها غير  الراريرة مرن خرل  رأس المال العامل الخاص

 نموالها ال الة، كما يعتب  مؤح ا عن مدى استيللية المؤسسة في همويل هابيتاهها.

 الأصول غير الجارية -ةالأموال الخاصرأس المال العامل الخاص =       

  الخصوم غير الجارية –= رأس المال العامل الدائم                                   

 يمكن ع ض حالا  رنس الما  العامل ال اص كما يلي:   

يمرو  هذا يعسري ن  كرل الألرو  غير  الراريرة ممولرة مرن خرل  الأمروا  ال الرة دررز  مرن هرذ  الأخير ا  موجب: -

 الألو  الرارية

 الأموا  ال الة همو  فيط الألو  غي  الراريةمعدوم:  -

الأمرروا  ال الررة غير  كافيررة لتمويررل الألررو  غير  الراريررة الرررز  البرراوي ممرو  االررديو  متوسررطة دطويلررة ساالب:  -

دطويلرة الأررل  ممرو  االرديو  متوسرطةالأرل إما كا  ر.م.ا.ص موربا نما إما كا  سرالبا فمعسرا  ن  الررز  المتبيري 

 درز  من الديو  اليةي ا.

 احتياجات رأس المال العامل: -2

هع ف اأيها إرمالي الأموا  التي هحتارها فعل المؤسسة خل  ادرا الاستغل  لموارهة ايويها وةري ا الأررل عسرد مواعيرد    

ةروم الراريرة مرا عردا خزيسرة ال ةروم استحياوها، دهي عبارا عن الف ق اين الم زديا  دالييه الياالة للتحييرق مرن رهرة دال 

 من رهة نخ ى

 خزينة الخصوم( -)الخصوم الجارية –احتياجات رأس المال العامل= )المخزونات + القيم القابلة للتحقيق( 

 موارد التمويل الدورية –= احتياجات التمويل الدورية                                

 يمكن ع ض حالا  احتيارا  رنس الما  العامل:   

الرذي يعسري درروا عررز فري همويرل ادرا  يعسي ن  احتياررا  ادرا الاسرتغل  نكبر  مرن مروارا ادرا الاسرتغل موجب:  -

الاستغل  ما يستدعي دروا رنس ما  عامل اائه موره يسادي على الأول ويمة العرز حتى هكو  المؤسسرة وراارا علرى 

 لتزاماهها وةي ا الأرل.الوفا  اا

، دهي حالة هواز  ادرا الاستغل ، لكرن هرذ  يعسي ن  احتيارا  التمويل الددرية هسادي موارا التمويل الددرية معدوم: -

 الحالة ود هكو  خطي ا على المدى اليةي  إما كا  رنس الما  العامل الدائه سالبا.

معسا  ن  احتيارا  التمويل الددرية نول من موارا التمويل الددرية، ني دروا فائض في همويل ادرا الاسرتغل ،  سالب: -

، نما في حالة ما إما كرا  رنس المرا  العامرل الردائه مورره فهرذا هذ  الحالة لا هستدعي دروا رنس ما  عامل اائه موره

لاستامار دفائأا فري همويرل ادرا الاسرتغل  الأمر  الرذي يرؤاي إلرى معسا  ن  المؤسسة ود حييت فائأا في همويل ادرا ا

 هحييق المؤسسة ل زيسة م هفعة دمس  ود يسبه ملأكل في ال احية )ني دروا موارا مالية هفوق الاحتيارا (



يرريه خزيسررة المؤسسررة هرري مرموعررة الأمرروا  الترري فري حوزههررا لمرردا ادرا اسررتغللية دهرري هلأررمل لررافي الالخزيناة الصااافية:  -3

 الراهزا ني ما هستطيع التة ف في  فعل من مبالغ سائلة خل  ادرا استغللية، دهحسه دفق العلوة التالية:

 خزينة الخصوم -الخزينة = خزينة الأصول 

 احتياجات رأس المال العامل –الخزينة = رأس المال العمل الدائم 

 اإحدى الحالا  التالية: يمكن ن  هظه  ال زيسة الةافية للمؤسسة المعسية   

رنس الما  العامرل الردائه يسرادي احتياررا  رنس المرا  العامرل داالترالي الترواز  المرالي محيرق فري حرد  خزينة معدومة:  -

 الأايى

رنس المرا  العامرل الردائه نكبر  مرن احتياررا  رنس المرا  العامرل داالترالي الترواز  المرالي معتبر  ديمكرن  خزينة موجبة: -

 ام ااستامارا  إ افيةللمؤسسة اليي

داالتالي رنس الما  العامل الردائه غير  كرافي  رنس الما  العامل الدائه نول من احتيارا  رنس الما  العاملخزينة سالبة:  -

لتمويل الاحتيارا  مما يعكس حالة اللهواز  المالي التي ود هؤاي إلرى إفرلس المؤسسرة، هسلأرأ هرذ  الحالرة يتيررة عوامرل 

 ا.ااخلية كسو  است دام الموارا المالية المتاحة ند يتيرة عوامل خاررية كم حلة ال كوا الاوتةااي ند الحالتين مع

 


