
 المحور الأول: الإطار العام للتحليل المالي

، وهةو عمليةة يشار إلى التحليل المالي أيضا باسم القوائم المالية، وهو عمليةة رةرورية لم ةم المراةم المةالي للمخسلةة رة م يتةر    ي ةة

 ررورية لم م المرام المالي للمخسلة ر م يتر  ز  ية   ي ة.

 مفهوم التحليل المالي: -أولا

 مليةة ي رف بأنه عملية تحويل الكم ال ائل  ن البيانات المالية التاريخية المدونةة بةالقوائم الماليةة إلةى اةم أ ةل  ةن الم لو ةات أا ةر يائةد  ل

 ن ر م بيانات ا المحاسةبية والرةرم   ةه هةو إ ةدار اكةم لةا ل علةى  لةتو  أ ا  اتخاذ القرار، اما ي رف بأنه طريقة لم م الشراة 

 و  ه نلت تج أن: ور  ا المالي سوا  الحالي أو الملتقبلي.الشراة و

التحليل المالي هو أسلوب وأ ا  لم الجة البيانات المحاسبية المدونة يي القوائم الماليةة وتحويل ةا إلةى   لو ةات  ميةد  يةي اتخةاذ  -

 القرارات المالية؛

 المالي؛يمكن التحليل المالي  ن إعطا   ور  وارحة عن أ ا  المخسلة وور  ا  -

 ؛يت ين  بل القيام بالتحليل المالي إجرا  ت دي ت على البيانات المحاسبية -

 يميد التحليل المالي الإ ار  يي عمليات التخطيط والر ابة والمرا بة وتقويم الت ميذ. -

 أهداف التحليل المالي: -ثانيا

 ي دف التحليل المالي إلى تحقيق جملة  ن الأهداف    ا:   

 المالي للمخسلة و ياس ربحيت ا وتقييم  درت ا على سدا  القروم  صير  وطويلة الأجل؛  رية الورع  -

وورع الخطط الملتقبلية والت رف علةى نقةاط الضة ي يةي المخسلةة وا تةراو الحلةوم والتو ةيات الكميلةة  تقييم اما   الإ ار  -

 بم الجت ا.

 الجهات المستفيدة من التحليل المالي: -ثالثا

 تتم ل يي:  ن الأطراف التي تلت مل التحليل المالي سوا  اانت  ن  ارل المخسلة أو رارج ا ه اك ال ديد   

 إ ار  المخسلة: ايث ي تبر التحليل المالي أ ا  تلمح لإ ار  المخسلة باتخاذ القرارات الإ ارية اللليمة. -

أ وال م الملت مر  يةي المخسلةة واةذا رطةر  الملاهمون أو الملت مرون: الذين ي تمون بالأرباو المحتملة وال ائد على رؤوس -

 الخلار  التي  ن الممكن أن يت رروا ل ا.

المقررون أو الدائ ون: ايث ت تبر الب وك  ن بةين أهةم المقررةين، إذ ي ةتم المقررةين يةي المةد  القصةير باللةيولة و ةدرت ا  -

    طويلة الأجةل للمخسلةة و ةدرت ا علةى تحقيةق على  واج ة الالتما ات  صير  الأجل، بي ما ي تمون يي المد  الطويل بالم

 .أرباو

 ال ا لون يي المخسلة: وهم أوم  ن ي تم بالورع المالي للمخسلة لأن أي يشل يي هذا الأرير يخ ي ب م إلى يقدان وظائم م. -

 .ت تم أج م  الدولة ب تائج التحليل المالي واذا أج م  الر ابة يي ارتبار  رجة  دق الحلاباتالدولة:  -

 الم ايلون: يمك  م التحليل المالي  ن   رية نقاط القو  والض ي لد  المخسلة. -

 منهجية التحليل المالي: -رابعا

 تحديد ال دف الذي يل ى إليه المحلل؛ -

 تكوين  جموعة  ن الأسئلة المحد   تكون إجابت ا ررورية لتحقيق ال دف المحد ؛ -

 وأ ا  التحليل الأنلب  در  للت ا ل  ع المشكلة  وروع البحث؛ ارتيار أسلوب -

 است مام الم لو ات والمقاييس التي تجم ت لد  المحلل لاتخاذ القرار أو الإجرا  المطلوب. -

 الفرق بين التحليل المالي التقليدي والتحليل المالي المتقدم: -خامسا

لكاية أنشطة الشراة أو تقويم جانب   ين االليولة أو الربحية أو  وا  اان التقويم لا  ي دف التحليل المالي التقليدي إلى تقويم الأ ا  س

المخاطر ، وي تمد علةى تحليةل التقةارير الماليةة الم شةور  للشةراة، بي مةا ي اةر إلةى التحليةل المةالي المتقةدم إرةاية إلةى  ةا سةبق إلةى أنةه 

عةن رطةط الملةتقبل ، وي تمةد التحليةل المةالي المتقةدم علةى أ وات ووسةائل التحليةل يت داها إلى   لو ات  الية وغير  اليةة وذلةل للت بةخ 

 .الت بخيةالمالي التي تضمن القدر  



 خصائص المعلومات المستخدمة في التحليل المالي: -سادسا

 ه اك   ايير لجو   الم لو ات المحاسبية  ن أهم ا:   

 لحاجات  تخذي القرارات.الم   ة: إذ يجب أن تكون الم لو ات   ئمة  -

 التم يل الصا ق: لكي يكون التم يل  ا  ا يجب ان يكون اا   وايا يا وراليا  ن الخطأ. -

القابلية للمقارنة: تت لق هذه الخا ية بإ كانية إجرا   قارنة لذات الم شةأ  بةين يتةرات ز  يةة  ختلمةة أو  ةع   شة ت أرةر  يةي  -

 ال شاط نمله.

 المعلومة المحاسبية: تحليل -سابعا

، وللقيام ب ذا التشةخيص يلةتخدم التحليةل ي دف تحليل الم لو ة المحاسبية إلى إعطا  تشخيص لصحة المخسلة واتخاذ القرارات   

  جموعة  ن المماهيم الأساسية التي ي بري   ريت ا  بل البد  يي  راسة القوائم المالية للمخسلة وهي : 

لأساسي للمليرين والملاهمين وتقيس  قدر  المخسلة على تحقيق الأرباو  ن ر م  قارنةة الميةا   تم ل ال دف ا المردودية: -1

 ، ي ي بذلل  خلر على الأرباو و خلر على الممتلكات.يي ثرو  المخسلة )ال تيجة(  ع الوسائل الملخر  لتحقيق ا

 مةل يقو ةون ب   المةاليين والملةاهمين المحتملةينهي  ترير هام يخثر يي  رارات الملةت مرين والملةيرين، يالشةرااالمخاطر:  -2

ن ةا خسلة عالية الاستدانة تترجم على أالتي ت ترم المصا ر المقتررة أو الملت مر ، يالم  راجحة بين المر و ية والمخاطر

  خسلة عالية المخاطر .

 لأجلتقيس  د   در  المخسلة على  واج ة التما ات ا  توسطة وطويلة االقدرة على السداد:  -3

اةةالأجور والأعبةةا  الجبائيةةة وغيرهةةا وتقةةاس  وهةةي  قيةةاس لقةةدر  المخسلةةة علةةى  واج ةةة التما ات ةةا  صةةير  الأجةةلالسيييولة:  -4

اةالمور ين، الأجةور، بمقارنة الأ وم المتداولة الأ ل  ةن سة ة االمخمونةات، ال مة   والقةيم المحققةة  ةع الخصةوم المتداولةة 

والاجتماعية، والقةروم المصةريية، والمةا زا ت الأ ةوم المتااةة عةن الخصةوم المتداولةة المةا زا ت نلةبة  الأعبا  الجبائية

 سيولة المخسلة.

 الدورة المالية الداخلية للمؤسسة: -ثامنا

تتضةةمن ال شةةاطات المتداولةةة والمتكةةرر  التةةي تشةةكل الأسةةاس للمخسلةةة  ةةن لةةرا  للمةةوا  الأوليةةة،  يةةع عمليييات الاسييت  ل:  -1

جةةور، بيةةع للم تجةةات التا ةةة والخةةد ات، وعليةةه تتضةةمن  ور  الاسةةتر م اةةل ال مليةةات ذات ال   ةةة بالإنتةةا  وبيةةع اللةةلع الأ

، ايةةث تبةةدأ الةةدور   ةةن توريةةد اللةةلع  ةةن المةةور ين وت ت ةةي بلةةدا  ال مةة   لمةةل علةةي م، ويكةةون بةةذلل المةةرق بةةين والخةةد ات

 ستر م عبار  عن ها ش رمي ة الاستر م.المصرويات والمقبورات المتحققة  ن نشاطات الا

هي ال شاطات الملاهمة يي تريير ب ية المخسلة، أو تريير ج ازها الإنتاجي أو استراتيجيت ا، وتضم  ور  عمليات الاستثمار:  -2

 ....    .الاست مار ال شاطات المت لقة با ت ا  الت بيتات أو الت ازم ع  ا   ل لرا  الأراري، ب ا  المصانع، بيع الآلات

الحصةوم علةى المةةوار  الماليةة ال ز ةة ل شةاط ا، وتتضةمن عمليةةات تمكةن نشةاطات لتمويةةل المخسلةة  ةن عملييات التموييل:  -3

 الا ترام وسدا ها، إراية إلى ال مليات ذات الصلة بالأ وام الخا ة )ريع رأس المام، توزيع الأرباو...(

 

 

 


