
 المحور الأول:

 لتحلٌل المالًعمومٌات حول ا

 

ٌهتم التحلٌل المالً بتجمٌع البٌانات والمعلومات الخاصة بالقوائم 

وحسب  ةالمالٌة للمنشؤة ) المٌزانٌة ، حساب النتائج حسب الطبٌع

الوظٌفة ، .... ( وإجراء التصنٌف اللازم لها ثم إخضاعها الى دراسة 

تفصٌلٌة دقٌقة باستخدام مختلف المإشرات والنسب المالٌة ومن ثم تفسٌر 

ائج التً تم التوصل الٌها والبحث عن اسبابها وذلك لاكتشاف نقاط النت

 .و الضعف ومن ثم تقدٌم الحلول والتوصٌات المناسبة القوة

ٌستعمل التحلٌل المالً للتعرف والحكم  :استعمالات التحلٌل المالً

الخاصة وٌمكن استعمال  على مستوى اداء المنشات واتخاذ القرارات

 التحلٌل المالً فً الاغراض التالٌة :

الذي ٌقوم بهذا التحلٌل هم المقرضٌن وذلك  :التحلٌل الائتمانً -1

بهدف التعرف على الاخطار التً قد ٌتعرضون لها فً حالة عدم قدرة 

 المنشآت على سداد التزاماتها فً الوقت المحدد لها .

ي ٌقوم بهذا التحلٌل هم المستثمرون من الذ :التحلٌل الاستشاري -2

افراد وشركات حٌث ٌنصب اهتماهم على سلامة استثماراتهم ومقدار 

 كفاءةالعوائد علٌها كما ان هذا النوع من التحلٌل ٌستخدم فً تقٌٌم 

الى قٌاس ربحٌة  بالإضافةالادارة فً خلق مجالات استثمار جدٌدة 

 وسٌولة المنشؤة.

ٌستخدم هذا النوع من التحلٌل اثناء  لشراءتحلٌل الاندماج وا -3

 عملٌات الاندماج بٌن شركتٌن فتتم عملٌة التقٌٌم للقٌمة الحالٌة 

للشركة المنوي شراإها كما ٌعدد قٌمة الاداء المستقبلً المتوقع 

 للشركة بعد الاندماج فً المستقبل.

ٌعتبر التخطٌط المالً من اهم الوظائف  التخطٌط المالً -4

المنشؤة المتوقع فً  بؤداءوتتمثل عملٌة التخطٌط بوضع تصور  تللإدارا

المستقبل وهنا تلعب ادوار التحلٌل المالً دورا هاما فً هذه العملٌة من 

 حٌث تقٌٌم الاداء السابق وتقدٌر الاداء المتوقع فً المستقبل .

تعرف الرقابة المالٌة بانها تقٌٌم ومراجعة  الرقابة المالٌة -5

من ان تنفٌذها ٌسٌر وفقا للمعاٌٌر والاسس الموضوعة  تؤكدلل للأعمال

وذلك لاكتشاف الاخطاء والانحرافات ونقاط الضعف ومعالجتها فً 

 الوقت المناسب .

ٌعتبر تقٌٌم الاداء فً المنشؤة من اهم  تحلٌل تقٌٌم الاداء -6

استعمالات التحلٌل المالً فٌتم من خلال عملٌة اعادة التقٌٌم الحكم على 

ستوى الارباح وقدرة المنشاة على السٌولة وسداد الالتزامات وقدرتها م

 الى تقٌٌم الموجودات،  بالإضافةعلى الائتمان 

 

 :التحلٌل المالًلجهات التً تستفٌد من ا

التحلٌل المالً وذلك  بؤعمالتقوم ادارة المنشاة  إدارة المنشأة  -أ

 لتحقٌق الاغراض التالٌة :

 ة .قٌاس سٌولة المنشا -1

 قٌاس ربحٌة المنشاة. -2

 تقٌٌم كفاءة المنشاة وادارة اصولها وخصومها . -3

 اكتشاف الانحرافات السلبٌة فً الوقت المناسب ومعالجتها . -4

 معرفة مركز المنشاة بشكل عام بٌن مثٌلاتها فً نفس القطاع . -5

ٌهتم المستثمرون بالتحلٌل المالً لتحقٌق  :المستثمرون -ب

 تالٌة : الاغراض ال

قدرة المنشاة على تولٌد الارباح فً المستقبل وذلك من خلال  -1

 للمنشاة .   الإرادٌةاحتساب القوة 

على توفٌرها  معرفة درجة السٌولة لدى المنشاة وقدرتها -2

 لحماٌتها من الوقوع فً العسر المالً .

 تتلاءمتمكٌن المستثمرٌن من اكتشاف فرص استثمار مناسبة  -3

 تهم .مع رغبا

كما بٌنا فً التحلٌل الائتمانً حٌث الغرض منه هو : المقرضون -جـ

معرفة درجة السٌولة لدى المنشاة وهذا ٌتناسب مع المقرضون اصحاب 

الدٌون قصٌرة الاجل بالإضافة الى معرفة درج ربحٌة المنشاة على 

المدى الطوٌل وهذا ٌتناسب مع المقرضون اصحاب الدٌون طوٌلة 

 الاجل .

تقوم الجهة الرسمٌة ممثلة بالدوائر الحكومٌة  :لجهات الرسمٌةا -د

 بؤعمال التحلٌل المالً لتحقٌق الاغراض التالٌة :

 احتساب ضرٌبة الدخل المستحقة على المنشاة . لأغراض -1

 المنشاة او خدماتها.  لإنتاجالتسعٌر  لأغراض -2

 . متابعة نمو تطور المنشاة وخاصة الصناعٌة منها لأغراض -3

هً فئات متخصصة بالتحلٌل المالً تقوم  بٌوت الخبرة المالٌة -هـ  

بتحلٌل المنشاة وبٌان وضعها المالً بناء على تكلٌف من بعض الجهات 

 مقابل الحصول على اتعاب.

 

 المحلل المالً ٌقوم بوظٌفتٌن رئٌسٌتان هما :: وظٌفة المحلل المالً

 

ٌل المالً هو علم له قواعد لقد بٌنا ان التحل أولا: الوظٌفة الفنٌة

فً كٌفٌة التعامل فً  وأسس ومعاٌٌر اما وظٌفة المحلل المالً تتجلى فنٌا  

 استخدام وتطبٌق هذه المعاٌٌر والقواعد على النحو التالً:

 كٌفٌة احتساب النسب المالٌة رٌاضٌا . -1

تصنٌف وتبوٌب البٌانات والمعلومات بشكل ٌسمح بالربط بٌنها  -2

 لدراسة والمقارنة .لاغراض ا

 مقارنة المعلومات المستخرجة بما هو متوقع . -3

 

وتتمثل هذه الوظٌفة بتفسٌر النتائج التً : ثانٌا: الوظٌفة التفسٌرٌة

تم الوصول الٌها بشكل دقٌق غٌر قابل للتؤوٌل ووضع الحلول 

 . والتوصٌات لهذه النتائج

راعاة موعلى المحلل المالً عند مزاولته لوظٌفته الفنٌة والتفسٌرٌة 

 ما ٌلً :

 الشكل القانونً للمنشاة . -1

 تزاوله.طبٌعة النشاط الذي  -2

 ادارة المنشاة. -3

 مركز المنشاة فً الصناعة او القطاع الذي تنتمً له. -4

 خصائص الصناعة التً تنتمً لها المنشاة. -5

 ة الحكومٌة التً تعمل المنشاة فً ظلها.طبٌعة الانظم -6

 طبٌعة السوق الذي تعمل به. -7

 الموقع الجغرافً التً توجد به المنشاة. -8

 



 اهداف التحلٌل المالً : 

 التعرف على حقٌقة الوضع  المالً للمنشاة.-1

 الحكم على اداء كفاءة الادارة. -2

 ى الاقتراض.بٌان قدرة المنشاة على خدمة دٌونها و قدرتها عل -3

 تقٌٌم الخطط والبرامج التشغٌلٌة المطبقة. -4

 الحكم على جدوى الاستثمار فً المنشاة. -5

 بٌان وضع ومستوى المنشاة فً القطاع الذي تنتمً له. -6

 المساعدة فً اتخاذ القرارات الخاصة بالرقابة والتقٌٌم. -7

 الحكم على مستوى انظمة الرقابة المستخدم. -8

 

 تحلٌل المالً :منهجٌة ال

هً الطرق والاسالٌب والاجراءات التً ٌتعامل معها المحلل المالً 

فً اجراء عملٌات التحلٌل المالً للقوائم المالٌة الخاصة بالعملاء وهذه 

والاسس العامة التً ٌجب اخذها بعٌن  المبادئالمنهجٌة تحكمها بعض 

حقٌق الهدف عملٌة التحلل المالً بشكل ٌتٌح له ت لإتمامالاعتبار 

 -المطلوب وٌمكن التعبٌر عنها بخطوات التحلٌل المالً:

 تحلٌل الهدف عن عملٌة التحلٌل المالً : -1

ٌتحدد الهدف فً عملٌة التحلٌل المالً على ضوء الموضوع او 

المشكلة الموجودة لدى المنشاة حتى ٌتمكن المحلل من جمع 

ى نفسه الجهد المعلومات الخاصة فقط بالموضوع المعنً وٌوفر عل

والعناء والتكالٌف غٌر اللازمة فمثلا اذا تقدم احد العملاء بطلب 

قرض من بنك تجاري فٌصبح الهدف الاساسً للمحلل المالً لدى 

البنك من معرفة مدى القدرة المالٌة لهذا العمٌل على سداد القرض فً 

 الوقت المحدد.

 لً :تحدٌد الفترة الزمنٌة التً ٌشملها التحلٌل الما -2

حتى تحقق عملٌات التحلٌل المالً اهدافها فلا بد ان تشمل فترة  

التحلٌل للقوائم المالٌة لعدة سنوات متتالٌة حٌث ان القوائم المالٌة لسنة 

واحدة قد لا تكون كافٌة للحصول منها على المعلومات التً ٌستطٌع 

 المحلل من خلالها الحكم على قدراتها وامكانٌات العمٌل.

 ٌد المعلومات التً ٌحتاج الٌها المحلل للوصول الى اهدافه:تحد -3

اما المعلومات التً ٌحتاج الٌها المحلل فٌمكن الحصول علٌها  

، كما ٌمكن الحصول علٌها من القوائم المالٌةمن عدة مصادر فٌمكن 

الحصول على المعلومات الشخصٌة عن العمٌل من خلال المإسسات 

 التً ٌتعامل معها .

 ٌار اسلوب وأداة التحلٌل المناسبة للمشكلة موضوع الدراسة:اخت -4

ومن اسالٌب الادوات المستخدمة فً التحلٌل كثٌرة نذكر منها 

نسبة التداول ونسبة السٌولة السرٌعة ومعدل دوران النقدٌة ومعدل 

الى كشوف  بالإضافةدوران المخزون السلعً والرافعة المالٌة 

 زمنٌة متتالٌة . التدفقات النقدٌة خلال فترات

استعمال المعلومات التً توفرت لدى المحلل لاتخاذ القرارات  -5

 المناسبة .

اختٌار المعٌار المناسب من معاٌٌر التحلٌل المالً لاستخدامه فً  -6

 قٌاس النتائج .

 تحدٌد درجة الانحراف عن المعٌار المستخدم فً القٌاس . -7

 دراسة وتحلٌل اسباب الانحراف . -8

وضع التوصٌات اللازمة فً التقرٌر الذي ٌعد من قبل المحلل  -9

 فً نهاٌة عملٌة التحلٌل.

 

 أنواع التحلٌل المالى

هو عبارة عن تحوٌل الأرقام المالٌة إلى : التحلٌل الرأسً -1-

نسب مئوٌة من الرقم المالً الرئٌسً فً تلك القائمة و لكل فترة،و قد 

رئٌسً فً قائمة الدخل هو رقم تم التعارف على أن ٌكون الرقم ال

صافً المبٌعات و فً المٌزانٌة العمومٌة هو مجموع الأصول، و 

ٌساعد هذا النوع من معرفة نقاط القوة و الضعف الموجودة فً 

 المإسسة

ٌتضمن التحلٌل الأفقً لعدة سنوات صٌاغة : التحلٌل الأفقً -2-

شكل نسب مئوٌة كل عنصر من العناصر المالٌة المراد تحلٌلها أفقٌا ب

و ذلك لمعرفة مدى النمو و  من قٌمة العنصر نفسه فً سنة الأساس،

وٌساعد هذا النوع  الثبات و التراجع فً ذلك العنصر عبر الزمن،

  : على

  . اكتشاف سلوك المإسسة -

 . تقٌٌم إنجازات و نشاط الشركة فً ضوء هذا السلوك  -

 

 مالً عدة أدوات منها : ٌستعمل التحلٌل ال أدوات التحلٌل المالً:

النسب المالٌة، وهذه الأخٌرة من أكثر أدوات التحلٌل المالً   -  

استعمالا حٌث تبٌن مجموعة وظائف فً المٌزانٌة أو جدول حسابات 

 النتائج .

 رأس المال العامل واحتٌاجاته -

 مقارنة الكشوف المالٌة لسنوات متعددة . -

خرى من نفس القطاع، مما مقارنة المإسسة مع المإسسات الأ   

ٌعطً للمإسسة فرصة لمعرفة مكانتها فً القطاع مع اكتشاف نقاط القوة 

 و الضعف .

 


